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KOMISJANADZORUFINANSOWEGO

Raport kwartalny FIZ-Q-E

za 3 kwartat 2014 roku obejmujgcy okres od 2014-07-01 do 2014-09-30

podstawa prawna:

§ 82 ud. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Minisira Finanséw z dnia 19 lutego 2008 r, w sprawie informacji biezgcych i okresowych przelazywanych przez emitentow papierdw
wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pansiwa niebedacego pariswem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259
z pbzn. zm.)

Data przekazania: 2014-11-04
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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: 0O Fundusz sekusytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: [} Fundusz portfelowy: A

Fundusz powigzany; O Fundusz aktywow niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: zt

(nazwa fundusru podstawowego)
Fundusze powiazane:

{nazwy funduszy powiazanych}

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami;
(nazwa funduszu)
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'WYBRANE DANE FINANSOWE M TYS. Zt. WTYS. EUR
I, Przychody z lokat 299 72
Il. Koszty funduszu netio 314 75
hil. Przychody z okat netto -15 -3
IV, Zrealizowane zysk {draty) ze zbycia lokal [} 0
V. Niezrealizowane zyski (straty) 2 wyceny lokat 222 53
V1. Wynik z operacji 207 50
VI, Zohowigzania 1147 275
VI, Adywa 48 944 11722
IX. Altywa netto 47 797 11 447
X.Liczba zarejegtrowanych ceryfikatéw inwestycyjnych 533 182 533182
XI. Warlo$é aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 89,65 21,47
XIl. Wynik z operacji na cenyfikat inwestycyjny 0,39 0,09
pozycja X, wykazana w szt
pozycje Xl i Xll odpowienio; w zf. i EUR
pozycje bilansu wtys EUR sg przeliczone wy. &edniego kurst NBP z dnia 30 wizednia
po14 1,
pozycje rachunku wynikbw w tys. EUR sa przeliczone wg. sredniej aryimetycznej kursow
NEP z dnia 31 lipca, 29 serpnia | 30 wizefnia 2014 1.
ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartat 2 kwartat
SKLADNIKI LOKAT
2014 roku 2014 roku
Wartosé Wartos¢
wedlu rocentow A wedlu rocentow
e Wwyce ni na dziat w ! Wartosé wycensy" na dziat w !
wedlug ceny L wedlug ceny L
nabycia w tys. gkl ktywach habycia w tys. 'd.z'E“ kt:vwach
bilansowyw Jogblem bilansowy w jogblem
kys. Lys.
1. Akeje 15 496 15 138 30,93 15 240 14 725 27,82
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 1] 0,00
3. Praw a do akgji 0 0 0,00 368 376 0,71
4. Praw a poboru 0 Q 0,00 0 4} 0,00
5. Kw ity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastawne 0 4] 0,00 a 0 0,00
7. Dluzne papiery wartoSciowe 30 710 31117 63,58 36 370 36 704 69,33
8. Instrumenty pochodne 1] ¢] 0,00 4] 0 0,00
9. Udzialy w spéikach z ograniczon
N dpmlyie &mciq = A 0 0 0,00 0 o 0,00
10. Jednostki uczestnictw a 0 1] 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 1] 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spélnego inw estow ania ¢} 0 0,00 i} 1] 0,060
rrajgce siedzibg za granica
13. Werzytelnosci 1] 0 0,00 o o 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 871 a71 1,98 308 308 0,58
16, Waluty 0 0 0,00 0 3] 0,00
17, Nieruchomoéci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19. Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELBZUPELNIAJACE
. . Kraj siedziby Wartoss wet.!lug Martose wedlt.lg
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba mitonta Eeny nabycia w jwyceny na dzied
kys. bilansowy w tys.
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3 kwartat
2013 rok
2013 roku
Wartos & artosé
Wartosc wedlug roc.:e ntowy Wartod & rv:edlug Pro?e ntowy
lvediug ceny w;:ce.ny na dziat w T wylce'ny na pidziat w
. dziefi ktywach A dzien Bktywach
nabycia w tys. bilansowy w pgdlem pabycia w tys bilansowy w  jogotem
tys. kys.
23 988 26 903 42,96 39 550 41 097 60,76
0 o 0,00 0 0 0,00
285 343 0,65 0 0 0,00
0 Q 0,00 [+ [} 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 v} 0 0,00
16 604 16 763 26,77 14 240 14 325 21,18
0 -6 0,01 0 23 0,03
0 o) 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 ] 0 0,00
0 0 0,00 Q 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
1779 1779 2,84 223 223 0,33
0 0 0,00 0 0 0,00
o o 0,00 o 0 0,00
o 0 0,00 o 1} 0,00
[¢] o] 0,00 0 o 0,00
Procentowy udziat
w aktywach
ogotem
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1.0 terminie wykupu do 1 roku:

a) Obligacje

Komisja Nadzoru

Finansowego

fienna Stock REPUBLIKA
1.ERSTE GROUP BANK A.G. (AT0O006! -
{ 52011) [AKywny rynek - rynek regulowany Fxchange 5830 L USTRII 486 441
Gietda Papierdw
5TH AVENUE HOLDING S.A. ] RZECZPOSPOLI
2, (PLEAVNHDO0H3) AKywny rynek - rynek regulowany Wartoécl‘owych wi 334 824 A ISOLSP?A b 569 382
Warszawie
Gielda Papierow
3.APATQR S.A, (PLAPATRO0018) Aywny rynek - rynek regulowany  Wartosclowych w 19 745 ?iEPCOZfSOKS:OLI 815 760
MWarszawie
Gietda Papieréw
4. BETOMAX POLSKA S.A. (PLBETMX00013) [aAKywny rynek- rynekregulowany  MWartosciowych w 80 396 EE:SESS:OLI 277 361
Warszawie
Gietda Papierdw
5, BORYSZEW S.A. (PLBRSZWO0011) Akiywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 133 548 .?:E:gfgf:ou 712 808
Warszawie
. [Gietda Papierow
BSC Dulkamia Opakowan S.A, s RZECZPOSPOLI
* (PLBSCDOO0017) Aktywny rynek - rynek regulowany Warloscnf:wych w 18 544 TA POLSKA 483 480
Wiarszawie
Gielda Papierow
7.DECORA S.A. (PLDECOR0O0013) Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w) 58 592 ?iE:ngO'?:OLI 645 370
MWarzawie
Gielda Papierow
8. ELEMENTAL HOLDING S.A. (PLELMTLOOO1 7)lAKywny rynek - rynek regulowany  Warlosciowych w 268 820 ?iE:gESS:OU 722 777
Warszawie
[Gieida Papierdw
9.FERRQ S.A. (PLFERROODD18) AKywny rynek - ynek regulowany  Martosciowych w 57 320 {R.iE:SESOS:OLl 851 619
MWarszawie
[Gieida Papierow
10. Inter Cars S.A. (PLINTCS00010} Aklywny rynek- rynek regulowany  Wartosciowych w 4319 ?iEF?ngO::OLI 875 524
Warszawie
Gielda Papierow
11.1ZOSTAL S.A. (PLIZSTLCOO15) IAKywny rynek - rynek regulowany  Martosciowych w 93 523 ?iE:ngOE:OLI 570 552
Warszawie
Gietda Papierow
LIVECHAT SOFTWARE S.A. . RZECZPOSPOLI
12, (PLLVTSF00010) Aktywny rynek - ek regulowany Wartoéclfzwych w 14 738 TA POLSKA 265 270
Warszawie
Gietda Papierdw
13. Mostodal Zabrze S.A. (PLMSTZB00018) Akywny rynek - rynek regulowany  Warosciowych w 394 682 ?iEpchPSO::OLI 842 820
Warszawie
Gielda Papierdw
14. Newag S.A. (PLNEWAGO0012) JAktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 30 137 -F?iEFE:OZfé)KS:OLI 618 646
Miarszawie
Gietda Papierow
15, NORTH COAST S.A. (PLNRTHCODO14) Aywny rynek - rynek regulowany  Warlosciowych w 37 201 $§E:SII?SOKS:OLI 228 147
Warszzawie
[Gielda Papierow
16. PCC ROKITA S5.A. (PLPCCRKQDO76) AKlywny rynek - rynek regulowany  (WanosSciowych wi 20 857 ?ﬁE:gngS:OLl 696 678
VWarszawie
e f [Gielda Papierow
Peixin tntemational Group N.V, . KROLESTWO
17. {NLOD10577052) AKlywny rynek - rynek regulowany Warloéclpwych w 26 181 NIDERLANDOW 419 314
MWarzzawie
Gieida Papierow
18. PKP CARGO S.A. (PLPKPCROOQ11) IAkywny rynek - iynek regulowany  Manodciowych w 9 350 ?iE:gfgf:OLl 695 743
MWarzawie
Gietda Papierdw
19. Polnord 5.4, (PLPOLNDOOG19) Akywny rynek - rynekregulowany  MWartosciowych w 85973 ?iE:gfg::OLl 787 694
Warszawie
Gielda Papienbw
20.RELPOL $.A, (PLRELPLOCO14) Aklywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 36 681 ?iE:OZESS:OLI 257 237
Warszawie
Gietda Papierow
21, ROBYG S.A. (PLROBYGO0016) Aktywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych wi 263 941 ?iEF?gLPSOS:OLI 593 615
Marszawie
Gietda Papierow
22, SERINUS ENERGY INC (CAB1752K1057) ARywny rynek - rynek regulowany  Martosciowych w 85 745 KANADA 868 5685
Marszawie
Gielda Papierow
23. Stalexport Autosirady S.A. (PLSTLEX00019) |Akywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowyeh w 2496 623 ?iEpcgfé)"(S:OLl 603 B18
Miarszawie
Gietda Papierow
24. ZPUE S.A. (PLZPUEDODO12) AKywny rynek - rynekregulowany  Marosciowych w 1345 ?iEPCgESO}(S:OLI 500 451
Warszawie
25. PHARMENA 5.A. (PLPHRMNGOO11) IAklywny rynek - allematywny system New Connect 44 994 ?iEPCOZfS?::OLI 702 647
26. SYNEKYIK S.A, (PLSNKTK00019) Adywny rynek - altematywny system New Connect 34 903 .;R.iE:OZfé)::OU 819 B2z
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodza) ynia Nazwa oynku  Emitent e s
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Warunk
cprocentowania

Muaitosc
nominalna

Liczba

Wartost wediug
ceny nabycia w
¥,

Wartosc wedtug
wyceny na dzied
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
W aktywach
pgdtem

9 800

9957

9908

20,25

9 80O

9 957

9 909

20,25
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-WZ0115 (PLOO0O106480) Aktywny rynek - rynek regulowany F:;“Pg:n‘;"d ggtgiIPANSTWA fﬁ.’fﬁf;ﬁ:x P015-01-25

-PS0415 (PLO000105953) Aktywny rynek - rynek regulowany Erpe:tﬁz:n?d ggtgglFANSTWA ?ﬁicggcl_)g;: P0t5-04-25

- nie dotyczy

= nie dotyczy

- nie dotyczy
2.0 terminie wykupu powy#ej 1 roku:

a) Obligacje

[Btutigart Stock KROLESTWO

-SYNTHOS FINANCE AB (XS1115183359) [AKywny rynek - rynek regulowany Exchange [Synthos Finance AB [SZWECJI F021-09-30

-OK0118 {PLOODO107587) Aktywny rynek - rynek regulowany ;;a‘wp::'n:"d ggﬁgztpANSTW" ?ﬁcsgf::f b016.01-25

-WZ0117 (PLOODO106936) Aktywny rynek - nek reguiowany [ ey Bond  SRARS PANSTWA - FZECER08 Opo17.01-25

-WZ0121 (PLO0O0106068) AKywny rynek - rynek regulowany ;:;s’;g::;“d ggﬁgﬁlpANSTm fﬁicszfng £021-01-25

- nie dotyczy

- nie dotyczy

- nie dotyczy

. Emitent Kraj R nstrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodza, rynks Nazwa ynks ¢ 5020 pmitenta  {ROR
" wystawcy) o

1. hie dotyczy
I. Niewystandaryzowane instrumenty

pochodne
1. FX SWAP EUR/PLN 2014-10-06 Nienotowane na rynku altywnym  hie dotyczy Bank BPH S.A. RZECZPOSPOLI waluta 213 000

[TA POLSKA EUR
s . rosé wedtug pWartosc wedlug
DEPOZYTY Nazwa banku [ $€d2iby Lo ta e . benynabyciaw feny nabycia w
banku pprocentowania
danej walucie fys.
I. Wwalutach pafistw nalezacych do QECD 971
RZECZPOSPOLI
. Ol -
1. OIN 1D 2014-10-01 Bank BPH S.A. A POLSKA PLN Hate 2,05 971 000,00 971
2, nie dotyczy
NIERUCHOMOSCI Rokoddaniado 1, nabycla  [LUMer ksiggi Kraj polozenia  [Adres Powierzchnia
Myt Wwieczyste)
TABELEDODATKOWE
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kys.

bilansowy w lys.

pgotem

Komisja Nadzoru Finansowego

zmienne 2,69 1 000,00 4 800 4 803 4811 9,83
sale 5,50 1 000,00 5000 5154 5 099 10,42
20 634 20753 21 208 43,33
20634 20 753 21208 43,33
ate 4,00 4 175,50 250 1044 1020 2,08
perekuponowe 1 000,00 8 400 7757 8186 16,72
Emienne 2,69 1 000,00 11 500 11471 11 621 23,54
zmienne 2,69 1 000,00 484 480 481 098
Martost wediug Wartost wedtug Procentowy udziat
liczba keny nabyciaw jwyceny na dzie w akywach
bys. bilansowy wiys. pgotem
1 0 0 0,00
1 0 o] 0,00
artose wed“fgl Warlodt wedtug Prrocentowy udzial
wyceny na dzien I
byilansowy w wyceny na dzien v akywach
l1ane] walucie bilansowy w tys. bggtem
971 1.98
971 000,00 971 1,98
Warto&t wedlug Marto$¢ wediug Procentowy udziat
Obcigzenia [Stuzebnosei ceny nabycia w Wwyceny na dzien v aktywach
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GWARANTOWANE SKLADNIKI
LOKAT

Wartoét wediug
ceny nabycia w
y¥s.

Laczna

Rodzaj iczba

Warto il wediug

bilansowy w tys.

Mwyceny na dzien

W aktywach
pgdiem

Procentowy udziat

1.Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez Skarb Paristwa

Obligacje 30 164 29 666

3009

7

61,49

2. Papiery warto$ ciowe gwarantowane
przez NBP

nie datyczy

3. Papiery warto$ ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

hie dotyczy

4. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez pafstwa naleiace do OECD({z

wylaczeniem Rzeczypospolitej Pols kiej)

hie dotyczy

5.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD

hie dotyczy

NSTRUMENTY RYNKU
PIENIEZNEGO

Lrnilent

Warunki

Temin wykupu pprocentowan

Wartosd

ia pominalna

Liczba

Wartosd wediug
ceny nabycia w
tys.

Wartoéd wediug
Wwyceny na dzien
Bilansowy wtys.

1. nie dotyczy

RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH
OWA W ART. 98 USTAWY

Warto5t wedtug
wyceny na dzier
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
pkywach ogolem

1. nie dotyczy

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
W ART. 107 USTAWY

Wartosé wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
pkywach ogdtem

1.nie dotyczy

PAPIERY WARTOSCIOWE
EMITOWANE PRZEZ
MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH
CZLONKIEM JEST
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD

Kraj siedziby

Nazwa emitenta
emitenta

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

1. nie dotyczy

BILANS

2014 roku

2013 ok

2013 roku

|, Aktywa

52 935

62 626

67 636

1. $rodk pieniezne i ich elwiwalenty

409

1689

4062

2. Naleznosci

387

122

7918

3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej srony

de edlupu n}

15 027

0

4, SadniM lokat notowane na akywnym rynku, w tym:

51802

43 667

55422

-diuzne papiery wartosciowe

36 701

16 763

14 325

5. Skladniki lokat nienotowane na akdywnym rynku,

w tym: 308

2122

223

-diuzne papiery wartoéciowe

0

0

¢]

6. Nieruchomodici

0

0

o

7. Pozogate akywa

20

0

13

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udziat

w aldywach
pgotem

Warto&¢ wedtug
ceny nabycia w
¥S.

Wartos&E wedtug
wyceny na dzied
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogbtem
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il. Zobowiazania 1147 314 145 2209
. Aktyw a netto (I-II) 47 797 52622 B2 482 65 427
IV, Kapitat funduszu 58 844 63 875 72 094 77 492
1. Kapitat wptacony 131718 131 719 131 719 131 719
2, Kapital wyplacony (wielko& ujemna) -72 875 -67 844 -59 625 -54 227
V. Dochody zatrzymane -11 083 -11 079 -12 739 -13 720
1. Zalumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5760 57175 5911 6029
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat -16 853 -16 853 -8 649 19 749
VI.Wzro adek) wartosci lokat fesieniu do ce
s.t (sp ) tosci lokat w odniesieniu do ceny - e 3427 1655
nabycia
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(IV+V4VI) 47 797 52 622 62 482 65 427
liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 533 182 588 401 679 163 740 T15
WarloSE akdywdw netto na certyfikat inwestycyjny 89,65 89,28 92,00 88,33
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 481 237,
Rozwodniona wartosé aktywow nette na cerlyfikat inwestycyjny 89,65

iczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie centyfikatéw:

Liczba zasymilowanych certyfikatow inwestycyjnych serii A i B: 533 182 szt.

[Wartos6 akdywdw netto na poszczegdine sarie ceryfikatdw inwestycyjnych:

Wartosé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny (zasymilowane serie A i B): 89,65 zt.

Narastajaco Narastajaco
kwartaty roku Okres roku kwartaly roku
blezacego peprzedniego
kwartat: poprzedniege | arat;
: od: ’
rok: do: rok:
od: : od:
do: do:
3 3
od 20140701 [------------1 PO13-07-01  [------------
2014 2013
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI  [=rrrmmmmemrforoome oo oo
2014-01-01 R013-01-01
do 2014-09-30 [------------1 P013-09-30  [------------
R014-09-30 [P013-09-30
I. Przychody z lokat 299 895 1344 3058
1. Dywidendy i inne udzialy w zysach 104 248 1285 1622
2, Przychody odsetkowe 195 647 60 1437
@) Odsetkd od depozyldw i rachunkdw bankowyeh 7 29 8 58
b)Odsetki od papierdw wartosciowych, 185 567 14 1076
¢)Odpis dyskonta 3 51 37 303
3. Przychody zwigzane z posadaniem nieruchomosci 0 0 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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4. Dodatnie saldo rdznic kursowych v} 0 0 0
5, Pozostale [¢] 0 0 0
Il Koszty funduszu 314 1045 592 2127
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 297 988 41 1391
2. Wynagrodzenia dia podmiotdw prowadzgcych dysirybucje 1] 0 0 4]
3. Optaty dla depozytariusza 3 13 16 48
4. zﬁl:l:izzuwiqzane z prowadzeniem rejesiru akywdw 7 o 10 20
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1] 0 Q 0
&, Udugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania akywami funduszu 3] 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 1 1
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10, Koszty odsetkowe 0 0 6 592
11, Kosty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 i} [+] 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych [} o} 141 40
13. Pozostate 7 22 8 28
lll. Koszty pokrywane przez towarzysiwo 0 0 0 0
V. Koszty funduszu netto (I1-1l1) 314 1045 592 2127
V. Przychody z lokat netto {I-IV) -15 -151 752 931
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 222 -1284 -343 -5 878
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym! 0 1786 -2 963 -7 518
-z tylulu réznic kursowych -5 -10 536 910
2. mlsaw(?;:‘d:en niezrealizowanego zysku (straly) z wyceny 202 3080 2620 1840
-z tytutu réznic kursowych 8 16 -344 6
Vi, Wynik z operacji 207 -1 434 409 -4 947
bWynik 2 operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 0,39 -2,69 0,55 6,68
Rnc::ew:;cn;}c:‘r;y wynik z operacji przypadajacy ha certyfikat 0.39 2,69 0,55 568
Narastajaco Narastajaco
esmege | OWes IOk
kwartat: poprzedniego kwartat:
rok: :: rok:
od: ' od:
do: do:
3 3
od 20140701 f----n-------- PO13-01-01  fp--------e=rm-
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  [----eememnofooe- 5 u s TNV Ladi RN
2014-01-01 P013-01-01
do 2014-09.30 [-------<----- b013-12-3%  f---=---------
2014-09-30 013-09-30
I.Zmiana wartos ci aktywoéw netto -4 824 -14 684 -31 160 -28 215
1. Warlo4t aklywdw netio na keniec poprzedniego okresy
sprawozdawczego 52622 62 482 93 642 93 642
2. WWnik z operaciji za okres sprawozdawczy (razem), w lym: 207 -1 434 -2 494 -4 947
a) przychody z lokat netto -15 -151 813 931
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 1796 -6 419 -7 518
¢)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {sraty) 2 wyceny lokat 222 -3 080 3111 1 640
3, Zmiana w aklywach netto z tytutu wyniku z operacji 207 -1 434 -2 494 -4 947
4, Dystrybucja dochodow (przychoddw) funduszu (razem) [} Q [+] 0
a)z przychodow z lokat netto o 0 4] ]
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat +] 1] 0 0
c)z przychodow ze zbycia |okat 4] 0 0 0
5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -5 032 -13 250 -28 666 -23 268
a)zmiana kapitaiu wptaconego {powigkszenie kapitatu z tytutu
wydanych centyfikatéw inwestycyjnych) 0 g 0 0
b)zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytuiu
wylupionych certyfikatéw inwestycyjnych) -5 032 -13 250 -28 668 -23 268
6.taczna zmiana akdywéw netto w olkresie sprawozdawczym -4 824 -14 684 31160 28 215
7. Wartos¢ aklywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 47 797 47 797 62 482 65 427
8. Srednia warto$¢ aklywow netto w olresie sprawozdawczym 47 104 52 829 71078 74 300
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 56 219 145 981 318G 143 257 591
1. Zmiana liczby cenyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 56219 145 981 319143 257 591
ajliczba wydanych certylikatow inwesycyjnych 0 0 0 0
biliczba wykupionych cenyfikatéw inwestycyjnych 56 219 145 981 319 143 257 591
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c)saldo zmlan -56 219 -145 981 319 143 -257 591
2.Liczba cerylikatéw inwestycyjnych naragtajaco od poczatiu
dziatalnosci funduszy, wlym: 533 182 533 182 679 163 740 715
a)liczba wydanych cenyfikatéw inwestycyjnych 1323392 1323 392 1323 392 1323 392
b}liczba wykupionych cenylikatéw inwestycyjnych 780 210 790 210 644 229 582 677
c}saldo zmian 533 182 533 182 679 163 740 715
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 481 237 481 237 634 063 679 163
Ill. Zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0,37 -2,35 -1.80 5,47
1.wanes akywow netto na ceryfikat inweslycyiny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 89,28 92,00 93.80 93.80
2. warto$é aklywdw netto na cerlyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego
olresu sprawozdawczego 89,65 89,65 2,00 88,33
3. procentowa zmiana wartosci akywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okesie sprawozdawczym 0.41 -2,55 -1,82 5,83
4. minimalna waro& aktywow netto na cetyfikat inwestycyjny w okiesie
sprawozdawczym 87,20 87,20 87,02 87,02
-data wyceny 2014-08-13 2014-08-13 2013-05-29 RO13-05-29
5.maksymalna waroé akywdw netto na ceryfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 89,65 92,11 94,47 94 47
-data wyceny 2014-09-30 RO1402-19 [2013-01-30 2013-01-30
6. wartost aktywow netto na certyfikat inweslycyjny wediug ostatniej
wyceny w olresie sprawozdawezym 89,43 89,43 91,96 87,70
-dala wyceny P014-09-24 [2014-08-24 R013-12-30 [2013-09-25
7. Rozwodniona warte$t akywow netto na ceryfikat inwestycyjny 89,65 89,65 92,00 88,33
IV. Proce ntowy udzial kosztow funduszu w $redniej wartosci
aktywoéw netto, w tym: 0.67 s 0,04 2.86
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0,63 187 0,03 1.87
2. procentowy udzial wynagrodzenia dia podmioldw prowadzacych
dysrybucje 0,00 0,00 0,00 0,00/
3. procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,01 0,02 0,00 0,06
4. procento dziat optat zwigzanych dzeni jestru akt
runduauwy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0.01 0.04 0,00 0,04
5, procentowy udziat oplat za uslugi w zakesie rachunkowosei 0,00 0,00 0,00 0,00
8. procentowy udziat optat za usugi w zakresie zarzadzania akywami
funduszu 0,00 0,00 0,00 0,00
Narastajaco Narastajaco
kwartaty roku Okres roku kwartaly roku
bietacego oprzedniego poprzedniego
kwartat: pop 8 kwartat!
od:
rok: . rok:
od: : od;
do: do:
3 3
0d 2014-07-01 | ------mmmoomn PO13-0701  p----rem-nenn
. 2014 2013
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ~ |eeeoooooooo fo 2000 208
P014-01-01 2013-01-01
do 20140930 [------------- 2013-09-30 Bl e tts
R014-09-30 [013-09-30
A. Przeplywy Srodkéw pienigznych z dzialalnoéci operacyjnej 6073 13 011 6510 24 498
|, Wortywy 78 811 458 343 308 267 3 404 408
1. Z tytutu posiadanych lokat 348 793 1122 1431
1.1. Dywidendy 119 188 1112 1112
1.2, Odsetki od papierow wartosciowych 228 605 10 319
2. Z tylutu zbycia siadnikiw lokat 78 456 457 486 307 125 3393370
2.1.Akcje i prawa z nimi zwigzane 1565 25 373 11 961 12 787
2.2, Obligacje 7088 173 964 165 157 1927 056
2.3. centyfikaty depozytowe 0 o Q 2 500
2.4, Prawa pochodne 889 2770 74 253 1139 984
2.5, Depozty 63 914 255 379 48 672 277 769
2.6. Tytuty uczesinictwa 1} o 7082 33 264
3. Pozostate 7 63 20 9 609
a)wtym odsetkd od lokat | mchunkdw bankowych 7 63 20 58
I1. Wydatki 72738 445 332 301787 3379912
1. Z tytuby posiadanych lokat 0 0 0 0
2. Z tytulu nabycia sdadnikdw lokat 72421 444 237 301 224 3 378 256
2.1. Akcje i prawa z nimi zwigzane 1655 14 773 14 730 51392
2.2. Obligacje 300 172 054 161 237 1 864 645
2.3. Prawa pochodne 889 2839 77 182 1146 413
2.4. Depozyty 69 577 254 571 48 076 277 232
2.5, Tytuly uczesinictwa Q 0 0 38 673
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koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

3. 2 tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla {owarzyslwa 309 1024 425 1467
4. Z tytutu wyptacenego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dygrybucje a 0 0 .
5, Z tyluiu optat dla depozytariusza 4 20 16 42
6. Z tytulu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow funduszu s 28 0 28
7.2 tytutu optal za zezwolenia oraz optat rejesiracyjnych 0 \) 0 0
8. Z tytulu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aklywami funduszu 0 Q 8] 0
10. Z tytulu uslug prawnych [ 1] 1 1
14, Z tytulu posiadania nieruchomodci o 0 0 0
12. Pozosiate 4 22 80 118
B. Przeplywy $rodkow pienigznych z dzialalnogci finans owej 5032 -13 250 -7 037 -23 268
1. Wtywy ] 0 [+ 0
1.Z tytulu wydania cenyfikatow inwestycylnych 0 0 0 o
2. Z tytutu zaciagnigtych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytutu zaciagnietych pozyczek o] 0 0 0
4, Z tytulu sptaty udzielonych pozyczek 4] 0 0 0
5, Odsetk v} o o 0
6. Pozoslate 0 0 0 o
11. Wydatlkd 5032 13 250 7037 23 268
1. Z tytulu wykupienia cenyfikatow inwestycyjnych 5032 13 250 7037 23 268
2. Z tylutu spiat zaciagnigtych kedytéw o 0 0 0
3. Z tytutu sptat zaciagnigtych pozyczek 4] 0 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tytuiu wyptaty przychoddw 0 o] ] o]
6, Z tylulu udzielonych pozyczek o] 3] Q 0
7. Odsell 0 0 0 0
8. Pozostate 0 0 0 0
C. Skutki zmian kurs 6w wymiany $rodkéw pienigznych i
ekwiwalentow srodkéw pienigznych 0 0 0 0
D.Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+/-B) 1 042 -239 <527 1230
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na
poczqtepk ok?’esu 5 prawozdaw:':zego premE 409 1689 4588 GRS
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na 1 450 1 450 4062 4082

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis

I_nela_1_Polityka_rachunkowosci.pdf

NOTA-INALEZNOSCFUNDUSZU 5 ana
2014  rokd

1, Z tytutu zbytych lokat 0
2. Z tylubu ingrumentéw pochodnych 0
3. Z tytulu wydanych cenyfikatdw inwestycyjnych 0
4, Z tytulu dywidendy 57
5. Z tytutu odsetek 201
6. Z tytutu posiadanych nieruchomedel, w tym czynsedw

7. Z tytutu udzielonych pozyczek 0
8. Pozostate 0
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NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 8 fwanel

2014 rohu

1. Z tytulu nabytych akdywow

2. Z tytulu transakeji przy zobowigzaniv si¢ funduszu do odkupu
3. Z tytutu instrumentéw pochodnych

4. Z tytetu wplat na ceryfikaty inwestycyjne

5. Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

8, Z tytutu wypiaty dochodow funduszu

7. Z tytubu wyptaty przychoddw funduszu

-
(=1
S
o

8. Z tytulu wyemitowanych obligacji

9. Z tytuiu kdtkoterminowych pozyczeki kredytdw
10. Z tytutu dtugotemminowych pozyczeki kedytow
11. Z tytutu gwarancji lub poreczen

12. Z tytutu rezerw 103

olo|lojlojojoljlo|o|O|O

13, Pozosgtate zobowigzania 0

INFORMACJA DODATKOWA

Plik Opis

FMI_raport_1l1_kwartal_2014_dodatkowa. i

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data Imie | Nazwisto IStanowisko/Funkcja Padpis
PO14-11-04 PIOTR KARNKOWSK! PREZES ZARZADU
£014-11-04 MARCIN BEDNAREK MICEPREZES ZARZADU

R014-11-04 IWLEKSANDER MOKRZYCKI MMCEPREZES ZARZADU
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO MULTI INWESTYCJA

zarzqdzanego przez
8PH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujaownianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

tnformacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pd2n. zm. stawa”) oroz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqgdzenie”.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprowozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe,

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqeych Funduszu oraz metody wyceny aktywéw i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegolnych sktadnikéw aktywdw i pasywédw, przychodéw i zwiqzanych z nimi kosztéw, jok tez
Zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwne;
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Stotucie [tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakeji, uwzglednio sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich starond, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transckcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie, Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywdw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustowy, przyjmujqc polityke rachunkowoséci, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustowy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krojowego Fundusz moze stosowad
Migdzynarodowe Stondardy Rachunkowosci.

Fundusz obowiqzany jest stosowac okreslone Ustawgq zasody rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajqc
sytuacje majqgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego, Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych ¢ zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu no prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywéw netto oroz ustalenia wartosci aktywdéw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegolnosci biorge pod uwage mozliwosc uzyskania przez Towarzystwo informaci niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wptynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniern ustalenie wartosci aktywow, wartosci aktywdw netto oraz
wartoéci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne ¢ takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy, ponadto nie wptynie na
wiaéciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartoéé dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na  aktywnym rynku wyznacza si¢ w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztoéw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zowarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe].

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a cenq
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecio
wydania i wykupienia certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian kapitatu wyptaconego,
zwiqzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokoéci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztdw zmnigjszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokoéci uzasadnione], ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartoéci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnege miesigca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni,

Fundusz pokrywa z wtasnych érodkéw nastepujqce koszty i wydatki zwigzane z dziokalnoscig Funduszu;
wynagrodzenie Towarzystwa za zorzqdzonie Funduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepisow prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji: koszty KOPW i GPW; koszty zwigzane 2z dziatalnodeiq Rady Inwestordw; koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwiqzane z dziatalnosciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzglednigjgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wchodzgeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqgca kalendorzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
rniesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt nojwiekszy, przy
czym BGN i BFV nie sq rynkami aktywriymi.



Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujqeymi przepisami prawa.

Dla instrumentow nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzier rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krgjowych instrumentoéw udziclowych dlo funduszu, kitdry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtdwny ustalany jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

bl dla pozostatych krajowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuije sie spoérod rynkéw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg:;

¢} dla krajowych instrumentow dhuznych wybdr rynku gldéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkdw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtdwny wyznaczany jest Bloomberg Generic
{BGN), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value {BFV);

d} dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrod rynkéw
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentdw diuznych rynek gtowny ustala sie spoérdd rynkéw aktywnych, na ktorych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym 2 tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtdwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzojgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkdw wyceny dla poszczegdlnych rynkdw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtdwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoriczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesiqca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i 2.

W sytuaci, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczgtku miesigca na kilku rynkach zagranicznych
jednoczeénie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego popieru wartosciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikdw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujqca wartosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgj.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.






Informacja dodatkowa do skroconego sprawozdanio finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Muiti Inwestycja

za okres od 1 lipca 2014 r. do 30 wrze$nia 2014 r.

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubiegtych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 lipca 2014 r. do 30 wrzeénia 2014 r. nie wystqgpity
znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubieghtych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 wrze$nia 2014 r. nie nastgpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3)  Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartoéé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

bl w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktorym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.



c) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakgcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnoéci, co do mozliwoéci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiqzane. Opis
podejmowanych bgdz planowanych przez jednostke dziatan majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w
istotny sposéb wptynqé na oceng sytuacji majqtkoweyj, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzgdzajgcego Funduszem:

Trzeci kwartat tego roku przyniést lekkie odreagowanie na rynku akgj, i tak WIG i WiG20
zyskaty odpowiednio 5,67% i 3,80%, natomiast indeks najmniejszych spdtek SWIG spadt o
1.17%. W tym czasie wartoé¢ oktywdw netto funduszu przypadajgca na certyfikat
inwestycyjny wzrosta o 0,41%.

0d kilku kwartatéw zmiany na warszawskim rynku sq nieduze i odbywaiq sie w duzej
mierze przy relatywnie niskich obrotach. Wydaje sig, ze rynek akgji rosnie bgdz spada
gtéwnie pod wpltywem sytuacji politycznej zwigzanej z sytuacjg na Ukrainie, ale tez
wyczekuje reakcji na jesienne zmiany w OFE zwigzane z rozpoczeciem tzw. ,suwaka”.
Wydaje sie, ze to gtéwnie zmiany w OFE stojq za staboscig matych spotek, ktore od
jakiegoé czasu sq stabsze od ,szerokiego” rynku. W érednim, czy dtuzszym horyzoncie
wydaje sie, ze akcje powinny byC dobrg inwestycjq, chociazby za sprawq stép
procentowych, ktére obecnie sq na rekordowo niskich poziomach.

Na koniec trzeciego kwartatu 2014 roku okoto 35% portfela funduszu byto
zainwestowane w okcjach, w znacznej wigkszoéci w matych i Srednich spotkach,
natomiast reszta portfela w instrumentach dtuznych oraz depozytach. W najblizszym
czasie nie ma planéw znacznego zmieniania tych proporcji.

Metoda pemiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda
zaangazowania.



