BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostafo sporzqdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdén. zm.) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych”{Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuije:

* Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdonia finansowego,

» Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzief 31 grudnia 2014 roku o wartodci 178 816 tys. zt w tabeli
gtéwnej oraz w tabelach uzupetniajgcych | dodatkowych,

*  Bilans sporzqdzony na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujqcy aktywa netto w wysokosci 192 213 tys. zt,

*  Rachunek wyniku z operacji zo okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 roku wykazujgcy ujemny
wynik z operacji w wysokosci 7 876 tys. zt,

* Zestawienie zmian w aktywach netto,

* Noty objasniojqce,

* Informacje dodatkowq.

Warszawa, 27 lutego 2015 .
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27 lutego 2015 .

Szanowni Panstwo,

Przedstowiomy Panstwu sprowozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku.

Na dzien 31 grudnia 2014 wartosé aktywdw netto Funduszu wyniosta 2 266 min PLN, natomiast tqczna
wartos¢ oktywdw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA. wyniosta 2,9 mld PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatainosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:

To byto udane pétrocze dla posiadaczy polskich obligagji skarbowych. Utrzymanie ich w swoim
portfelu kosztowato jednak inwestoréw wiele nerwdw. Rok 2014 miat przeciez przynieé¢ wzrosty
rentownosci, a kluczowym pytaniem byto jak bardzo gwattowne i kiedy. Sukces strategii kontrarianskiej
{przeciwnej do powszechnych oczekiwan rynkowych) wycenié mozna stopg zwrotu z benchmarku na
poziomie 4,9%. W przypadku obligagji krdtkoterminowych zysk wynidst 2,9%.

Pierwszy kwartat okozat sie wymagajgcym testem dla rynkéw rozwijajqcych sie. Kraje, w
szczegblnosci z tej wiasnie grupy musiaty zmagaé sie z negatywnymi efektami decyzji o ograniczaniu
programu QE przez amerykanski FED. Co prawda decyzja o zmniejszeniu programu zapadata w grudniu
2013, ale rynki dyskontowaty zmnigjszenie skali zakupdéw obligacji juz od potowy poprzedniego roku.
Rosnqce ryzyko istotnego zmniejszenia bilansu FED oraz lepsze dane w gtéwnej gospodarce éwiata
spowodowaty odptyw kapitatu przede wszystkim z bardziej ryzykownych krajéw wschodzqeych. Okres
nadzwyczqj luZnej polityki pienieznej w USA oraz tatwej dostepnosci finansowania w walucie czes¢ krajow
wykorzystato do zwiekszenia zadtuzenia publicznego i prywatnego, luzowania fiskalnego, a tym samym
pobudzenia popytu wewnetrznego. W konsekwencji deficyty na rachunkach biezgcych wzrosty do
rozmiarow przekraczajgeych 6-7% PKB, co dla wielu inwestordw byto nie do utrzymania na dtuzszg mete.
Dodatkowo, na ten proces natozyly sie czynniki o charakterze politycznym (Turcja, Argentyna) czy réwniez
militornym - Ukraina. Interwencje bankéw centrainych, w szczegélnosci émiata decyzja banku Turcji z
konca stycznia, zatrzymaly proces dostosowawczy polegajqcy na wyprzedawaniu obligagji fwzrost stopy
procentowej) oraz gwottownym spadku wartosci lokalnej waluty kraju (nb. po ostabieniu o 25-30% od
potowy 2013).
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Czynniki lokalne miaty mniejsze znaczenie. Dane makro w Polsce ulegojq stopniowej poprawie.
Rosngce w tempie nominalnym ptace na poziomie 3,5-4,0% r/r oraz powolny wzrost zatrudnienia w
gospodarce w potqczeniu z rekordowo niskg inflacjg oscylujgeq na poziomach 0.7% r/r zapewniajq solidny
wzrost realny funduszu ptac oraz konsumpcji na poziomie bliskim 2,5% r/r. Polityka kredytowa bankow
powinna w dalszym ciqggu wspomagac proces ozywiania popytu. Produkcja przemystowa roénie rowniez
w tempie 5% i wydaje sie realnym osiggniecie tempa 6-8% r/r w 2014 roku. Na rosngcq dynamike
aktywnosdci wskozujq rowniez wskazniki uwazane za wyprzedzajgee. PMI oraz jego sktadowe w pierwszym
kwartale znalazty sie na wielomiesiecznych maksimach, ale w kolejnych miesigcach wykazujg tendencje
spadkowq.

Decydujgcym czynnikiem dla rynku dtugu w drugim kwartale byty dziatania Europejskiego Banku
Centralnego. Niemal od pierwszych tygodni kwartatu przedstowiciele banku wygtaszali publicznie swoje
koncepcje walki z deflacjq, czy tez uporczywie niskq inflacjq. Kolejne wypowiedzi zachecaty inwestoréw do
gry na zwyzke cen zardwno obligacji skarbowych oraz korporacyjnych. Jednym z dalekosieznych plandw
ECB jest bowiem interwencja polegajgca na skupie obligacji zabezpieczonych aktywami {tzw. asset back
securities, ABS]. Proces delewarowania europejskich bankéw nie spowalnia. Instytucje finansowe
zmnigjszajq aktywa, podwyzszajq swoje wspotczynniki wyptacalnoéci, a firmy sptacajg netto swoje kredyty
(lednoczesnie zadtuzajge sie znaczqco na rynku kopitatowym). Aby udrozni¢ kanat tworzenia kredytu
bankowego wtadze monetarne planujq odciqzy¢ banki z aktywéw, na ktére banki muszq odtozy¢ kapitat.
Réwnolegle takie dziatanie wspomogtoby proces tworzenia transparentnego rynku i przerzucenia ryzyka
na inwestorow, ktorzy rzeczywiécie takowe gotowi sq podjgé. Na poczgtku czerwca ECB pozytywnie
zaskoczyt uczestnikdw, poniewaz obnizyt stope bazowq o 10 punktéw oraz stope depozytowq do poziomu
-0.10%. Dodatkowo zaprzestat sterylizacji programu SMP. Takie dziatania uwolnig ptynne rezerwy na
kwote rzedu 160 mld EUR. A te $rodki, trzeba bedzie zainwestowaé w instrumenty przynoszqce dochéd, w
przeciwnym razie banki czeka ,podatek” w postaci ujemnej stopy procentowsy..

Decyzjo o redukgji stopy refinansowej ECB wywiera presje na Rade Polityki Pienieznej, poniewaz
rosnie dysparytet stop procentowych i co za tym idzie ryzyko naptywu ,gorgcego pienigdza”, o charakterze
spekulacyjnym. Zbytnie umocnienie polskiego zlotego w efekcie dzioton zagranicznych bankéw
centralnych oznacza efektywnie zacie$nienie polityki monetarnej w Polsce, eksport deflacji ze strefy euro
oraz presj¢ na polskich eksporterdw. Warto zauwozy¢, ze dane makro ptynqce z polskiej gospodarki
rowniez nie przeszkadzaty w dalszych spadkach rentownosci. W skrécie mozna podsumowad je tak, ze
byty na tyle dobre, Zeby nie budzi¢ waqtpliwosci o ryzyko kredytowe kraju (widaé stopniowg poprawe
zaburzong konfliktem Ukrainiskim) a jednoczesnie nie na tyle optymistyczne aby budzi¢ obawy o wzrost
presji inflacyjnej. Konflikt Ukrainski, ktory rozegrat sie w miedzyczasie wptyngt na rynek diugu pozytywnie -
uczestnikow zdominowaty obawy o stabszy wzrost w Q2.

Rynek akgji:

W 2014 roku, podobnie jak w 2013, rynki akgji nie przyniosty jednoznacznego trendu. W idealnym
srodowisku poprowy globalnej koniunktury i wzrostu globalnych indeksow, naszej gietdzie w ciggu
ostatnich dwéch lat kilka razy zaciqgnieto reczny hamulec. W 2013 roku zostaliémy zaskoczeni
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Jnacjonalizagjq” potowy srodkéw zgromadzonych w OFE, co niewqtpliwie wplyneto no przyngjmniej
kilkuprocentowq ,strate” w stosunku do $wiatowych indeksow w samych 2013 roku. Na poczqtku 2014
roku, kiedy polska gospodarka zdecydowanie przyépieszata i wyjscie indekséw warszawskich na nowe
szczyty wydawato sig tylko kwestiq czasu - rozpoczeta sie hybrydowa wojna rosyjsko-ukraifiska. Tym
razem nie tylko w naszym kroju nastgpito zahamowanie wzrostéw indekséw, ale réwniez u naszych
zachodnich sgsiadéw. Drugi oraz trzeci kwartat uptyngt pod znokiem spowolnienia spowodowanego
.szokiem” wschodnim. co niewgtpliwie nie pozwolito na wzrosty indekséw. Rezultat tych wszystkich
hamulcéw jest nastepujqcy: gielda amerykarska w ciggu dwéch lat przyniosta 50% wzrost, niemiecka
30% a polska jedynie10%.

Duzym zaskoczeniem 2014 roku byto bardzo dobre zachowanie spétek energetycznych. Wysokie
ceny energii, zdecydowanie powyzej cen naszych sgsiadéw oraz praktycznie cotkowicie ograniczony
import tanszej energii, zaowocowaty poprawg wynikéw spotek. W takim érodowisku niedowazenie sektora
w portfelach zaowocowato silnymi wzrostami cen spétek energetycznych. Najlepiej poradzity sobie PGE SA
oraz Tauron Polska Energio SA rosngc odpowiednio o 21,88% oraz 20,07%. Najlepszq spétkq z indeksu
WIG20 okazat sig PKN Orlen SA zyskujgc 23,51%. Spadajqca ropa znaczqco przyczynita sie do poprawy
marz rafineryjnych, co szczegodlnie pomogto w wypracowaniu tak wysokiej stopy zwrotu w czwartym
kwartale. Z drugiej strony ten spadek cen nie pomagat spétkom surowcowym. Wiaénie ta grupa przyniosta
najnizsze stopy zwrotu w 2014 roku. Samotnym liderem spadkéw byta Jastrzebska Spétka Weglowa SA,
ktora stracita ponad 2/3 wartosci. Drugie miejsce w tym niechlubnym rankingu zajgt ukrainski Kernel
Holding SA, ktéry stracit ponad 25% wartosci.

Sytuacja makroekonomiczna wyglgda dzi$ najlepiej od kilku lat. Mamy do czynienia ze
srodowiskiem bardzo niskich stop procentowych, rozpoczyna sie nowa perspektywa unijna, a przede
wszystkim wskazniki wyprzedzajqce takie, jok depozyty przedsigbiorstw, PMI czy niemiecki ZEW sugerujq
dalszq poprawe gospodarki. Niebagatelne znaczenie ma réwniez fakt spadku cen surowcéw - szczegodlnie
ropy. Oznacza on nic innego jok spadek kosztow i poprawe bilansu handlowego dla wickszosci
rozwinietych gospodarek na $wiecie. Ma réwniez bardzo duzy pozytywny wptyw na gospodarke w naszym
regionie wptywajqc na przyspieszenie wzrostu gospodarczego przynajmniej o 0,5% w skali roku.

W 2wiqzku z powyzszym w 2015 roku oczekujemy najwyzszych stép zwrotu -z dostepnych nam
grup aktywoéw - na rynkach akgji i oczekiwania stép zwrotu powyzej 10% mogq nie okazaé zbyt
optymistycznymi. Stopa dywidendy dla polskich akgji znajduje sie w okolicach 4% przy rynkowej stopie
wolnej od ryzyka na poziomie 2%. Dodatkowo spétki wyceniane sq ponize) dtugoletniej srednigj tj.
wskaZniki cena do zysku na poziomie ok, 14 na 2015 rok i cena do wartoéci ksiegowej wynosi ponizej 1,5.
Przez ostatnie kilka lat zdecydowanie odstawalismy od gtownych gietd na $wiecie. To spowodowato, ze
nasza relatywna wycena jest duzo atrakcyjniejsza i moze zostaé zauwazona przez globalnych inwestordw,
bez ktorych o wzrosty na naszym rynku bedzie trudno. W dalszym ciggu najwiekszym zagrozeniem dla
tego optymistycznego scenariusza jest eskalacja konfliktu na wschodzie. Spadek cen surowcow -
szczegolnie ropy - skutecznie temperuje zapedy Rosji. Dopdki cena ropy utrzyma sie w widetkach od 50 do
80 dolarow za barykke, nie widzimy zagrozen dla optymistycznego scenariusza. Wzrost cen ropy powyzej
80 dolaréw spowoduje wzrost mozliwosci finansowania zdolnoéci bojowych naszych wschodnich
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sqsiaddw, natomiast spadek ponizej 50 dolaréw moze przyniesé réwnie szkodliwg zawieruche polityczng i
nieprzewidywalny rozwoj sytuagji.

Stopy 2wrotu

Ponizej prezentujemy stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie
sprawozdawczym:

BPH Subfunduszu Skarbowego: +2,39%.

BPH Subfunduszu Pieniezny: +1,54% {od 16.07.2014)

BPH Subfunduszu Obligacji 1: +4,56%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: +7.45%

BPH Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych: +4,30%

BPH Subfunduszu Selektywnego: -2,70%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: +1.43%

BPH Subfunduszu Zréwnowazonego: -1,36%

BPH Subfunduszu Akgji: -3.76%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek: -5,51%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzgcej: +6,88%

BPH Subfunduszu Akgji Globalny: +13.48 %

BPH Subfunduszu Globalny Zywnoéci i Surowcow: -19,27%

Dzigkujemy za powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo i okazane
w ten sposdb zaufanie.
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Akgji. dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 roku dziotat jako fundusz inwestycyjny
otwarty.

Decyzjq nr DFN-409/3-24/99 z dnia 11 grudnia 1999 roku Komisja Papierow Wartoéciowych i Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego} udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA 1B Otwartego Funduszu
Inwestycyjnego Renomowanych Spotek.

W dniu 20 lipca 1999 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzony prezez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 21.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Akgji.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akgji Dynamicznych Spétek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacii 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy {,Fundusz”).

W dniu 16 majo 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, Vil Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod nurmerem RFI 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowoéé
prawngq, wstgpit w prawa i obowiqzki funduszy inwestycyjnych podlegajqcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyina z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Akcji jest jednym z czternastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego.

W dniu 30 lipca 2014 r. Towarzystwo otrzymato zgode na pofqczenie wewnetrzne BPH Subfunduszu
Nieruchomosci Europy Wschodzqeej (subfundusz przejmowany) zBPH Subfunduszem Akcji Europy
Wschodzqcej (subfundusz przejmujgcy), wyrazong w formie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 28
lipca 2014 roku {nr DFI/1/4032/8/21/14/U/JG). Potqczenie subfunduszy nastgpito na 19 wrzesnia 2014r.

BPH FIO Parasolowy sktada sig z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqce)j,
BPH Subfundusz Zréwnowazony { do 16 lipca 2014 BPH Aktywnego Zarzadzania),
BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych {do 30 wrzeénia 2013 BPH Strategif Obligacyjnej),
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.



BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcdw,
utworzony 16 grudnia 2008 r.

BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Selektywny {do 31 sierpnia 2011 roku BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1),
utworzone 8 maja 2009 r.

BPH Subfundusz Pieniezny,
utworzony 16 lipca 2014 r.

BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globalny.

Na dzien sporzqdzenia polqczonego sprawozdania finansowego, t. 31 grudnia 2014 r. subfundusz: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny nie zostat uruchomiony.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyine

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
rinimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennoéci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestyciji gtdwnie w instrumenty
udziatowe, tj.: akgje, obligacje zamienne na akgje i instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka.

Subfundusz moze inwestowaé do 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnoici pieniezne, waluty,
Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych istnieje
zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowac nie mniej niz 70% {siedemdziesigt procentl WANS w instrumenty udziatowe
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w popiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i rodzaje
okresla art. 9 Statutu Funduszu, jok réwniez w papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do chrotu na

al.  zogranicznych rynkach regulowanych w nastepujqcych panstwach nalezqeych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Konada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany
Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja.

b} nastepujqcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalesqecych do QECD innych niz
Rzeczpospolita Polsko i Panstwo Cztonkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange. Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange {Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Naosdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange,
Turgja: Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzief bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2014 roku.

Kontynuacja dzigtalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatolnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dojqcej sie przewidzie¢ przysztosci.



Czas trwonia Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzied sporzqdzenia sprawozdanio
finansowego nie ujawnity sie zadne przestonki $wiodczqce o mozliwosci zaprzestanio dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwiqzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuaci
dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 roku zostato
przeprowadzone, na podstowie zawartej umowy o badanie sprowozdania finansowego, przez Deloitte Polska
Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k. z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawda Il 19,
00-854 Warszawaq.

Wskozanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgeych

BPH Subfundusz Akcji zbywa nastepujqce typy jednostek uczestnictwo, rézniqce sie w szczegdlnosci
sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimaing wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu
A, typu B itypu P.

Warszawa, 27 lutego 2015 r.

M t@m{h/
Piotr Karnkowski Marcin Bednarek {e

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprtezes Zarzqdu




ZESTAWIENIE LOKAT
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
poréwnanie z poprzednim okresem sprawozdawczym

31,12.2014 31,12.2013
Procentowy Proceniowy
Wortoié wedtug wyceny na udziat w Wartasc wedtug wyceny no udzio! w

Wartof¢ wedtug ceny naobycia dzien bilansowy akbywach ogétern| Wartos< wedlug ceny nabyeia dzien bilansowy oktywach ogdtemn
Akcje 128 583 177 002 90,51 144 386 212 322 90,79
Warranty subskrypcyine 0 0 0,00 0 0 0.00
Prawa do akgji 265 269 0.14 182 212 0.09
Prawa poboru 0 0 0,00 0 Q 0,00
Kwily depozyiowe 0 0 0.00 2 206 2394 102
Listy zosiowne 0 0 0.00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 0 4] 0.00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne” 0 -118 -0.07 0 61 0,03
Jednostki uczestnictwa [¢] 0 0,00 0 0 0.00
Certyfikoty inwestycyine 1] 0 0.00 0 0 0.00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdinego
inwestowania majgce siedzibe za
gronicq 0 0 0.00 [ [¢] 0.00
Wierzytelnosci 0 0 000 1] 1] 0.00
Weksle 0 0 000 4] 1] 0,00
Depozyty 1663 1663 085 3494 3494 149
lnne 0 0 0.00 0 0 0.00

* Wartos¢ instrumentéw pochodnych na dzief 31.12.2014 r. obejmuje niezrealizowong strote na transakcjach futures w wysokosci -167 tys. 21, ktoro nie jest ujeta w
wartosci skladnikow lokat prezentowanych w bilansie

Pi

Preges Zarzqdu

fowk

Ceprezes Zarzqdu




76T 164§ 808 1T ¥HSI0d|684 92 BMDZSIDM Aunmojnba. (STO00XIWANG ) 'v'S XIWIANS
Y1M0dS0dZ232Y M YIAMOIISOUDM SHBUAL - HAUAN AumApy
mosaidod oplaio
610 <9 259 ¥ISI0d]629 L1E SIMDZSIDAN Auomojnbau (8TO00ZTIINTG) 'S ANFADALSIMNI
Y110d50dZ237 M UIAMOIISOLIDM BUAL - 3BUAS AumAiy ZSNANNE AMOQOYYN LNIWA0T13A3T 189
Aoidod DpIFID
90's 906 6 62h L ¥AS10d|S T 92 3IMDZSIDM| Aupmolnba. {77000000287d) V'S ¥8M 1UPCYDDZ yuDg
V110d50dZ03zy M UDAMOIISOLIDM HOUAL - aukr Aumdpy
mousidod DpisIo
Iy'S 701 0T 0 v¥510d| 006 65 BIMDZSIOM Aupmoinba1|(9TO000YHId 1d V'S X0 ¥SVA ¥XS10d HNYE
v110d50d2232y M UIAMOIISOLIDM HIUAT - Hauhs Aumdppy
mos2Id04 DHIBIE)
w1 15e2 2281 vYI510d|607 T2E SIMDZSIDN Aupmolnba) {9T0000091871d) 'S WNINNITIIW SNvE
Y1I10d50dZ23zy M YIAMOIISODM HauAl - sjaudr Aumdply
Mm0oL31804 DPIDIC
ov'0 88s 6Ll YHSMILIN YINaNdIY|62¢ £6 BMDZSIDMN Aunmojnba {SSS8ZTO000LT) 8Y ONISYIT WYVIAY
M Y2AMOID50LI0M, HauAl - 33uAl AumAnly
mo131dod DpiaI)
68'T 90¢s € 60%7 T ¥$10d|#62 00T 3IMDZSIDM, Aunmolnbau (8T000YLYdY1d} V'S BOLVdY
¥1N0d50dZ232Y M IAMOIISOLIDM HBUAI - 3aukl AumAnpy
moadDd DRSSy
85'T 860 € 760 € WAS10d|612 6€ BIMDZSIDM Auomo|nbau {S7O00HOINY ] V'S MNYE HOITY
¥LI10d50dZ23zy M YIAMOIISOUDA, HauAl - yauks Aumdiyy
m0J21dDd DD§SIS)
280 €051 21e Ir2YNL ¥)IN9Nd3d|8ES £0T sBuoyox3 %5015 |nquots| Auomoinbal [SIWTEOVAHLYYL)
HaUAI - auhs Aumdpyy [SBURIIY USPING) OV 1Y TI0A YAYH HYNL
99'T G52 € 6% ¢ AH9IM|S60 £9 abuoyx»3 Aubmo|nba. {92£1900000MH} 21d YNVE dLO
%2035 1sadopng H3UAL - yBuA) AumAppy
250 ST0T 2802 ILSNY ¥AI9Nd 38|59 L£€ 3BUDYIXT HD035 DULAIA Aupmo|nbas 16022800001V
HBUAL - yaUAL AumApy DY SONNOMIZLIB ANN -ZNYNE X3dWINYM
06’0 0411 BET 2 IM1SNY ¥HI18NdIH[EET 86T abuoyIx3 32015 bULAIA KuomonBas {8506080000L71 D'V ZNYNIJOWIAI
HAUAL - BUAI AuMADY
LT'E 86T ¢ 2699 IH1SNY ¥HI1BNdIY|S6S S 3buoyax3 42015 DUUAIA Aupmojnbar {T1025900001v) 'OV MNvE dNOYD 3LSY3I
H3UAD - auks Aumdpyy
S60 (R 762 T IY15NY YYBNdIY[EL6 9 2Buoydx3 42035 BLUSIA Auomojnbal (20881800001 v}
Hauhl - 3aud) Aumdpyy ‘O ONIYALYIRS INYENYLSIY 0DS00
S6'0 S98 1 g512 VSO VHIT8Nd3Y[ S50 28 DUDIDY D5I0Q AuomonBal 1217182700011 ¥dS LIAIWDING
HBUAI - ¥audl AumAnyy
000 6 6 w5320 WiITENd3Y| 10T abupyax3 %015 anboud Aupmo|nba. {00£2T1500022) 'SV 230
HIUAL - yaud) AumApy
15'06 200 241 £95 927 €65 644 6T
wajobic 581 m Amosuojig *5A1 m D1JAGOU o Agzpais fosy 0z nyuAl DMZON rojuAs fozpoy
YRomADID y31Zp ou AUAdAm Auad Bnipam JS0L0M
M |Hzpn Bngpam Jso10Mm,
AMOIUB01d

HT02°¢TTE Usizp pu
IFOAY ZSNANNJENS HdE AMOTI0SYYYd ALYYMLO ANFADALSIMNI ZSNANNS HdE
roMY - vOVYIVINTIJNZN Y13avL




’ IMDZSID, AunmonBbal {91000099M11d)
oot e et &:on_mouwwwwm Lo m ﬁ?..u_u_,wotaﬁ $3UAL - yauks Aumdppy V'S WANYAO08E 13193M 1457381
86'0 616 T whZ 1 ¥:$10d[045 89 aew_m_mém_wﬁ Aubmolnbas (0TO004S1ATI) V'S JUVAMLIOS IVHIIAI

v1N0dS0dZ03Zy M 2AMOIDSOUDM, Haukl - qauks Aumdpyy

i 90r L2t ¥iS10d|6S8 512 aem_m_m.qowww_m Auomo|nbas {£T000dYIDTId] V'S dHOD N
reo ¥1110dS0d2032y M UYIAMOIDFOUDM HBUAL - §aUAL Aumdpy

moiaidod opiale =
H8' L9 6 £56 7 wviS10d] 226 98 3MDZSION, AuomonBas {ZTO0COWHD 1) ¥'S ZG3IW ¥AHS10d WHOH
v¥1N0dS0d2032Y M UDAMODSOUOM)  faUAI - AUl Aumdpyy
150 966 0821 ¥H510d| 292 922 gem_m_w_owwwﬁ AuDMOINDaL (STOO0TLSZINd) V'S 1918021
¥110dS0dZ032y M YIAMOISOLIOM, HBUAL - yBuAs Aumdpyy
|
S9'0 1921 15 ¢ wiS10d([292 22¢ 3o_mmﬂowwm% Auomonbay {TTO00WAOdITd) ¥'S SILNNDIS YiNIdOdi
¥10dS0dZI3zy M YIAMOISOLIDM HBuAs - 3auds Aumdpyy
mosaidod DpIsIo) =
15T 8562 850 ¢ wAS10d| £9T T2 BIMOZSIDA AunmonBa. {£T00000YSE1d) ¥'S IMSY1S ¥NVE ONI
¥110dS0OdZ32y M YIAMOIISOLIDM HBUAL - auds Aumdply
mos21dDd DpIIe) —
107 €461 99T v3510d|690 589 IMDZSIDM Aupmonfa. [ZT000MZMYZTd) V'S STINHYIH
¥1N0d50dZ32Y M UIAMOIISOUDM HBUAS - UL Aumdpyy
8y'1 8882 950 ¢ ¥A1$104d[092 €11 zemmmnowm_hwm Aupmonbal {5200050L0T1d) ¥'$ SOLOT VdNYO
¥1110d50d2232y M UDAMOIDSOLIOM HauAL - yauds AumApy
moiandnd opiny =
#4°0 96 1 698 ¥IS10d|£L6 282 AAMDZSIDM Auomojnbal {S£0008NIdDTd) 'v'S NONQ YdNYD
¥110dS042032y M YIAMOIDFOUOM ABUAL - 4BUAL AumApty
= Auomojnbas {2T00000MdD1d) V'S
’ BIMDZ510
St et oot v :._Oamomww.m__w“ seeoy m sumsn.__nvmoto% HBUAL - §aUAN AumAly | BIADZSIOM M UDAMOIISOLIDM MOIBIdDd DPRID
moJaidod Dpiainy :
0g'T §es e 1912 ¥XS10d[86Y £5T T SIMOZSIDA Auomojnbal [2T000X81391d) ¥'S HNvE 3T8ON NIL3D
vL10dS0dZ032Y M UIAMOIISOLUDM HaUAL - 3auAr Aumdpy
Mo1dDd DRISIG .
120 £1 85 ¥$10d|r9z 222 SIMDZSI0M Aupmo|nbau (PTO000YdSD 1) ¥'S ONIGTOH NILID
Y1110450d2532y M OAMOIISOD M, H3uA) - yauh) Aumdppy
£9'0 92z 1 628 v510d[28¢E 16 e _m_wsowewﬁ Aupmo|nBal [8TO00WYIII L ¥'S WNHIIS
¥110dS0dZ03Zy M YIAMO[D501IDM HBUAL - y3UAL Aumdpyy
m0iidDd Dpatey -
ee't 7092 8182 ¥9S104[8TE 121 BMDZSIOM, Auomo|nbas {£TO000VINT ) ¥'S VIN3
V11104504203 2y M UDAMOIISOLOM HBUAS - yauAl Aumdlyy
M0J31d0 ODIDIS _
680 SvLl 86g 1 VYASIOd|S68 505 2IMOZSIDM, Auomonhar (£TO001LWI3Td) WS ONITIOH TWINIWII
¥1110d50d203z24 M Y2AMOISOHIOM fUAL - HBUAL Aumdbiy
moaidod opiaig _
2T'o 0Oke 562 IS10d| 065 § AMDZSIDM Aupmognfal ([ZTO00T1AAWAN) V'S LNIWJOT13AIA WO
YLI10dS0dZ03zy M YIAMODSOUDM H3uAl - yauks AumApry
mosaidnd Dpiainy _
050 896 S20 1 ¥AS10d|2LE T9T 2IMDZSIDM Aupmojnba. {£T0004023a T v'S wHODIA
¥110dS0dZI3Zy M UIAMOIDFOLOM HRUAL - HauAs Aumdppy
moia1dod opiaiy i
#9°2 95T S DET & ¥)S104|00 612 AIMDZSIDM Auomolnbas {£TO00LAYADN) WS L¥S10d AMONIAD
v1N0d$04d2232y M U2AmoIo5oHDM $BUA) - YaUAL Aumsipy
mQu3Idod OpIBIo _
10°2 vE6 € 876 T wiIS10d[ 268 26 BIMDZSIDA Aupmojnbas {BTO0OHDID 1) '¥'S HOAID
¥1110dS0dZ232Y M UDAMOIZSOUOM HBUAL - yaUAS AumAliy

mMoJa1dDd DPIBIG




ST ST E 0ize w)iS10d{2ny 8 BIMDZSIDM Auomojnbal {£1000Ad1187d) '¥'S LANAOHA VLS
V110dS0dZo3zy M UIAMOIISOLDM H20AL - aukr Aumdppy
M0oI31d0d DDIDIO
or'o 581 2222 YaYNY|069 S6T BIMDZSIDM, Auomojnba) [£SOTAHZSLTRYD) DNI ADYINT SNNIYIS
M UIAMOIISOLIDM, HIUAL - 33UA) AumAyy
mosaidod DpIRIn
Lg'0 8L 269 MOONYTHICIN|EES T8 SIMDZSID Aupmojnbal [£0090T9000IN} 'A'N 3dOYNI NOSNOY
OMLSTTONN M DAMOIISOLIDM, HIUAI - 33uk) Aumdppy
’ mo1aIdDd DD
€90 e Sh9 ¥510d[858 BL€ BIMD2SIDM AupmojnBal {910009A8041d) '¥'S DABOY
¥1NOdS0dZ3z7Y M YIAMOIISOUDM, HIUAL - §BUAL AumApyy
m0J21d04 DDIBIS
690 Re T 085S 1 v)510d[95¢ €22 SMDZSIOM Aunmo|nbal {510007d1347d) %S 10413
¥1110d50d2237Y M U2AMO[D501IDA, HAUAI - HauAl Aumdbyy
m0131dDA DPIBIS
91’0 £0¢ 128 w3$104d|620 £T1 3IMDZSIOM, AuDAMOIND3. {7TOO0HdMNY ) V'S S5THO0H ANYY
¥1NOdS0dZI3zH M YIAMOIDSOLIDM, H3uAl - yauds Aumdpyy
molsidod DpIIG
ge'y Lz G6E S ¥AS10d| 050 LT BIMDZSIDM, Aupmo|nba. {TT00000NZd1d)
¥110d50dZ37Y M 2AMOIDSOUDM HaUAL - yauks Aumdppy v'$ N3ZJ31dZ38N QYBIVZ ANHDIZSMOd
m0191dDd DRISISY
St £91 6T £/88 ¥3510d|£20 w2k BIMD23I0/, Aupmo|nbal {9T00000CNd1d) WS IMS10d
YLI10450dZ232y M Y2AMOIISOLIDM HauAl - yauds Aumdiyy NNYE 1DSONQIZDZS0 VS YNHIIZSMOd
BEw_ncn Dpiaicy
860 606 T {851 WAS10d| 560 627 BIMDZSIOM Aupmo|nbal {FTO00DINDd 1) ¥'S OMLIINMOZYD
Y110d50d232y M Y2AMOISOLIDNM, Hauhl - yauds Aumdippy | IMOLIVN OMLIINYOD A1¥S10d
moiaidod Dpicy
26'S 08 TT 118 WASTI0d| 415 982 BIMDZSIOM, Aupmo|nbal {8TO0000NMNI )
¥1110dS0d237% M U2AMOIF01I0/M, HBUAL - yauhl Aumdppy V'S NITHO AMOLIYN NYFINOY 145104
02100 DDJSISY
200 0151 6222 ¥)5104[096 £z JMDZSIOM, Aupmonbal {6TO00ANT0dd} V'S Pioujod
Y1N0d50dZ032d M UYAMOIIFOUOM HOUAI - HBUAI AumAbly
MOId04 DRI
9T LEn g 612¢ WISI0d|T9T Tt JIMDZSIOM, Auomojnbas {TTC00¥DdN 1d) V'S ODHYD ddid
V11045042037 M YAMOIISOUDA HaUAL - Ul Aumipy
moJaidod opisIe
ST'T 8wz 2 €22 V¥4S10d| 586 811 AMDZSIOM, Auomolnbas (0T0000¥IDd 1d)
¥1110d50d23z2y MUYIAMOIISOLIDM, HBUAL - HBUAN Aumdlyy WS ¥NZDALIDYINI YdNYD vAS1Od 394
M0I31dD A DPIDIY
SS'T 720 € 0022 WAS1Od| 428 6L AMDZSIDM Auomolnbay {92000M4IDd1d} ¥S Y1MOH 204
YLN0dS0dZ03z2y M YIAMOIIFOHDM, BUAl - saud) Aumdply
mosaidod opiain
S6'0 858 T $65 1 WiI$10d[9869 42 BIMDZSIDM| Aupmonba. {210009¥MINTd) 'S Doman
Y110d5042232y M YIAMOID50UDM HaUuAL - 33UAL Aumdpy
mosidod opaIn
0Tl 0912 766 ¢ ¥iS10d|520 826 £ AMDZSIDM Aupmopnbal 7TO0060IANTA) V'S
¥1110d50d2032Y M YIAMOIISOLIDM HauAs - yaudl AumAbiy|  SYQIW ANFAJALSIMNI ZSNANND AMOAOHYN
MOIBIdDS DRIIG
780 850 T 8101 viI510d[ 287 9% AMDZSIDM Auomojnbal {810008Z1SIW1d) '¥'S 321007 [D1S0IS04
¥1110d50d22374 M YIAMOIIS01IDM Hauhl - yauds Aumdpy
M0J91dD4 DPIan)
LTT 2622 1981 35104949 59 BIMDZSIOM Aupmoiniba. [£TOO0HDd HATd) V'S dNOYD d T
v110dS0dZ203Zy A YIAMOIDSOLIDM HBUAJ - HBUAL Aumdply
mouaidod opiaisy
681 689 € L1191 ¥ISI0d |80k £ BIMDZSIDM Aupmo|nfias (27000003987d} ¥'S SNYAIN
v1N0d50dz3zy M UDAMOISOLIOM ABUAL - YUAL AumAdyy
~M031dDd DpisIn
60T 2re H9¢ 1 S04 (555 162 MDZSIDMN Auomolnbai (9T0001dAY W)} V'S 10dIAYYIA
¥110d50422324 M YAMOIDFOLIDM #oUAl - auhl Aumipyy

mouaidod opiat




2670 8881 758 ¥3510d]|929 9 BIMOZSIDM, Aunmojnbal [2100003INdZ1d} V'S INdZ
¥1i10d50d2232y M UYIAMORISOLIOM HauAl - yaukl AumdAppy
moiidnd opie)
g0 grg 816 ™S10d|9£2 28 BIMDZSIOM, Aupmo|nba) [2TO00HYdIZTd) V'S
¥1N0dS0dZI32y M YIAMOISOLIOM, HBUAI - 48Ul AUMADYY | NINOX -MOWYAY-MONLYd INMOYLYIT3 304532
foJaidnd DppsIn
95’0 SE0T 8¢S 1T WI510d([592 T2k 3IMDZSIOM, Auomo|nbal {0TO001IWYZ1d) ¥'S AMLSNAN) LINYZ
¥1N0d50d4Z03 2 M U2AMOIIS01I0M HBUAL - HBUAL AumAiy
moaidpd DpgaIn
81’0 LS€ {33 wISI0d|EEw £ JMDZSIOM, AupmolnBal {STO003BNNTd) WS d3RINN
¥10dS0dZ203z2y M YIAMOIISOLIOM HBUAL - audl Kumdpy
MoIa1dD A DRI
650 BT 1 089 wAS10d|2€2 1L BIMDZSIDM, Aupma|nbal {£TCO00ONALTD) W'S NAL
¥1N0d50dZ032y M Y3AmMoIosoHDM Haudl - yauds Aumiply
mQIa1dD4 OpIBIn
70 028 146 ¥¥$10d|6%8 L0T MDZSIOM, Auomojnbal (7T0007dXY L 1dE V'S IM8d wroMvd L
Y1N0d$0d2232y M UIAMOIISOLIDAN #auhl - yauhk) Aumdpy
MoIsIdDA DRLELD)
ST'T e 2 11 WIS10d|69% 60T BIMDZSIOM Aunmonbal I6TO00MLMNS 1d] ¥'S HILNINAS
¥LN0dS0dZI32y M UIAMOIISOUDM HBUA) - Hauhs AumAbly

moua1dod Dpialn)




71’0 692 592 ¥M$704[000 0T amozsiopm|  AuomolnBal yauds (t7£0005S0107Td)
V110dS0dZI3zy MUIAMOIDSOLDM | - YBUAs AumApy ¥'S SOLOT YdNn¥o
mouRidng oplalo
vT'0 692 59¢ 00001
wjobo ArOSUOIG DI2AqoU DIUAULLD 0gzon NyUAI DMZON nyuAl [ozpoy
YIDMAPD uaizp ou Auzadm | Auad Bnipam JSOUDM Aqizpans fosy
mDizpn Brypam Js0u0Mm
AMOILEI0.4

{12 "SA} m BUOZDUAM BUDP

HT0C°2T°TE Ysizp bu

IFOXY ZSNANNJANS Hd9 AMOTOSYYYd ALYYMLO ANTADALSIMNI ZSNANNS HdS
IFIMY 00 YMVYd - vOVTYINIAdNZN Y138yl




200 &y 0 1 ¥N3 000 20T £ DINjoMm w5104 v'Sjuogw A20f10p 3 WAUMAPHD Myjudl 0£-T0
Y1NQdSOdZ03Zy DU SUBMOIoUIN | ~6T02 Nd/HN3 QuYmyCd X4
o o] T aupoyI0d AJUIWNIISUI BUDMOZAIDPUDISAMBIN
60'0- £9T- 0 129 0z 1A SBPU W)IS10d ¥'S AIMDZSI0M] BMOZSIDM AuomopnBal (729900049074)
VLNOdS0dZ332y| M ypAmonsouom| muydimopsounm| spuds-ypudl Aomipn|  02-£0-5102 025 THOZMS
Mpsaidod opRID|  mouRIdod DPRID D2SIM $HPYI S3YNLNS
£0'0- 9T~ 0 129 :Bupoydod AJUIWINGSUI IUDMOZAIDPUDISA
£0'Q- 8T1- 0 229
wapbo 'SA) M AMOSUDHIG 'sA} m DPAQOU Dgzon AMOZDQ JUBUINISU( [AmD1SAm) [0IMO)SAM) UBILT M{UAS DMZON nyudl fozpoy
Y20MABID LEZp DU AUFIAM Auad Bnjpam Js0UoM ol
M joiZpn finjpam soU0M Aqizpais [oxy
AMOIUE01d

$102°2T' 1€ UaliZp DU
a4y Zsnpunygng Hde Amo|osnInd Ol Hdd
ANQOHIOd ALNIWNELSNI - YOWIVINTIJNZN v138vL




A20A30D 31U
@230 Op yYd>Adbze|puaiu mysupd yanInjom
580 o9 T 00000599 T o9 T 00000 €99 T 09°'T 24018 Nd WAS10d Y1110dS04203 28 V'S Hdguog Z0-10-5102 ‘02 'N/0
§8'0 €991 £991 Q230 Op y2A3bzajpu misuod y3pInDm pa
wajobo *$A) M AmosuD|Iq aNOM '5A1 M DIDAQOU 2N|DM BUDP M 0AQDU|  DDMOWSI0sd0 | 0INIDAR mUoQq AQIZpaIs Dy IO 0MZON
YOoMAO WAIZP DU AUBDAM fauop m Amosuopg Auzd Bypam ysonop | Auad Bnipam D50110Mm MUnIoMm
M jo1zpn Bnipam psoLom uaizp ou Auadim
AmOIUII0Ig Bnypam Js0u0M
®T02°2T'TE Uaizp DU

POV ZSNAONNSANS Hd9 AMOT0SVYEYd ALHVMLO ANTADALSIMNI 2ZSNANN HIS
ALAZOd3Q - ¥2VIVINTANZN v13gvL




BILANS

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzier 31 grudnia 2014 r.

lwszystkie done wyrazone sq w tysigcach zt - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke

Uczestnictwa wyrazonych w zi]

Marcin Bednarek

p M‘ébr zes Zarzqdu

rézes Zorzqdu

31.12.2014 31.12.2013
1. Aktywa 195571 233 869
1} Srodki pienigzne 3889 1232
2] Naleznasci 5698 9217
3) Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu 7001 4937
4) Sktadniki Jokat notowane na aktywnym rynku, w tym 177 271 214 928
Dluzne papiery waortosciowe 0 0
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 1712 3555
Dluzne papiery wartoiciowe 0 0
6} Nieruchomosci 0 0
7} Pozostate aktywa 4] 0
Il. Zobowiqzania 3358 6 708
I, Aktywa netto (I-li} 192 213 227 161
IV. Kapitat funduszu 69 035 96 107
Kapitat wptacony 2 549 360 2524432
Kapitat wyptacony {wielkos¢ ujernnal) -2 480 325 -2428325
V. Dochody zatrzymane 74 873 62838
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -41 283 -38 993
Zakurnulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 116 156 101 831
VI. Wzrost {spadek) wortosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 48 305 68 216
VII. Kapitat funduszu i zokumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 192 213 227 161
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 660 480,7784 751 221,6818
Jednostki typu A 553 820,6053 633 531,1649
Jednostki typu B 23 357,5984 23 100,6918
Jednostki typu P 83 302,5747 94 589,8249
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwo typu A 291,02 302,39
Wartos¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa typu B 291,02 302,39
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P 1 291,02 302,39




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

Idone wyrozone w tys. 2t z wyjgtkiem wyniku z operadii przypadojgcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zi)

01.01- 31.12.2014

01.01-31.12.2013

I. Przychody z lokat 6219 8362
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 5 850 8 060
Przychedy odsetkowe, w tym: 223 295
Odsetki od depozytdw i rachunkdw bankowych 149 259
Qdsetki od papieréw wartosciowych 0 0
Odpis dyskonta 74 36
Dodatnie saldo réznic kursowych 145 S
Pozostote 1 2
Il. Koszty funduszu 8 509 9140
1} Wynagrodzenie dlo towarzystwa 8358 9057
2l Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0
3] Optaty dla depozytariuszo 62 34
4) Optaty zwigzane 2 prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0 0
5! Optaty za zezwalenio oroz rejestracyjne 0 0
6} Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 o
7] Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywari funduszu 1] 0
8} Ustugi prowne 0 0
91 Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10} Koszty odsetkowe 0 0
11) Uiemine saldo ré2nic kursowych 0 0
12) Pozostote 89 49
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
V. Koszty funduszu netto {lI-t) 8509 9140
V. Przychody z lokat netto fi-Iv) -2 290 -778
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) -5 586 12 956
Zrealizowany zysk (strota) ze zbycia lokat. w tym: 14 325 6 305
2 tytutu réznic kursowych 18 169
Werost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty] z wyceny lokat, w tym: -19911 6651
2 tytutu réznic kursowych 1086 -667
VII. Wynik z operacji (V+/-VI} -7 876 12178
Wynik z operacji przypodajgey na jednostke uczestnictwa -11,92 16,21
Wynik z operacii przypadajgey no jednostke uczestnictwa typu A -11.92 16.21
Wnik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa typu B -11.92 16.21
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu P -1192 16.21

Marcin/Be n:@b

0
Mep ezes Zarzqdu

Prezes Zarzqdu

AleRsander Mokrzycki
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

fwszystkie dane wyrazone sq w tysigeach zt - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa wyrozonych w zt)

31.12.2014 31.12.2013
I. Zmiana wartosci cktywow netto -34 943 -7 551
1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego 227 161 234 712
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy [razem), w tym: -7 876 12178
Przychody z lokat netto -2 290 -778
Zrealizowany zysk {strotal ze zbycia lokot 14 325 6305
Wazrost {spadek] niezreglizawanego zysku [straty] z wyceny lokat -19911 6651
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -7 876 12178
4. Dystrybucja dochoddw {przychodéw) funduszu [razem) 0 1]
Z przychodéw z lokat netto 0 0
Ze zredlizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychodéw ze zhycia fokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprowozdawczym [razem], w tym: -27 072 -19729
2Zmiana kopitatu wptaconego {powiekszenie kapitotu z tytulu zbytych JU) 24927 40 275
Zmiana kapitehy wyptaconego fzmniejszenie kapitatu z tytuty odkupionyeh JU} 51999 60 004
6. tqczna zmiang aktywdw netto w okresie sprawozdawezym (3-4+/-5) -34 948 -7 551
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawczdawezego 192 213 227 161
8. Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 208 843 226 389
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa ~80 740,9032 -68 442,7264
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: -90 740,9032 -68 442,7264
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 82 754,2478 139 779,167)
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 173 485,1510 208 221,8935
Safdo zmian -90 740,9032 -68 4427264
2. Liczba jednostek narastajgco od poczgtku dzigtalnoscei funduszu, w tym: 660 480,7784 751 221,6816
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 9098 026.4130 9015 272,1652
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8 437 5456346 8 264 050,4836
Saldo zmian 660 480,7784 751 2216816
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 660 480,7784 751 221,6816
lll. Zmiona wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa -11,37 16,04/
1. Wartosc oktywow netto na JU no koniec poprzedniego okresu sprawozdowczeqo 302,39 286.35
2. Wartosé akbywdw netto na JU na keniec biezgcego okresu sprawozdowczego 291,02 302,39
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawezym -3,76% 5.60%
4. Minimalna wartosé aktywéw netto na JU w okresie sprowozdawczym 280,50 262,94
data wyceny 2014-08-08 2013-06-27
5. Moksyrmalng wartosé aktywéw netto na JU w okresie sprawozdawczym 317,19 319,57
dota wyceny 2014-02-24 2013-11-25
6. Warto$¢ aktywow netto na JU wedtug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawczym 291,10 302,35
dato wyceny 2014-12-30 2013-12-30
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartoéci aktywow netto, w tym: 4,07% 4,04%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 4,00% 4,00%
Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucje 0.00% 0,00%
Procentowy udziat optat dla depozvtariusza 003% 0.01%
Procentowy udziot optot zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0.00% 0.00%
Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowoséci 0,00% 0.00%
Procentowy udziot optat zo ustugi w zokresie zarzqdzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%

Prezes Zarzqdu




Zatgcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU AKCJI
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajqgca 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pd2n. zm. ,Ustawa”} oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finansow 2z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdonie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie].

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzier bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqeyeh Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczgce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegoch rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wartos¢ poszczegdlinych sktadnikow aktywow i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskdw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonege planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodoéw ksiegowych.

Operacje dotyczqgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw fokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktdrym mowa w Statucie {tj. godz. 23.00}) oraz sktadniki, dla ktdérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowiqzan,

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni€ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowio Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywodw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalene sq zgodnie
z obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowal krgjowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standarddw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego stondardu krajowegoe Subfundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawigjqc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustalo sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wartosé aktywoéw netto Subfunduszu jest rowna wartosci
aktywdw Subfunduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, o takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto no jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegblnosci biorge pod uwoge mozliwose uzyskania przez Towarzystwo informecji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wptynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartodci aktywow,
wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych,

Warto$¢ dhuznych papieréw wartodciowych nienotowonych na oktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiodnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztdéw
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnia zawarcia umowy kupnao, metodq skorygowaonej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe).

Zobowigzania 2z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie pray
zastosowaniu efekiywnej stopy procentowe;,

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredlenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, uimowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim,

Ujecie w ksiegoch rachunkowych standéw srodkdw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgéw z rachunkdw bonkowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostoty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;j.

Koszty ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki, Platnosci z tytutu kosztdw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe,
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawiergjgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywdw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nostepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wlosnych $rodkéw nastepujgce koszty | wydatki zwigzane z dziotalnoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajgce z przepiséw prawa; prowizie i oplaty no rzecz instytugji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziotolnodciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgqcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny waortosé naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqeej w sktad portfela inwestycyinego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqgca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BGN) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecte rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
Jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki oktywne, na ktérych notowarly jest dany instrument, w tym:

a) dla krojowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest
na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktdre sq brane pod uwage przy ustaloniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuje sie spoérdd rynkdw aktywnych,
na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz
inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢) dia krgjowych instrumentéw diuznych wybdr rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest BGN, a w przypadku
braku BGN - BFV;

di dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gléwnego dokonuje sie sposréd rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentdw dtuznych rynek gtéwny ustalo sie spoérdd rynkdw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny
wyznaczany jest BGN, a w przypadku braku BGN - BFY.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajqcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdlnych rynkdw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym dote uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowony na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punkiu 1, a jednoczesnie na dzied
uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtownych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigea wybédr rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 11 2.

W sytuagji, kiedy przy okozji badania rynkéw gtownych na poczgtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dia danego papieru wartosciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktdry byt wybrany jako gtéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenioc no  kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez  Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 % dla obligagji oroz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziotach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa,

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci.



3. Szczegotowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczqceych prospektu i skrotu prospektu

Sposob obliczania Wspétczynnika Kosztdow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= Ky/WANS;

gdzie:
WANS - oznacza sredniq Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktdrych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1} kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw,

3} swiadczen wynikajgcych z realizacji umédw, ktdrych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4} optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa iub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci swiadczen dodatkowych,

t - 0znacza okres, za ktdry przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wlgcza kosztéw wskazanych powyzej do wytgczenia oroz optot
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH FUNDUSZ INWESTYCYSNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKC

na dzien 31.12.2014
{wyrazone w tys. zf}
31.12.2014 31.12.2013
Z tytutu zbytych lokat 5073 9174
2 tytutu instrurnentow pochodnych 0 0
Z tytuiu zbytych jednostek uczestnictwa 0 28
Z tytulu dywidend 610 15
Z tytutu odsetek 13 0
£ tytutu posiodanych nieruchormosci, w tym czynszow 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek ¢ 0
Pozostate 2 0
5698 9217
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
8PH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
na dzier 31.12.2014
[wyrazone w tys. zH
31.12.2014 31.12.2013

Z tytutu nabytych aktywow 2205 5601
Z tytutu transckeji przy zebowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytulu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 81 187
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 371 134
Z tytutu wyptaty dochedéw funduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
2 tytutu krdtkoterminowych poyczek i kredytow 0 0
2 tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytdw 0 0
Z tytutu gwarandgji lub poreczer 0 0
Z tytutu rezerw 678 786
Pozostate zobowigzanio 23 0
3358 6708




NOTA & - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
na dzied 31.12.2014

31122014

31.12.2013

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA

Wartosc no dzien

Wartes€ na dzied
bilansowy w walucie

Wartosd na dzien

Wartosé na dzient
bilonsowy w walucie

bilonsowy w danej sprowozdania bilansowy w donej sprowozdanio
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta waolucie w tys, finansowego w tys. wolucie wtys. finansowego w tys.
1. Banki:
BANK BPH 5.4, PLN 3 683 3883 1229 1229
BANK BPH 5.A Usp 0 1 0 1
BANK BPH S.A. EUR 1 4 0 1
BANK BPH S.A, CZK 0 0 3 0
BANK BPH S.A TRY 1 1 1 1
BANK BPH 5.4 HUF 1 0 1 0

Warto$€ na dziefi Warteéé na dzier

I1. SREDNI W OKRF‘,SIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM Wartos¢ na dzied bilonsowy w walucie Warto$é ne dzied bilansewy w walucie
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU bilansowy w danej sprowazdania bilansowy w danej sprawozdonia
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH Z0B0WIAZAN Woluto walucie w tys. finonsowego w tys. wolucie w tys. finansowego w tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pieniesnych:
BANK BPH 5.4, PLN 4161 4161 1333 1333
BANK BPH SA usD 0 1 0 0
BANK BPH SA EUR 7 29 8 0
BANK BPH $.A. HUF 1 0 0 0
BANK BPH S.A. CZK 4 1 1 0
BANK BPH S.A. TRY 1 1 1 0

Il EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Waortos€ no dziefi
bilansowy w wakicie
sprawozdania
finansowego w tys.

I, Ekwiwalenty $rodkow pieniginych w
podziale na ich radzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akgji
na dzief 31.12.2014

1} Poziom obcigzenia ryzykiemn stopy procentowe;:
al  Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej
nie dotyczy
b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw pienieznych
nie dotyczy
¢} Suma a} i bl: wartosé ~ 0 tys. zt, udziat w aktywach ~ 0%

2} Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
o) Kwoty odzwierciedlojgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze
zobowigzan
nie dotyczy
b} Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego
nie dotyczy
c) Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
nie dotyczy

3} Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
al  Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentracji {*

oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych ekspozycja

przekracza 10% aktywdéw Subfunduszu)

Waluta Kategoria bifansowa | Rodzaj aktywow Wartosé wtys. | Udziotw
zt aktywach (%)
CZK Lokaty notowane na | Akcje nominowane | 9 0,00
aktywnym rynku w walucie
Suma 9 0,00
EUR Srodki pienieznei | gotdwka 4
ich ekwiwalenty 0.00
Lokaty notowane na | Akcje neminowane | 12 702 6,61
aktywnym rynku w walucie
Suma 12 706 6,61
HUF Lokaty notowane na | Akcje nominowane | 3 255 1.69
aktywnym rynku w walucie
3 255 1,69
TRY Srodki pieniezne i gotéwka 1 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane na | Akcje nominowane | 1503 078
aktywnym rynko w walucie
Suma 1504 0,78
USD Srodki pienigznei | gotéwka 1 0,00
ich ekwiwalenty
Suma 1 0,00

4)  Podsumowanie poziomu obcigzenia poszeczegdinymi ryzykami i porownanie do okresu poprzedniego

Aktywa
. obciqzone . .
Poziom : Poziom . Poziom .
o ryzykiem o Wskazanie Kwoty S Wskazanie
obcigzenio i przephywéw obciqzenio | 4 ooriitokat | odzwierciedisjgce | P0SHEMI |y ieqori lokot
oktywow i oheigzone : . aktywow i b : B aktywow i b
B ; Srodkéw ek obcigzonych nie wypetnienie S obcigzonych
zohowigzanh ryzykiern stopy S zobowigzan ! Lo . .| zobowigzan !
; ! pienieznych - ryzykiem zobowiqzan na dzien N ryzykiem
ryzykiemsstopy | - procentowe] wynikajgcych ze ryzykiem kredytowym  [bilansowy (wtys, 2t Y2YKiEm walutowym
procentowej stjop;, kredytowym “ walutowym
procentowej
s Akcje, kwity
brak rak brak niski ’
bra brak brak brak 5 depozytowe

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




Dziatajgc na podstawie Rozporzgdzenia Ministre Finansow z dnic 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych ( Dz.
U. 2013 roku poz. 538} Zarzqd BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. uchwalq z dnia 31 lipca 2013
r. przyjat do stosowania polityke zarzqdzania ryzykiem,

Metoda pemiaru maksymalnege zaangazowanio funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodq poriaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zaangazowania,
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NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzien 31.12.2014

31.12.2014

31.12.2013

Wartosé na dzien
bilansowy w tys. 2!

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

L. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 7001 4937
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 7001 4937
2. Transakgje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wigsnosci i ryzyk 0 0
li. Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu,

w tym: 0 0
1. Transakgje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na

drugq strong praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesiente na

drugq strone prow wiasnosci i ryzyk 0 0
I, Naleznosci z tytutu papieréw wartoéciowych

pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow

rozporzqdzenia o pozyczkach papierdw wortosciowych 0 0
V. Zobowigzania z tytutu papieréw wartoéciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepiséw

rozporzqdzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych 0 0




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzieft 31.12.2014

W biezgcym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie zaciggat kredytdw ani pozyczek przekraczajgeych
1% wartodci aktywdw subfunduszu.

W biezgcym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

8PH FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCH

na dziert 31.12.2014

wyraone w tys. |

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 31.12.2014

|. Aktywa w tys. PLN 17 475
1.5rodki pienieine wtys PLN 6
w walucie obcej wiys. usD 0
w walucie sprowozdanio fingnsowego w tys. PLN 1
w wolucie obcej w tys. EUR 1
w walucie sprawozdaonia finonsowego w tys. PLN 4
w walucie obcej wiys. TRY 1
w walucie sprowozdania finansowego wtys. PLN 1
w walucie obcej w tys. HUF 1
w walucie sprowozdonio finansowego wtys. PLN 0
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 17 469
w walucie obcej w tys. CZK 60
w walucie sprawozdonio finansowego w tys. PLN 9
w walucie obcej W tys. EUR 2980
w walucie sprawozdanio finansowego w tys. PLN 12702
w walucie obcej w tys. TRY 997
w walucie sprowozdonia finansowego w tys. PLN 1503
w walucie obcej W tys. HUF 240 455
w walucie sprawozdonia finansowego w tys. PLN 3255
w walucie obcej w tys. uso 0
w walucie sprawozdania finansowego w tys, PLN 0
3. Sklodniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w tys. PLN 0
w walucie obcej w tys. usp 0
w walucie spraweozdania finansowego W tys. PLN 0

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZY

Dodatnie roznice kursowe

Ujemne roznice kursowe

Skladniki lokat Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 537 164 554 219
Kwity depozytowe 0 0 136 0
Instrumenty pochodne 850 49 679 0

[1I. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

kurs w stosunku

FINANSOWEGO do zt waluto
2014-12-31 3,507|ust
2014-12-31 4,2623|EUR
2014-12-31 5.4648|GBP
2014-12-31 0,1537|CZK
2014-12-31 1.507|TRY
2014-12-31 13538|HUF




BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJE

NOTA-10 DQCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

na dzier 31.12.2014
31.12.2014 31.12.2013
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA| ZE
ZBYCIA LOKAT Wortodé zrealizowonega Warost [spadek) Warto$ zrealizowonego Wzrost [spadek)
2ysku |stroty} 2e zbycio | niezreolizowanego zysku| zysku Istraty] ze zhycio | niezrealizowanego zysku z
lokat w tys. z wyceny aktywow w tys. lokat w tys. wyceny aktywdw w tys,
Sktadniki lokot notowane no aktywnym rynku, w tym 14 154 -19 862 5 850 6590
Dluzne popieny wartosciowe 0 o] o] 0
Sktodniki lokat nienotowane no aktywnym rynku, w tym 171 -49 455 61
CluZne papiery wartosciowe 1] 0 0 o]
Nieruchomosci 1] 0 0 0
Pozostole 1] 0 1] 0
14 325 -19 911 6305 6651
WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Wyptacone przychody z lokat:
Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Wartode w okresie | Udziot w aktywoch w dniu| Udziol w oktywach netto Wplyw na wartosc Wplyw na wartosc
padlaiiesinldliraldale s S (S RV sprawozdawczym w tys. wyphaty w dniu wyploty aktywéw w tys. aktywdw netto w tys,
Przychody ze zbycio lokat funduszu oktywéw niepublicznych:
0 0 0 o]

Subfundusz nie wyploca dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU
BPH FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJ)

no dzien 31.12.2014
31.12.2014 31.12.2013

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO Gl U e e
sprawozdowczym w tys. | sprowozdawczym w tys.
0 0

I1. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA e e e
sprawozdawczym w tys. | sprowozdowczym w tys.
Czesc stala wynagrodzenia 8358 9057
Czeéc wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw funduszu 0 0

ll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Warto$é w okresie Wartoéé w okresie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprawozdawczym w tys. | sprowozdowczym w tys.
1. [zbyty sktadnik lokat]) 0 0
a) tkoszty zwigzane ze zbytym skiadnikiem lokat) 0 0




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOQSTKACH UCZESTNICTWA
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

31.12.2014 31.12.2013 3112.2012

Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 192 212 562,10 227 161 494,50 234 711 860,67
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

okresu sprawozdawczego 291,02 302,39 286,35

Wartos¢ okiywow netto no poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwo na koniec okresu sprowozdowczego

Warto$¢ aktywdw netto no jednostke uczestnictwo typu A 291,02 302,39 286,35
Wortos¢ aktywdw netto no jednostke uczestnictwa typu B 291,02 30239 28635
Wartos€ aktywdw netto no jednostke uczestniciwa typu P 291,02 30239 286,35




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJ)

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Wartodé oktywdw netto na koniec okresu sprawczdowczego 192 212 562,10 227 161 434,50 234711 860,67
Wartosé oktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
okresu sprawozdowczego 29102 302,39 286,35

Warto$é aktywodw netto na poszczegdlne kotegorie je

dnostek uczestnictwo no koniec okresu sprawozdawczego

Warto¢ oktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 291,02 302,39 286,35
Wartos¢ aktywow netto no jednostke uczestnictwo typu B 291,02 30239 28635
Wortos¢ aktywdw netto no jednostke uczestnictwa typu P 291,02 302,39 286,35




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqey okres sprawozdawczy

W biezqcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczgeych lat
ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdoniu finansowym.

Informacje o znaczqeych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano 2adnych znaczqcych zdarzen, ktére wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu,

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy spraowozdawcze zostaty sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwiqzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkdw, w ktdrych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywodw Netto Subfunduszu no Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu,

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywanio jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu no
Jednostke Uczestnictwa,

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskozane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposob wplynqgé
na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. )

Akcje 14 849
Kwity depozytowe -524
Instrumenty poechodne 0
Zrealizowany zysk {strata) - razem 14325

Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku {straty} z wyceny lokat { w tys. 2l

Akcje -19 517
Kwity depozytowe -188
Prawa do akgji -27
Instrumenty pochodne -179

Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) - razem -19911



Dane dotyczqce podatkéw i optat

BPH FIO Parasolowy posiada esobowos¢ prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwalnia si¢ od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych,

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodéw osigganych przez osoby
fizyczne [Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509} od dochodu z tytutu udzialu w funduszach inwestycyinych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenio rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002
roku (art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktory zawart stosowng
umowe przed 01 grudnia 2001 r. {art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartoéciowymi na rynku krojowym nie podlegajq
opodatkowaniu,

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynkach zagranicznych mogq podlegoé
opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprowozdawczym zaptacit podatek z tytutu naleinej dywidendy w
wysokosci 89 tys. 2t

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 297 tys. zt.

Warszawa, 27 lutego 2015 .

Piotr Karnkowski n Bednarek &Xéksuudermok'rzvtk!’"’

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu Wicepltezes Zarzqdu




Bank BPH S.A.

Ul. ptk. Jana Patubickiego 2, 80-175 Gdansk
Biuro Powiernicze
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Warszawa, 27 lutego 2015 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajgc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji potwierdza, iz dane dotyczqce stanow
aktywow subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywéw zapisanych na rachunkach pienigznych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywoéw wynikajqcych, zawarte w
sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzqdzanym na dziefi 31 grudnia 2014 roku za okres

od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Subfunduszu Akcji

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Akcji
(dalej ,Subfundusz”) wchodzacego w sklad BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (dalej ,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktore sktada sie
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat, bilans na dzief 31 grudnia 2014
roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za rok
obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz noty objasniajace i informacje
dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu
odpowiada Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej “Towarzystwo™).
Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r,, poz. 330 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci” i wydanymi na jej
podstawie przepisami, w szczegdlnosci rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007
r., Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem o rachunkowos$ci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Subfundusz zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono
rzetelnie ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez
wynik finansowy Subfunduszu oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy 1 przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

-~ rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci,

~  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposéb,
aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢ pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnoscei badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Subfundusz
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposob wyrywkowy — dowoddw i zapisow ksigegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa oceng sprawozdania finansowego.
Uwazamy, Ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

¥

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
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Deloitte.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe BPH Subfunduszu Akcji we wszystkich
istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jego wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks)
rachunkowosci, wynikajagcymi z Ustawy o rachunkowo$ci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Subfunduszu.

Joanna Kacperska
Kluczowy biegty rewident

przeprowadzajgcy badanie
nr ewidencyjny 12296

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na listg podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Jariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 27 lutego 2015 roku



BPH Subfundusz Akcji

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
BPH SUBFUNDUSZU AKCJI
ZA ROK OBROTOWY 2014

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badany Subfundusz

BPH Subfundusz Akcji wchodzi w sktad BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.
Fundusz moze uzywaé nazwy skroconej ,,BPH FIO Parasolowy™.

Fundusz powstal na  podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego
nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku, ktéra udzielila Towarzystwu
zezwolenia na przeksztalcenie dotychczasowych dziesigciu funduszy otwartych zarzadzanych
przez Towarzystwo (BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spétek, BPH FIO Akcji
Europy Wschodzacej, BPH FIO Aktywnego Zarzadzania, BPH FIO Obligacji Europy
Wschodzgcej, BPH FIO Nieruchomos$ci Europy Wschodzacej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO
Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH FIO Stabilnego Wzrostu) w jeden fundusz inwestycyjny
otwarty z wydzielonymi subfunduszami — BPH FIO Parasolowy.

Obecnie w sktad Funduszu wchodzg nastepujace Subfundusze:

1. BPH Subfundusz Akcji,

2. BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek,

3. BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzacej,

4. BPH Subfundusz Zréwnowazony (do dnia 16 lipca 2014 roku BPH Aktywnego Zarzadzania),
5. BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,

6. BPH Subfundusz Obligacji 1,

7. BPH Subfundusz Obligacji 2,

8. BPH Subfundusz Skarbowy,

9. BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

10. BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcéw,

11. BPH Subfundusz Akcji Globalny,

12. BPH Subfundusz Selektywny,

13. BPH Subfundusz Pienig¢zny (utworzony w dniu 16 lipca 2014 roku),
14. BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania Globalny.

Na dzien sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego, tj. 31 grudnia 2014 roku,
subfundusz BPH Aktywnego Zarzadzania Globalny nie zostat uruchomiony.

Fundusz zostal zawigzany aktem notarialnym z dnia 13 grudnia 2007 roku przed notariuszem
Bogumila Ganko prowadzaca Kancelari¢ Notarialng w Warszawie (Repertorium A Nr 2289/2007).

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez VII Wydzial
Cywilny i Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie, pod numerem RFI 379 dnia 16 maja 2008
roku.

Funduszem zarzadza Towarzystwo dzialajace pod firma ,.BPH Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych” Spotka Akcyjna (,, Towarzystwo™) z siedzibag w Warszawie, ul. Bonifraterska 17.
Towarzystwo jest wpisane do rejestru przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000002970,
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Funkcje Depozytariusza przechowujacego aktywa Subfunduszu peini Bank BPH S.A. z siedzibg
w Gdansku, ul. ptk. Jana Patubickiego 2.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoScig Sp. k. 5



BPH Subfundusz Akcji

Funkcj¢ Agenta Transferowego obshugujacego Subfundusz pelni ProService Agent Transferowy
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 436.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Subfundusz dziala na podstawie:

— ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546
z pdzn. zm.),

— statutu zatwierdzonego przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu 28 grudnia 2007 roku
decyzja nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM o utworzeniu Funduszu w brzmieniu
okre§lonym w akcie notarialnym z dnia 13 grudnia 2007 roku sporzadzonym przed
notariuszem Bogumita Ganko (Repertorium A Nr 2289/2007) z pbzniejszymi zmianami.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Subfunduszu w 2013 roku zamkneta si¢ dodatnim wynikiem z operacji w wysokosci
12.178 tys. zl. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy 2013 podlegalo badaniu
przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte
Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. Biegly rewident wydat o tym
sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezeni.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2013 odbylo si¢ w dniu 15 kwietnia 2014 roku.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostalo zgodnie z przepisami prawa ztozone
w RFI w dniu 22 kwietnia 2014 roku.

3. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania dokonalo Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Towarzystwa. Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy
zdnia 26 czerwca 2014 roku, zawartej pomigdzy Subfunduszem a firma Deloitte Polska Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta II 19, wpisang na
prowadzona przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania
finansowego Subfunduszu zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta
Joanny Kacperskiej (nr ewidencyjny 12296) w dniach od 2 do 25 lutego 2015 roku oraz poza
siedzibg Towarzystwa do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdafi finansowych
oraz spelniajag warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz.U. 22009 r. nr 77, poz. 649 z pdzniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. : 6



BPH Subfundusz Akeji

4. Dostepno$é danych i oSwiadczenia kierownictwa Subfunduszu
Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
wszystkie Zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji
iwyjasnien, co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu
Towarzystwa z dnia 27 lutego 2015 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 7
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SUBFUNDUSZU

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkoSci z rachunku wyniku z operacji oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Subfunduszu, jego sytuacj¢ finansowag i majgtkows
w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok poprzedni.

Wybrane pozycje (w tys. z}) 2014 2013
Srednia warto$é aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 208.843 226.389
Przychody z lokat w okresie sprawozdawczym 6.219 8.362
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (19.911) 6.651
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 14.325 6.305
Koszty wynagrodzenia Towarzystwa 8.358 9.057
Rentownos¢ aktywow netto (3,8)% 5,4%
Koszty Subfunduszu do $rednich aktywéw netto 4,1% 4,0%

Aktywa netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu 291,02 302,39

sprawozdawczego (zl)

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w badanym okresie

nastgpujacych tendenc;ji:

—  spadek wartosci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa o 3,8% w stosunku do 31 grudnia
2013 roku,

— spadek rentownosci aktywdw netto w skali roku o 9,2 punktu procentowego w stosunku do
poprzedniego roku obrotowego,

—  wazrost wskaZnika kosztéw Subfunduszu w odniesieniu do wartosci srednich aktywéw netto
0 0,1 punktu procentowego w stosunku do poprzedniego roku obrotowego.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 8
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, zgodna
we wszystkich istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) zwanego dalej
»rozporzadzeniem o rachunkowosci” i zatwierdzona do stosowania. Zasady te byly stosowane
w sposob ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku poprzednim.
Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostal on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testéw przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonalismy weryfikacji stosowanego systemu rachunkowosci i mnie stwierdziliSmy
nieprawidlowosci, ktére mialyby wplyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany
przez Subfundusz system rachunkowosci nie byl jednak calosciowo przedmiotem naszego badania.

2. Informacje identyfikujace badane sprawozdanie finansowe

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku i obejmuje:
—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujace lokaty w kwocie 178.816 tys. zl,

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
192.213 tys. zi,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 7.876 tys. zi,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014
roku wykazujgce zmniejszenie aktywdéw netto w kwocie 34.948 tys. zi,

— noty objasniajace i informacj¢ dodatkows.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik z operacji Subfunduszu zostala
przedstawiona w sprawozdaniu finansowym.

Portfel inwestycyjny

Zestawienie lokat zostatlo prawidlowo przedstawione jako element sprawozdania finansowego
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Stan aktywoéw zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych na dzien 31 grudnia 2014 roku
zostat potwierdzony w O$wiadczeniu Depozytariusza.

Struktura naleznosci

Struktura naleznosci zostala prawidtowo przedstawiona w nocie do sprawozdania finansowego.

Kapital powierzony

Wartosé ksiggowa kapitalu powierzonego na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniosta 69.035 tys. zl.
Szczegbtowe informacje dotyczace zmian w kapitale powierzonym w okresie sprawozdawczym
zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym.
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Przychody z lokat

Przychody z lokat w badanym okresie wyniosly 6.219 tys. zl. Rachunek wyniku z operacji
prawidlowo przedstawia strukturg przychodow.

Koszty dzialalnosci operacyjnej

W badanym okresie koszty operacyjne Subfunduszu wyniosty 8.509 tys. zl, z czego koszty
wynagrodzenia Towarzystwa wynosily 8.358 tys. zl, a pozostale koszty 151 tys. zl. Rachunek
wyniku z operacji prawidlowo przedstawia strukture kosztéw operacyjnych.

4. Kompletnosé¢ i poprawnos¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien Subfunduszu

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie istotne informacje wymagane
zalagcznikiem do rozporzadzenia o rachunkowosci. Zarzad Towarzystwa potwierdzit zasadnosé
zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego. Zasady wyceny aktywdéw i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzgdzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w tym
wprowadzeniu.

Zarzad Towarzystwa sporzadzit dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegblnych pozycji bilansu oraz rachunku wyniku z operacji Subfunduszu, a takze
w postaci opisow slownych. Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb prawidlowy
i kompletny opisuja pozycje bilansu oraz rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz zawierajg
wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie jest wymagane przepisami rozporzadzenia o rachunkowosci.

Zgodnie z przepisami rozporzadzenia o rachunkowosci informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym ujawnia si¢ w tysigcach zlotych, chyba ze charakter i istotno$¢ pozycji wymagaja
innej doktadnosci.

List Zarzadu Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu, zawierajacy informacje
wymagane §37 ww. rozporzadzenia oraz O$wiadczenie Depozytariusza Subfunduszu o zgodnosci
danych dotyczacych stanow aktywow Subfunduszu ze stanem faktycznym, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami zostaly dolaczone do polgczonego sprawozdania finansowego
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Towarzystwa pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil,
iz w badanym okresie Towarzystwo przestrzegalo przepiséw prawa.

Jlagyria.

Joanna Kacperska
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 12296

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotow uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

G-

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 27 lutego 2015 roku
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