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Szanowni Pafstwo,

Mamy przyjemnosé przedstawi¢ sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Europy
Wschodzacej (,,Fundusz”) zarzadzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2006 roku.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku faczna wartos¢ aktywow netto Funduszu wyniosta 16,5 min PLN, za$ laczna
wartos¢ aktywéw netto wszystkich funduszy inwestycyinych zarzadzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA wyniosta 6.878 min PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dzialalnoscei inwestycyjne] Funduszu.

Fundusz zmienit statut i zasady polityki inwestycyjnej w trakcie roku obrotowego. Do konca sierpnia 2006 Fundusz
inwestowal gléwnie w akcje spolek europejskich, wehodzacych w skiad Dow Jones Stoxx 50 (50 najwigkszych
spokek notowanych na gieldach europejskich). Od | wrzednia zostaly zmienione zasady inwestycyjne oraz
benczmark Funduszu, Nowym benczmarkiem dla Funduszu jest indeks CECEX, ktéry grupuje ponad 40
najwickszych spétek 7 regionu Europy Srodkowej i Poludniowej: z Polski, Czech, Wegier, Rumunii, Stowenii,
Chorwacji i Bulgarii. Z posréd tych krajow od roku 2007 Rumunia i Bulgaria weszly do Unii Europejskiej, a
Slowenia wprowadzita u siebie EURO.

W trakcie pierwszych § miesigey roku jednostka Funduszu zyskata 5,38% w PLN (2,9% w EUR), w trakeie
pozostalych 4 miesiecy, juz po zmianie polityki inwestycyjnej jednostka Funduszu wzrosta o 7,30% w PLN (10,3%
w EUR). Lacznie wynik Funduszu w 2006 wyniést odpowiednie 12,68% w PLN (13,5% w EUR).

Dziekujemy za powierzenie swoich $todkéw Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo i okazane w ten
sposob zaufanie.
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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikow BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Europy Wschodzacej

Przeprowadzili$my badanie sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Top Europa (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ulica Emilii Plater 53, obejmujacego:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2006 roku wykazujace lokaty w kwocie 16.529
tys. ztotych,

—  bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2006 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie 16.489
tys. zlotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji netto (zysk) w kwocie 1.438 tys. zlotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku,
wykazujace zwigkszenie aktywow netto w kwocie 6.984 tys. zlotych,

— noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$é ponosi Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
1 wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidiowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

~  rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. nr 76 poz.
694 z pézn. zm.),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce

w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalna, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowato w szczegélnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa — dowod6w i zapiséw ksiggowych, z ktérych
wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze ocene zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkéw oraz
og6lng oceng prezentacji sprawozdania finansowego. JesteSmy przekonani, ze przeprowadzone przez
nas badanie zapewnilo nam wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii.

Member of
udyt.Podatki. Konsulting . Doradztwo Finansowe. Deloitte Touche Tohmatsu

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
kapitat zaktadowy: 67,000 zt



Deloitte.

W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji
Europy Wschodzacej za rok obrotowy 2006 zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

—  zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 paZdziernika 2004 roku w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pézn. zm.) oraz
Statutu Funduszu,

—  zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi ww. przepisami oraz polityka rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad Towarzystwa, z zachowaniem ich ciaglosci,

—~  napodstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanego Funduszu na dzien 31 grudnia 2006 roku, jak tez jego wyniku z operacji
w okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku.

Ponadto stwierdzilismy, ze informacje zawarte w liscie Zarzadu Towarzystwa skierowanym
do Uczestnikéw Funduszu, zaczerpnigte bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego,
sa z nim zgodne.

Biegly rewident:
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podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 27 marca 2007 roku



BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
AKCJI EUROPY WSCHODZACEJ
(do 18 czerwca 2006 BPH FIO Top Europa)

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie przepisow ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.UJ. z 2002 roku, Nr 78, poz. 694, z pdzn. zm.) oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku W sprawie szczegolnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pozn. zm.).

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

s Woprowadzenie do sprawozdania finansowego,

» Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzierr 31 grudnia 2006 roku o wartosci 16 529 tys. zf, w tabeli
gidwnej oraz w tabelach uzupetniajacych i dodatkowych,

s Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci
16 489 tys. #,

s Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku wykazujgcy
dodatni wynik z operacji w wysokosci 1 438 tys. z4,

o Zestawienie zmian w aktywach netto,

¢ Noty abjasniajgce,

¢ [nformacje dodatkows.

Warszawa, 27 marca 2007 r.




Wprowadzenie

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji Europy Wschodzgcej, dalej zwany Funduszem, jest
zarzgdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z  siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjefo uchwale o
zmianie nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
(Repertorium A. 646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spédtka Akcyjna.
Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS
0000002970.

Decyzjg nr DFN1-409/3-42/00 z dnia 29 listopada 2000 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
udzielta Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA IB Otwartego Funduszu lnwestycyjnego Top
Europa. W dniu 24 stycznia 2001 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ
84. Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Funduszu ulegla zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Top Europa.

Od 19 czerwca 2006 roku Fundusz dziata pod nazwg BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji Europy
Wschodzace).

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
Podstawowym kryterium doboru lokat jest inwestowanie Aktywow Funduszu w akcje spolek
wechodzacych w skiad Indeksu CECEX (przed zmiang indeksem byt Dow Jones Stoxx 50 [Price index)).
Fundusz bedzie lokowat do 30% WAN Funduszu w instrumenty dfuzne, 4. obligacje, bony skarbowe,
papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pieniezne, waluty,
Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych
istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Gidowne kryteria doboru instrumentéw diuznych do
portfela Funduszu to;

a)  prognozy Funduszu co do ksztaltowania sig w przysziosci rynkowych stop procentowych,

b)  analiza sytuacji makroekonomicznej,

c)  plynno$c¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i

mozliwos¢ szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pieniezne.

Fundusz moze inwestowac¢ nie mniej niz 70% WAN Funduszu w akcje, obligacje zamienne na akcje,

papiery wartosciowe wymienione w art. 3 ust 3 Ustawy o Publicznym Obrocie Papierami




Wartosciowymi, inne prawa pochodne od praw majgtkowych bedacych przedmiotem lokat oraz
transakcie terminowe. Udziat kontraktéw terminowych liczony jest wedlug wartoéci kontraktu

terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Ckres sprawozdawezy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku.

Dniem bilansowym jest 31.12.2006 roku.

Kontynuacja dziafalnosci
Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez

Fundusz w dajacej sig przewidzie¢ przysziosci,
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dziert sporzadzenia sprawozdania finansowego nie
ujawnily sie zadne przestanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w

zwigzku z czym sprawozdanie sporzadzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzif badanie sprawozdania finansoweqo

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2006 roku zostalo
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o0 badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte

Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Piekna 18, 00-549 Warszawa.

Wskazanie kateqgorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji Europy Wschodzacej zbywa nastepujgce typy jednostek
uczestnictwa, roznigce sig w szczegdinosci sposobem pobierania oplat manipulacyjnych, minimaing
kwotg wplaty oraz minimalna wartoscig rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P,
Jednostki Uczestnictwa typu A, typu B i typu P zbywane sg wylacznie w zamian za wplaty w ziotych.

Do 30 czerwca 2006 Fundusz zbywal rowniez jednostki typu Euro. Wpilaty na jednostki typu Euro byty
dokonywane w EUR. W zwigzku ze zmiang polityki inwestycyjnej, z dniem 1 lipca 2006 Fundusz
zaprzestat zbywania jednostek typu Euro. Obecnie mozliwe jest jedynie odkupywanie jednostek typu
Euro nabytych przed 1 lipca 2006. Odkupywanie jednostek typu Euro jest dokonywane w EUR.

Warszawa, 27 marca 2007 r.




SKLADNIKI LOKAT

ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Funduszu Inwestyecyjnego Otwartego Akcji Europy Wschodzacej
peréwnanie z poprzednimi ckresami sprawozdawczymi

(wszystkie dane wyrazone sa w tysiacach z1.)

31.12.2006

31.12.2005

Wartosc wediug
ceny nabycia w tys.

Warfoss wedlug
wyceny na dzien
bifansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
oglem

Warto$é wediug
ceny nabycia w tys.

Wartose wediug
wyceny na dzien
bitansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogélem

Akcje

14 573

15

515

91,23

6 003

6 952

Warraniy subskrypcyjne

Prawa do akcii

90

90

9,53

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Lisly zastawne

Diuzne papiery wartociowe

instrumenty pochodne

Udriaty w spitkach z ograniczona
odpowledziainoscig

Jednostki uczesinictwa

465

483

2,84

Ceriyfikaty inwestycyine

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za
granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

218

216

1,27

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

225

1,32

7

Bt




TABELA UZUPELMNIAIACA - AKCJE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Europy Wschodzace)
na dzien 31.12.2006

Procentowy
Warlos€ wediug | Warto$¢ wediug  judzial w
Kraj siedziby [ceny nabyciaw  jwyceny na dzienn  {aklywach
Rodza) rynku Nazwa rynku iLiczba emitenta tys. bilansowy w tys ogolem
1457 371 14 573 15 515 91,23
Aktywny nmek - Rynek £ A
ALCHEMIA reguiowany WGPW B0 |Paiska 0,02
Akbtywny rynek - Ryniek 80 66
ASSELO regulowany WGEPW 200{Polska 0,39
Akhyany rynak - Rynek 41 41
ASSECO 81 regulowany SK 100 | Stowacja .24
Aktywny rynek - Rynek 188 172
BANCA TRANSYLVANIA regulowany RO 150 000 |Rumunia 102
Akiywny rynek - Rynek 179 174
BIOTON regulowany WGEPW 79 700 Polska 1,02
Aktywny rynek - Rynek 207 232
BPH / PBK reguiowany WGEPW 2501 Puiska 1,36
Aktywny rynek - Rynek 96 134
BRE reguiowany WGEPW 400 Poiska 0,79
Aktywny rynek - Rynek 32 335
B2 WBK reguiowany WGEPW 1 490 |Polska 1.97
Akbywny rynek - Rynek Stany 524 525
CENTRAL EURQPEAN DISTRIBUTION  ireguiowany UsS 6 071|Zjsdnoczone 3,09
Akbywny rynek - Rynek 128 122
CENTRAL EUROPEAN MEDIA ENTER  |regulowany Us 800 | Bermudy Q0,72
Aklywny rynek - Rynek 856 1043
CEZ regulowany CP 7 800 {Czechy 8,13
Aktywny rynek - Rynek Stany 141 146
CINEMA CITY INTERNATIONAL N.V. regulowany Us 7 000 | Zednoczone C.B6
Aktywny rynek - Rynek 29 30
DOM DEVELOPMENT reguicwany WGEPW 200|Polska 0,18
Aktywny rynek - Rynek a4 123
DWORY ragulowany WGEPW 1 572|Folska 0,72
Aktywny rynek - Rynek a5 4121
ECHQ ragulowany WEPW 1 370 |Poiska 0,71
Akiywny rynek - Rynek 125 140
ECM REAL ESTATE regulavwany CP 700iCzechy 0,82
Aldywny rynek - Rynek 8§81 957
ERSTE BANK regulowany AV 4 300 Austria 563
Aktyany rynek - Rynek 1 1
FAM reguiowany WGEPW 60| Paiska 0,01
Altywny rynek - Rynek 165 165
GANT reguiowany WEPW 3 600|Paiska 0,87
Akfywny rynek - Rynek 18 19
Getin Heiding S.A. regulowany WGEPW 1 500 |Polska 0,11
Akbywny ryitek - Rynek 04 130
GTC ragulowany WGEPW 3 242|Poiska 0,77
Aktywrry rynek - Rynek 38 a5
HTL STREFA reguiowany WGPW 350 | Polska G20
Aktywny rynek - Rynek 76 87
INGBSK regliowany WGEPW 113 |Potska 0,51
Aktywny rynek - Rynek 1003 89%
KGHM regulewany WGEPW 10 100 |Poiska 5,29
Aktywny rynek - Rynek 398 384
KOMERCN! BANKA regulowany CP 890 |Czechy 2,26
Aktypany rynek - Rynek 338 359
KRKA ragulowany SV 120 [Stowenia 2,11
Aktpwny ryniek - Rynek B3 64
LOTOS regulowany WEPW 1 300 Pelska 0,38
Aldywry rynek - Rynek 28 29
Mitlenium regulowany WEPW 3 760 Poiska 0,17
Altyary rynek - Rynsk 548 658
MCL regulowany B 2 GOCiwegry 3,86
Aktywny rynek - Rynek 83 58
NETIA regulowany WGEPW 13 500 |Palska 0,40
Aktywny rynek - Rynek a5 125
ORBIS reguliowany WGEPW 1 984 |Polska 0,74
Aktywny rynek - Rynek 165 165
QRCO reguiowany CF 430|czechy .97
Akdywny ymek - Rynek 510 710
CTP BANK regulowany HB 5 340 |wegry 4,17
Aktywny rynek - Rynek 772 817
PEXAD regulowany WGPW 3 600 Poiska 4 80
Addywny rynek - Rynek 510 485
BETROM reguiowany RO 750 000 {Rumunia 2,85
Aktywny rynek - Rynek 191 274
PENIG reguiowany WGEPW 59 500|Poiska 1,26
Aktywny rynek - Rynek 1076 1030
PKNORLEN regulowany WGPW 21 800 |Polska 506
Aktyany rynek - Rynex 14867 1551
PKQ BP regulowany WGEPW 33 000:Polska 2,12
Aldywiy rymek - Rynek 415 412
PLIVA regulowany cZ 864 [Chorwacja 2,42
Akbywrty rynek - Rynek 45 41
POLNORD regulovany WEPW 500 Poiska 0,24
Aktywny rynek - Rynek 117 118
PROKOM regulowany WGEPW 865 Paiska 0,69
Aktywry rynek - Rynek 319 318
ROMANIA DEV. BANK reguiowany RO 15 006G |Rumunia 1,87
Aktywny rynek - Rynek 1C8 135
SIF 1 BANAT-CRISANA reguiowany RO 36 106 |Rumuniz 0,79
Akywny rynek - Rynek 107 134
SIF 2 MOLDOVA, ragutowany RO 35 800{Rumunia 0,79
Akbywny rynek - Rynek 107 132
SIF 3 TRANSILVANIA reguicwany RO 38 700|Rumunia 0,78
Akfywriy rynek - Ryriek 107 114
SIF 4 MUNTENIA S.A. regulowany RO 54 200{Rumunia 0,67
Aktywny rynek - Rynek 107 127
SIF 5 OLTENIA reguiowany RO 31 400 {Rumunia 0,75
Aktywny rynei - Rynek 52 48
TiM reguicwany WGPW 2 Q00| Poiska 0,28
Aktyany rynek - Rynek 1241 1353
TRSA reguiowany WGEPW 55 100|Polska 7,85
Aktywry rynak - Rynek 200 224
TVN reguowany WGEPW 9 0001 Polska 1,32




TABELA UZUPELNIAJACA - PRAWA DO AKCJI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Europy Wschodzacej
na dzien 31.12.2006
{ dane wyrazone w tys. zt.)

Procentowy
Wariosé wedlug udziat w
Nazwa Kraj siedziby | Wartedé wedhug ceny|wyceny na dzien aktywach
Rodzaj rynku ryrku Liczba emitenta nabycia bilansowy ogdlem
37 292 a0 90 0,53
Mewa Nienotowane na
PDA rynkud akfywnym 37 282{Polska 90 90 0,53




TABELA UZUPELNIAJACA - JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Europy Wschodzacej

na dzien 31.12.2006

Proceniowy
Nazwa i Wartoéé wediug udziat w
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA T Nazwa |rodzaj Wartos¢ wediug ¢ceny  [wyceny na dzief aktywach
CERTYFIKATY INWESTYCY.INE |Rodzaj rynku rynku furduszu  [Liczba nabycia w tys. bilansowy w tys. ogolem
Jednostki uczestnictwa 465 483 2,84
Altywny Rynek - oTP
OTP BUX ETF Rynek Regulowany |HB BUX ETF 465 483 2,84

Certyfikaty inwestycyjne




TABELA UZUPEL NIAJACA - DEPQZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Europy Wschodzace]

na dziefi 31.12.2006

Wartodé wedlug Procentowy
Wartoéd wedtug wyceny na dzien Wartodt wedlug  judzistw
Kraj siedziby Warunki ceny nabyciaw Warto$¢ wediug  |bilansowy w dane] {wyceny na dzieri  |akiywach
Nazwa banku [eaniu Waluta |oprocentowania  idanef walucie ceny nabycia w tys. [walucie bilansowy w tys. ogétem
W walutach panstw nalezacych do QECD 216 216 1,27
LOKATA OVERNIGHT |Bank BPH Poiska PLN 38 216 000 216 216 045 216 1,27
W walutach paristw nienaleZzacych do OECD - - - - -




TABELA UZUPELNIAJACA - INNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego AKcji Europy Wschodzacej

na dzien 31.12.2006

Procentowy
Kraj siedziby Wartosé wedtug |Wartosé na udziat w
emitenta Istotne ceny nabycia w {dzief bilansowy |aktywach
Emitent (wystawca) |{wystawcy} |parametry Liczba tys. w tys. ogotem
225 225 1,32
Subskrypcja - zapis na akgje
Infovide Matrix S A - - - 225 225 1,32




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Europy Wschodzacej

na dzien 31 grudnia 2006r.

(wszystkie dane wyrazone sg w tysigcach zi. - z wyjatkiem liczby jednostek inwestycyjnych oraz Warosci Aktywow Netto
na Jednostki inwestycyjne wyrazonych w zt.)

31.12.2006 31.12.2005
I. Aktywa 17 006 9 649
1) Srodki pieniezne 391 73
2) Naleznosci 86 9
3) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4} Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 15 999 § 952
Diuzne papiery wartoéciowe - -
5) Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 530 2615
Dhuzne papiery wartosciowe - -
6} Nieruchomosci - -
7} Pozostate aktywa - -
1l. Zobowiazania 517 144
Ill. Aktywa nefto (I-11) 16 489 9 505
IV. Kapital funduszu 28 570 23024
Kapitat wptacony 98 330 74 690
Kapitat wyptacony (wielkosc ujemna} 69 760 51 666
V. Dochody zatrzymane 13 041 14 468
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netio 1567 1267
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat 11474 13 201
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 960 949
Vil Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1} 16 489 9 505
Liczba jednostek uczesinictwa, w tym: 222 570,5261 144 549 8080
Jednostki typu A 182 138,1961 97 799,0339
Jednostki typu Euro 40 432,3300 46 750,7741
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 74,09 65,75
Wartoé¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu Eurc 74,09 65,75




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Europy Wschodzacef
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku
{dane wyrazone w tys. zk. z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zi.)

31.12.2006 31.12.2005
1. Przychody z lokat 507 212
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 483 199
Przychody odsetkowe, w tym: 41 13
Odsetki od depozytow i rachunkow bankowych 41 11
QOdsetki - 2
Odpis dyskonta - -
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 2 -
Pozostate 1 -
Il. Koszty funduszu 807 434
1) Wynagrodzenie dla towaszystwa 555 261
2) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
3) Optaly dla depozytariusza 69 -
4) Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akiywdw funduszu - -
5) Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
B} Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
7) Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
8) Uslugi prawne 2 -
9} Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10) Koszty odsetkowe - -
11) Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -
12) Ujemne saldo rdznic kursowych 98 79
13) Pozostate 83 94
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto (l1-111) 807 434
V. Przychody z lokat netto (I-IV) - 300 |- 222
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1738 829
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1727 |- 14
z tytuiu réznic kursowych - 252 |- 168
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 11 843
Z tytuiu réznic kursowych 676 |- 552
VIi. Wynik z operacji (V+/-V1) 1438 607
Wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa 6,46 4,20
Wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnichwa typu A 8,46 4,20
Wynik z operacii przypadajacy na iednostke uczestnictwa typu Euro 6,46 4,20




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Funduszu inwestycyinego Otwartego Akcji Europy Wschodzacej

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku

(dane wyrazone w tys. zt. z wyjatkiem wyniku z operacji przypadaiacego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zt.}

31.12.2006 31.12.2005

. Zmiana wartosci aktywodw netto 6 984 2822
1. Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 9 565 § 683
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem}, w tym: 1438 607
Przychody z lokat netto 360 222
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1727 14
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 11 843
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacii 1438 607
4. Dystrybucja dochoddw {przychoddw) funduszu {razem) - -

Z przychoddw z lokat nette - -
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

Z przychodow ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: 5 546 2215
Zmiana kapitalu wpiaconego (powiekszenie kapitatu z tytuluy zbytych JU) 23 640 8 330
Zmiana kapitalu wyptaconego {zmnigjszenie kapitaiu z tytutu odkupionych JU) 18 094 7115
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 6 984 2822
7. Wartos¢ aktywow netto na konie¢ okresu sprawozdawczego 16 489 g 505
8. Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 13 886 § 522
Ik Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 78 020,7181 32 830,7074
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 78 020,7181 32 830,7074
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 341 613,4072 145 031.2719
Liczha odkupionych jednosiek uczestnictwa 263 592 6891 112 200,5645
Saldo zmian 78 020,7181 32 830,7074
2. Liczba jednostek narastajgco od poczatku dziatatnosci funduszu, w tym: 222 570,5261 144 549,8080

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1309 2875316

967 874,1244

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1086 717,0055

823 124,3164

Salde zmian 222 570,5261 144 54980680
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 222 570,5261 144 548 8080
lii. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 8,34 5,93
1. Wartod¢é aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 85,75 59,82
2. Wartosc akiywow netto na JU na koniec biezgcego okresu sprawozdawszego 74,09 65,75
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 12,68% 9.91%

4. Minimaina wartos¢ aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 684,15 59,18
data wyceny 2006-06-08 2005-03-08
5. Maksymalna wartodé akiywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 7530 67,41
data wyceny 2006-12-18 2005-11-08
6. Wartos¢ aktywdw netto na JU wedlug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawczym 74,09 65,76
data wyceny 2006-12-29 2005-12-30
V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywow netto, w tym: 581% 5,10%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,99% 4.00%
Procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotow prowadzacych dystrybucie - -
Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,49% -

Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci

Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

T




Zatacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO AKCJI EUROPY WSCHODZACEJ
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajaca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z p6zn. zm. {,Ustawa”) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szezegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 231 poz. 2318) z pozn. zm.
(sRozporzadzenie”).

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ziotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i ha tej podstawie
sporzagdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i skfadnikéw lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tre$cig ekonomiczna.

Wartos¢ poszczegoinych skiadnikow aktywéw i pasywdw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow,
jak tez zyskdw i strat ustala sie cddzielnie.

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sa w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtownej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedlug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiggach rachunkowych dokonywane sa na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki fokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktorym mowa w Statutach (. godz. 23.00) oraz skladniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak
jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i
ustaleniu jego zobowiazan.

Towarzystwo dopeinia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowiazania Funduszu ustalane sg zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz
moze stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowa¢ Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac ckreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie | jasno
przedstawiajac sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowiazania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci
aktywow Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.,

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w
sposob nalezyty wyceny aktywdw nefto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, w tym w szczegéinosci biorac pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo
informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow




netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem
dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny,
Z ktorej beda pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wptynie na prawidiowe, zgodne
z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci
aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa: ponadio nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo
kosztdw odsetkowych Funduszu.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej,

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitaiu wplaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia
zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wplatami ub wyptatami, ujmowanymi
zgodnie ze zdaniem poprzednim,

Ujecie w ksiggach rachunkowych standw srodkow pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggow z rachunkow bankowych, z uwzgiednieniem wszystkich operacji z danego dnia, kiore
zostaly zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty uimuje si¢ w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw
tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztéw zmniejszajg uprzednio
utworzong rezerwg. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnicnej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg kazdego dnia od wartoéci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkow nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziaialinoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem; opiaty i prowizje maklerskie:
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez
Fundusz, podatki i optaty wynikajace z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucii
depozytowych i rozliczeniowych; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyplacane] w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wchodzacej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest
[ako koszt.




Aktualizacja rynkow gitownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sg rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Zrodiem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentow nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentow udziatowych dla funduszu, ktdry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek giéwny
ustalany jest na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu
WIG;

b) dia pozostatych krajowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETQO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dia krajowych instrumentéw diuznych wybdr rynku giéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO i| GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkow, na ktoérym dany instrument jest notowany, jako rynek giowny wyznaczany jest BG, a w
przypadku braku BG - BFV;

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrod rynkdw
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

) dla zagranicznych instrumentow diuznych rynek gldwny ustala sie sposrod rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek
gldwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw
gtownych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdlnych rynkow,

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw
gtownych nie byt notowany na zadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych -
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw giéwnych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gldownego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnego miesiaca wybdr rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 1 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gidwnych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru
wartosciowego, za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byl wybrany jako gldwny w miesigcu
poprzednim.

Akceptowalne sg odchylenia na kursach skladnikéw lokat posiadanych przez Fundusz |
Depozytariusza w danym dniu wyceny,

Dopuszczalna jest nastepujaca wartos¢ bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akeji.

Jezeli roznice zawierajg sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejScia w Zzycie przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie
szczegllnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
{Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia 22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzadzeniem”),
Towarzystwo dla wszystkich zarzgdzanych Funduszy bylo zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepiséw Rozporzgdzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.

W zwigzku z tym Fundusz wprowadzit zmiany zasad wyceny oraz sprawozdawczosci, a takze
ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu od 1 stycznia 2005 roku.




Sktadniki aktywow Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujacym statuterm Funduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu
zgodnie z Rozporzadzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dia skiadnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzacji liniowej
wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skorygowang cene nabycia dla danych skladnikow lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest wartos¢ sktadnikow lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezgcy | poprzedni okres sprawozdawczy zostato
sporzadzone zgodnie z Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 paZdziernika
2004 roku w sprawie szczeg6inych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z pdzn. zm.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzadzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeplywéw pienieznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje si¢ w tysigcach ziotych, z wyjatkiem
WAN/JU. Poczawszy od poprzedniego okresu sprawozdawczego Fundusz prezentuje wartosci w
Zaokrggleniu do jednosci.

3) Szczegolowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczacych prospektu i skrétu prospektu

Fundusz rozpoczat podawanie wartosci Wspélczynnika Kosztow Cakowitych oraz Stopy Obrotu
Portfela od roku 2004.

Sposdb obliczania Wspéiczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Fundusz okresla wediug wzoru jako: WKC= K/WAN,

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu
K - 0znacza koszty operacyjne Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegolnych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylaczeniem;

1) kosztdw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwiazanych z nabyciem lub
zbyciem skladnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytéw,

3) swiadczer wynikajacych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) opfat zwigzanych z nabyciem Ilub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub inhych optat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci $wiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sg dane.

Do wskaznika WKC Fundusz nie wigcza kosztow wskazanych powyzej do wylaczenia oraz oplat
manipulacyjnych.

Sposob obliczania Stopy Obrotu Portfefa (wskaznik SOP)

Wskaznik ten Fundusz okresla wedtug wzoru jako: SOP = [(T1 - T2RWANJ*100%

gdzie:

T1 - oznacza catkowity wartos¢ wszystkich dokonanych przez Fundusz transakcji nabycia i
zbycia papierow wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub tytuldw uczestnictwa w
funduszach inwestycyinych lub instytucjach zbhiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowitg wartosé zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Funduszu,

WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu,

t - 0znacza okres, za ktory przedstawione sg dane.




NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Europy Wschodzacej

na dzien 31.12.2006
(wyrazone w tys. zt.)

31.12.2006 31.12.2005
Z tytutu zbytych lokat 82 -
Z tytulu instrumentow pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 4 -

Z tytutu dywidend - 9
Z tytudu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytulu udzielonych pozyczek - -
Pozostate - -

86 9

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyinego Otwartego Akcji Europy Wschodzacej

na dzien 31,12.2006
(wyrazone w tys. zt.)

31.12.2008 31.12.2005
Z tytulu nabytych aktywdw 180 -
Z tytulu transakcii przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 32 50
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 235 53
Z tytuiu wyptaty dochoddw funduszu - -
Z tytulu wyptaty przychodow funduszu - -
Z tytuiu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarangji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 68 29
Pozostate zobowiazania 2 12
517 144




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Europy Wschodzacej
na dzien: 31.12.2006

L. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartos€ na dzien
biansowy w dangj
walucie w tys. na

Wartos¢ na dzieri
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzier
bilansowy w danej
walucie w tys. na

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 31.12.2006 na 31.12.2006 31.12.2005 na 31.12.2005
1. Banki:
1. BANK BPH SA PLN 285 295 14 14
1. BANK BPH SA EUR 0 0 15 59
2. BANK BPH SA CZK 6588 96 0 0
. Wartosé na dzier Wariosé na dzier
l. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Warlosé na dzien | bilansowy w walucie| Wartcst na dzier | bilansowy w walucie
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH nilansowy w danej sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPCKOJENIA walucie wtys. na | finansowego w tys. | walucie wtys. na finansowego w tys.
BIEZ)\CYCH ZOBOWIA_ZAJQ Waiuta 31.12,2006 na 31.12.2006 31.12.2005 na 31.12.2005
It. Sredni w okresie sprawozdawczym poziem Srodkéw pienieznych:
1. BANK BPH SA PLN 207 207 379 379
2. BANK BPH SA EUR 10 39 20 78
3. BANK BPH SA GBP 4 21 2 11
4. BANK BPH SA CHF 0 C 4 G
5, BANK BPH SA SEK 0 0 0 0
5. BANK BPH SA CZK 554 841 G ¢
7. BANK BPH SA HUF 953 133 0 0
Wartosg na dzien
A . bilansowy w walucia
lil. EKWIWALENTY SRODKOW sprawozdania
PIENIEZNYCH finansowego w tys.

lll. Ekwiwalenty Srodkéw pienigznych w
podziale na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji Europy Wschodzacej
na dzien 31.12.2006

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowe:
a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajacym ze stopy procentowe]

Kategoria bilansowa | Rodzaj aklywow Wartosé w tys. Udziat w portfelu
zf {%)

Lokaty notowane na Papiery duzne stato- | brak 0,00

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nie notowane | dyskontowe brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma 0 0,00

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywéw Wartosé w fys. Udziat w portfelu (%)
7,

Lokaty notowane na Papiery diuzne brak 0,00

aktywnym rynku zmienno-kuponowe

Lokaty nie notowane brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma 0 0,00

c) Suma a) i b): wartos¢ — 0 tys. zt, udziat w portfelu — 0%

2) Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
a) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obciazenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowigzan

nie dotyczy

b} Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego

Kategoria bilansowa Skiadnik lokat o Wartosc w tys. Udziat w portfelu (%)
udziale w portfelu zl
powyzej 5%

Lokaty notowane na brak 0 0

aktywnym rynku

Lokaty nie notowane | brak 0 g

na aktywnym rynku

Suma 0 0,00

c)__Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosc w tys. Udziat w portfeiu (%)

zt

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery | brak 0

aktywnym rynku dluzne

Lokaty nie notowane | Nieskarbowe papiery | brak 0

na aktywnym rynku diuzne

Suma o 0,00




3) Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

a) Calkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej koncentracji (*
0znaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego fj. waluty na ktérych

ekspozycja przekracza 10% WAN)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartosé w Udziat w
bilansowa tys. zf. portfelu (%)
EUR* Srodki pieniezne i | gotowka 0 0
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akgje 957 5,80
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery dtuzne
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery diuzne brak 0,00
nofowane na nominowane w
akiywnym rynku walucie
Suma 957 5,80
HUF* Srodki pieniezne i | gotowka 96 0,58
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akgcje 1849 11,21
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery diuzne
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery diuzne brak 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 1945 11,79
CZK* Srodki pieniezne i | gotowka brak 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje 1732 16,50
na aktywnym nominowane w
ryriku walucie
Papiery diuzne
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery diuzne brak 0,00
notowane ha nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 1732 10,5
HRK* Srodki pieniezne i | gotéwka brak 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje 412 2,50
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery diuzne
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery diuzne brak 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 412 2,50




RON* Srodki pieniezne i | gotowka brak 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Akcje 1617 9,81
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery diuzne
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery diuzne brak 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 1617 9,81
SIT* Srodki pieniezne i | gotowka brak 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje 358 2,18
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery diuzne
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery dluzne brak 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 359 2,18
usp* Srodki pieniezne i | gotowka brak 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Akcje 647 3,92
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery diuzne
nominowane w
watucie
Lokaty nie Papiery dtuzne brak 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 647 3,92
WSZYSTKIE WALUTY 7 669 46,50

4) Podsumowanie poziomu obcigZzenia poszczegdinymi ryzykami i poréwnanie do okresu

poprzedniego

Aktywa
. obcigzone . .
Poziom : Poziom . Poziom .
e ryzykiem o Wskazanie Kwoty P Wskazanie
obqugmg Ak_ty_wa przepltywow obclqz?nlg kategorii lokat |odzwierciedlajace obcnngnig kategorii lokat
akiywow i obcigzone . akbywow i = : e akiywow i b
. . s Srodkow o abciazonych | nie wypetienie f . obcigzonych
zobowigzan | ryzykiem stopy pienieznych zobowiazan ryzykiem zobowigzar na Zobowigzan ryzykiem
ryzykiem stopy | procentowej - ryzykiem AR ryzykiem
procentowe] wymksatjg;zch € e dytowym kredytowym | dzien bilansowy waldtowym walutowym
procentowej
brak brak brak brak brak brak wysoki akcje

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego
okresu raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA € - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Europy Wschodzgcej
na dziert 31.12.2006

W biezacym ani poprzednim roku bilansowym w portfeiu funduszu nie byto instrumentéw pochodnych

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Europy Wschodzacef
na dzien 31.12.2006

31.12.2006 31.12.2005
Wartosé na dzien Wartosé na dzien
bilansowy w tys. zt | bilansowy w tys. zi

I. Transakcje przy zobowiazaniu sl¢ drugiej strony do
odkupu, w tym: 0 4

1. Transakcje, w wyniku kiérych nastepuje przeniesienie na
fundusz praw wiasnoci i ryzyk 0 G

2. Transakeje, w wyniku kiérych nie nastepuje przeniesienie
na fundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0

Il. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ funduszy do
odkupu, w tym: 4] 0

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na
drugg strone praw wiasnosci i ryzyk G 0

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie
na druga strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0

lll. Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych
pozyczonych od funduszu w trybie przepiséw
rozporzadzenia o pozyczkach papierdw warto$ciowych 0 0

W. Zobowiazania z tytutu papieréw wartociowych
pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych Y 0




NOTA 8 < KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcjl Europy Wschodzace]
na dzien 31,12.2006

1. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH WYKORZYSTANIA WIECEJ NIZ 1%

WARTOSC1 AKTYWOW FUNDUSZU

Kwela kredylu/pozyczki w chwili zaciagniecia Kwola keedylyipozyczii pozostata do splaty
Nazwa pedmisctu Warunki
udzielajgcege Siedziba oprocentowa | Termin splaty | Zabezpieczenia
kredytu {pozyczki) nia
procentowy
udZial w fowota w
tys. fowota wwalucie jednastka valuta akiywach 1ys. walucie iednostka waluta

1.8PH S.A. Poiska 148 148 227 PLN 1.63 4] 0 4,80} 2006-08-20 -
2. 8PH S.A. Poiska 344 344 025 PLN 2,47 0 0 4,82} 2006-07-31 -
3. BPH S.A. Poiska 334 334 971 PLN 2,42 ¢ o] 4,84 |2006-08-01 -
4 BPHS.A. Polska 333 332 926 PLN 2,43 [ 2] 4.85| 2006-08-02 -
5. BPH S.A. Polska 318 A4 466 CZK 2.33 Q 1] 17,25(2006-12-07 -
6. BPH S.A. Polska 318 44 466 CZK 2,32 ¢ 0 17,25| 2606-12-11 -

I. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCHE STANOWIACE., NA DZIER ICH UDZ!

WARTOSCI AKTYWOW FUNDUSZU

ELANIA WIECEJ NIZ 1%

Nazwa podrictu

Siedziba

Kwola kredylulpozycrki w ehwili zaciagniecia

fys.

kwota wwalucie

jednasika

valuta

udziat

procentowy

akbywach

W

Warunki
oprocentowania

Tarmin splaty

Zabezpieczenia




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akeji Europy Wschodzacej

na dzien 31.12.2006

(wyrazona wiys. )

. WALUTOWA STRUKTURA PGZYCJI BILANSU jednostka waluta 31.12.2008
|. Aktywa w tys.

1.5Srodki pieniezne w tys PLN 96
w walucie obcej W tys. HUF 0
w walucie sprawozdania finansowago wiys. PLN o
w wallicie obcej W tys. CZK 688
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLMN o]
3. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 7574
w walucie obogj w iys. CZK 12 433
w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 1732
w walucie obeej W tys. HRK 780
w walucie sprawoczdania finansowego w ys. PLN 412
w walucie obcej w tys. HUF 121755
w walucle sprawozdania finansowego w tys. PLN 1849
w walucie obcej W iys. RON 1413
w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 1617
w walucie obce} wtys. SIT 22 470
w walucie sprawczdania finansowego w tys. PLN 359
w walucie obcej w tys. usp 222
w waiucle sprawozdania finansowego w tys. PLN 647
w walucie obcej W iys. EUR 250
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 957
4. Skiadniki lokat nienotowane nia aktywnym rynku, w tym w tys. PLN -

w walucie obcef w tys. -

w walucie sprawozdania finansowego w tys. -
§. Naleznosci w tys., PLN -

w walucie obcej wlys. -

w walucie sprawozdania finansowego W iys. -

Il. Zobhowiazania W Iys. PLN 96
1. Z tytudu nabycia sktadnikow lokat w tys. -

w walucie obcej w iys. CZK 889
w walucie sprawozdania finansowago w iys. PLN 956

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Skfadniki lokat

Zreajizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowaneg

Akcje

124

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa pobon;

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diluzne papietry wartoiciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spdlkach 2z ograniczong odpowiedziainoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwest

Wierzytelnosci

Weksie

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGC WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA

Kurs w
stosunku do

SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 21 waiuta

2006-12-21 G,015186[HUF
2006-12-31 0.1393|CZK
2006-12-31 3.8312;EUR
2006-12-31 0,5212[HRK
2006-12-31 1,1443[RON
2008-12-31 2,91051USD
2006-12-21 G,015987|SIT




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUC.JA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Ctwartego Akcji Europy Wschodzacej
na dzief 31.12.2006

31.12.2008 31.12.2005

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK Wartos¢ Wzrost {spadek) Wartosé Wazrost {spadek)
(STR ATA} ZE ZBYCIA LOKAT zrealizowanego zysku |piezrealizowanago zrealizowanego zysku iniezreafizowanego

{straty) ze zbycia lokat |2ysku z wyceny {straty) ze zbycla fokat |zysku z wyceny

W bys. aktywow w tys. W iys. akiywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 1727 11 |- 14 843
Diuzne paplery wartoSciowe - - - -
Skiadniki fokat nienotowane na aktywnvm rynku, w tym - - - -
Diuzne papiery warlosciowe - - - -
Nietuchomosci - - - .
Pozostate - - - -

1727 kA - 14 343

Warto$é w okresie
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU :;['Jsr-awozdawczymw
Wyplacone przychody z lokat: -
Dywidendy | inne udzialy w zyskach -
Przychody odsetkowe -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Dodatnie saldo réznic kursowych -
Pozostate: -
Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycia fokat ~
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ys.

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych:

Fundusz nie wyplaca dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Europy Wschodzacej
na dzien 31.12.2006

31.12.2008

31.12.2005

. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartoéé w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys. zt,

Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Opiaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszy

Uslugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostate:

II. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. #

Czes¢ stala wynagrodzenia

555

261

Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu

Il. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wartodé w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

1. (zbyty skiadnik lokat)

a} (koszty zwigzane ze zbytym skiadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Europy Wschodzacej

31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 16 489 265,30 9 504 796,74 6 682 860,64
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na
Koniec roku obrotowego w PLN 74,09 65,75 59 82
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na
koniec roku obrotowego W EUR 19,3386 17,0346 14,6654

Wartos¢ aktywoéw netto na poszczegoine kateg

orie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

typu A (PLN) 74,09 85,75 59,82
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
typu A (EUR) 19,3388 17,0346 14,6654
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
typu Euro (PLN) 74,09 65,75 58,82
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
typu Euro (EUR) 19,3386 17,0346 14,6654




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO AKCJI EUROPY WSCHODZACEJ
(do 18 czerwca 2006 BPH FIO Top Europa)

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W biezgcym okresie sprawozdawczym zostala uwzgledniona réznica w wysokosci kosztow publikacii
sprawozdania finansowego Funduszu w Monitorze ,B” za rok 2005, Platnosci z tego tytulu dokonano
w miesigcu lipcu 2006 roku na podstawie faktury. Rezerwa utworzona na powyzsze koszty w roku
2005 byia niewystarczajgca.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, ktore wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu,

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaty sporzgdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8.10.2004 r. W sprawie
szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaly dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty wyceny aktywéw

W okresie sprawozdawczym zarejestrowano nastepujace przypadki, w ktérych niezbedne byio
dokonanie korekty w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Data skorygowanej Data WAN.JU WANJU Przyczyna korekty
wyceny ogloszenia przed po
korekty korekta  korekcie
wyceny

Otrzymanie biednego potwierdzenia

2006-09-26 2006-09-20 68,58 68,71  transakeji zakupu akcji na rynku
zagranicznym. Btad wynikat z
nieprawidtowej wysokosci prowizji
maklerskie].

Otrzymanie blednego potwierdzenia

2006-09-26 2006-09-21 68,32 68,46  transakeji zakupu akcji na rynku
zagranicznym. Blgd wynikat z
nieprawidtowe] wysokosci prowizji
maklerskiej.

Otrzymanie blednego potwierdzenia

2006-09-26 2006-09-22 67,98 68,00  transakeji zakupu akcji na rynku
zagranicznym. Blgd wynikat z
nieprawidtowe] wysokosci prowizji
maklerskie].

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania i cdkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez
Fundusz.




Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym ( w tys, zt.)

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Akcje 1680
Prawa poboru 6
Prawa do akgji 31
Zrealizowany zysk (strata) — razem 1727

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

Akcje -7
Jednostki Uczestnictwa 18
Wozrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) — razem 11

Dane dotyczace podatkow i optat

Fundusz posiada osobowos¢ prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od osob prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od
0sbb prawnych, zwalnia sig od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie
Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawa z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych oraz ustawy o zryczaftowanym podatku dochodowym od niektdrych  przychodéw
osigganych przez osoby fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udzialu w
funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyplacanej
kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c). Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku
podatnika poczawszy od 1 marca 2002 r. (art. 52a ust 6). Zwolnione od podatku sg dochody
wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng umowe przed 01 grudnia 2001 r. {art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Funduszu z tytulu obrotu papierami wartosciowymi na rynkach zagranicznych mogag
podlegac opodatkowaniu.

Fundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytutu naleznej dywidendy w wysokosci
63 tys. zi

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 144 tys. zt.

k, ./ —

Warszawa, 27 marca 2007 r.




BPH TFT S.A.
ul. E. Plater 53
00-113 Warszawa

Bank“BPH /

Zastepca Dyr. Dep. Powierniczego

Michal Szemraj

Oswiadczenie Depozytariusza

Telefon Data
(22)531-94-88 27 marca 2007

Bank BPH S.A. wypelniajac obowiazki depozytariusza dla BPH Funduszu

Inwestycyinego Otwartego Akcji Europy Wschodzacej (,.Fundusz”) potwierdza zgodnosé

danych dotyczacych stanow aktywow zawartych w sprawozdaniu finansowym Funduszu,

W tym w szczegblnosci aktywdéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach

papieréw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywoéw wynikajacych, za okres

sprawozdawczy 01.01.2006 — 31.12.2006, ze stanem faktycznym na dzien bilansowy 31

grudnia 2006 r.

Depariament Powierniczy
ul. Towarowa 25a
00-958 Warszawa

tel.: +48 22 531 34 48
faks: +48 22 53194 97
e-mail: BPO@hph.pl
Internet: waww.bph pl

Bank BPH Spéika Akcyina
Al Pokoju 1, 31-548 Krakaw

KRS 0000010260 Sad Rejonowy
dla Krakowa Srodmiescia,

Wydziat XI Gespodarczy Kraiowego
Rejesinu Sadowego

Kapitat akeyjny subskrybowany
i wptacony 143.881 150,00 zt

Zarzad

Prezes Zarzaduy;
Jazef Wancer

Wiceprezesi Zarzadu,

Mircsiaw Boniecki, Mariusz Grendowicz,
Anton Knelt, Niels Lundorff,

Katarzyna Niezgoda, Wojciech Sobieraj

A Member of VB Group





