27 marca 2007 r,

Szanowni Passtwo,

Mamy przyjemnos¢ przedstawié sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego
Zarzadzania (.Fundusz”) zarzadzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych SA, za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku laczna wartosé aktywow netto Funduszu wyniosta 1.370,6 mln PLN, za$ laczna
wartos¢ aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA wyniosla 6.878 mln PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dzialalnoécei inwestyeyjnej Funduszu.

Zgodnie ze statutem, Fundusz realizowal polityke aktywnego zarzadzania, w zwiazku z czym stopien
zaangazowania w poszczegolne segmenty polskiego rynku kapitalowego, tj. gléwnie akcje i obligacje skarbowe byt
zmienny [ zalesny od biezacej oceny potencijalnych stdp zwrotu w stosunkuo do ponoszonego ryzyka, W okresie
sprawozdawczym, $rednie zaangazowanie w akcjach wynosito ok. 509,

Na stopg zwrotu Funduszu skiadala sig stopa zwrotu z czgéc akcyjnej oraz diuznej. Gléwnie dzigki bardzo dobrej
koniunkturze na rynku akeji stopa zwrotu Funduszu za 2006 rok ukszialtowata sig na poziomie 19,92%, podczas
gdy stopa zwrotu benchmarku za ten okres wyniosta 23,41%,

Dzigkujemy za powierzenie swoich érodkow Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo i okazane w ten
sposdb zaufanie,

f
. / ‘;‘J A
- e i
Rafat Mania Tomasz Mozer
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. KRS 0000002870 Sad Rejonowy Zarzad
Warszawskie Cantrum Finansowe dla m. st. Warszawy Prezes Zarzadu:
ul. Emilii Plater 53 Xi Wydzial Gospodarezy Krajowego Rafat Mania
G0-113 Warszawa Rejestru Saoowego
tel. +48 22 52097 98 Wysoko$¢ kapitalu zakladowego Czionek Zarzadu:
faks: +48 22 520 97 98 23.456.525 00 z4 Tarnasz Mozer
e-mail.  info@@bphifi.pl Wysokosé kapitai wplaconego
internet: wwyw. bphti.pt 23.456.525,00 zt

Numer identyfikacil podiatkows] (NIP)
527-21-53-832



Deloitte Audyt Sp. z o.0.
Z siedziba w Warszawie
ul Pigkna 18

00-545 Warszawa
Polska

Yel: +4B 2251108 11, 51108 12
Fax: +48 22 51108 13
www deloitie.com/p!

OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Funduszu Inwestycyinego Otwartego Aktywnego Zarzadzania

Przeprowadzili$my badanie sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Aktywnego Zarzadzania (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ulica Emilii Plater 53, obejmujacego:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2006 roku wykazujace lokaty w kwocie
1.327.268 tys. zlotych,

—  bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2006 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie 1.370.567
tys. ziotych,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudma 2006 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacii netto (zysk) w kwocie 193.335 tys. zlotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudma 2006 roku,
wykazujace zwickszenie aktywdw netto w kwocie 613.309 tys. ziotych,

—~  noty objagniajace i informacj¢ dodatkows.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponost Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™). Naszym zadaniem bylo zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelnodci, prawidlowosci 1 jasnosci tego sprawozdania oraz prawidiowosci
ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdama finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy stosownie do postanowier:

—  rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosc: (Dz.U. z 2002 r. nr 76 poz.
694 z pbzn. zm.),

—  norm wykonywania zawodu bicglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce

w taki sposob. aby uzyskal racjonalng, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinil, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badamie obejmowalo w szczegolnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowg — dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktorych
wynikaja kwoty 1 informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze oceng zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkow oraz
ogo6lna ocene prezentacji sprawozdania finansowego. Jeste$my przekonani, ze przeprowadzone przez
nas badanie zapewnito nam wystarczajacq podstawe do wyrazenla opini,
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Deloitte.

W nasze] opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Aktywnego Zarzadzania za rok obrotowy 2006 zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych
aspektach:

~  zgodme co do formy i tresci z wymogami ustawy z dmia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z p6zn. zm.) oraz
Statute Funduszu,

—  zgodnie z zasadar rachunkowosci okreslonymi ww. przepisami oraz polityka rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad Towarzystwa, z zachowaniem ich ciaglosci,

—  na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;
t finansowej badanego Funduszu na dzien 31 grudnia 2006 roku, jak tez jego wyniku z operacii
w okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku.

Ponadto stwierdzilismy, ze informacje zawarte w liscie Zarzadu Towarzystwa skicrowanym do

Uczestikéw Funduszu, zaczerpnigte bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego,
s3 z nim zgodne.

Biegly rewident:

Jacek Marczak /

H

Nr ewid. 9750/7280

podm ony do badania
sprawozdan finansowyech wpisany
na fist¢ podmiotdw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

‘Warszawa, 27 marca 2007 roku




BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

AKTYWNEGO ZARZADZANIA

(do 30 czerwca 2005 roku BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Aktywnego Zarzadzania)

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, 7 pozn. zm.) oraz zgodnie
z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku W sprawie szczegoinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pézn. zm.).

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

* Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

» Zestawienie Lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku o wartosci 1 327 268 tys. zt, w
tabeli gldwnej oraz w tabelach uzupetniajgcych i dodatkowych,

* Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
1370 567 tys. z,

* Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w wysokosci 193 335 tys. zi,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

* Noty objasniajace,

* Informacje dodatkowa,
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Wprowadzenie

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnego Zarzadzania, dalej zwany Funduszem, do 30 czerwca
2005 roku funkcjonowat zgodnie z ustawg z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych
{Dz. U. z2 2002 r, Nr 49, poz. 448 z pézn. zm.) jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty pod
nazwa BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnego Zarzadzania.

Fundusz jest zarzadzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie pod adresem: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwale o
zmianie nazwy Towarzystwa z CA B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna na BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna (Repertorium A. 646/2004).

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stolecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS
0000002970,

Decyzja nr DFN-409/3-52/99 z dnia 24 wrzesnia 1999 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gield
udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA IB Specjalistycznego Funduszu inwestycyjnego
Otwartego Statego Dochodu.

W dniu 28 pazdziernika 1999 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ
45

Zgodnie z decyzja nr DFN-4050/3-26/00 z dnia 29 marca 2001 roku Komisja Papierow Wartosciowych i
Gietd udzielita zgody dla CA IB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna na zmiany w
statucie CA IB Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Statego Dochodu dotyczace w
szCzegdinosci zmiany nazwy Funduszu na CA IB Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty
Zréwnowazony, polityki inwestycyjnej oraz podmictow upowaznionych do uczestnictwa w Funduszu.
Zmiany w Statucie weszly w zycie z dniem 7 czerwca 2001 roku. Od dnia 6 listopada 2002 roku
Fundusz uzywat nazwy CA IB Specialistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnego Zarzadzania
na podstawie decyzji nr DF1 1-4033-3/2-1/02-2272 z dnia 13 sierpnia 2002 roku.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa funduszu ulegta zmianie na BPH Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Aktywnego Zarzadzania.

Od dnia 01 lipca 2005 roku Fundusz dziala zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546) jako fundusz inwestycyjny otwarty.

Cel inwestycvjny, specjalizacia oraz siosowane ograniczenia inwestycyine

Celem inwestycyjnym Funduszu fest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosei
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjinego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy

jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyplacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci

stop procentowych i ryzyka ograniczonej plynnosci.



Fundusz moze inwestowac nie mniej niz 30% WAN Funduszu w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pienigzne, walluty,
instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych
istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Giéwne kryteria doboru instrumentéw diuznych do
portfela Funduszu to:

aj prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysziosci rynkowych stop procentowych,

b) analiza sytuacji makroekonomicznej,

) ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwosé szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i

mozliwosc szybkiej zamiany takiej inwestycji na $rodki pieniezne.

Fundusz moze inwestowaé do 70% (sledemdziesigt procent) WAN Funduszu w instrumenty udzialowe,
tj. akcje, obligacje zamienne na akcje oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne. Udzial kontraktow terminowych liczony jest wedlug wartoéci kontraktu
terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontrakiu terminowego. Gtowne kryteria
doboru instrumentéw udzialowych do portfela to;

a) osiagane wyniki finansowe
b) perspektywy branzy, w ktdrej dziata spotka,
) jakos¢ kadry zarzadzajacej,

d) polityka dywidend.

Okres sprawozdaweczy i dzieni bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 20056 roku do 31 grudnia 2006
roku. Dniem bilansowym jest 31.12.2006 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zafozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz w dajacej sie przewidzied przysziosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie
ujawnily sie zadne przestanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w
zwigzku z czym sprawozdanie sporzadzono w oparciu o zasade kontynuacii dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzif badanie sprawozdania finansoweqgo

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech [e réznicujacych

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnego Zarzgdzania zbywa nastepujace typy jednostek
uczestnictwa, roznigce sie w szczegdinosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz
minimalng wartoscig rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P.

Warszawa, 27 marca 2007 r.




ZESTAWIENIE LOKAYT
8PH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzadzania
poréwnanie z poprzednim okresem sprawozdawczym
(dane wyrazone w tys. zt.}

31.12.2008

31.12.2005

Warto$s wedhug ceny
nabycia

Wartosc wediug
wyceny na dzies
bllansowy

Procentowy udzial w
aklywach ogdtem

Wartodé wedhug
ceny nabycia

Wartos¢ wediug
wyceny na dzien
bilansowy

Procentowy udzial

w aktywach
ogoiem

Akcie

455 289

G691 496

49 88

288 148

369 527

47 60

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgii

3 262

4 632

0,33

322

398

0.0

Prawa poboru

21982

0,16

Kwity depozytows

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

618 877

625 584

4513

263 376

267 351

34,44

Instrumenty pochodne

Udzialy w spéikach z ograniczong
cdpowiedzialnoseig

Jednosiki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane

przez instytucje wspdlnego

inwestowania majace siedzibe za
ranicg

Wierzyteinosai

Weksie

Depozyty

0,23

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inhe

139

139

2408

2648

0,34
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TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzadzania

na dziefi 31.12.2006

ProTemowy
utziatw
Wartosc wedhg ceny Wartos¢ wedlug wyceny na  faktywach
Rodzaj nmku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta  |nabycia w 1ys, ozien bitansowy w tys, ogdlem
23104 980 455 289 691 496 49.88
AMICA Akbywny rynek - rynek reguiowany WEPWY 30679 poiska 946 830 0,06
AMREST HOLDING N.V. AKtywny rynek - rynek reguiowany WGPV 48 254 | Holandia 11 3576 0,26
APATOR Aktywny rynek - rynek requlowany WGPW 77 532|poiska 1013 1712 0,12
ASSECO Aktywny rynek - rynek regulowany WOPW 42 418 poiska 4536 13995 1.01
Astarta HOLDING NV Adtywryy rynek - rynek regulowany WOPW 7 3B tuolandia 140 128 001
ATM ARtywny rynek - rynek ragulowany WGPW 36 333 pojgka 31303 6662 0,48
BARLINEX Alktywny rynek - rynek regulowany WGEW 89 434 i pejgica 1847 1472 0,11
BIOTON Altywny rynek - rynek requlowany WGPW 5 156 993| pgiska 15126 11248 0,81
BPH/PBK Aktywny rynek - rynek regulgwany WERW 18 277 fooiska 9087 16 934 1,92
BRE Aldywry rynek - rynek reguiowarty WOPW 51 017 | poiska 8401 17142 1,24
BYTOM Akbywny rynek - rynek reguiowany WOPW 53 187{poiska 1332 1074 0,08
BZ WK Aktywny rynek - rynek regulowany WEPW 70 210 pojska 8528 18787 1,14
cce Aktywny rynek - rynek regulowany WGPW 118 737 moiska 1121 5937 0,43
CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION Aktywny rynek - rynek regulowarty WGEEW 18 414[s1any Zjednoczone 1589 1830 0,12
CeZ Aklbywry ryrei - rynek reguiowarny WGPV M7 723 Czechy 14240 15893 1,15
CIECH Aklywny rynek - rynek regulowany WEPW 107 228|poiska 3794 €905 0,50
CINEMA CITY INTERNATICNAL Akdywny Fynek - rynek regulowany WGPW 355 408 tniangia 7144 7 407 0.53
DECORA Aktywny rynek - rynek reguiowany WEPW 25 405|polska 1265 1282 0,08
DUDA Altywny rynek - rynek reguiowany WEPW 72 879 poigka 1017 873 4,07
owoRy Aktywrly rynek - rynek regulowany WGPW 98 916[pyiska vae2 15 555 1.12
ECHC Aktywny rynek - rynek reguiowany WERPW 124 893 pgiska 4693 11063 080
ELSTAR QILS Aktywny Tynek - rynek reguiowany WEPW 964 554 pojeka 7965 4420 1.04
ENERGOPOL Altywny rynek - rynek reguiowany WOPW 1223 pojska 8 72 0,04
FAMUR Aktywny rynek - rynek reguiowany WGPW 26 310| polska 8757 0182 0.73
Gelin Holding 5.A. Aktywny rynek - rynek regulowany WGPW 433 215|poigia 4118 & 480 0,40
GRAJEWO Aktywny rynek - rynek regulowany WGPW 126 8671 poiska 3488 7083 0,51
GTC Aktywny rynek - rynek regulowany WGPW 492 218 pyiska 8638 18787 1,43
HT. STREFA Aktywny rynek - rynek regulowany WGPW 18 125{poiska 1138 1781 0,43
HYDROBUD Aktywry rynek - rynek requiowany WEPW 18 308[poiska 1332 2168 0,15
HYDROTOR Aktywny rynek - rynek regulowany WGPW 152 B27 {poiska 2633 7107 0,51
INGBSK Adtywny rynek - rynek regulowany WGP 13718 pojska 6680 10536 0,78
interia Atywrly rynek - ryriek reguiowany WEPW 86 6871 pojska 3319 5 504 4,40
KETY Aktywny rynek - rynek reguiowany WGPW 61 19| poiska 7728 12238 0,88
KGHM Aktywny rynek - rynek regulowany WGP 487 B43poiska 22523 43418 3,13
Koeiner Aitywny rynek - rynek regulowany WGPW 22 178 poiska 7 1175 4,08
KOGENERACJA Aktywny rynek - rynek regulowany WEPW 58 627 | pojgia 2897 3327 0,24
KRUK Aktywry rynek - rynek reguiowany WGEW 40 302| poiska 2757 5441 0,38
LOTOS Aktywny rynek - rynek reguiowany WGPW 181 115|poiska 6804 8929 0,64
MACROSOFT Aktywry rynek - rynek regulowany WGPW 27 4N poiska 1170 1267 o,08
MIESZKO Atywiny rynek - rynek regulowany WOPW |Foiska 0 0 0,00
Millenium Alstywny rynek - rynek regulowany WOPW 364 5481 poysia 5 806 8873 0,50
MISPOL Aktywny ryrek - rynek reguiowany WEPW 98 503 | polska 788 1704 0,12
MOL Aktywily rynek - rynek requlowany WEPW 6 748 gy 5547 5510 0,40
MOND! Algtywny ynek - rynek regulowany WG 54 560 | pojska 2781 5674 0,41
MOSTALZAB Aktywny rynek - rynek reguiowany WGPW 430 008 potska 588 945 007
NAFTA Aktywny rynek - rynek reguiowany WEPW 125 428 | poiska 1157 3474 5,25
NETIA Aklywny ryniek - rynek regulowany WEPW 839 457 ipojsia 2419 3229 0,23
NOVITA Aktywny rynek - rynek regulowany WEPW 14 875| pojska 248 574 0,04
OPTIMUS Axtywriy rynek - rynek regulowary WGP HiPoiska o 0 0,00
ORBIS Aldywny ryrik - rynek regulowany WEPW 108 172| poisica 2384 6826 0,49
PAMAPOL 5.A. Aktywnyy rynek - rynek reguiowany WEPW 54 987ipoiska 805 1256 0,08
PBG Aktywny ryriek - rynek regulowany WoPw 16 852|pojska 3918 4329 0,31
PEKAQ AREyWIY rynak - rynek regulowany WOPW 212 4021 pojska 30 345 48194 348
PEP Aktywny rynek - rynek regulowany WGPW 205 244| pojgia 2007 3130 0,23
PGNIG Aktywny rynek - rynek reguiowany WEPW 3415 623 pgisia 10584 12296 0,89
PKNORLEN Aktywny rynek - rynek regulowany WGPW 1080 042 pyjgia 47815 51895 3,75
PKD BP Aktywny rynek - rynek regylowany WGPW 1 376 005| poiska 32050 84672 467
POLIMEXMS Addywny rynek - rynek reguiowany WEPW 71 318/ poiska 6919 10840 9,78
POLNORD AKIywny ryriek - rynek reguiowarnry WEPW B84 172 poisia 3058 5158 0,37
PRATERM Altywny rynek - rynek regulowany WEPW 180 007 [poiska 3881 8262 0,50
PROJPRZEM Aktywny rynek - rynek regulowany WGPW 22 189 poiska 537 885 006
ROPCZYCE Aktywny rynek - ryniek regulowany WGPW 170 357 [ polska 3893 5785 041
SANOK Aldywny rynek - rynek regulowany WGERW 33 285 | potsya 3884 8817 0,49
SOFTBANK Aklywny rynek - rynek raguiowany WOPW 131 279 pyiska 5023 6590 0,48
SRUBEX Aktywny rynek - rynek regulowany WGPW 83 022 pojgka 2857 <427 0,18
TORFARM Altywny rynek - rynek regulowany WGPW 70 5781 pojska 3061 4728 0.34
TPSA Aktywry rynek - rynek regulowany WGPW 2 500 236 pojgia 46 907 61381 443
TN Aktywry rynek - rynek reguiowany WEPW 346 805]polsia 8128 863 082
VISTULA Aldywny rynek - rynek reguiowany WGPW 3835 | poisia 3392 3542 0,26
WAWEL Aktywny rynek - rynek regulowany WGPV 57 9431peyska 7482 15245 1,10
WSIP Altywriy rynek - rynek reguiowany WOPW 777 872|pgigia 6559 8 9859 0,54
ZPUE Altywny ryrieic - rynek raguiowany WOPW 14 846, otk 2888 4371 0,31




TABELA UZUPELNIAJACA - PRAWA DO AKCJI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzadzania
na dzien 31.12.2006

{ dane wyrazone w tys. zt)

Procentowy
Kraj Wartode wedhug udziai w
Nazwa siedziby Wartosc wedlug wyceny na dzies aktywach
Rodzaj rynku rynku Liczba emitenta  |ceny nabycia bilansowy ogotem
840 887 3 262 4632 0,33
Nienctowane na
Bytom PDA rynku aktywnym 37 033 Poiska 370 370 0,02
MOSTOSTAL Aldtywny rynek
ZABRZE PDA regulowany WGPW 744 000|Polska 1934 30580 (0,22
Aktywny rynek
RUCH PDA regulowany WGEPW 59 854|Polska 958 1212 0,09




TABELA UZUPELNIAJACA - Prawa poboru
BPH Funduszu inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzadzania
na dzien 31.12.2006

Wartosé na Procentowy
Kraj Wartosé dzien udzial w
siedziby wedfug ceny  |bitansowy w aktywach
Rodzaj rynku Nazwa rynku|Liczba emitenta nabycia w tys. |tys. ogotem
314 582 1] 2192 0,186
Nienctowane na
ATLANTA PP |rynku aktywnym - 91054 |Polska 0 0 0,00
Nienotowane na
rynku aktywnym - 211579  |Polska 0 2 190 0,16
Nienotowane na
PROJPRZEM lrynku aktywnym - 11949 |Poiska 4] 2 0,00




TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Funduszu lwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzadzania
na dzien 31.12.2008

Proceritawy
udzialw
Nazwa Kraj siedziby 'Warunki Wartosé wediug ceny Warla$¢ wediug wyceny |aktywach
Raodza] rynku rynki Emitent emitenta Teimin wykupuoprocentowania  [Wartosé nominalna Liczba nsbycia na dziert bilansowy ogitern
489 95¢ 518 877 625 584 45,13
Q terminie wykupu do 1 roku: 38 286 16% 729 164 042 11,83
Obligacje 36 000 33173 38 154 2,54
Alkbywiny rymek - rynek
OKDBOT Teguidwany WGPW |Skarb Parist|Polska 2007-08-12 0.00; 36 000 000.00 38 000 33173 365 1564 254
Bony skarbowe - - -
Bony pienigzne 2036 104 024 164 350 1,52
Nienotowane na rynku|
BRE Hipoteczny 20070105 aktywnyrm ESP BRE Hipoted Polska 2007-01-05 0,00] 20600 000,00 200 19 988 19989 1,44
Mienotowarie na nynku
Volkswagen Leasing 070115 akbywriym ESP Volkswagen |Polska 200721-15 0.00) 83900 000.00 o9 2872 9 884 0.71
Nienctowahe na rynku
BRE Hipoteczny 20070119 aklbywnym ESP BRE HipoteqPolska 2007-01-19 0.00f 27 700 0000C 277 27 541 27642 1,99
Nienotowans na rypku|
Volkswagen L easing 670122 aktywnym ESP Volkswagen | Polska 2007-01-22 0,00} 15 000 000,60 150 14 948 14 865 1.08
Nighotowarwe na rynky
IP Kwidzyrd 20070125 akiypmym £3P International| Polska  {2007-01-25 0.00] 4000 000,00 400 3958 3 %88 0,28
Nienctowane na ryhky
Larlsberg 20070126 aKtywhym ESP CARLSBERS Poiska 2007 01-26 0,00] 10000 000.00 100 $ 895 9971 72
Hienotowans na ryrkul
P Kwidzyn 20070202 akbywnym ESP International{ Polska 2007-02-02 0.00] 7000 000,00 760 5937 5874 2,50
Nienatoware na rynku
Carlsberg 20070216 aktywnym ESp CARLSBER( Polska 2007-02-18 000 5 000 000,00 50 4 948 48673 038
Nienotowane na rynku|
Carlsberg 20070223 akbywoym ESP CARLSBER(Poiska 2007-02-23 C.00} 600000000 80 5 956 50883 0.43
e 250 24 632 24 538 1,77
{Nienotowane na rynku
AlG BANK 20070604 | 2ickywnym ESP AIG BANK _|Poiska 2007-06-04 G.00] 25000 000,00 250 24 532 24 538 1,77
O terminie wykupu powy2ej t roku: 451 665 457 148 461 542 33,36
Obligacje 451 665 457 148 461 542 33,30
Aktywny rynek - rynek
PSoEn8 regulowsny CETO |Skarb Panst{Polska 2008-08-24 575 5 900 000,00 5800 5658 8 000 0,43
Akbywmy rynek - rynek
OKO808 reguiowany CETO [ Skarb ParistiPolska 2008-08-12 0.00]| 3000000000 30 060 27 069 27 953G 2,02
Aktywny nymek - rynek
DS0509 regulowany CETO _{Skarb Parist{Polska 2009-05-24 £.00] 5000000000 50 000 51 855 515675 372
Alkbywny rynek - rynek
~50310 reguiowany CETO__|Skarb PansPolska 2010-03-24 575] 7470000060 74700 76 458 76 896 555
Akbywny rynek - ryhek
DS81110 regufowany CETQ _ [Skarb Parst|Polska 2010-11-24 6,00 22 500 000.00 22 500 23 087 23398 1,69
Alctywriy ryRek - rynek
P30511 regulowany CETO  |Skarb Panst{Polska 2011-05-24 4,251 132 900 000,00 132 500 127 889 129112 832
Aktywny rynek - rynek
851013 regulowany CETO |Skarb Pansh Polska 2013-10-24 5,00] 1000 000,00 1000 1018 992 6,07
Aktywity rynek - rynek
D&1015 ragrutowany CETC  [Skarh Parist{Polska 2015-10-24 B.25] 86 600000,00 56 600 70115 71365 5,18
Aktywny rynek - rymek
D31017 regulowany CETO [Skarb PaiistyPolska  |2017-10-24 525! 50000 00000 50 000 50126 50175 362
Akdyveny rymek - rynek
DZG708 segulowany WGPW |Skarb Parist Polska 2008-07-18 514 500000 ] 5 5 0,00
Aktywriy ryrek - ek
WZ0911 raguiowaity WGPW |Skarb Parsh Polska 2011-08-24 4,41|__18 000 000,00 18 000 18 030 18 027 1,30
Mienstowarie na rynku
BRE | easing 0B0723 aktywtiym £8P BRE {easingPolska 2008-07-23 5.10; 800000000 50 €000 & 003 .43
Bony skarbowe - - -
Bony pieniezne - - -
inne - - -




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzadzania

rta dzien 31.12,2006

Wartosc wediug

Frocentowy
Wartod¢ wediug wyceny na dzien Wartosc wediug udzial w
Kraj siedziby Warunki ceny nabvcia w Wartodd wediug bilansowy w danej  |wyceny na dzlen aktywach
Nazwa banku |banku Walila  joprocentowania  |dane) walucie ceny nabycia w tys.  {wakicie bilansowy w tys. ogotem
W walutach parfistw nalezacych do QECR 3224 3225 0,23
LOKATA OVERNIGHT |Bank BPH IPOLSKA PLN 3.8 3 224 000 3224 3224871 3225 0,23
W walutach pansiw nienalezacych do GECD




TABELA UZUPELNIAJACA - INNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzadzania
na dzien 31.12.2006

Procentowy
Kraj siedziby Warlo$¢ wediug [Wartosé na udziat w
emitenta istotne ceny nabycia w |dzien bilansowy [aktywach
Emitent {wystawca) (wystawey) |parametry Liczba tys. wlys. ogdlem
139 139 0,01
Subskrybcja - zapis na akcje Projprzem - - 139 139 0,01




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKELADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzadzania

na dzien 31.12.2006

Procentowy
Warto&c wediug udziat w
Wartos¢ wedhug wyceny na dzier aktywach
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna ficzba  |ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. ogdlem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
Skarb Panstwa Obligacja 487 805 484 321 490 693 35,40

Papiery wartoéciowe gwarantowana przez
NBP

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
panstwa nalezgce do QECD {z wylgczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery wartoSciowe gwarantowane przez
migdzynarodowe instytucje finansowe,
ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przyrnajmniej jedno z panstw nalezacych
de OECD




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzadzania

na dzien 31.12.2006

(wszystkie dane wyrazone s w tysigcach zk. - z wyjatkiem liczby jednostek inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow Netto
na Jednostki inwestycyine wyrazonych w zi.)

31.12.2008 31.12.2005
l. Aktywa 1386 228 776 301
1) Srodki pieniezne 9620 25 463
2) Naleznosci 19 334 11 038
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 30 006 74 421
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 1186 450 594 080
Dluzne papiery wartosciowe 490 693 224 155
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 140 818 71299
Diuzne papiery wartosciowe 134 891 43 196
6} Nieruchomosci - -
7} Pozostale aktywa - -
Il. Zobowiazania 15 661 19 043
il Aktywa netto (I-11) 1 370 567 757 258
IV. Kapital funduszu 1 066 086 646 112
Kapitat wptacony 2 490 055 1466 364
Kapital wyptacony {wielko$¢ ujemna) 1423 969 820 252
V. Dochody zatrzymane 58 341 26 026
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netfo 30 313 36 852
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat 28 028 10 826
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 246 140 85 120
Vil. Kapitatl funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1 370 567 757 258
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 662 699 269,0952 439 069 539,6360

Jednostki typu A

404 302 238 8331

238 184 224,3830

Jednostki typu B

1631371,7912

1041 320,0127

Jednostki typu P 256 765 658 4709 188 843 995,2403
Wartoé¢ aklywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 2,0682 1,7247
Wartod¢ aktywow netto na jednostke uczestniciwa typu B 2,0882 1,7247
Wartoé¢ aklywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P 2,0682 1,7247




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ!

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzadzania
za okres od od 01.01.2006 do 31.12.2006
{dane wyrazane w tys. 2t. z wyjatkiem wyniku z operadji przypadajacego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zi.)

31.12.2006 31.12.2005
I. Przychody z lokat 38 385 16 781
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 14 630 5 961
Przychody odsetkowe, w tym: 23710 10 814
Odsetki od depozytdw i rachunkdw bankowych 963 190
Odsetki 16 080 5387
Cdpis dyskonia 6 667 5237
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomeoscei - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate 45 6
l. Koszty funduszu 44 923 14 626
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 44 801 14 488
2) Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzgeych dystrybucje - -
3} Optlaty dia depozytariusza 100 -
4) Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszy - -
5) Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
B) Ustugi w zakresie rachunkowoéci - -
7) Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
8) Ustugi prawne 1 -
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10) Koszty cdsetkowe 2 -
11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomoséci - -
12} Ujemne saido réznic kursowych - -
13} Pozostate 18 140
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto (li-111) 44 923 14 626
V. Przychody 2 lokat netto (I-1V) 6 538 2158
VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 199 873 86718
Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat, w tym: 38 853 18 068
Z fytubu réZnic kursowych - -
Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny jokat, w tym: 161020 67 851
Z tytutu réznic kursowych - -
Vil. Wynik z operacji (V+/-VI) 193 335 87 874
Wynik z operacji na jednostke uczestnictwa 6,29 0,20
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu A 0,29 0,20
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu B 0,29 0,20
Wynik z operaci przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu P 0,26 0,20
[ e
& Ry




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzgdzania
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku
{dane wyrazone w tys. zt. z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zi.)

31.42.2006 31.12.2005
i. Zmiana warto$ci aktywéw netto 613 309 437 960
1. Wartos¢ aktywow nefto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 757 258 319 355
2. Wynik z operacji za ckres sprawozdawczy {razem), w tym: 193 335 87 874
Przychody z lokat netto 6 538 2155
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 38 853 18 068
Wzrost (spadek) niezrealizowanege zysku (straty} 2 wyceny lokat 161 020 67 651
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 193 335 87 874
4. Dystrybucia dochodéw {przychodéw} funduszu (razem) - -
Z przychodow z lokat netto - -
Ze zrealizowanege zysku ze zbycia lokat - -
Z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym; 419 974 350 027
Zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitalu z tytulu zbytych JU) 1023 691 472 412
Zmiana kapitatu wyplaconego (zmnigjszenie kapitatu z tytutu odkupicnych JU) 603 717 122 385
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 613 309 437 500
7. WartosS¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1 370 567 757 258
8. Srednia warfosé aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 1135 724 447 163
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 223 629 729,4502 217 394 772,8835
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 223 629 729,4592 217 394 772,8835

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

539 671 817,5748

296 576 386,0717

Liczba odkupienych jednostek uczestnichwa

316 342 088,1156

79181 613,1882

Saldo zmian

223 629 729,4502

217 384 7728835

2. Liczba jednostek narastajaco od poczatku dziatainosci funduszu, w tym:

662 699 269,0052

439 069 539,6360

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1739641 581,4213

1199 669 763,8465

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1076 942 312 3261

780 600 224 2105

Saldo zmian 662 699 269,0952 439 069 539,6360
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 662 699 269,0952 439 069 539 6360
Il Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 0,3435 0,2841
1. Wartoé¢ aktywow netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1,7247 1,4406
2. Warto$¢ aktywodw netto na JU na kaniec biezgcego okresu sprawozdawczege 2,0682 17247
3. Procentowa zmiana wartoéci aktywow netto na JU w okresie sprawczdawczym 19,92% 18,72%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 1,7342 1.4017
data wyceny 2006-01-02 2005-01-21

5. Maksymalna waro$é aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 2,1242 1.7370
data wyceny 2006-12-07 2005-12-27

B. Wartos¢ aktywdw netto na JU wedtug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawczym 2,0664 1,7247
data wyceny 2006-12-29 20Q05-12-30

V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 3,96% 3.27%
Procentowy udziat wynagrodzenia dia towarzystwa 3,94% 3.24%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucie - -
Procentowy udzial opfat dla depozytariusza 0.01% -
Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdéw funduszu - -
Procentowy udziat optat za usiugi w zakresie rachunkowosc - -
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -

},rj“}w




Zalacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO AKTYWNEGO ZARZADZANIA
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
28 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pdzn. zm. (,Ustawa”) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosct funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 231 poz. 2318) z podzn. zm.
(,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa w tysigcach ziotych, za
wyjgtkiem wartosct aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzient bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzgdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i skladnikow lokat oraz ustalenie zobowiazan | wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczna,

Wartos¢ poszczegblnych skiadnikdw aktywow | pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztdw,
jak tez zyskow i siraf ustala sig oddzielnie,

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wediug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikow Iokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktorym mowa w Statutach {tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak
jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszy i
ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopelnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcije zawarte przez
Fundusze w dniu T i uzyskac potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Skiadniki aktywow Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie
z obowiazujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowoesci, Fundusz
moze stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacje majatkows i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowiazania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Warto5¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosc
aktywow Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w
sposob nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, w tym w szczegdlnosci biorgc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo
informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywow




netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem
dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny,
Z ktorej bedg pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wpfynie na prawidiowe, zgodne
z Ustawag o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci
aktywow netto oraz wartosci aktywéw netto na jednostki uczestnictwa: ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie imitéw inwestycyjnych.

Warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sig Funduszu do odkupu,
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od [okat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej,

Koszty odsetkowe z tytuhy kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia
zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wplatami Iub wyptatami, ujmowanymi
zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $rodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktdre
zostaly zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywane]. W przypadku kosziow
tworzy sig rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztow zmniejszajg uprzednio
utworzong rezerwe. Rezerwy wycenia sig w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane] wartosci,
Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, Zawierajacego pozycije
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane s3 przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkow nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscia
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem: opfaty i prowizje makierskie:
prowizje i oplaty bankowe; koszty obsfugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez
Fundusz; podatki i optaty wynikajace z przepiséw prawa; prowizie i optaty na rzecz instytucji
depozytowych | rozliczeniowych; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sa przez Towarzystwo.

Naleznag dywidendg z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyplacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wchodzacej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest
jako koszt.




Aktualizacja rynkow gtownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowege z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na kidérych notowany byt dany instrument w
miesigeu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na kidrym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sg rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bioomberg.

Dia instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigea procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dziefi rejestracii instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest hastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentow udziatowych dla funduszu, kidry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyijng - rynek giéwny
ustalany jest na podstawie tych rynkdw aktywnych, ktére sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu
WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuje sie spos$rod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu ¢ dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dia danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢} dla krajowych instrumentow diuznych wybdr rynku gidwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETC i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkow, na ktdrym dany instrument jest notowany, jako rynek glowny wyznaczany jest BG, a w
przypadku braku BG - BFV,

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyhoru rynku gldwnego dokonuje sie sposrad rynkéw
aktywnych, na ktarych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberyg;

e) dla zagranicznych instrumentow diuznych rynek glowny ustala sie spoéréd rynkéw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;, w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktdérym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtowny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byl notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury akiualizacji rynkéw
gtéwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotdw z miesiaca poprzedzajacege date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdinych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajacym date uruchomienia procedury akiualizacji rynkéw
gtownych nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punkfu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacy rynkow gidwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych -
pod uwage brany jest wolumen obrotow z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow giownych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gtownego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Peoczawszy od kolejnego miesigca wybdr rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 172,

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow glownych na poczatku miesiaca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje iaki sam wolumen obrotow dia danego papieru
wartosciowego, za podstawe przyjmowany jest rynek, kiory byt wybrany jako gtowny w miesigcu
poprzednim.

Akceptowalne s3 odchylenia na kursach skladnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujaca wartos¢ bezwzgledna réznicy cen;

- 0,25 % dia obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akcji.

Jezeli réznice zawierajg sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejscia w zycie przepisdw Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie
szezegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
(Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia 22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzadzeniem’),
Towarzystwo dla wszystkich zarzadzanych Funduszy byto zobligowane do zastesowania po raz
pierwszy przepiséw Rozporzgdzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.

W zwigzku z tym Fundusz wprowadzit zmiany zasad wyceny oraz sprawozdawczosci, a takze
ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu od 1 stycznia 2005 roku.




Skiadniki aktywoéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Funduszu
zgodnie z Rozporzadzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dia sktadnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzacji liniowej
wartos¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skorygowang cene nabycia dla danych skladnikow lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest warto$¢ skladnikow lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy i poprzedni okres sprawozdawczy Zzostato
sporzadzone zgodnie z Zalgcznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika
2004 roku w sprawie szczegédlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z pézn. zm.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzadzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeplywow pienieznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjatkiem
WAN/JU. Poczawszy od poprzedniego okresu sprawozdawczego Fundusz prezentuje wartosci w
zackragleniu do jednosci.

3) SzczegStowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczacych prospektu i skrétu prospektu

Fundusz rozpoczat podawanie wartosci Wspélczynnika Kosztéw Catkowitych oraz Stopy Obrotu
Portfela od roku 2004.

Sposob obliczania Wspolczynnika Kosztéw Catkowitych {wskaZnik WKC)
Wskaznik ten Fundusz okresla wediug wzoru jako: WKC= K/WAN,

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Wartosé Aktywéw Netto Funduszu
K - oznacza koszty operacyjne Funduszu, o ktdrych mowa w przepisach o szczegdinych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:

1) kosztéw transakeyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skiadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem 83 instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa Iub innych opfat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

9) wartosci swiadczen dodatkowych,

i - 0Znacza okres, za ktory przedstawione s3 dane.

Do wskaznika WKC Fundusz nie wigcza kosztow wskazanych powyzej do wylaczenia oraz oplat
manipulacyjnych.

Sposob obliczania Stopy Obrotu Portfela {wskaznik S0P)

Wskaznik ten Fundusz okresla wedtug wzoru jako: SOP = [(T1 - T2)WAN]*100%

gdzie:

T1 - Oznacza calkowitg warto$¢ wszystkich dokonanych przez Fundusz transakcjl nabycia i
zbycia papierow wartosciowych, instrumentow rynku pienigznego fub tytutdw uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - 0znacza catkowita wartos¢ zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Funduszu,

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu,

t - 0Znacza okres, za ktéry przedstawione s3 dane.




NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Funduszu inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzadzania

na dzien 31.12,.2006

31.12.2006 31.12.2005

Z tytutu zbytych lokat 8617 6 642
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 221 312
Z tytutu dywidend - -

Z tytulu odsetek 10 489 4 084
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozycrek - -
Pozostate 7 -

19 334 11 038

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzadzania

na dzien 31.12.2006
{wyrazcne w tys. zi.)

31.12.2006 31.12.2005
Z tytutu nabytych aktywow - 10 441
£ tytuty transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 3 560 5 549
Z tytuiu odkupionych jednostek uczestnictwa 7 305 1118
Z tytutu wyplaty dochodow funduszu - -
Z tytutu wyplaty przychodow funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredyiow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 4741 1918
Pozostale zobowigzania 55 17
15 661 19 043




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzadzania
na dzien 31.12.2006

L. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA

Wartosé na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys. na

Warto$&c na dzien
bilansowy w walucie
sprawczdania
finansowego w tys.

Wartosé na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys. na

Wartosé na dzien
bitansowy w walucie
sprawczdania
finansowego w tys.

RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 31.12.2066 na 31.12.2006 31.42.2005 na 31.12.2005

|, Banki:

1. BANK BPH SA PLN 8620 9620 25 463 25 463
i Wartos€ na dzien Wartosé na dziert

Il. SREDNI W OKF’%ESZE SPRAWOZDAWCZYM Wartosé na dziert | bilansowy w walucie| Wartodé na dzien | bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w danej sprawczdania

UTR'ZYMYWANYCH w CE!TU ZASPOKOQJENIA walucie w tys. na | finansowego wiys. | waluciewtys. na | finansowego w tys.

BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta 31.12.2008 ra 31.12.2006 31.12.2005 na 31.12.2005

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienigZnych:

1. BANK BPH SA PLN 10 683 10 683 5891 5 891

1. BANK BPH SA EUR 3 11 0 0

Warto$¢ nz dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w

Il EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYGH tys.

. Ekwiwalenty $rodkdw pienieznych w
odziale na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnego Zarzadzania
na dzien 31.12.2006

1} Poziom obciazenia ryzykiem stopy procentoweyj:
a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaf aktywdw Wartosc w tys. Udzial w portfelu
zi (%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne stato-

aktywnym rynku kuponowe i

L.okaty nie notowane | dyskontowe 490 693 35,40

na aktywnym rynku

Suma 490 693 35,40

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. Udziat w portfelu (%)
zl

Lokaty notowane na Papiery diuzne brak 6,00

aktywnym rynku Zmienno-kuponowe

l_okaty nie notowane 134 891 9,73

na aktywnym rynku

Suma 134 891 9,73

C) Suma a) i b): warto$¢ — 625 584 tys. zt, udzial w portielu 45,13%

2) Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

a) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie w przypadku nie wywigzania sig ze

zobowigzan

Kategoria bilansowa Skiadnik lokat o Wartosé w tys. Udziat w portfelu (%)
udziale w portfely 2t
powyze/ 5%

Lokaty notowane na brak 0 0,60

aktywnym rynku

L.okaty nie notowane Obligacje zamienne 0 0,00

na aktywnym rynku na akcje

Suma 0 0,00

b) Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego

Kategoria bilansowa Skiadnik lokat o Wartosc w tys. Udziat w portfelu (%)
udziale w portfelu zi
powyzej 5%

Lokaty notowane na brak 0 0,00

aktywnym rynku

Lokaty nie notowane | brak 0 0,00

na aktywnym rynku

Suma 0 0,00

c) Calkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartodc w tys. Udziat w portfelu (%)

zt,

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery | brak 0

aktywnym rynku diuzne

Lokaty nie notowane Nieskarbowe papiery | 134 891 973

na aktywnym rynku diuzne

Suma 134 891 9,73




3) Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

a) Calkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej koncentracji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego 4. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% WAN)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartosc w Udziaf w
bifansowa tys. zf. portfelu (%)
EUR* Srodki pieniezne i | gotowka
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje brak 0,00
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery diuzne
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery dtuzne brak 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma
usDp* Srodki pieniezne i | gotéwka
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Akcje brak 0,00
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery diuzne
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery dtuzne brak 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma
wszystkie waluty

4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdinymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
. obcigzone . .

Poziom ) Poziom . Kwoty Poziom .
obcigZzenia Aktywa gzy;;rgw cobcigzenia k:VmSkjrziﬁZfat odzwierciedlajagce| obcigzenia k:Vi:eSk:rziialglkeat
akbywow i obcigzone L éro%kéw aktywow i obc? sonych nie wypeinienie aktywow i obc? sonveh

zobowigzan | ryzykiem stopy ienieznvch zobowiazan jkie% zobowigzan na | zobowigzan ;kiegq
ryzykiem stopy | procentowej w pr;ika'ﬁ c !{:h 76 ryzykiem krrg dyto m dzieri bilansowy ryzykiern wZIu%o m
procentowsj ¥ Sggp; kredytowym ylowy (wtys. zt.} walutowym wy
procentowe]
obligacje, bony
skarbowe,
papiery
umiarkowany komercyjne obligacie niski obligacie 84 brak brak

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego
okresu raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzadzania
na dzien 31.12.2006

W biezacym ani poprzednim roku bifansowym w perifelu funduszu nie bylo instrumentéw pochodnych

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzadzania
na dzien 31.12.2006

31.12.2006 31.12.2005
Wartosé na dzien Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt | hilansowy w tys. zt
I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugigj strony do
odkupu, w tym; 30 006 74 421
1. Transakcie, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na
fundusz praw whasnoéci i ryzyk 30 008 74 421
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje
przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
il. Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszy do
odkupu, w tym: ( 0
t. Transakcje, w wyniku kidrych nastepuje przeniesienie na
druga strone praw wiasnosci i ryzyk 0 G
2. Transakefe, w wyniku ktorych nie nastepuje
przeniesienie na drugg strone praw wlasnosci i ryzyk 0 0
lil. Naleznos$ci z tytuiu papieréw wartosciowych
pozyczonych od funduszu w trybie przepiséw
rozporzadzenia o polycrkach papierow wartosciowych 0 0
V. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych
pozyczonych przez fundusz w trybie przepisow
rozporzadzenia o pozyczkach papierow warto$ciowych 1] 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzadzania

1% wartosct aktywow funduszu.

W roku bigzgeym ani poprzednim roku bilansowym Fundusz nie zaciagaf kredytdw ani pozyczek przekraczaigcych

W biezgcym ani poprzednim roku bilansowym Fundusz nie udziglat pozyczek pieniezaych.

NOTA-8 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartegoe Aktywnego Zarzadzania
na dzien 31.12.2008

Na dzien bilansowy Fundusz nie posiadal aktywow ani zobowigzan w walucie innej niz zioty polski.




NOTA-10 POCHODY | iCH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzadzania
na dzien 31.12.2006

31.12.2008 31.12.2005

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK crealzonanego yskulnisreniionnego [srenbsauanego zvsku | mesveshemmeneno
‘STRATA} ZE ZBYCIA LOKAT (straty} ze zbycia zysku 2 wyceny {straty) ze zbycia lokat izysku z wyceny

lokat w tys. aktywow w tys. wtys. akiywdw wtys.
Skiadniki iokat notowane na aktywnym eynku, w tym 38 853 158 827 17 861 67 651
Diuzne papiery warloéciowe - 150 4 000 2875 1871
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 0 2183 207 -
Diuzne papiery warto$ciowe 0 - - -
Nieruchomosci - - - -
Pozostale - - - -

38 853 161 020 18 063 67 651

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU aprentnom

tys.
Whyptacone przychody z lokat:
Dywidendy { inne udzialy w zyskach -
Przychody odsetkowe -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci -
Dodatnie saldo rdznic kursowych -
Pozostate: -
Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat -
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT oraworsancaym w dnia wypraty Lo gyt netto| iplyw 2 wartos¢ wariosé aktymin

tys. netto w tys,
Przychody ze zhycia lokat funduszu aktywéw niepubliczaych: - - - -

Fundusz nie wyplaca dochoddéw swoim uczestaikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnege Otwartego Aktywnego Zarzadzania

na dziert 31.12.2006

31.12.2006

31.12.2005

. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys, zt

Wartos¢ w okresie

sprawozdawczym
wtys. zi.

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie

Optaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostate:

Wartos¢ w okresie

Wartosé w okresie

1. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym | sprawozdawczym
w tys. zt wtys. zi
Czes¢ stata wynagrodzenia 44 801 14 486

Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu

Hl. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
wiys.

Wartosc¢ w okresie

sprawozdawczym
w tys,

1. (zbyty skiadnik lokat)

a} (koszty zwigzane ze zhytym skladnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzadzania

31.12.2006

31.12.2005

31.12.2004

Wartosé aktywow netto na koniec rokuy

obrotowego

1370 566 721,66

757 258 448 12

319 354 805 53

Wartos¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego

2,0682

1,7247

1,4406

Wartos¢ aktywédw netto na poszczegéine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartos¢ aktywow netto na jednostke

uczestnictwa typu A 20682 1,7247 1,4408
Wartosc aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu B 2,0682 1,7247 1,4406
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa typu P 2,0882 1,7247 1,4406




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO AKTYWNEGO ZARZADZANIA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za bieZacy okres sprawozdawczy

W biezgcym okresie sprawozdawczym zostala uwzgledniona roznica w wysokosci kosztéw publikacii
sprawozdania finansowego Funduszu w Monitorze ,B” za rok 2005. Patnosci z tego tytulu dokonano
w miesigeu lipcu 2006 roku na podstawie faktury. Rezerwa utworzona na powyzsze kosziy w roku
2005 byta niewystarczajgca.

Informacje o znaczacych =zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, kidre wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu,

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzadzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajacym z Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 8.10.2004 r. W sprawie
szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaly dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty bledéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktorych niezbedne byloby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym ( w tys. zt.)

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Akcje 30 824
Obligacje -150
Prawa do akgji 3037
Prawa poboru 5142
Zrealizowany zysk (strata) — razem 38 853

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

Akcje 154 828
Obligacie 2708
Prawa do akcji 1294
Prawa poboru 2192
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) — razem 161 020

Dane dotyczace podatkow i optat

Fundusz posiada oscbowo$¢ prawna, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od
os6b prawnych, zwalnia sig od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie
Ustawy o funduszach inwestycyjnych.




Zgodnie z Ustawg z dnia 21 listopada 2001 r. 0 zmianie ustawy o podatku dochodowym od osoéb
fizycznych oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodéw
osiaganych przez osoby fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w
funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie ryczaitu podatek w wysokosci 19 % wypltacanej
kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c). Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku
podatnika poczgwszy od 1 marca 2002 r. (art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sg dochody
wyplacone podatnikowi, ktory zawart stosowng umowe przed 01 grudnia 2001 r. (art. 52a ust, 1 pkt 3).
Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegaja
opodatkowaniu.

Z tytutu transakcji zawartych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w okresie
sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 2 861 tys. zi.

Warszawa, 27 marca 2007 r. Trgoss




BPH TFI S A.
ul. E. Plater 33
00-113 Warszawa

Zastgpca Dyr. Dep. Powierniczego Telefon Data
Michal Szemraj (22) 531-94-88 27 marca 2007

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank BPH S.A. wypelniajac obowiazki depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzadzania (,Fundusz”) potwierdza zgodnosé
danych dotyczacych standéw aktywow zawartych w sprawozdaniu finansowym Funduszu,
w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywoéw wynikajacych, za okres
sprawozdawczy 01.01.2006 - 31.12.2006, ze stanem faktycznym na dzien bilansowy 31

grudnia 2006 r.

Deparlament Powiarniczy Bank BPH Spéika Akcyjna Zarzad
ul. Towarowa 253 Al Pokoju 1, 31-548 Krakéw Prezes Zarzagu:
00-958 Warszawa KRS 0000010260 Sad Rejonawy Jozet Wancer
tei: +48 22 531 34 48 dla Krakowa Srodmiescia, i ,
faks: +48 22 531 94 97 Wydziat XI Gospodarezy Krajowago Wiceprezesi Zarzadu: .
e-mail: DPC@bph pl Rejesiru Sadowego Miraostaw Bomgckt, Mariusz Grendowicz,
Internet; www.bph pi . ] Arten KnetttNleis Lundorff,
Kapitai akcyjny subskeybowany Katarzyna Niezgoda, Wojciech Sobieraj

| wplacony 143.581.150,00 z
A Member of HVB Group




