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29 lutego 2012 r,

Szanowni Paistwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Bezpieczna Inwestycja 4 (,Fundusz’} zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA,
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku.

Na dziei 31 grudnia 2011 wartosé aktywdw netto Funduszu wyniosta 60,8 min PLN, natomiast tgczna
wartos¢ aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,3 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu.
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu spadta w 2011 roku o 0,45 %.

Fundusz dokonywat transokcji zgodnie z zaktadang w stotucie politykg inwestycyjng - modelem CPPI,
ktérego gtéwnym celem jest ochrona Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed
spadkiem ponizej zaktadanego poziomu (poziom ochrony kapitatu), na koniec zatozonego kazdorozowo
okresu oraoz dodatkowe zyski w okresie wzrostow na gietdach. Szczegétowy opis strategii zabezpieczania
portfela znajduje sie w Statucie Funduszu.

tqczna ekspozycja portfela na rynku akeji wynikajgea z zajetych pozycji na kontraktach terminowych oraz
nabytych akcji miescita sie w przewidzianym w statucie przedziale, 1. do 40% Wartosci Aktywdw Netto.

Dzigkujemy za powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzgdzanym przez nasze Towarzystwo
i okazane w ten sposdb zaufanie.

g&_g[ 3 e Homii QM

erworski Marcin Bednarek Aleksahdkr'Mg
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zorzadu

BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA KRS 0000002970 Zorzqd
BUdyﬂgk North Gote 5qd Rejonowy dio m. st. Worszawy Prezes Zorzodw:
ul. Borifroerska 17 Xl Wydziot Gespodarczy Krojowego Rejestru Sqdowego Artur Czerworiski

00-203 Warszawa
Wysokosé kapitetu zaklodowego 23.456.525,00 2t

tel. +48 27 538 97 99 Wysokosc kopitatu wploconego  23.456.525,00 2f

faks: +48 22 538 97
et 3mf 3538 3 ﬁgf Numer Identyfikacj Podatkawe] INIP) 527-21-53-832

Internet; www.bphtfi.pl

Witeprezes Zorzqdu:
Marein Bednorek

Wiceprezes Zorgdu:
Aleksander Mokrzycki



BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2011 R. do 31 GRUDNIA 2011 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pd2n. zmJ) oroz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdélnych zosad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 249, poz. 1859),

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

s Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

¢ Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnio 2011 roku o wartosci 58 176 tys. zt, w tobeli gldwnej
oraz w tabelach uzupetniajgcych i dodatkowych,

+  Bilans sporzqgdzony na dzieri 31 grudnia 2011 roku wykazujqcy aktywa netio w wysokodci 60 807 tys. z,

* Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznio 2011 do 31 grudnia 2011 roku wykazujgcy ujemny
wynik z operacji w wysokosci 280 tys. 2t,

¢ Zestawienie zmian w aktywach netto,

* Rachunek przepiywdw pienieznych,

¢ Noty objasnigjqce,

e Informacje dodatkowq.
Warszawa, 29 lutego 2012 r.

Artur Czerwonski Marcin Bednarek
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu




BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyiny Zamknigty Bezpieczna Inwestycjo 4, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z
ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546} jako fundusz
inwestycyjny zamkniety.

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka  Akcyjna [Repertorium A.
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sptka Akcyina.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcédw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.
Decyzjq nr DFI/W/4034-3/9P-1-145/06 z dnia 11 stycznia 2006 roku Komisjo Papieréw Wartoséciowych i Gietd
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4.

W dniu 22 lutege 2006 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RF| 225.

Cef inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyine

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
tokat Funduszu.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akgji o
nazwie Constont Proportion Portfolio Insurance iw skrocie ,CPPIY) polegajgcg na odpowiednim
rebatansowaniu udzictow akcji i instrumentow diuznych w portfelu w celu ochrony Wartoéci Aktywdw
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu, zwanego
dalej poziomem ochrony kapitatu, no koniec zatoZzonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi
zatozeniomi:

a) Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé¢ ponizej
okreslonego poziomu minimalnege, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na
koniec zdefiniowanego wstepnie okresu Wartoéé Aktywdw Netto Funduszu byta nie
rmnigjsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatuy,

b} maksymaine zaangazowanie w akcje (dalej zwane takze maksymalng ekspozycjq)
powinno by¢ rowne w dowolnym momencie statej wielokrotnodci réznicy pomiedzy
aktualng Wartoscig Aktywdw Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zaktodany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom
ten, przy zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mnigjszy niz 100%
Wartosci Aktywow Netto Funduszu no Certyfikat Inwestycyjny 2 pierwszego Dnia Wyceny Funduszu.
Fundusz poprzez przekazanie raportu biezqcego oraz publikacje w okresie od 4 {czterech) do 2 (dwdch)
tygodni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyleiniego, poda do publicznej
wiadomoéci informacje o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy
czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu no Certyfikat
Inwestycyiny z pierwszego Dnio Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym
samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszyé zaktadany poziom ochrony kapitotu w trakcie
trwania trzyletnich okresdéw, przy czym zmionao to dotyczy donego okresu trzyletniego i staje sie
skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktérym podano do publicznej wiodomesci
informacje © podwyzszeniu zaktodanego poziomu ochrony kapitotu.fundusz nie gwarantuje
osiggnigcia celu inwestycyjnego, w tym w szczegblnosci ochrony kapitatu na zaktadanym poziomie, a
takze spetnienia sie zatoZen strategii zabezpieczania portfela akgji.

Fundusz, z zaostrzeZeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu
wytgcznie w:

al  papiery wartosciowe;

bl wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec osob fizycznych;

¢l Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane instrumenty Pochodne;

dl  Instrumenty Rynku Pienieznego;

el depozyty w bankach krajowych.




Okres sprawozdawczy i dziesi bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe cbejmuje okres od 1 stycznio 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku.
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2011 roku.

Kontynuacja dzigtalnosci

Ponizsze sprawozdonie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
w dajqce] sie przewidzie¢ przysziosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity
sig zadne przestanki Swiadczgee o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziotania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp.z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyine
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4 notowane sq
na Gietdzie Papierow Wartosciowych w \Warszowie S.A.

Wskazanie serii certyfikatow inwestycyinych i cech je réznicujgcych
Fundusz BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 4 wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A,

Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyinych
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4 zostaty
wyemitowane w pierwsze] emisji certyfikatow.

Warszawa, 29 lutego 2012 .
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Artur Czerworiski Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




TABELA GLOWNA - SKEADNIKI LOKAT

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczna Inwestycja 4

na dzien 31.12.2011
31.12.2011 3112.2010
Procentowy Procentowy
udziot w udziot w
wartosé wediug ceny wartos¢ wediug wyceny oktywach wartos¢ wedlug ceny Waortosc wedlug wyceny | aktywach
nabycio w tys. no dzien bilansowy w tys. ogiemn nobycio w tys. na dziefi bilonsowy w tys. ogotem
Akcie 3082 2787 457 5 200 6038 841
Warranty subskrypcyjne t] 0 0.00 0 0 0,00
Prowa do akgji 1] O 0,00 0 0 0.00
Prawa poboru 0 0 0.00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0.00 0 Y 0.00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0.00
Dhuzne papiery woriosciowe 54384 55 361 90,79 55574 56 974 79.36
Instrumenty pochodne 0 0 0.00 0 0 0.00
Udziaty w spdlkach z
ograniczong odpowiedziolnosciq 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 4 0.00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 1] 0 0,00 0 0 0.00
Tytuly uczestnictwo emitowgne
przez instytucje wspdinege
inwestowanio majqce siedzibe
Z0 granicq 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelnodci 0 0 0.00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0.00 Q 0 0,00
Depozyty 28 28 0.05 6 566 6 566 9,15
Waluty 0 0 0,00 0 0 0.00
Nieruchomogci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0.00 0 [y 0.00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00

Artur Czerworiski

Marcip, Bednar:

o

Prezes Zarzadu
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TABELA UZUPEENIAJACA - AKCIE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomkniety Bezpieczna Inwestycjo 4

na dzien 31.12.2011
Procentowy
udziat w
Kroj siedziby Wortosé wedtug ceny Woarto§é wedtug wyceny aktywoch
Redzaj nmku Nozwo rynku Liczbo emitenta nabycio w tys. v dzieri bilansowy w tys. ogdlern

121329 3082 2787 4,57
ASSECO POLAND Aktywny Rynek - GPW w

{PLSOFTB000164 Rynek Regulowany | Worszowie 1 404 POLSKA 77 68 0,11
BOGDANKA Aktywny Rynek - GPW w

{PLLWEGDOM016) Rynek Regulowany  |Warszawie 624 POLSKA 80 65 0,11
Aktywny Rynek - GPW w

BRE {PLBREQOODO12} Rynek Requlowany  |Warszawie 260|POLSKA 42 64 0,10
GETIN HOLDING Aktywny Rynek - GPW w

[PLGSPROODO14] Rynek Regulowany  |Warszawie 6 526|POLSKA 65 46 0,08
Aktywny Rynek - GPW w

GEC IPLGTCOOO03 7] Rynek Regulowony  [Worszowie 3 237{POLSKA 72 30 0.05
HANDLOWY Aktywny Rynek - GPW w

PLBHOOQ00012) Rynek Regulowony  |Waorszawie 663 | POLSKA 69 45 0,07
Aktywny Rynek - GPW w

JSW (PLISWO000015) Rynek Regulowony  |Warszawie 793|POLSKA 81 67 011
Aktywny Rynek - GPW w

KERNEL {LU0327357389)  |Rynek Reguiowany  |Warszawie 897 | LUXEMBURG 72 62 0,10
Aktywny Rynek - GPW w

KGHM (PLKGHMOOD017)  |Rynek Regulowany  |Worszawie 2 756|POLSKA 258 305 0,50
Akbywny Rynek - GPW w

LOTOS IPLLOTOS00025) Rynek Regulowony | Worszowie 1 235{POLSKA 38 29 0.05
Aktywny Rynek - GPW w

PBG {PLPBGOOON0Z9) Rynek Regulowany  |Warszawie 208|POLSKA 45 15 0,02
Aktywny Rynek - GPW w

PEKAQ {PLPEKADQQQ1L6] Rynek Regulowany  |Warszawie 2 158|POLSKA 349 305 0,50
Aktywny Rynek « GPW w

PGE [PLPGEROOCO10H Rynek Regulowory  |Worszowie 11 609|POLSKA 247 240 0,39
Aktywny Rynek - GPW w

PGNIG [PLPGNIGO0014) Rynek Regulowany  |Worszowie 32 890|POLSKA 114 134 0.22
Altywny Rynek - GPW w

PKN [PLPKNOODOO18) Rynek Regulowony | warszawie 6 266| POLSKA 242 212 035
Aktywny Rynek - GPWw

PKO BP {PLPKOOO00O16) Rynek Regulowany  |Warszawie 12 324] POLSKA 466 396 0,65
Aktywny Rynek - GPW w

PZU [FLPZUOOONGLL Rynek Regulowany  |waorszawie 1 131|POLSKA 399 349 0,57
Aktywny Rynek - GPW w

TAURCN {PLTAURNOOD11}  JRynek Regulowany  [Worszowie 21 099|POLSKA 143 113 0,19
Aktywny Rynek - GPW w

TP S.A. (PLTLKPLOOO17) Rynek Regulowany  |Warszawie 12 194[POLSKA 172 210 0,34
Aktywry Rynek - GPW w

TVN [PLTVNOOODO17) Rynek Regulowany  |Warszawie 3 055|POLSKA 51 31 0.05




TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnege Zamknigtego Bezpiecana Inwestycjo 4

na dziefi 31.12.2011
Procentowy
Kroj wartedd wedhug wyceny udzat w
Nazwo Worunki Wortodt wediug ceny | na dief bilonsowy w aktywaoch
Rodza) iyniku ryrky Emient emitenta | Termin wykupy | oproceniowono Warlof nominalng Liczba nabyeia wiys 15, ogblem
55 300 54 384 55361 90,72
O terminie wykupu do 1 roku: 55 300 54384 55 361 90,79
Obligacje 55 300 54 384 55 361 90,79
Aktywriy Ryniek - Trequny  |Pofstwa
PS0412 (PLODOD104659] |Rynek Regulowany  [Bond Spot | Polski Polsko 2012-04-25 4,75/ 57 300 000,00 55 300 54 384 55361 30.79
Bony skarbowe
nig dotyczy
Bony pisnigine
nie dotyczy
Inne
nie dotyczy

O terminie wykupy powyiej 1 roku:

Obligacje
nie dotyczy
Bony skarbowe
nig dotyczy
Bony pieniezne
nig dotyezy
Inne

nie dotyczy




BPH Funduszu Inwestycyinego Zamknig¢tego Bezpieczna Inwestycja 4

TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY

na dzied 31.12.2011
Wortoéé wediug Proceniowy
Wariodé wedhiy wyceny no dzieri [ Warlo$t wedhrg udziol w
Kigj siedziby ‘Warunki cenynabytiow | Wartodé wediug | bilansowy w danej| wyceny na dzier aktywach
Nozwa banku bonku Waoluta | oprocentowania donej wolucie | ceny nobycio w tys| wolucie bilansowy w 1ys. ogélem
W walutach poiistw nalezqeych do GECD 28 28 0,05
LOKATA DVERNIGHT Bank BPH S.A. POLSKA _ |PLN 4 28 000,00 28 28 003,07 28 0,05
W walutach paristw nienalezqcych do OECD
nig dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpiecina Inwestycja 4

na dzien 32.12.2011
Procentowy
udzial w
Worto$c wedlug ceny  |Warto$¢ wedlugwyceny no|  aktywach
Rodzaj tqczna liczbo nobycin w tys. dzier bilansowy w tys. Qgélem

Pupiery warto§ciowe gworantowane przez Skarb Paristwa Obligacje 55300 54 384 55361 90,79
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP nie dotyczy
Popiery wartosciowe gworantowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego nie dotyczy
Papiery wartoiciowe gwarantowane pizez pastwa nalezqce do
OECD |z wylqczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) nie dotyczy
Popiery wartodciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z poristw nalezqeych do OECD nie dotyczy




BILANS
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycjo 4
na dzied 31.12.2011

(wszystkie dane wyrazone sq w tysigeach zt - z wyjgtkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych oroz Wartoéei Aktywow Netto na Certyfikat

Inwestycyjny wyrazonego w zi)
31.12.2011 31.12.2010

1. Aktywa 60 974 71794
1) $rodki pienieéne i ich ekwiwalenty-razem 1004 1003
2] Naleznosci razem 1794 1213
3} Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4} Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 58 148 63012
Diuzne papiery wartosciowe 55 361 56974
5) Skiudniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 28 6 566
Dluzne popiery wartosciowe 0 0
6} Nieruchomoséci 0 0
71 Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 167 191
I, Aktywa netto (1-11} 60 807 71 603
IV, Kapitat funduszu 32103 42 619
Kapitat wplacony 749 645 749 645
Kapitat wyptacony Iwielkos$¢ ujemnaol -717 542 -707 026
V. Dochody zatrzymane 28 023 26 746
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 37 257 36738
Zokumulowany, nierozdysponowany zreglizowany zysk [strata) ze zbycia

lokat -9234 -9 993
VI. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 681 2238
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji iV+V+/-Vi} 60 807 71 603
Liczba zarejestrowanych certyfikatdw inwestycyjnych 521 840, 611 695
Warto$c aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 116,52 117,06
Przewidywana liczba certyfikatdw inwestycyjnych 493 836 593 039
Rozwodniona wartosé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 116,52 117,06

wonski
Artur Czt:o N Marcin M sgnder Mokrzycki
bl Toenae o

Iceprezes Zarzadu



RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja &
za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011
ldane wyrazone w tys. 2t z wyjqtkiem wyniku z operacii przypadajqcego na certyfikat inwestycyiny wyrazonego w zi}

01-01-31.12.2011 01-01-31.12.2010

I. Przychody z lokat 2527 2780
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 220 295
Przychody odsetkowe; w tym: 2307 2 485
Odsetki od depozytdw i rachunkéw bankowych 107 100
Odsetki 2200 2366
Odpis dyskonto 4 19
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych o 0
Pozostate 0 : 1
li. Koszty funduszu 2 009 2323
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 1915 2201
2] Wynagrodzenia dlo podmiotéw prowadzqgcych dystrybucie 0 0
3} Optaty dlo depozytariuszo 5 38
4} Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 50 48
5) Oploty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6] Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7] Ustugi w zakresie zarzqdzanio aktywami funduszu 0 0
8} Ustugi prawne 1 0
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10) Koszty odsetkowe 0 0
11] Koszty zwigzane z posiodaniem nieruchomosci 0 0
12} Ujemne soldo réznic kursowych 0 G
13) Pozostote 38 35
ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
V. Koszty funduszu netto {1I-11} 2 009 2323
V. Przychody z lokat netto {1-1V) 518 457
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) -798 2276
Zrealizowany zysk [strota) ze zbycia lokat, w tym: 758 4922
Z tytutu roznic kursowych 0 0
Werost [spadek] niezrealizowanego zysku {straty] z wyceny lokat, w tym: -1 556 -2 646
2 tytutu réznic kursowych 0 0
VIl Wynik z operacji [V+/-Vi} -280 2733
Wynik z operaci przypadaigey na Cl -0.54 4,47

Rozwodniony wynik z operacji przypadajqcy na certyfikat inwestycyjny -0,54 4,47

Artur Czerworiski )
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTOQ

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja &

za okres 01.01.2011 do 31.12.2011

{wszystkie done wyrozone sq w tysiqcach 2t - z wyjatkiem liczby certyfikotow inwestycyinych orgz Warlosci Aktywow Netlo no Certyfikat Inwestycyiny wyrazonego w z

31.12.2011 31.12.2010
I. Zmiana wartosci aktywow netto -10796 -9953
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdowczego 71603 81 556
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: -280 2733
Przychody ziokot netto 518 457
Zrealizowany zysk [strata) ze zbycia lokat 758 4922
Wazrost spadek) niezrealizowanego zysku (stratyl z wyceny lokat -1556 -2 646
3. Zmiana w aktywach netto z tytute wyniku 2 operacji -280 2733
4, Dystrybucja dochodéw {przychodéw} funduszu razem) 0 0
Z przychoddw z lokat netto 0 0
Ze zreglizowanego 2ysku ze zbycia lokat 0 0]
Z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym irazem), w tym: -10 516 -12 686
Zrmiana kapitatu wploconego (powiekszenie kapitatu 2 tytutu wydanych Ci} 0 0
Zmiana kapitaiu wyptaconege (zmniejszenie kapitatu z tytutu wykupionych Cli 10516 12 686
6. tgczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -10 796 -9953
7. Wartosé aktywdw netto na koniec okresu sprawozdowczego 60 807 71603
8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 65998 75886
tl. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych -89 855 -111 044
1, Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdowczym: -89 855 -111 044
Liczba wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 0 0
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 89 855 111044
Saldo zmian -89 855 -111 044
2. Liczba certyfikatow narastajgco od poczqtku dzigtalnoscei funduszu, w tym: 521 840 611 695
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 7 496 453 7 496 453
Liczba wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych 6974613 6 884 758
Salde zmian 521840 611695
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 493 836 593 039
ill. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny -0,53 4,22
1. Woartod¢ aktywdw netto na €l na keniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 11706 112,84
2. Wartos¢ aktywdw netto na Cl na koniec bieqcego okresu sprawozdowczego 116,52 117,06
3. Procentowa zmiana wartodci aktywdw netto na Cl w okresie sprawozdawczym -0.45% 3.74%
4. Minimalng wartos¢ aktywdw netto na Cl w okresie sprawozdawczym 116,30 112,05
data wyceny 2011-09-30 2010-02-26
5. Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na Cl w okresie sprawozdowczym 117,95 117,06
data wyceny 2011-05-31 2010-12-31
6. Wartos¢ aktywdw netto na Cl wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdaweczym 116,52 117,06
dota wyceny 2011-12-30 2010-12-31
7. Rozwodniona wartodé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 116.52 117,06
IV, Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartoéci oktywdw netto, w tym: 3,04% 3.06%
Procentowy udziot wynagrodzenia dla towarzystwa 2,90% 2,90%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdw prowodzgeych dystrybucie 0,00% 0.00%
Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,01% 0.05%
Procentowy udziat optot zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0,08% 0.06%
Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
Procentowy udziat optat 2a ustugi w zokresie zarzqdzania aktywarni funduszu 0,00% 0.00%

Artur Czerworiski
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja &
za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011
{dane wyrazone w tys. 21}
01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010

A, Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej {l - 1) 10 517 12 022
| Wplywy 547 153 779269
Z tytutu posiadanych lokat 1991 3008
Dywidendy 220 293
Odsetki od obligacii 1772 2715
Z tytufu zbycia skladnikow lokat 545 055 776 159
Akcje i prawa 2 nimi zwigzane 3090 74 083
Obligacje 21917 79536
Prawo pochodne 0 6990
Depozty 520048 615 550
Pozostalte 107 162
w tym odsetki od lokat i rachunkéw bankowych 107 102
I Wydatki 536 635 767 246
2 tytutu posiadonych lokat 0 0
Z tytutu nobycia skkadnikow lokat 534 603 764 898
Akcie | prawa 2 nimi 2wigzane 912 57 436
Obligacje 20 181 80 660
Prowa pochodne 0 5027
Depozyty 513510 621776
Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwo 1940 2226
2 tytuhy wyptaconego wynagrodzenio dla podmiotéw prowodzqeych dystrybucje 0 0
2 tytutu oplot dla depozytariusza [ 39
Z tytutu oplat za prowadzenie rejestru oktywdw funduszu 50 48
Z tytutu oplat 2a zezwolenia i optat rejestracyjnych 0 4]
Z tytuhu ustug w zokresie rochunkowosci 0 0
2 tytwhu ustug w zakresie zarzqdzonia ektywami funduszu 0 1]
2 tytutu ustug prawnych 1 0
Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0
Pozostote 34 34
B. Przeplywy Srodkéw pienieinych z dziatolnogci finansowej (1 - il) -10 516 -12 686
| Wphywy 0 0
Il Wydatki 10516 12 686
Z tytutu wykupienio certyfikatow inwestycyjnvch 10516 12 686
C. Skutki zmian kurséw wymiony érodkéw pienieinych i ekwiwalentow srodkow

pienieznych 0 0
D.Zmiana stanu srodkdw pienieznych netto (A +/- B) 1 -663
E. Srodki pienigzne i ekwiwolenty srodkdw pienigznych na poczgtek okresu

sprawozdawezego 1003 1666
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na koniec okresu

sprawozdawczego (E +/- D) 1004 1003

Artur Czerworiski
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 4
zarzqdzanego przez
BPH Toworzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowoéci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm. ,Ustawa"”) oraz Rozporzqdzenia
Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegéinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach zlotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzieh bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywoéw i
sktadnikow lokat oroz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacije dotyczqce Funduszu, ujmuije sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tresciq ekonomiczng,

Wartos¢ poszczegbinych sktadnikéw aktywow i pasywdw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow, jok te2
zyskéw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi giéwnej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wediug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuije sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustoleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staraf, aby uwzglednic¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskal potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodotkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki oktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowa€ krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krojowego Fundusz moze stosowaé
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowa¢ okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i josno przedstawiajac
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustalo sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wartoéé aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, o takze w celu umozliwienia Toworzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdlnosci biorge pod uwoge mozliwosc uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny oktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentermn dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedg pobierone kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci oktywdw, wartoéci aktywow netto oraz
wartoéci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne o takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

WartosC diuznych papieréw wartoéciowych nienotowanych na oktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupno, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej,

Zobowiqzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiqzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzier przekazania $rodkéw z tytutu wykupu
certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papieréw Wartoéciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanéw $rodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgéw z rachunkéw bonkowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Kosaty ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywaone wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sig w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztdw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnio nostepnego miesiqca
kalendorzowego za miesigc poprzedni,

Fundusz pokrywa z whasnych $rodkéw nastepujqce koszty | wydatki zwigzane z dziotalnodciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i opfaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i opfaty
wynikajqce z przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z dziatolnodciq Rady Inwestordw; koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwiqzane z dziatalnoscig Funduszu nie wymienione powyze] pokrywone sq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktdrym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci
prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartoé¢ naleznej dywidendy, wyptocanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqeej w sktad portfela inwestycyinego uimowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy, przy
czym BG i BFV nie sq rynkami aktywnymi.



Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujqcymi przepisami prawa.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzier rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktdre sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krgjowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie spoérod rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oroz inne rynki
aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢ dla krajowych instrumentéw diuznych wybor rynku gldwnege opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw, na
ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtdwny wyznaczany jest Bloomberg Generic {BG), a w
przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV);

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposréd rynkdw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu 8loomberg;

e] dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtéwny ustala sig sposréd rynkéw aktywnych, na ktérych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gléwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktuolizacji rynkow wyceny dla poszczegblnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajqcym date uruchomienia procedury aktualizagji rynkéw gtéwnych
nie byt notowony na Zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie no dzief
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury oktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzena codziennie do czasu zakoriczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciuo pkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczqtku miesiqea na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego, za podstowe
przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany joko gtéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach skfadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zowierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuije sig kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu,

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykaozuje sie w tysiqcach ztotych, z wyjgtkiem WAN/CI.
Fundusz prezentuje wartosci w zookrggleniu do jednosci.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4
na dzien 31.12.2011

31.12.2011 31.12.2010

Z tytutu zbytych lokot 0 0
Z tytulu instrurnentow pochodnych 0 0
Z tytulu wydanych certyfikatéw inwestycyvinych 0 0
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 1794 1213
Z tytutu posiodanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0

1794 1213

NOTA 3 - Z0BOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu lnwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycjo 4
na dzieA 31,12,2011

31.12.2011 3112.2010

Z tytutu nabytych aktywdw Q 0
2 tytutu tronsakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu ] 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
2 tytulu wplat na certfikaty inwestycyjne 0 0
Z tytulu wykupionych certyfikotow inwestycyjnych 0 0
Z tytulu wyptaty dochodéw funduszu 0 0
2 tytutu wyplaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacii 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
2 tytutu gwaorancji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 167 191
Pozostote zobowigzania 0 4]

167 191




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | FCH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4

na dzien 31.12,2011
warto$é na dzien Wartoé€ na dziert
bilonsowy w walucie bilansowy w walucie
. A Wartoéé na dzieh sprowozdania Wartodé no dzied sprawozdania
1. STRUKTURA SRODKOW PI EN'EZNYCH NA bilansowy w danej finansowego w tys. bilonsowy w danej finansowego w tys.
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluto walutie w tys. 31.12.2011 31122011 wolucie w tys. 31.12.2010 31.12.2010
I. Banki;
1. BANK BPH S.A. PLN 1004 1004 1003 1003
& Worloéé na dzief Warto§€ na dziert
N SRED.N . OKRE.SIE SPRAWOZDAWCZVM POZIOM Wartoéé na dzfed bilansowy w wokicie Wortod¢ no dziefi bilansowy w walucie
SRODKOW PIENIEZNYCH '_JTRZY MYWANYCH W' bilansowy w danej sprawozdanig bilansowy w danej sprawozdania
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Woluta wolucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.
11, $redni w okresie sprawozdawezym poziom Srodkéw pienfeznych:
1. BANK BPH S.A PLN 1001 1001 1394 1394
Warte$c na dziery
bilansowy w walucie
. X sprawozdanio
IIl. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH finansowego w tys.

. Ekwiwalenty Srodkdw pienieznych w podziale na
ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 4
na dzieh 31.12.2011

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
a}__ Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej
Kategoria bifansowa Rodzaj aktywow Wartosc w tys. 2t | Udziof w aktywach
(%)
Lokaty notowane na Papiery dtuzne stato- 55361 90,79
aktywnym rynku kuponowe i
Lokaty nienotowane dyskontowe brak 0.00
na aktywnym rynku
Suma 55 361 90,79
bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywodw pienieznych
nie dotyczy
) Suma a} i b): warto&¢ - 55 361 tys. zt, udziat w aktywach - 90,79 %
2] Poziom obcigzenia ryzykiern kredytowym:
al  Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze
zobowigzan
nie dotyczy
bl Przypadki znaczqcej koncentraciji ryzyka kredytowego
nie dotyczy
3] Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
a) Catkowite obcigzenie ryzykiern walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentragji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentragji ryzyka wolutowego tj. waluty na kidrych
ekspozycja przekracza 10% aktywow)
nie dotyczy
4} Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegélnymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego
Aktywa
. obcigzone . .
o PR =0 e W o T -y v
PN . przeplywéw P kategorii lokat |odzwierciedlgjqce P kategorii lokat
aktywdw i obcigzone ¢ : aktywow i i ) O laktywow | - h
zobowigzan  |ryzykiem stopy SFOd.k ow zobowigzan obquonych nie wy pe&nlfe nie zobowigzan Pl 1S
. 7 |pienieznych . ryzykiem zobowigzan na . ryzykiem
ryzykiem B s ladite ] wynikajqcych $eal kredytowym  |dzier bilansowy P wolutowym
procentowej 26 stopy kredytowym walutowyrm
procentowej
wysoki obligacje brak brak brak brak brak brak

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczno Inwestycja 4
na dzien 31.12.2011

No biezqcy ani poprzedni dzieri bilansowy Fundusz nie posiodat instrumentow pochodnych



NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO QDKUPY

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4

na dzien 31.12.2011

31.12.2011

31.12.2010

Wartosé na dzier
bilansowy w tys. zt

Wortos¢ no dzien
bilansowy w tys. zt

I. Transaokcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

W tym:

1. Transakeje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na
fundusz praw wiasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na
fundusz praw wtasnosci i ryzyk

Il. Transakcje przy zobowiqzaniu sie funduszy do odkupu, w
tym:

1. Transakeje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druggq
strone praw wiasnosci i nyzyk

2. Transakgje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na
drugg strone praw wiasnosci i ryzyk

ill. Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych
od funduszu w trybie przepisow rozporzqdzenia o pozyczkach
papieréw wartosciowych

IV. Zobowiqzania z tytutu papierow wartosciowych
pozyczonych przez fundusz w trybie przepisow rozporzqdzenio
o pozyczkach papieréw wartoéciowych

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja &

W biezgcym ani poprzednim okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat kredytéw ani pozyczek
przekraczajgcych 1% wartosci aktywodw funduszu,

W biezqcym ani poprzednim okresie sprawozdawezym Fundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczne Inwestycja 4
na dzier 31,12.2011
{wyrazone w tys. }

No biezqey dzien bilansowy Fundusz nie posiadat aktywdw ani zobowigzarn w walucie innej niz zioty polski,



NOTA-10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycjo 4
na dzien 31.12.2011

31.12.2011 31.12.2010

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA} ZE ZBYCIA
LOKAT Wartos¢ zrealizowenego Warost [spadek) Waortoé¢ zreclizowonego warest (spadekt

2zysku istraty} 2¢ zbycia | niczreolizowonego zyskuz|  zysku (straty] ze zbycia | niezreolizowonego zysku 2

lokat w tys. wyceny oktywdw w tys, lokat w tys. wyceny aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane no aktywnym rynky, w tym 758 -1556 4922 -2 646
Dluzne popiery wortosciowe 698 423 568 258
Sktadniki iokat nienotowone na aktywnym rynku, w tym 0 0 1]
Dluzne popiery wartosciowe 1] [« 0
Nierychomosci 0 [ 0
Pozostale 0 0 0 1]
758 -1556 4 922 -2 646
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU Wartosé w okresie Warlosé w okresie
sprowozdawczym w tys. | sprowozdawczym w tys.

Wyplacone przychody z lokat 0 4]
Wypltacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat o] 0
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT oot s, | | e e | e worvose
Przychedy ze zbycia lokat funduszu okbywdw niepubliczayeh: 0 0 0 0

Fundusz nie wyplaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

8PH Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczna Inwestycja 4

na dzien 31.12.2011

31.12.2011 31.12.2010
Wortos¢ w okresie wartoé w okresie
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprowozdawczymwiys. | sprowozdowezym wiys,
Pozostate: 0 0
Wortasé w okresie Warlo$é w okresie
. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprowozdawezym w tys. | sprawozdawczym w tys,
Czest stato wynagrodzenia 1915 2201
Czed¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0
1. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wortoéé w okresie Wartosc w okresie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprowozdowczymw tys. | sprowozdowczym wtys.
1. [zbyty skifodnik lokat} 0 0
o} (koszty 2wigzone ze zbytym sktadnikiem lokat) 0 ¢




Informacja dodatkowa

BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2011 nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczqeych lat ubiegtych, ktére
wymagatyby ujecia w sprowozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, o nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano Zadnych znaczqeych zdarzed, ktére wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu,

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane pordwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaly dokonane 2adne korekty

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenio w dokonywaniu wyceny Wartosci
Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé
no oceng sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat ( w tys. 24)

Akcje 59
Obligacje 698
Prawa poboru 1
Zrealizowany zysk {strata) - razem 758

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat { w tys. zH

Akcje -1133
Obligacje -423
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku {straty} - razem -1556



Dane dotyczqce podatkow i optat

Dochody Funduszu z tytulu obrotu papierami wartodciowymi na rynku krajowym nie podlegajq
opodatkowaniu. Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi, kidrych emitentami sq
podmioty majgce siedzibe za granicq mogq podlegaé opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdowczym
zaptacit podatek z tytutu naleznej dywidendy w wysokosci 1 tys, zt.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 7 tys, zt,

Na podstawie stotutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu
marcu, czerwcu, wrzesniu oraz grudniu,

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogétem 88 855 certyfikatéw inwestycyjnych. Transakcje te
zostaly rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Na dzierh 31 grudnia 2011 roku zostato zgtoszonych do wykupu 28 004 certyfikaty inwestycyjne na fgczng

kwote 3 263 tys. zt. Do dnia 31 grudnia 2011 roku zlecenie umorzenia certyfikatdw inwestycyjnych nie
zostato rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Warszawa, 29 lutego 2012 .

Artur Czerwonski Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA
ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2011 R. do 31 GRUDNIA 2011 R.

Podstawowe dane o Funduszu

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 4, dalej zwany Funduszem, dziota zgodnie z ustawq z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546},

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spétka Akcyjna z siedzibq w Warszawie pod
adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjg nr DFI/W/4034-3/9P-1-145/06 z dnia 11 stycznia 2006 roku Kemisja Papierdw Wartosciowych i Gield
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W dniu 22 lutego 2006 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RF| 225.

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4 notowane sq na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietfdowym w miesigcu marcu,
czerwcu, wrzesniu orgz grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogdtem 89 855 certyfikatow inwestycyjnych. Transakcje te zostaty
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zostato zgtoszonych do wykupu 28 004 certyfikaty inwestycyjne na qczng kwotg
3 263 tys. z+. Do dnia 31 grudnio 2011 roku zlecenie umorzenia certyfikatdw inwestycyjnych nie zostato
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Polityka inwestycyjna Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat
Funduszu.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akcji o
nazwie Constant Proportion Portfolioc Insurance (w skrdcie CPPI} polegojgcq na  odpowiednim
rebalansowaniu udziatéw akgji i instrumentéw dhuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywdw Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spodkiem ponizej zaktadanego poziomu, zwanego daiej
poziomem ochrony kapitatu, na koniec zalozonego kozdorozowo okresu zgodnie z nastepujgcymi
zatozeniami:

a) Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé ponizej
okredlonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec
zdefiniowanego wstepnie okresu Wartosé Aktywdw Netto Funduszu byta nie mnigjsza od
wymaganego dia uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,

bl maksymalne zaangazowanie w akcje (dalej zwane takze maksymaing ekspozycijq) powinno
by¢ réwne w dowalnym momencie statej wielokrotnosci réznicy pomiedzy aktualng Wartoscig
Aktywdw Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w ckresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% Wartosdci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezqcego oroz publikacje w okresie od 4 (czterech) do 2 {dwéch) tygodni przed
pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, podo do publicznej wiadomosci
informacje o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten
bedzie nie mnigjszy niz 100% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego
Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniege. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych
warunkach, podwyzszyé zoktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okreséw, przy
czym zmiaona ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po



dniu, w ktdrym podano do publicznej] wicdomosci informacje © podwyzszeniu zaktadanego poziomu
ochrony kapitatu.Fundusz nie gwarantuje osiqgniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnosci ochrony
kapitatu na zakladanym poziomie, a takze spetnienia sie zatozen strategii zabezpieczania portfela akgji.
Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu wytgcznie w:

a) papiery wartodciowe;

b} wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnoéci wobec 0séb fizycznych;

¢} Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

dl  Instrumenty Rynku Pienigznego:

el depozyty w bankach krajowych.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe ujownione w sprawozdaniu finansowym

Na dzier sprawozdania finansowego w portfelu Funduszu znojdowaty sie gtownie diuzne papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Pafstwa oraz akcje spdtek wchodzqeych w skiad indeksu gietdowego WIG20. Udziat
papieréw udziatowych w akiywach funduszu wynosit 4,57%, udziat papierdw diuznych 90,79%.

Aktywa netto Funduszu na dziefi sporzqdzenia sprawozdania finonsowego wynosity 60 807 tys. zt. Wynik z
operacji za biezqcy okres sprawozdawczy byt ujemny i wynidst 280 tys. zt. Wartos¢ certyfikatu inwestycyjnego
Funduszu wyniosta 116,52 zt co oznacza spadek o 0,45% w okresie sprowozdawczym.

Istotne czynniki ryzvkao

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig emitenta

Ryzyka rynkowe
Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametréw rynkowych,

takich jak: kursy akcji, poziom stép procentowych czy kursy walutowe. Poniewaz aktywa Funduszu lokowane sq
gtdwnie w instrumenty dtuzne nominowane w PLN, akcje spétek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz prawo pochodne i transakcje terminowe bazujgce na tych instrumentach, wigc zmiony
wartosci aktywdw Funduszu wynikajq gtdwnie ze zmion kurséw akcji polskich spétek oraz zmian pozioméw stép
procentowych,

Ryzyka zwigzane ze specyfikg stosowanej strateqgii zobezpieczajgcef

Podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu jest stosowanie strategii zabezpieczajqcej o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance fw skrocie ,CPPI"} polegajgcg na odpowiednim rebalansowaniu udziafow
akgji i instrumentéw dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow Netto Funduszu no Certyfikat
Inwestycyiny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec zatozonego kazdorazowo okresu. Celem
stosowanie strategii zabezpieczajqcej jest stworzenie mozliwosci partycypowania w ewentualnych wzrostach
kurséw akcji na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. przy jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka
spadku wartodci aktywdw Funduszu ponizej zaktadanego wstepnie poziomu w okreslonym horyzoncie czasowym.
Ze stosowaniemn tej strategii zwigzane sq ponizsze czynniki ryzyka powodujqce, Ze stosowana strategia moze nie
osiqgnq¢ zaktadanego celu ochrony kapitatu:

al Istnieje ryzyko, ze - w specyficznych sytuacja rynkowych - takich jok utrata plynnosci przez instrumenty
wchodzgce w sklad portfela inwestycyjnego funduszu, ponadprzecietne skokowe zmiany kurséw i inne, opisany
wyzej cel nie zostanie zrealizowany, pomimo wiasciwego stosowania strategii zabezpieczajgcej.

bl Stosowanie strategii zabezpieczajgcej bedzie polegoto na dynamicznej zmianie udziotu okcji w portfelu
inwestycyjnym Funduszu, przy czym udziat akcji w portfelu bedzie redukowany wraz ze spadkiem wartosci catego
portfela inwestycyjnego. W przypadku stosowania tej samej strategii zabezpieczajqcej przez relatywnie duzq
liczbe uczestnikdw rynku istnieje ryzyko, ze ewentualne spadki kurséw akcji mogq byé dodatkowo pogtebiane
przez zlecenia sprzedazy wynikajgce ze stosowania sie do sygnatdw generowanych przez te strotegie.

c) Stosowanie strategii zabezpieczajqcej zaktada dynamiczne zmiany sktadu portfela w reakeji na zmienigjgce sig
notowania akgji wehodzqeych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu. Istnigje ryzyko, iz zbyt duza zmiennosc
kursow akcji moze spowodowaé zbyt duzg czestotliwosé dokonywanych zmian sktadu portfela i tym samym moze
niekorzystnie wplywac na rentownosé portfela inwestycyjnego Funduszu.

Ryzyko plynnosci lokat Funduszy
Istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku regulowanym moze uniemozliwic jego
nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajqcej z realizacji zoktadanej polityki inwestycyinej.




Ryzyko niewyplacalnosci emitentéw papierdw wartosciowych bedgcych przedmiotem lokat funduszu

W zwiqzku z zaktadonym udziotemn dtuznych papierdw wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu istnieje
ryzyko, 2e niewyptacalnoéé ktéregokolwiek z emitentdw wspomnianych instrumentéw dluznych moze w istotny
sposdb wplyngé na wartosc Aktywoéw Netto Funduszu, Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriéw wyboru lokat w
instrumenty dluzne bedzie ocena wyptacalnoéci strony zociggajgeej zobowigzanie, Fundusz nie moze
zagwarantowacd, ze nie zgjdzie sytuacjo utraty wyptacalnosci emitenta.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniemn instrumentdw pochodnych

Fundusz w ramach zaktadanej polityki inwestycyjnej moze stosowac instrumenty pochodne. Ze wzgledu

na specyfike tych instrumentéw, w szczegdinosci zwigzane z potencjolng mozliwosciq uzyskania dzieki nim efektu
znacznej diwigni finansowej, ich stosowanie cobarczone jest wyzszym ryzykiem negatywnego wplywu na
rentownos$é inwestycji Funduszu niz w przypadku pozostatych instrumentéw bedgcych przedmiotemn lokat
Funduszu.

Ryzyko zwigzane z brakiem wptywu Uczestnikow na zarzqdzanie Funduszem

Ryzyko zmigny Statutu

Zwraca sie uwage inwestorow, ze w okresie istnienia Funduszu, jego statut moze ulec zmianie w szczegblnosci ze
wzgledu na konieczno$¢ dostosowania stotutu do zrmienigigcych sie przepiséw prowa, praktyki rynkowej oraz
wymagar biznesowych, w tym w szczegdlnosci w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztéw, zasad wykupywania
Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Czynniki ryzyka wynikajgce ze specyfiki papieru wartosciowego jokim jest certyfikat inwestycyjny

Ryzyko wyceny aktywéw netto ng certyfikat inwestycyjny

Aktywa Funduszu wyceniane sq, a zobowiqzania Funduszu ustalane sq no peodstawie ich wartosci rynkowej lub
wartosci godziwej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Istnieje jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z tymi
zatozeniami wycena Aktywow Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiegac od ich rzeczywistej wartosci.

Ryzyko plynnosci Certyfikatow inwestycyinych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne sq umarzane z kwortalng czestotliwosciq.

Wycofanie sie z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomigdzy datami umorzen jest mozliwe tylko
poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatdw Inwestycyjnych jest mozliwe wytqcznie na regulowanym rynku wtdrnym,
W celu umozliwienia zbycia Certyfikatéw Inwestycyjnych w okresach pomiedzy datami umorzen, Fundusz planuje
wprowadzenie ich do obrotu na rynku podstawowym no Gietdzie Papieréw Wartodciowych w Warszawie S.A.
istnieje jednak ryzyko, 2e zbyt niski poziom obrotdw Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwic ich zbycie na
rynku wtérnym lub, Zze ceny po jakich bedq zawierane transakcje na certyfikatach Inwestycyjnych na rynku
wtdrnym bedq znaczqco nizsze od wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyka ekonomiczno - prawne

Ryzyko gospodarcze

W gospodarce Swiatowe] mogq wystqpi¢ niekorzystne zjowiska, w tym mozliwosé spadku dynamiki swiotowego
wzrostu gospodarczego. Z uwagi no wzajemne powigzonia gospodarek poszczegélnych krajow ostabienie
kondycji gospodarczej jednego kraju wplywa ujermnnie na stan gospodarki innego kraju.

Sytuacja gospodarcza Polski jest powigzana z wydarzeniami zachodzqcymi w gospodarkach innych paristw. W
szczegolnosci niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogq spowodowaé odphyw kapitatu
zagranicznego z kraju oraz wystgpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomicznej.

Ryzyko ekonormiczno-prawne zwigzane z formg prawng Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, na ktére Fundusz nie ma
wplywu, a ktdre mogg mieé wphyw na wyniki dziatalnosci Funduszu. W szczegdinosci dotyczy to zmian przepisdw
regulujgcych limity inwestycyjne i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych zamknietych,
jak réwniez zmiany formy prawnej Funduszu, ktdére to zmiany mogq utrudnié realizacje zatozonej polityki
inwestycyjnej.

Ryzyko podatkowe
Istnieje ryzyko zmiony przepiséw prowa podatkowego, w wyniku ktérych moze nastgpic zmniejszenie sie
rentownosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.




Ryzyko stdp procentowych

Zmiany stdp procentowych mogq mieé wplyw na wartose instrumentow finansowych znajdujgcych sie w portfelu
Funduszu. Przy wzrastajgeych stopach procentowych moze np. nastqpic spadek ceny rynkowej posiadanych przez
Fundusz instrumentdw diuznych.

Ryzyko operacyine

Ryzyko operacyjne objowia sie w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesdw
wewnetrznych, bledow ludzkich, btedow systeméw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych.

W szczegdlnosci, zawodny proces moze przejawiaé sie btednym lub opdZnionym rozliczeniem transakgji, a btqd
ludzki moze przejowiaf sie przeprowadzeniem niegutoryzowanych tronsakgji. Btedne dziatanie systeméw moze
przejawiac sie, w szczegolnosci, zawieszeniem systemdw komputerowych uniemozliwigjgcyrn przeprowadzenie
transakcji a niekorzystne zdorzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub  atakow
terrorystycznych.

Sktad osobowy zarzgdu Towarzystwa oraz sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa

Na dzief 31 grudnia 2011 roku sktad Zarzqdu Towarzystwa byt nastepujgcy:

Artur Czerwonski - Prezes Zarzqdu
Marcin Bednarek - Wiceprezes Zarzqdu
Aleksander Mokrzycki - Wiceprezes Zarzqdu

Na dziefi 31 grudnia 2011 roku skiad Rady Nadzorczej Towarzystwa byt nastepujqey:
Marzena Beata Bielecka - Przewodniczgca Rady Nadzorczej

Gyula Fatér - Zastepca Przewodniczqcej Rady Nadzorczej

Krzysztof Jajuga - Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Tokarski - Cztonek Rady Nadzorczej

Informacje o zawartych umowach znaczgeych w dziatalnesci Funduszu

Fundusz zawart umowe z Bankiem BPH, ktorej przedmictem jest petnienie przez bank funkcji Depozytariusza w
rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz zawart umowe z Biurem Maklerskim Banku BPH, ktdrej przedmiotem jest petnienie przez biuro maklerskie
funkgji sponsora emisji.

Fundusz zowart umowe z Deloitte Audyt Sp. z 0.0., ktdrej przedmiotem jest badanie roczne oraz pdtroczny przeglad
sprawozdan finansowych Funduszu.

Warszawaq, 29 lutego 2012 .
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ArtuF Czerwonski Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




Bank BPH S.A.

Al Pokoju 1, 31-548 Krakéw
Departament Powierniczy
Ul. Towarowa 254,

00-958 Warszawa

Warszawa, dnia 29 lutego 2012 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajgc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu inwestycyjnego
Zamknietego Bezpieczna Inwestycja &4 potwierdza, iz dane dotyczqce standw aktywdw funduszu,
w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywdw wynikgjgcych, zawarte w sprawozdaniu
finansowym funduszu sporzgdzanym na dzied 31 grudnia 2011 roku za okres od 1 stycznia 2011

roku do 31 grudnia 2011roku sq zgodne ze stanem faktycznym.
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