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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz; [l Fundusz szkurytyzacyiny: O

Fundusz podstawowy: O Fundusz porifejowy: [

Fundusz powigzany: 1 Fundusz aktywdw niepublicznych: (]
Waluta sprawozdania finansowego: z

{nazwa funduszu podstawowega)
Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonyri
subfunduszami;
{nazwa funduszu)
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'WYBRANE DANE FINANSOWE i tys. 28 w tys. EUR
|. Przychody z lokat 136 33
Ii. Koszty funduszu netto 76 18
113, Preychody z lokat netto 60 14
V. Zrealizowane zysid (straty) ze zbycia lokat 0 o]
V. Niezrealizowane zysi {slraty) z wyceny lokat 9z 22
V1. Wynik z operacji 152 a7
VIL. Zobowigzania 23 5
VI, Aklywa 12 610 3003
IX. Aitywa netio 12 587 2997
X, Licrba zarejestrowanych ceryfikatow inwestycyjnych 109 107 109 107
XI. Warloé¢ akywdw netto na ceryfixat inwedycyjny 115,37 27,47
XIl. Wynikz operacji na certyfikat inwestycyjny 1,40 0,33
bozyeja X. wykazana w szt.
pozycje X1i Xt odpowienio: w zt, | EUR
pozycje bilansu wiys EUR sg przeliczone wy. fredniego kursu NBP z dnia 30 czerwca
ED14 r.
pozycje rachunku wynikdw w tys. EUR s przeliczone wy. dednie] arylmetyczned kursow
NBP z dnia 30 czerwea, 30 maja 30 kwielnia 2014 .
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartat 1 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2014 roku 2014 roku
[::lartoéc’: Wartos &
Wartod e ediug rot_:entowy Miartosé wediug ProFe ntowy
Wedtug ceny wg{ce’ny na dziat w wedlug ceny wy.ce’ny na udziat w
nabyciaw tys. d_zuen kt}rwach inabycia w tys. d_zxen aktywach
bilansowyw jpgodlem hilansowy w  logdlem
tys. tys.
1. Akcie 0 s] 0,00 1] 1] 0,00
2. Warranty subskrypcyjne 0 o 0,00 0 1] 02,00
3, Praw a do akeji [ 1] 0,00 0 1] 0,00
4. Praw a poboru 5 4] 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe 1} 1] C,00 0 Q 0,00
6. Listy zastawne o 4] 0,00 0 0 0,00
7. Dluzne papiery wartosciowe 11 094 11272 89,39 11 094 11 216 86,52
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
9. Udzialy w spolkach z cgraniczon
odpo»{vy iedzi;noécza : ) 0 0 0.00 0 0 000
10. Jednostki uczestniciwa 0 0,00 1} 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczesinictw a emitow ane przez
instytucie w spélnego inw estow ania 942 1150 9,12 942 1114 8,59
majgce siedzibe za granicg
13. Werzytelnoéci 0 Q 0,00 ] 0 0,00
14, Weksle 0 Q 0,00 i} 0 0,00
15. Depozyly 69 69 0,55 100 100 0,77
6. Waluty 0 0 0,00 2 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18, Statki morskie 0 0 0,00 0 1] 0,00
19. lhne [+} 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
) Kraj siedziby Wartoss weq'tug Wartodd wediqg'
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa ryniu Liczba [ mitenta ceny nabycia w (wyceny na dzies
yS. bilansowy w tys.
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2013 rok 2 kwartat
2013 roku
Wartosé Wartosé
Wartosc wediug roE:entowy Wartos & wediug ro?entowy
Wwediug ceny wy"ce'ny na dziat w wedtug ceny wy:cepy na dzial w
nabycia w tys. d.zlen kt_ywach mabycia w tys ci'zmn ktywach
bilansowy w jogdlem bilansowy w [gdtem
tys. tys.
0 0 0,00 Q 0 0,00
1] 0 0,00 4] 0 3,00
0 a 0,00 0 0 0,00
0 i 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
11714 11 876 89,73 11618 12 004 85,17
o 0 0,00 Q o 0,00
0 0 0,00 0 o 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
856 956 7.23 18613 1739 12,34
o 0 0,00 o 0 ©,00
i} Q 0,00 0 0 ©,00
Q 0 0,00 224 224 1,59
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 o] 0,00 o] Q 0,00
¢ [ 0,00 0 0 0,00

Procentowy udziat
W aldywach
pgélem:
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1. nie dotyczy I [

rai sieazib MWartosé wediug pVariosd wediug
WARRANTY SUBSKRYPCYJNE Rodzaj rynku Nazwa ryniu Liczba ) Y kenynabyciaw wyceny na dzien

pmitenta ¥S, pilansowy w tys.

1.nle dotyczy

rai Sedzib Wartoid wediug Wartodd wediug
PRAWA DO AKCJI Rodzaj ryniu Nazwa rynkt Liczba emi]tenta ¥ Leny nabyciaw lwyceny na dzien
bys. bitansowy wiys.

1. nie dotyczy

eai siedzib \Wartost wediug [Warto$é wediug
PRAWA POBORU Rodzaj ynia Nazwa ryniu Liczba emijtenta ¥ bLenynabycia w pyceny na dzied
kys. bilansowy w iys,

1.nle dotyczy

ral siadzib Warto$é wedtug Waros wedtug
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj eynku Nazwa rynkr Liczba emijtensa ¥ Lenynabyciaw lwyceny na daien
¥Ss. bilansowy w tys.

1. nie dotyczy

LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent j<raj siedziby  [Temin vannks .
kmitenta lylerpu oprocentowania

1. nie dotyczy

DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj ynku Nazwarynku  Emitent :;:ggjn’gﬂby mg

-nie dotyczy

-nie dotyczy

-nie dotyczy

-nie dotyczy

1. Gterminie wykupu powyzej 1 roku:

a) Obligacje
-PS0416 (PLODO0106340) Akywny rynek - Rynek regutowany ;;eo":s‘,j;’;:n?d Skarb Pafistwa Polski Eﬁf;;p“p"’“azmsm-zs
-nie dotyczy
-nie dotyczy
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]

Procentowy udziai
W aktywach
pgélem

Procentowy udzial
W aldywach
pgétem

Procentowy udzial
akywach
ngoiem

Proceniowy udzial

FIZ-Q-E_20120309 2/2014

lw akdywach
bgélem
Martos Wartod wediug MWartost wedlug Procentowy udzial
Rodzaj listy Podstawa emisi - liczba ceny nabycia w jwyceny na dzien v akywach
hominalna B "
kys. bilansowy w tys. pgblem
o o e e s
pprocentowania pominalna eny ¥ pyceny na da wa' ywac
kys. bilansowy w tys. pgotiem
10 790 11 094 11272 89,39
10 790 11 094 11 272 89,39
gtate 5,00 1 000,GO 10 790 11 094 11272 89,39
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-nie dotyczy

Emitent [<raj sedziby ngtrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwasynky [0 20 mitenta bazo
Y ) wydawcy) wy
1. nie dotyczy
2. nie dotyczy
UDZIALY W SPOLKACH Z raj siedzib Wanlodt wediug Wartodé wedlug
ODGRANICZONA, Nazwa spetd  Siedziba spolki spéiki ¥Yiczba ceny nabycia w Wwyceny na dzief
ODPOWIEDZIALNOSCIA ys. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | Mazwa i rodzaj Wartods wediug
. I] N
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE Rodzaj rynia Nazwa rynku Funduszy l.iczba cyeany nabycia w
1. nie dotyczy
2. nie dotyczy
AYTULY UCZESTNICTWA
EM ITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE . Mazwa raj siedziby .
5 Rodzaj rynlu Nazwa rynkd : : Liczba
WSPOLNEGO INWESTOWANIA emitenta  lemitenta
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
Lyxor ETF
ICOMMODIT
Lyxor ETF COMMODITIES THOMPSON S bepublita
1. REUTERS/IEFFERIES CRB ¥R; FR -~ FCP Aktywny Rynek - Rynek Regulowany Euronext Paris  [THOCMPSON P ga 13000
(FRO010270033) REUTERS/E 20CY
FFERIES
CRB TR
: . Lo . Wartod Wartos wedlug jWVarosS wediug
4 Nazwa i rodza] Kraj siedziby {Temin odzaj A . . X
WIERZY TELNOQSCI bodmiotu bodmiotu ymagalnosei bsiadezenia ewiadczenia wliczba  penynabyciaw iwycenyna dzien
kys. ¥S. bilanzowy wtys.
1. nie dotyczy
Warto& wediug MWaros wedlug Procentowy udzial
MWEKSLE Mystawca Data platnosci  eny nabycia w jwyceny na dzien v akywach
fys. bilansowy w tys. pgolem
1. nie dotyczy
¢ cimrlai . Wartosé wedtug Mvartogt wediug
PDEPOZYTY Nazwa banku E;J;ed?.lby Waluta :\:rzjczz?atuwania ceny nabycia w peay nabycia w

danej walucie

S,

1.Wwalutach panstw nalezacych do OECD

69
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Liczba

Martoéé wedfug
keny nabycia w
Vs

\Wartost wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w lys.

Frocentowy sdziat
lw aklywach
bgélem

Procentowy udziat
w aktywach
oadtem

Wartos€ wediug
Wwyceny na dziefi
bilansowy wlys.

w akdywach
lgotem

Procentowy udziat

MWartodt wediug
ceny nabycia w
Lys.

MWarosé wedlug
wyceny na dzied
bitansowy w tys.

Procentowy udziat
v aktywach
bgotem

a42(

1150

9,12

Procentowy udziat

w altywach
pgotem
macrte"rf: r‘,‘fg;‘:gﬁ Wartost wediug Precentowy udziat
bilansowy w lwyceny na dziesi v akkywach
bane] w‘gucie bilansowy w tys. jogotem
69 0,55
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RZECZPOSPOLI
1. O/N 1D 2014-07-01 Bank BPH S.A. A POLSKA PLN ktate 2,10 69 00Q,00 69
2. nie dotyczy
MWarnosd wediug MWartosé na dzierfiMarlodé wedlug Procentowy udzial
MWALUTY Panstwo ceny nabycia w bilansowy w lwyceny na dziefi v aitywach
ys. danej walucie  pilansowy wiys. pgdtem
1.nle dotyczy
2.nie dotyczy
4 Rok oddania do . Numer ksiggi . — - .
NIERUCHOM OSCI Lyt Data nabyeia ieczysie; Kraj polozenia iAdres Powierzchnia
aynie dotyczy
b}nie dotyczy
¢)nie dotyczy
d)nie dotyczy
e)nie dotyczy
finie dotyczy
ginie dotyczy
ninle dotyczy
iinie dotyczy
[)nie dotyczy
Kinie dotyczy
I)nie dotyczy
raj rejesraci| MWarosé wedlug Martosé wediug
STATKI MORSKIE slatiu 1 I Kkias satiu ceny aabycia w wyceny na dzien
s, bilansowy w tys,
1. nie dotyczy
. raj siedziby MWarosd wedlug . Procentowy udzial
NNE Em;:::rtca) emitenta stotne parametryLiczba eny nabycia w :\i"?ar:‘of niiz‘_:ﬁw akywach
Wy fwystawcy) tys. Wy WLy og6tem
1. nie dotyczy
TABELDODATKOWE
GWARANTOWANE SKEADNIKI ) ¥ qczna Wartoss wecflug Wartos¢ wedh:lg‘ Procentowy udziat
KAT Rodzaj iezha ceny nabycia w Mwyceny na dzien w aldywach
1O ¥s. bilansowy w tys. pgoétem
1. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa Qbligacje 10 790 1094 11272 89,39

Komisja Nadzoru Finansowego
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69 000,00 69 0,55

Wartodt wediug MWarlot wedlug Procentowy udziat
Obcigzenia Biuzebnoici eny nabycia w pvyceny na dzien w akkywach
ys. bilansowy wiys. jpgoiem

Komisja Nadzoru Finansowego
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2.Papiery wartoéciowe gwarantowane

wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

przez NEP nie dotyczy
3.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu hie dotyczy
terytorialnego
4. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z rie dotyczy

5. Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD

nie dotyczy

TR ; Wartos¢ wedlug Marodt wedlug
INS U-M ENTY RYNKU Emitent [Termin wykupu arunkd . Wartf)éé Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien
PIENIEZNEGO pprocentowania fominaina v bitansowy w tys.

1. nie dotyczy
RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH [Vartosd wediug o oo waziat w
" lwyceny na dzien wy N
OWA W ART. 98 USTAWY biansowy wiys, [HYwach ogslem
1. nie dotyczy
SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD
A S [Wartoss wedtug Procentowy udzial w
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA |weeny na dziedt b ch“:' stem
W ART. 107 USTAWY pilansouy wiys IR ©9
1.nie dotyczy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNAROCDOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH - Kraj siedziby . .
CZt ONKIEM JEST Nazwa emitenta lemitenta Rodzaj rynku Nazwa rynial l.iczbha
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1.nie dotyczy
2 kwarnat 1 lwartal 2 kwartat
BILANS LT 2013 Rk frrnsneamaan
2014  roku 2014 roku 2013 roku
L Aktywa 12610 12 883 13235 14 084
1. Srodk pienigzne i ich elwiwalenty 3 2 1 4
2. Naleznoéci a8 503 402 104
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu ¥} b] 0 0
4. SKadnik lokat notowane na akiywriym rynku, w tym: 12 422 12 330 12 832 13 743
-dluzne papiery warlosciowe 11 272 11 216 11876 12 004
5. SHadnik lokat nienctowane na aktywnym rynku, wiym: 69 %00 Q 224
-dluzne papiery warlofkciowe 0 o] 0 a
B. Nieruchomo#ci 0 ¢] o] 0
7.Pozostate aktywa 19 28 o] 19
Il. Zobowigzania 23 24 24 26
{Il. Aktywa netto (I-1f) 12 587 12 939 13 211 14 068
V. Kapital funduszu 10 335 10 840 11207 12 060
1. Kapitaf wptacony 115 645 115 645 115 645 115 645
2. Kapitat wyptacony (wielkn& ujemna) «105 310 -104 805 -104 438 -103 585

Komisja Nadzoru Finansowego
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lv akdywach
bgdlem

Procentowy udziaf

Wartosé wedlug
ceny nabycia w
¥,

Warosé wedtug
bryceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
v altywach
bgdtem

FIZ-Q-E_20120309 2/2014
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V.Dochody zatrzymane 1856 1 806 1742 1696
1. Zalumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5 359 5 299 5 237 5 096
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze
zbycia lotat -3 492 -3 482 -3 498 -3 403
V1. Wzrost (spadek) wartosci tesieniud
_ (sp } tosci lokat w odniesieniu do ceny 385 263 262 312
nabycia
Vil. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(IV+V+LV]) 12 587 12 939 13 211 4 068
l-iczba zarejestrowanych certyfikatdw inwestycyjnych 109 407 113 507 116 735 124 274
iWarlodé akywow netto na certyfikat inwestycyiny 115,37 $14,00 13,17 113,20
rewidywana liczba ceryfikatow inweslycyjnyeh 10§ 107
Rozwodniona wantosé aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 115,37
Liczba ceryfikatéw inwestycyinych w podziale na serie ceryfikatow:
Liczba certyfikatow inwestycyjnych serii A: 109 107 szt.
Warto& aklywow netto na poszczegdine serie ceryfikatdw inwestycyjnych:
Wartodé aktywow netto na certyfikat inwestycyiny serii A: 115,37 21
NarastaJgce Narastajgco
kwartaty roku kwartaly roku
blekacego Ogr::e;?_'};: o poprzedniego
Kwartaf: pop 9% wartat:
od:
rok: dos rok:
od: ) od:
do! do:
2 2
od 2014-04-01 [--=---~renn 20130408  f------------1
2014 20143
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACUI  [-ormmmrmmmsgomome s eee o fon oo ooy
RP014-01-01 [2013-01-01
do 2014-08-30 f----------r~4 2013-06-30  f------------1
2014-06-30 2013-08-30
L Przychody z lokat 136 274 148 297,
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 o] [} 0
2. Przychody odsatkowe 136 274 147 255
a} Qdsetld od depozytéw i rachunkdw bankowych 2 2 3 4
b} Odsetid od papierdw wartosciowych 134 272 144 291
3. Przychody zwigzane z posiadaniem niercchomossi 0 0 0 o]
4. Dodatrie saldo ndznic kursowych 0 0 2 2
5. Pozostate 0 0 0 0
L Koszty funduszu 76 152 87 173
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 65 130 75 150
2. Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dysirybucje 0 0 0 Q
3. Opiaty dla depozytariusza i 2 I 2

Komisja Nadzoru Finansowego
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4, f?!z?:;imazane z prowadzeniem rejesiu akdywow s 13 7 13
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejesiracyjne 0 o G o
6. Udugi w zalresie rachunkowoici [ 0 ¢ 0
7. Ustugi w zakresie zaszgdzania akywami funduszu o 0 [} 0
8. Uslugi prawne 0 o] 0 0
8. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 it
10, Koszly odsetkows 0 0 0 0
11. Koszly zwigzane z pogadaniem nierschomodcei 0 0 0 L]
12. Ujemne saldo roznic kursowych 0 0 0 ]
13. Pozostate 3 7 4 8
lit. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 Q
V. Koszty funduszu netto (li-1il) 76 152 87 173
V.Przychody z lokat netto {1V} &0 122 62 123
V6L Zrealizowany i hiezrealizowany zysk (strata) 92 126 -171 ~148
1. Zrealizowany zysk {strata} ze zbycia lokat, w tym; ] 3 61 54
-z tytutu réznic kursowych Q 0 -9 9
2, r;zlarct)lst‘jstp;::::ek) niezrealizowanego zysku (graty) z wyceny a2 123 110 04
-Z tytutu réznic kursowych 2 2 61 104
V. Wynik z operacji 152 248 -i09 -25
\Wynik z operacji przypadajacy na ceniyfikat inwestycyjny 1,40 227 -0,87 0,20
i:zg:;:yi;‘r;y wynik z operacii przypadajacy na ceryfikat 1,40 227 087 0.20
Narasta]aco Narastajaco
otneage ! Ores rors sl o
kwartad: poprzednieda uartat:
rok: 3: rok:
od: ’ od:
do; do!
2 2
od 2014-04-01 |--remmmeeoaos BO13-01-01  f----mmcmvwen
2014 2013
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  f--memmmmemmecbomon Sl DT
[2014-01-01 [2013-04-01
do 2014-06-30 f[------------- 2013-12-31  [=--eo---moo-
[2014-06-30 [2013-06-30
. Zmiana wartosci aktywow netto -352 624 -2 139 -1 282
1.gzt$$da;:vyc\\;i\;:eno na koniec popzedniego okesu 12 938 13 211 15 350 15 350
2. Wyrik z operacji za okes sprawozd awczy (razem), w tym; 152 248 29 -25
a}przychody z lokat netto 60 122 263 123
b}zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 0 3 ~147 -54
clwzmos (spadek) niezrealizowanego zysu (straty) z wyceny |okat 92 123 -144 -84
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku 2 operagji 152 248 -29 25
4, Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu {razem) [ 0 0 0
a)z prycheddw z iokat netto o Q Q 0
byze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
¢}z przychoddw ze zbycia lokat a 0 0
5. Zmiany w kapitale w clresie sprawozdawczym {razem), w tym; =505 -871 -2 110 -1 257
a)zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytuiu
wydanych cerlyfikaléw inwestycyjnysh) 0 0 0 o
b)zmiana kapitatu c iej ie kapita
)wykupionyzh c{er:vyyﬁiiéar}igvzgytz;;:;fﬁ)me pitaty 2 ytuty -505 A7 2110 -1 257
6. taczna zmiana aklywow netio w olkesie sprawozdawczym -352 624 -2 138 -1 282
7. Wartost aklywow netto na koniec ckresu sprawozdawczego 12 587 12 587 13211 14 068
8. Srednia warto$é akywow netlo w okesie srawozdawczym 12977 13100 14 555 15 146
. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 4400 7628 18 570 11 031
1.Zmiana liczby ceryfikatéw inweslycyjnych w okresie sprawozdawczym: 4 400 7 628 18 570 11 031
a) liczba wydanych cestyfikatdw inwesycyjnych 0 0 0 o
by liczha wykugionych certyfikatdw inwestycyjnych 4 400 7 628 18 570 11 031
c)saldo zmian 4 400 -7 628 -18 570 -11 031
2 Z':E::;n?;ﬁﬁfrézﬁfﬁ?“ych narastajaco od poczati 102 107 108 167 116 735 124 274
a}liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 1 156 452 1 156 452 1156 452 1156 452
b} liczha wylkupionych ceryfikatbw inwestycyjnych 1047 345 1 047 345 1039717 1032 178
c)saldo zmian 109 107 109 107 116 735 124 274
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3. Przewidywana liczba certyfilatow inwestycyjnych 109 107 108107 116 735 124 274
. Zmiana warto$ ci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 1,37 2,20 3,28 -0,25
1. wartoét akywow netto na ceryfikat inwestycyiny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 114,00 113,47 113,45 113,45
2. warto&¢ aklywdw netto na cerlyfikat inwestyeyjny na koniec biezacega
okesu sprawozdawczeqo 115,37 118,37 113,17 113,20
3. procentowa zmiana warloéci alywow netto na cedyfikat inwestycyjny w
okesie sprawozdawezym 1.20 1.94 -0.28 -0.02
4. minimalna warlosé aklywow netto na ceryfikat inwestycyjny w okese
sprawozdawczym 113,08 113,08 112,74 112,74
-data wyceny [2014-04-30 [2014-01-31 [2013-02-28 2013-02-28
5. maksymaina warte& akdywow netto na certyfikat inwestycyjny w olvesie
sprawozdawezym 115,37 145,37 114,69 114,69
-data wyceny RG14-08-30 [2014-08-30 2013-05-31 [2043-05-31
6. warto& altywdw neito na certyfikat inwestycyiny wediug ostatnie;
wyceny w okresie sprawozdawczym 115,37 115,37 113,16 113,19
-data wyceny 2014-06-30 [20$4-06-30 2013-12.30 2013-06-28
7.Rozwodniona wartoé¢ aklywdw netto na certyfikat inweslycyjny 115,37 115,37 13,17 113,20
IV.Procentowy udzial kosztow funduszu w §redniej wartosci
aktywow netto, w tym: 0,58 1,16 2,24 1,14
1. proceniowy udzial wyaagrodzenia dia towarzystwa 0,50 0,99 2,00 0,98
2. procentowy udziai wynagredzenia dla podmiotdw prowadzacych
dysirybucje 0,00 0,00 4,00 0,00
3, procentowy udzial opiat dia depozytariusza 0,01 0,02 0,03 0,01
4, i i i j ¢
proceniowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aldywow 0.05 .10 0,10 0,00
funduszu
5. procentowy udziat optat za ustugi w zalresie rachunxowosc| 0,00 0,00 0,00 0,00
6. |fnrocentuwy udziat oplat za ustugi w zalresie zarzadzania aklywami 0,00 0,00 0,00 0.00
unduszu
Narastajaco Narasta]aco
kw?rtaly roku Okres roku kwartaly roku
biezacego onrzednicas poprzednlego
Kwartat: pon 9 ywartat:
od:
rok: do- rok:
od; ) od;
do: do
2 2
0d 2014-04-01 --------nnvu RO13.04-01  f------------4
£ - 2014 2013
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH [ i i 220 ]
2014-01-01 2013-01-01
do 2014-06-30 [--wrewr-monn- 2013-06-30  [--=----m=aeend
[2014.06-30 [2013-06-30
A.Przeplywy Srodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej 505 B74 804 1259
I Wlywy 20922 27 575 29 691 33 592
1. Z tytutu posiadanych lokat 540 540 580 580
a)Odsatki od obligacyi 540 540 580 580
2, Z iytuly zbycia stadnikow lokat 20 381 27 021 29 107 32 997
3, Obligacje 0 648 106 705
4. Depozyty 20 38% 26 373 28 623 31814
5, Tytuly uczestnictwa 0 [} 378 378
6. Pozostale 2 14 5 16
a)w tym odsetld o |ekat | rachunidw bankowych 2 2 3 4
1. Wydatki 20 417 26 701 28 887 32333
1. Z tytutu posiadanych [okat o 0 [ 0
2. Z tytatu nabycia skadnikdw fokat 20 350 26 529 28 809 32137
a) Depozyty 20 350 26 442 28 809 32137
b} Tytuty uczestnictwa 0 87 0 4]
3. Z tylulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa [:]:] 132 76 153
4. Z tytulu wyptaconego wynagiodzenia dla podmiotéw prowadzacych o o 0 0
dystrybucie
5., Z tytufu opiat dla depozytariusza i 1 1 2
6. Z tytutu opfat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow funduszu o 25 0 26
7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 4 0 0
8. Z tytulu ustug w zakresie rachunkowosci 0 ¢ 0 0
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywamt funduszu v 1] Q 0
10_ Z tytulu wstug prawnych o Q a 0
11, Z tytudy posiadania nienchomodei 0 0 0 0
12. Pozostate 1 13 1 i4
B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnogci finans owej -505 871 -801 -1 257
L. Whikbywey 0 o o 0
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1. Z ytutu wydania ceryfikatow inwestycyjnych 0 0 0 o]
2. Z tytutu zaciggnietych kredyiow 0 0 a o
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 Q ]
4_7 tytutu sptaty udzielonych pozyczek o] o] Q o
5. Odetk 0 0 0 0
6. Pozostale 0 1} 0 o
1. Wydatké 505 871 801 1257
1. Z tylutu wykupienia cedyfikatow inweslycyjnych 505 871 801 1 257
2. Z tylutu splat zaciggnietych kedytow o] 0 o] Y
3. Z tyiudu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0 o] o]
4. Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0 o 0
5, Z tytuiu wyptaty przychodow 0 0 4 0
8. Z tytufu udziefoniych pozyczek 0 0 [y} 0
7. Odsetld 0 o ] 0
B. Pozostate ] G 0 0
€. Skutki zmian kurséw wymiany Srodkow pienieznych i
ekwiwalentow srodkdw pienieznych 0 e 0 0
D. Zmiana stanu Srodkéw pienigZnych netto (A+/-B) 0 2 3 2
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkdéw pienieznych na 5 4 1 2
poczatek ckresu sprawozdawczego
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkdw pienigznych na
konlec okresu sprawozdawczego (E+/-D) 8 3 4 4

NOTY
NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI
Plik Opis
DS _nota_1_Polityka_rachunkowosci.pdf
NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU 2 hanal
2014  roku
1. Z tytulu zbytych lokat 0
2. Z tytulu ingtrumentdw pochodnych o
3. Z tylulu wydanych ceryfifatdw inwestycyjnych ]
4. Z tytulu dywidendy 0
5. Z tytuiu odsatek 98
6. Z tytufu podadanych nienschomodct, w tym czynszdw 0
7. Z tytulu udzielonych pozyczek
8. Pozostate 0
2 kwartat
NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
2014 roku
1. Z iytulu nabytych aklywdw o]
2, Z tytulu transake]i przy zobowiazaniu si¢ funduszu do cdkupu 0
3. Z tyluhy instrumentdw pochodnych G
4. Z tytuiu wplat na cenyfikaty inwesglycyjne 4
5. Z tytutu wykupionych certyfikatow inwegycyjnych Q
6. Z tytutu wyptaty dochoddw fundusu 0
7. Z tytutu wyptaty przychod dw funduszu 1}
B. Z tytutu wyemitowanych abligacji o]
9. Z tytutu kdtkoterminowych pozyczeki kedylow 0
10, Z tytufu diugoterminowych pozyczeki kedytow 0
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11. Z tytulu gwarancji lub porgczeri 0
12. Z tylulu rezerw 23
13. Pozostate zobowigzania 0
INFORMACJA DODATKOWA
Plik Opis

FDS_raport_H_lwarta:_2014_dodatkowa.nif

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Pata imif; i Nazwisko Stanowisko/Funksja Podpis
[2014-08-04 PIOTR KARNKOWSKI PREZES ZARZADU
20T14-08-04 MARCIN BEDNAREK WICEPREZES ZARZADU

2014-08.-04 ALEKSANDER MOKRZYCK! MWMCEPREZES ZARZADU
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego )
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO DOCHODOWYCH SUROWCOW

zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowaosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pé2n. zm. ,Ustawa”) oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku poiskim i w walucie polskie].

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach zlotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgeych Funduszu oraz metody wyceny aktywéw i
sktadnikdw lokat oraz ustalenie zobowigzan | wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, uimuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Warto$C poszczegdlnych skiadnikéw aktywdw i pasywéw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztéw, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie,

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
ordz powigzanych z nimi kstegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operocje dotyczgee Funduszu ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktdrym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla kidrych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzad.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sgq zgodnie z
obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiege i statutem Funduszu.

W sprawaoch nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyimujac polityke rachunkowoéei, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moZe stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowodci, rzetelnie i jasno przedstawiajqc
sytuacje majgtkowq i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzonia Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Funduszu jest rowna wariosci akiywow
Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywodw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegolnosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny akiywow netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywdw, wartosci aktywdw netto oraz
wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a tokie na przeprowadzenie wykupu certyfikatéw
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyze] wymienionej Ustawy; ponadio nie wptynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Warta$¢ diuznych popierdw wartosciowych nienotowanych na  aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikdw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo koszidw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiqzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efekiywnej
stopy procentowsj,

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodqg korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnaj stopy procentowsei.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitotu wplaconego i kapitatu wyptaconego jest dzied ujecia
wydania i wykupienia certyfikatéw inwestycyinych w odpowiednim rejestrze,

Na potrzeby okredlenia WAN/CH w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim,

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw $rodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggdw z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, kidre zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elekironicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kasztdw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z iytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci,

Fundusz zobowiqzony jest do tworzenia odpowiedniego prefiminarza kosztdw, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnione], ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenta Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywdw netto z
poprzedniege dnia wyceny | rozZliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastgpnego miesigea
kalendarzowego za miesiqe poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujqce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa zo zarzgdzanie Funduszem; optaty | prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankows; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepisow prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW, koszty zwigzane z dziatalnosciq Rady Inwestordw: koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwiqzane z dziclalnoscig Funduszu nie wymienione powyze] pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji fub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgey wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dia danej waluty przez N8P,

Podatek od naleznej dywidendy spétki wchodzacej w sktad portfela inwestycyjnego uimowany jest jako kosat,

Aktualizacja rynkéw gléwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca  kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
rniesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy, przy
czym BGN i BFV nie sq rynkami aktywnymi.



Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgeymi przepisami prawda.

Bla instrumentdéw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktdrych notowany jest dany instrument, w tym:

al dla krajowych instrumenidéw udzictowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gidwny ustalany jest na
podstawie tych rynkéw akiywnych, ktére sq brene pod uwage przy ustaianiu indeksu WIG;

bl dla pozostatych krajowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkéw aktywnych, no
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dia danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c} dla krgjowych instrumentéw diuznych wybdr rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obgjmujacych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkow, na ktdrym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest Bioomberg Generic
(BGNJ, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value [BFV);

di dla zagranicznych instrumentdw udziatowych wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie sposrod rynkéw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagroniczaych instrumentdw diuznych rynek gtéwny ustala sie sposréd rynkéw aktywnych, na ktérych
Jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu 8loomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzied no jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu I w miesiqcu poprzedzajgeym uruchomienie procedury aktualizacii rynkéw giéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdinych rynkdw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury oktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczednie na dzier
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych, W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtdwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoriczenia
danego miesiqca kalendarzowego, Poczgwszy od kolejnego miesigca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pki. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gtéwnych na poczgiku miesigea na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany joko gtéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca warto$é bezwzgledna réznicy cen:

- 0.25 % dla obligacjt oraz bonow skarbowych,

- 1,00 % dlo akgji.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowoséci Funduszu.






Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego sktadnikiem
raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Dochodowych Surowcéw

za okres od 1 kwietnia 2014 r. do 30 czerwca 2014 v,

1}  Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 kwietnia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. nie wystapity
znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 czerwca 2014 r. nie nastapily znaczace zdarzenia nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

3} Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansows, plynno$é oraz
wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny,
prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogloszenia
korekty wyceny, wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat
inwestycyiny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie powstania
przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

b} w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajgcej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym
zawieszenie obowigzywato, a takie wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia



W okresie sprawozdawczym nie wystgpily takie zdarzenia.

c¢) w okresie sprawozdawczym wystgpily przypadki nie rozliczenia sig transakcji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie
zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystagpily takie zdarzenia.

5) Opis niepewnasci, co do mozliwosci kontynuowania dziafalnosci, wraz ze wskazaniem,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych badz
planowanych przez jednostke dziatarh majgcych na celu eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6} Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Komentarz Zarzadzajgcego Funduszem:

Najwazniejszym wydarzeniem drugiego kwartatu byto czerwcowe posiedzenie Europejskiego
Banku Centrainego, na ktdrym podjeto szereg dziatan fagodzacych polityke pieniezng w
odpowiedzi na obawy o ryzyko deflacji w strefie euro. Ogloszono m.in. kolejng runde
programu 4-letnich pozyczek dla sektora bankowego (TLTRO) powigzanych ze zwiekszeniem
przez banki akcji kredytowej, wprowadzono po raz pierwszy w historii banku ujemng stope
depozytowa, zapoczgtkowano prace nad programem skupu obligacji zabezpieczonych
aktywami (tzw. asset-backed securities, ABS). Podjete dziatania stanowily w szczegdlnosci
silne wsparcie dla niemieckich papieréw skarbowych — rentowno$é 10-letniej obligacji spadta
w drugim kwartale o ponad 30 punktéw bazowych do 1,25%.

Wzrosty notowan surowcdw z pierwszych trzech miesiecy roku byly kontynuowane w
drugim kwartale - indeks S&P GSCI osiggnat w tym okresie catkowitg stope zwrotu réwng
2,7%. Poprawa sentymentu inwestoréw do gospodarki chinskiej wptyneta korzystnie na
notowania metali przemystowych uzaleznionych od popytu z Parstwa Srodka, ktére kwartat
zakonczyly zyskiem ok. 7%. Obawy zwigzane z ofensywa terrorystow z Bojownikéw
islamskiego Paristwa Iraku i Lewantu w p6tnocnym iraku i mozliwymi zakiéceniami w podazy
ropy naftowej stanowity z kolei czynnik wspierajacy notowania surowcdéw energetycznych,
ktérych indeks osiggnat catkowita stope zwrotu réwna 5,1%.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Aktualnie stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda
zaangaiowania.



