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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu; Typ funduszu;
Subfundus; (I} Fundusz sekurytyzacyjny: O
Fundusz podstawowy: (M Fundusz porifelowy: O
Fundusz powigzany: O Fundusz akdywdw niepublicznych: 0
Waluta sprawozdania finansowego: zt
(nazwa funduszu podsiawowego)
Fundusze powigzane:
{nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz 2
wydzielonymi
subfunduszami:
{nazwa funduszu)
Plik Pris i
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'WYBRANE DANE FINANSOWE WTYS. Zt. WTYS. EUR
|. Przychody z lokat 227 54
Il. Koszty fundusew netto 89 16
I, Przychody z lokat netto 158 38
IV, Zrealizowane zysd (draty) ze zbycia lokat -18 -4
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 152 36
VI. VWynik z operacji 293 70
Vil Zobowiazania 21 5
VIl Aktywa 19 118 4579
IX. Aywa netto 19 097 4 574
X.Liczba zarejestrowanych ceryfikatdéw inweslycyjnych 107 037 107 037
X1 Wartost aklywOw netto na ceryfikat inwestycyjny 176,42 42,73
Xil. Wynik z operacji na centyfikal inwestycyjny 2,74 0,65
pozycja X. wykazana w szt,
pozycje Xl i XIl odpowienio: w 2!. i EUR
pozycje bilansu wiys. EUR sg pizeliczone wg, &redniego kursu NBP z dnia 30 wrzednia
PO14 1,
pozycje rachuniu wynikdw w iys. EUR 53 przeliczone wg. dedniej arytmetyczne|] kurséw
MBP z dnia 30 wizednia, 29 sierpnia i 31 lipca 2014 r.
ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartat 2 kwartal
SKEADNIKI LOKAT
2014 roku 2014 roku
Wartosé Warto$¢
Martosé wedlug ror':entowy MWartos & wedtug ros:entowy
wedlug ceny wxceny na dzial w ey wyrce.ny na dziat w
nabycia w tys. d.ZIEI'I ktywach nabycia w tys. d-zmn kt-ywach
bilansowy w jogélem bilansewy w  jogdtem
kys. tys.
1. Akcje 2477 2 504 13,10 2477 2413 12,67
2. Warranty subskrypcyine 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akgji 0 0 0,00 4] o 0,00
4. Praw a poboru 0 i} 0,00 1]} ¢] 0,00
5. Kwity depozytowe s} 1] 0,00 o) o 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 1] 1} 0,00
7. Dluzne papiery w arto$ciow e 13 653 13722 .77 13 653 13 853 71,72
8. Instrumenty pochodne 0 3 0,01 0 11 0,06
9. Udzialy w spélkach z ograniczon
. dpogiedzi:ﬁ:: o . . 0 0 0.00 0 o 0,00
10. Jednostki uczestnictw a 0 o 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 o 0,00 1 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdlnego inw estow ania 0 1] 0,00 D 0 0,00
majgce siedzibe za granica
13, Wierzytelnosci [+] 1] 0,00 a 0 0,00
14, Weksle o} 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 1722 1722 9,01 1954 1954 10,26
16. Waluty 1] 0 0,00 [1] 0 0,00
17. Nieruchomesci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19. lnne 0 +] 0,00 i} 0 0,00
[ Wartos¢ instrumentdw pochodnych na
30.08.2014 obejmuje nigzrealizow any zysk na
ransakcjach futures w wysokosci 3 tys. zl.,
ktory nie jest ujety w wartosci skiadnikdw lokat]
prezentow anych w bilansie
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2013 rok 3 kwartat
2013 roku
artos ¢ MWartod ¢
\Wartosc ediug Prot.:e ntowy Wartod & wediug roz_:e ntowy
wedlug ceny y_ce‘ny na udziat w Wediug ceny wytce.ny na dziat w
abyciaw tys. ?:len hktywach habycia w tys d'nen ktywach
bilansowy w ogdlem bilansowy w jogdiem
tys. tys.
2473 2 402 12,34 2 471 2393 12,31
0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 [} 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 [1] 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
15538 15413 79,19 15 450 15 318 78,76
o 3 0,02 0 5 0,04
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 ] o] 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 4] 0 0,00
[} 0 0,00 0 0 0,00
0 o 0,00 o 0 0,00
915 915 4,70 359 3569 1,858
0 o} 0,00 0 ] 0,00
1} 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 o 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
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[ Warto¢ instrumentéw pochodnych na
30.06.2014 obejrmuje niezrealizow any zysk na
ransakcjach futures w wysokosci 11 tys. 2,
ktory nie jest ujeta w wartoécl skiadnikéw lokat]
brezentow anych w bilansia

" Wartoéé instrumentéw pochodnych na
£1.12.2013 obejmuje niezrealizow any zysk na
ransakcjach futures w wysokosci 3 tys. zl,
ktory nie jest ujeta w w artosci skladnikow lokat
prezentow anych w bilansie

[ Wartoddé instrumentow pochodnych na
30.09.2013 obejmuije niezrealizow ang strate nal
ransakcjach futures w wysokosci 8 tys. zt,
lidra nie jest ujeta w w antosci sktadnikow loka
prezentow anych w bilansie

TABELEZUPELNIAJACE
Krai siedzib MWarloét wediug MWartosd wedlug
AKCJE Rodzaj ynka Nazwa rynku | iczba ! ¥ Lenynabyciaw Jwyceny na dzien
Eemitenta :
bys. bilansowy w tys.
Gietda Paplerow
1. ALIOR BANK S.A. (FLALIORODD45) AKywny rynek - rynekregulowany  MWartosciowych w 540 ?ZECSPSOE:OU 47 46
Warszawie APOL
[Gietda Papierow
2, ASSECO POLAND S.A. {PLSOFTBOO016)} AKywny rynek - rynek regulowany  Wartoéciowych w| 980 RZECZPOSPOLI 43 45
arczawie ITA POLSKA
[Gielda Papierdw
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. , RZECZPOSPOLI
3. (PLPEKAODO016) Aktywny rynek - rynek regul owany xrtr;:cv:ic;wych w 1710 A POLSKA 230 332
Gietda Papierdw
4.Bank Zachodni WBK S.A. (PLBZ00000044) Alywny rynek - ynekregulowany  Warosciowych w 370 ?ZECZPOSPOLI 105 146
Marawie A POLSKA
Gielda Papierow
5.EURQCASH S.A. (PLEURCHO00011}) Aktywny rynek - rynek regulowany  Martosciowych w 1010 ?ZECOZPOSPOU 53 33
arszawie A POLSKA
Gieida Papierdw
6. GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) Aldywny rynek - rynek reguiowany  Wartosciowych wi 790 ?ZEF?OZEOSPOU 35 22
Warszawie L S
Gietda Papierow
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A. RZECZPOSPOLI
7. (PLISWO000015) AKywny rynek - rynek regulowany m::::;wych w 690 T A POLSKA 61 22
Gietda Papierow WAE LKIE
8. KERNEL HOLDING S.A. (LUD327357389) AKywny rynek - rynek regulowany  Martosciowych w B4QKSIESTWO 39 16
Warszawie L UKSEMBURGA
[Gietda Papierow
9. KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMOBOOO17JAKywny rynek- rynek regulowany  MWartosciowych w 1780 ?iE;:gf;?;OLI 301 225
Warszawie
[Gielda Papiendw
10.LPP S.A. (PLLPPQD0O0O11) Akywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych w 12 ?iEPCOZII-’;)::OLI 108 119
Marszawie
Gieida Papierow
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A. . RZECZPOSPOLI
11. (PLLWBGDO0D16) Akywny rynek - rynek regulowany mrrt;:c“?ewych w 440 A POLSKA 56 48
Gieida Papieréw
12. MBANK S.A. (PLBRE0D00Q12)} Altywny rynek - rynekregulowany  Marosciowych w 170 ?i?gfgf: OL 60 84
Marszawie
Gielda Papierdw
13. ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPLOOD17) Aktywny rynek - rynek regulowany  Warosciowych wi 8 430 RZECZPOSPOL 57 98
M araawie TA POLSKA
[Gielda Papierow
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A, RZECZPOSPOLI
14. (PLPGERG00010) IAKlywny rynek - eynek regulowany mrﬂ;:cvi;wch w, 9 280 T POLSKA 185 195
Gietda Papierow
POLSKI KONMCERN NAFTOWY ORLEN S.A. RZECZPOSPOLI
15. (PLPKNDCC0018) ARywny rynek - rynek regulowany xnmoic\;:wych w 4 040 A POLSKA 225 167
16, POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE t . - ek reaul i{:r'ti;‘:’:p'i':‘; 21 210 RZECZPOSPOLI 127 107
"GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIGO0D14) yWny fynex - rynek regulowany Mr&am:"' TA POLSKA
[Gielda Paplerow
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCH BANK ; RZECZPOSPOLL
17. POLSKI §.A, (PLPKOD000016) jAkywny rynek - rynek regulowany mxn&wﬁ w B 680 A POLSKA 304 344
: Sietda Papierow
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. o RZECZPOSPOLI
18. (PLPZU0000011) Aktywny rynek - rynek regulowany xnr;:lniwych W, 730 TA POLSKA 304 351
Gieida Papierow
19, SYNTHOS S.A. (PLDWORYC0019) AKywny nynek - rynek regulowany  Warosciowych w 6 380 priderdieniael 44 29
Marmawie ITA POLSKA
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w akywach
ngotem

Frrocentowy udzial

0,24

1.74

0,76

017

0,12

0,12

0,08

0,62

0,25

0.44

1.02

0,87

0,56

1,80

1,84

0,15
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Gietda Papierow
TAURON POLSKA ENERGIA 5.A. ] RZECZPOSPOLI
20. (PLTAURNODO11) AKywny rynek - rynek regulowany Warlosclgwych w 13 5900 POLSKA 63 73
Warszawie
Krai sedzib Warto& wediug MWartosé wediug
WARRANTY SUBSKRYPCY.JNE Rodzaj rynkar Nazwa ryniu | iczba em'ltenia Y kenynabyciaw |wyceny na dzien
! bys. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
krai siedzib WartosC wedtug Marodt wediug
PRAWA DO AKCJ! Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba amijtenta ¥ kenynabyciaw fwyceny na dzien
tys. pilansowy w tys.
1. nie dotyczy
Wrai siedzib Warto&¢ wedlug partost wedtug
PRAWA PCBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emijtema ¥ kenynabyciaw [wyceny na dzien
yS. Pilansowy w lys.
1.nie dotyczy
f<ra) siedzib Miartos wedlug Martosé wediug
KWITY DEPOZY TOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku | iczba emijtenta ¥ Lenynabyciaw jweeny na dzien
¥S. bilansowy w lys.
1.nie dotyczy
. . Kiaj siedziby [Fermin Miarunki
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku E mitent bmitenta oylspu  procentowania
1.nie dotyczy
5 & . . Kraj siedziby [Temin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzai i Nezwa ki [Emitent s e

- nie dotyczy

- nie dotyczy

- nie dolyczy

- nie dotyczy

1.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:

a) Obligacje

_ T reasury Bond . . Rzeczpospolita oy
P51316 (PLOD00106795) Aktywny Rynek - Rynek F.‘egl.lIt‘)wanyspm Poland Skarb Pafistwa Polsd bolsa [P016-10-25

- nie dotyczy

- nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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0,38

Procentowy udziat
w akywach
pgdtem

Procentowy udziat
w aidywach
ngotem

rocentowy udzial

Emcemowy udziah
adywach

L)géiem

\Wartose Warlost wedlug MWarodd wediug Procentowy udzial
Rodzaj listu Podstawa emisji X Liczba ceny nabycia w pyceny na dzien w akywach
hominalna h
ys. bilansowy w tys. pgétem
\Warunki \aros ‘ Martosc wet‘:llug \Warto & wedhflg Procentowy udziat
. . Liczba ceny nabycia w Wyceny na dzien v akkywach
oprocentowania pominaina K
¥S. bilansowy w tys. pgdlem
13 000 13 653 13722 71,77
13 000 13 653 13722 71,77
sate 4,75 1 300,00 13 000 13 653 13722 71,77
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- nie dotyczy

Emitent fraj siedziby nstrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku MNazwa rynku kemitenta
wystawca) bazowy
[wystawcy)
|. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
Gielda Papierdw [Gietda Papierdw .
FUTURES, Indeks WIG20, . -12- - L
1, o s Okelcdb et JAKywny Rynek - Rynek Reguiowany MWartoiciowych wiartosciowych szeczpospoluta ndeks WIG20
(PLOGFQ006239) Folska
Warzawie Warszawie SA
2.nie dotyczy
DZIALY W SPOLKACH Z i siedaib Martodt wediug MWartost wediug
OGRANICZONA MNazwa spoild iedziba spotld jkj ¥ Liczba ceny nabycia w wyceny na dzier
ODPOWIEDZIALNOSCIA bys. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
UEDNOSTKI UCZESTNICTWA | I o MNamaindza | artost wediug
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE edon AR Y ma pRy e
1. nie dotyczy
2.nie dotyczy
TULY UCZESTNICTWA
MITQWANE PRZEZ INSTYTUCJE Rodza) ynks Nazwa ynky V928 Kraj sedziby |
SPOLNEGO INWESTOWANIA bmitenta  emitenta
AJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
1.nie dotyczy
. RN . Miartosc MWartosé wedlug MWartost wediug
N d 2
WlERZYTELNOSCl p:t:ﬁolt:’ 2| gc',adjr:i?::lby ;:::;alnoki z:it:lzd?zenia Bwiadczenia wliczba ceny nabycia w pvyceny na dzien
ys ys bilansowy w lys.
1. nie dotyczy
Warto&d wedtug Martoic wedtug Procentowy udzial
WEKSLE Mystawca Data platnosci  feny nabyciaw yceny na dzien v akywach
y's. bilansowy w tys. pgdiem
1. nie dotyczy
o ) Martost wedtug MWartosé wediug
Kraj siedziby Warunki A .
DERPOZYTY Nazwa banlu banks Waluta bprocentowania ceny.nabym‘a w Eeny nabycia w
danej walucie S,
L. Wwalutach paristw nalezacych do OECD 1722
1. OIN 1D 2014-10-01 BankBPH S.A. Ezf:;p“p“'“a PLN iate 2,05 1 722 000,00 1722

Komisja Nadzoru Finansowego
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MWartost wedtug WartosC wedlug Procentowy udziat

Liczba ceny nabycia w wyceny na dzied v akdywach
¥4 bilansowy w tys. pgétem
10 0 3 0,01
10 0 3 0,01

P

Procentowy udziat
w akywach
pgolem

¥

\Wartosé wediug Procentowy udziat
wyceny na dzie \w aktywach
bilansowy w tys. gétem

\Wartos: wediug Warloét wediug Procentowy udziat
ceny nabycia w Myceny na dzier v aktywach
ys. bilansowy w tys. pgélem

meenmwy udzial

w akywach
)
ogoiem

rt d .
l o 'L.'g. Martoss wediug Procentowy udziat
ceny na dzien
bilansowy w wyceny na dzien w aklywach
danej walucie bilansywy wtys. pgdtem

1722 9,01

L 1 722 000,00 1722 9,01

Komisja Nadzoru Finansowego
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2. nie dotyczy

artodd wedlug  MWartost na dziefWartost wediug Procentowy udziat
WALUTY Paristwo teny nabyciaw pilansowy w wyceny na dzien w akywach
¥S. Hdanej walucie  pilansowy w tys. pgdlem
1. nie dolyczy
2.nie dotyczy
& Rok oddania do . MNumer ksiegi . - . i
NIERUCHOMOSCI ety Data nabycia vieczysej Kraj potozenia Adres Powierzchnia
raj rejestrac)i MWartosd wec.Hug Wartost wedlqg'
STATKI MORSKIE Klasa statiu =eny nabycia w Wyceny na dzieri
atku
tys. bilansowy wlys.
1. nie dotyczy
. Kraj siedziby Warlost wediug . Procentowy udziat
NNE Fm::::ca) emitenta Islotne parametryliczba ceny nabycia w :‘;T;os nawdlz:nw aMywach
Wy wystawcy) ¥5 wy wly pgolem
1.nie dotyczy
TABELEDODATKOWE
GWARANTOWANE SKt ADNIKI )  aczna Wartosd werjﬂug Wartost wedtgg_ Procentowy udziat
Rodzaj : keny nabycia w wyceny na dzien w akywach
LOKAT iczba
¥S. bilansowy w tys, bgdtemn
1. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Pafistwa Obligacje 13 000 13 653 13 722 7,77
2. Papiery wartosciowe gwarantowane nie dotyex
przez NBP Y
3.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu nie dotyczy
terytorialnego
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z nie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych czlonkiem jest nie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajm niej
jedno z panstw nalezacych do OECD
. . Marost wediug MWartosé wedtug
NSTRL!M ENTY RYNKU Emitent [Fermin wykupu Warunkll R Wanpséma lLiczba ceny nabycia w pyceny na dzied
P|EN|EZNEGO pprocentowania pomina bys. bilansowy w tys,
1. nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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L | ]

| Wartodt wediug fWartost wedtug [Procentowy udzial

Dbeiazenia Stuzebnosci keny nabycia w wyceny na dzieri w aktywach
¥S. bilansowy wtys. pgétem

Procentowy udziat
w aktywach
pgdtem

Komisja Nadzoru Finansowego
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GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH [Martos we:h"gﬁ
MOWA W ART. 98 USTAWY wyceny na dzie

bilansowy w tys.

Emcemowy udziat w

Kywach ogdlem

1. nie dotyczy

SKELADNIKI LOKAT NABYTE OD
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
W ART. 107 USTAWY

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzier
bilansowy w tys.

rocentowy udziat w

Kywach ogotem

1. nie dotyczy

APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZY NARODO)NE INSTYTUCJE
CF:IZNI’_%NNSSEVNEI ' JKELC.)I.RYCH Nazwa emitenta ::ijt::t:mby Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dotyczy
3  kwaral| 2 kwarat 3 kwartat
BILANS e 2013 rok  f---c-cmee---
2014 rolu 2014 woku 2043 roku
l. Aktywa 19 118 19 036 19 463 19 449
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwatenty 545 551 535 708
2. Naleznosci 616 447 198 660
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drrgiej strony do odiupu 1] 1] 0 0
4, Skadnild lokat notowane na akywnym rynk, wiym: 16 225 16 065 17 815 17 711
-diuzne papiery warto&iowe 13722 13 653 15 413 15 318
5. SKkadnild lokat nienotowane na akywnym rynku, wtym: 1722 1954 915 359
-diuine papiery warlosciowe 0 0 1} Q
6. Nienuchomosci 0 [+] 0 Q
7. Pozostate aklywa 10 20 ] 10
Il. Zobowigzania 21 21 23 22
Iil. Aktywa netto {I-li) 19 097 19015 19 439 19 427
V. Kapitat funduszu 18015 -17 805 -7 036 -16 662
1_Kapitat wplacony 79772 79 772 79772 79 772
2. Kapitat wyplacony (wielkoié ujemna) -97 787 -7 576 -96 808 -96 434
V. Dochody zatrzymane 37 015 36874 36 668 36 307
1. Zalumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 7 907 7 749 7512 7373
2. f:xr;t:::‘o;vtany. nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 20 107 29 125 28 158 28 934
LR :\;zt::;;(spadek) wartosci lokat w cdniesieniu do ceny, o 54 192 P
VIl ::;')F:il’-fa;duszu i zakumulowany wynik z operacji 19 097 19015 19 439 18 427
lLiczba zarejestrowanych ceryfikatow inwestycyjnych 107 037 108 236 112 672 114 883
Warlos aktywdw nette na certyfikat inweslycyjny 178,42 175,68 172,53 169,10
Przewidywana liczba cenyfilatow inwestycyjnych 106 042
Rozwodniona wartodé akywéw netto na ceryfikat inwestycyjny 178,42

iczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie cenyfikatow:

Liczba certyfikatéw inwestycyjnych serii A: 107 037 szt.

Komisja Nadzoru Finansowego
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wyceny na dzien
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[Warto&¢ aklywbw netto na poszczeg6ine serie cenyfikatow inwestycyjnych:

Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 178,42 zl.

Narastajaco Narastajaco
kwartaty roku Okres roku kwartaly roku
bletacego oprzednieds poprzednlego
kwartat: pop g kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: ' od:
do: do:
3 3
od 20140701 frrsmsmsammo-] 2013-07-01  fr--ese-emeeed
2014 2013
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI  [rmmmsmmmmssforeeeer e oo g
2014-01-01 20130101
do 2014-09-30 ------------4 R013-09-30  |[------------{
?014-09-30 [013-09-30
l. Przychody z lokat 227 606 263 851
1. Dywidendy i inne udzialy w zysach 60 99 82 115
2. Przychody odsetkowe 168 508 181 536
4} Odsetld od depozyldw | rachunkdw bankowych 12 37 5 17
b) Odsetk od papierbw warosiowych 156 469 177 508
c) Odpis dyskonta 1] 1 o 11
3. Przychody zwigzane z podadaniem niemuchomodei 1] [} [} [¢]
4. Dodatnie saldo rdznic kursowych o} 0 0 [¢]
5. Pozostate 0 0 0 o
ll. Koszty funduszu 71 213 75 304
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 03] 178 62 268,
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0 0
3. Cplaty dia depozytariusza 1 3 3 5
4, Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywow
funduszu T 2l 7 e
5. Optaty za zezwolenia oraz rejeslracyjne o 0 0 0
6. Udugi w zakresie rachunkowo i o Q 0 0
7.Ustugi w zakresie zarzadzania alywami fundusu 4] 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 ] 1
9. Ustugi wydawnicze, wtym poligraficzne 0 0 Q o]
10. Koszty odsethowe 0 0 0 0
11, Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomodci 0 0 Q 0
12. Ujemne saldo ré2nic kursowych 0 o] 0 0
13. Pozostate 4 10 3 11
lIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 2 2 1 1
V. Koszty funduszu netto (lI-llI) 69 211 74 302
V. Przychody z Iokat netto {I-1V) 159 395 189 349
Vi Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 134 242 85 =322
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -18 -48 150 52
-z tytutu réznic kursowych 0 0 1] o]
2. Wzrost (spadel) niezrealizowanego zyshr (graty) z wyceny
oXat, w tym: 152 290 65 -270
-Z tytulu réZnic kursowych 0 0 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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[Vl Wynik z operacji | 293] 637] 274] 26|
Wwynik z operac|i przypadajacy na certyfikatl inwestycyjny 2,74 595 2,38 0,23
Ro;wodni_ony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 2.74 595 2.38 0,23
nwestycyiny
Narastajaco Narastajaceo
hwaraly oK oxres ks 0TI
kwartak poprzednlego kwartal:
od:
rok: do: rok:
od: ! od:
do: do;
3 3
od 20140701 [-evoe----s POI301-01 pem--mmmoemme
ESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO ke =
gl P014-01-01 Po13-01-01
do 20140930 [------=---""" 9013-12-31  [--omoottTTT
2014-09-30 2013-09-30
|.Zmiana wartosci aktywéw netto 82 -342 -1631 -1 643
1. Warlost akiywow netlo na koniec poprzedniego okresy 18 015 49 439 21 070 21 070
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za olres sprawozdawczy (razem), w tym: 293 837 413 26
a)przychody z lokat netto 158 395 488 349
b)zrealizowany zysk (drata) ze zbycia lokat -18 48 170 -52
¢)wzrog (spadek) niezrealizowanego zyshu {(straty) z wyceny Jokat 152 290 -245 =270
3. Zmiana w akywach netto z tylutu wynika 2 operacji 293 637 413 26
4. Dystrybucja dochoddw (przychodbw) funduszu (razem) 0 0 0 1]
a)z przychodow z lokat netto 0 0 o] ]
b)ze zrealizowanego zysku ze& zbycia lokat 0 0 0 0
¢}z przychodéw ze zbycia lokal #] Q 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -211 979 -2 044 -1670
a)zmiana kapitalu wptaconego {powigkszenie kapitatu z tytutu 0 0 o o
wydanych ceryfikatéw inwestycyinych)
b)zmiana kapitatu wyptaconego fzmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych) 21 <Lk sl RGLL
6. Laczna zmiana akywow nelto w olresie sprawozdawczym &2 -342 -1 631 -1 643
7. Warlodt aktywow netto na koniec okmesu sprawozdawczego 19 097 19 097 19 439 19427
8. Srednia wartodt aklywow netto w okresie sprawozdawczym 18 809 19 049 20 047 20 226
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 1199 5635 12 206 99985
1. Zmiana liczby ceryfikatow inweslycyjaych w okresie sprawozdawczym. 1199 5 635 12 206 9 995
a) liczba wydanych certyfikaléw inwestycyjnych 0 1} 0 0
b}liczba wykupicnych ceryfikatow inwestycyjnych 1199 5 635 12 206 9 995
¢)saldo zmian -1 199 -5 635 -12 208 -9 995
2. Liczba ceryfikatéw inwestycyjnych narastajgco od poczatku
dziatalnosci funduszy, wtym: 107 037 107 037 112672 114 883
a}liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 787 715 797 715 797 715 797 715
byliczba wykupionych cerntyfikatow inwestycyinych 690 678 6590 678 685 043 682 832
c)saldo zmian 107 037 107 037 112672 114 863
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 106 042 106 042 110 936 112 672
IIl. Zmiana wartosci aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny 2,74 589 3,80 0,37
1. warlo& akywow netto na cerylfikat inwestycyjny na keniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 175,68 172,53 168,73 168,73
2. warloit aklywow netio na ceryfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okesu sprawozdawczego 178,42 178,42 172,53 169,10
3. procentowa zmiana wartosci akywow netto na ceryfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym i.56 a4 2,25 0,22
4. minimaina wartost akywaw netto na cedyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawezym 175,35 171,43 166,73 166,73
-data wyceny Po14-07-31 2014-01-31 £013-06-28 1013-068-28
5. maksymalna warlo akywéw netto na cert ikat inwedycyjny w olresie
sprawozdawszym 4 Y 178,42 178,42 174,34 169,10
-data wyceny 2014-09-30 2014-09-30 2013-11-29 2013-09-30
B.warlo& akywow netto na certyfikat inwestyc yiny wediug ostatnie]
wyceny w okresie sprawozdawczym 178,42 178,42 172,54 169,10
-data wyceny P014-09-30 2014-09-30 2013-12-30 2013-09-30
7. Rozwodniona wartoé akdywdw netto na ceryfikat inwestycyjny 178,42 178,42 172,53 169,10
IV, Proce ntowy udziat kosztéw funduszu w éredniej wartoéci
aktywow netto, w tym: 0.38 1,4 1.84 1,50
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzysiwa 0,32 0,83 1,63 1,31
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2. proceniowy udziat wynagredzenia dla padmioiow prowadzacych

dystrybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat optal dla depozytariusza 0,00 0,01 0,04 0,02
4. procentowy udzial optat zwi h adzeni tywo

::mdu&uwy P wigzanych z prowadzeniem rejesiru akywow 0,03 5,10 0.10 .10
5. procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. procentowy udzial oplat za ustugi w zakesie zarzadzania aklywami

ot P g 3 ywa 0,00 0,00 0,00 0,00

ozycja Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych oraz 1.1 Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie

prawozdawczym: ze znakiem ujemnym

Narastajgce Narastajaco
Mesgaoge | Okresroku  LEATAY
kwartat: poprzedniego kwartat:
rok: :: rok:
od: . od:
do: do:
3 3
0d 2014-07-01 |-eeeeuooooo- 00130701 b
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ~ l.oooooooiifunn. o ] 213 ]
2014-01-01 2013-01-01
do 2014-09-30 [------------ 2013-09-30  po--------ee-d
201 4-09-30 [2013-09-30
A. Przeplywy Srodk éw pieniginych z dziatainoéci operacyjnej 205 589 972 1 666
|, Whiywy 114 698 364 450 36673 70 988
1. Z tytetu posiadanych lokat 49 79 71 834
a) Dywidendy 49 61 71 82
b) Qdsetki od obligacji 1] 18 0 752
2. Z tytutu zbycia sadnikbw lokat 114 637 364 323 36 597 70129
a)Akcje i prawa z nimi zwigzane o 145 114 219
b}Obligacie 0 3873 12981 28 566
t) Prawa pochodne 23 273 699 1132
d) Depozyty 114 544 360 031 22 804 40 212
3, Pozostale 12 48 5 25
a)w iym odsetki od lokat i rachunkdw bankowych 12 39 & 17
1. Wydatki 114 492 363 461 35701 69 322
1. Z tytutu pusiadanych lokat 4} i} o Q
2. Z tytutu nabycia skadnikdw lokat 114 431 363 236 35623 68 993
a)Akcje | prawa z nimi zwigzane o] 155 105 2709
b}QObligac)e ] 1 946 11919 24 830
¢)Prawa pochodne 119 297 623 1151
d}Depozyty 114 312 360 838 22976 40 303
3. Z tytudu wypltaconego wynagrodzenia dla lowarzystwa 60 180 75 281
4. Z tytuiu wyplaconego wynagrodzenia dla podmictéw prowadzacych
dystrybucje 0 : u .
5. Z tytutu optal dla depozytariusza 1 3 2 5
6. Z tytutu optal zwigzanych z prowadzeniem rejestru akdywdw funduszu o o8 o 29
7. Z tytutu oplat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 Q 0
8, Z tytwtu uslug w zakresie rachunkowosci 0 0 Q 0
9. Z tylulu ustug w zakrese zarzadzania aklywami funduszu 4] 0 0 0
10. Z tytutu usiug prawnych 0 0 0 1
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 D 0
12, Pozogate 1 14 1 14,
B.Przeplywy érodkow pienigznych z dziatalnoé ¢i finansowe;j 211 979 804 -1 670
1. Wtywy 1] 0 1] 0
1. Z tytulu wydania ceryfikatéw inwestycyjnych 1) 0 4] a
2. Z tytutu zaclagnietych kredytdw 0 o] 0 0
3. Z tytutu zaciggnietych poiyczek 0 o 0 o]
4, Z tylutu sptaty udzielonych pozyczek o] [} 0 0
5. Odsetk 0 1] 0 0
6. Pozostale 0 4] 0 o]
11. Wydatki 211 879 804 1870
1. Z tytulu wykupienia cenyfikatow inwestycyjnych 211 979 B4 1670
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koniec okresu sprawozdawczego (E+-D)

2. Z tytulu sptat zaciagnigtych kedytow 0 v] o] 0
3. Z tytulu sptat zaciggnigtych pozyczek 1] 0 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji [} 0 0 0
5. Z tytulu wyplaty przychoddw 0 0 0 0
8. Z iytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetk 0 o 0 0
8. Pozostate [+ 0 0 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkow pienigznych i
ekwiwalentow srodkéw pienigznych 0 0 © 0
D.Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto {A+-B) -5 10 168 4
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkdw ienigknych na
poczqtepk ok?esu sprawozdawy(,:ze go F M 551 535 541 2
F.Srodki plenigzne I ekwiwalenty &rodk6w pienieznych na e e 708 708

NOTY

NOTA—lPOLlTYKARACHUNKOWOSC[

P lik Opis

Bl 1_nota_1_PoIityl@_rachunhowos:i.pdf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU

3

2014 roku

kwartat

1.2 tytutu zbytych lolat

2. Z tytutu Ingtrumentéw pochodnych

3. Z tytutu wydanych cerdyfikatow inwestycyjnych

4, Z tytulu dywidendy

38

5. Z tylutu odsetek

576

6. Z tytutu posiadanych nieruchomeosci, w tym czynszdw

7. Z tytutu udzieionych pozyczek

8, Pozostate

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

3 kwariat

2014 roku

1. Z tytutu nabytych aldywow

2. Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

3. Z tytutu instrumentéw pochodnych

4. Z tyluiu wptat na ceryfilaty inwestycyjne

5. Z tytulu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

7. Z tytuiu wyptaty przychodow funduszu

8. Z tylutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu kidtkoterminowych pozyczeki kedytéw

10. Z tytuty diugotemminowych pozyczeki edytow

14. Z tytulu gwarancji lub porgczen

olo|lojololo|olololc|e

12, Z tytutu rezerw

L
—_

13. Pozostate zobowiazania

o
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INFORMACJA DODATKOWA

Plik Opis

FB11_raport_ll_kwartal_2014_dodatkowa.rif

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data mig | Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2014-11-04 PIOTR KARNKOWSKI PREZES ZARZADU
PO14-11-04 MARCIN BEDNAREK WICEPREZES ZARZADU

R014-11-04 ALEKSANDER MOKRZYCKI MWCEPREZES ZARZADU

Komisja Nadzoru Finansowego






Zatqeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 1
zarzgdzonego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pozn. zm. ,Ustawa") oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasod rachunkowoéei funduszy
inwestycyjnych {Dz. U.z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzief bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstowie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqeych Funduszu oraz metody wyceny aktywdw i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzar i wyniku finansowego

Operacje dotyczqee Funduszu, ujmuje sie w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowyrm
zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdlnych sktadnikdw aktywdw i pasywodw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jok tez
zyskdw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwne;
oraz powigzanych z nimi ksiegoch pomocniczych wedlug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na poedstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00} oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brok jest potwierdzenia
zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie 2z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowodci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krojowego Fundusz mozZe stosowaé
Miedzynarodowe Standordy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé ckreélone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawigjge
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenta sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywdw
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
natezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdéw netto na certyfikoty inwestycyjne, w tym w
szczegélnosci biorge pod uwoge mozliwose uzyskania przez Towarzystwe informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oroz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, 2 ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wplynie na prowidlowe, zgodne z Ustawg 0
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartoéci aktywdw, wartosci aktywow netto oraz
wartoéci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takZe na przeprowadzenie wykupu certyfikatéw
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienione] Ustawy: ponadto nie wplynie na
wiaéciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartosé  diuznych papieréw  wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia popierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy porniedzy cenqg odkupu o cenq
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujgcia
wydania i wykupienia certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreglonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
2wigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $rodkéw pienigznych odbywa si¢ na podstawie oficjalnych
wyciggow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia. ktore zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnione], wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdw, zowiergjgcego pozycje
kosztéw w wysokodci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartoéci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych Srodkow nastepujgce koszty i wydatki zwigzane 2 dziatalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; opfaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz;, podatki i optaty
wynikajqce z przepisow prawa, prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z dzictalnosciq Rady Inwestordw, koszty likwidacii
Funduszu. Koszty zwiqzane z dziatalnosciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajqcy wartosci prawa do dywidendy.

W kozdym dniu wyceny wartos¢ nalezne dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkdw giéwnych  jest przeprowadzana pierwszego dnia  miesiqca kalendarzowego 2
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic [BGN) i Bloomberg Fair Value (BFV} nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawd.



plo instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzongq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny ustalany jest no
podstawie tych rynkow aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuje sig sposrod rynkow aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu © dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

d dla krajowych instrumentow diuznych wybdr rynku gtéwnego opiera si¢ na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkdw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Genefic
{BGN), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFVY;

d dlo zagranicznych instrumentow udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje si¢ sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek glowny ustala sie spoérdd rynkdw aktywnych, na ktérych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtéwny wyznaczany jest BGN,
aw przypadku braku BGN - BFV.

2 Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcege date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkow wyceny dla poszczegodinych rynkow.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgeym datg uruchomienia procedury aktualizacii rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym 2z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, ¢ jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych jest notowany nd rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnio uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoficzenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciuo pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji bodania rynkdw gtéwnych na poczgtku miesigca na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dia danego papieru wartoéciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtowny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujqea wartoé¢ bezwzgledna réznicy cen:

-0.25 % dla obligacji oraz bonow skarbowych,

- 1.00 % dla akcji.

Jezeli réznice zawiergjq sie w ustalonych przedzictach to do wyceny przyjmuije sig kurs Towarzystwa.
2. Opis wprowadzonych zmion stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.






Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 1

za okres od 1 lipca 2014 r. do 30 wrzesnia 2014 r.

1} Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 lipca 2014 r. do 30 wrzesdnia 2014 r.
r. nie wystgpity znaczqgce zdarzenia dotyczqce lat ubieghych.

2) Informacje o znaczqeych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 wrzesnia 2014 r. nie naostgpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3}  Zestawienie oroz objasnienie rodznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw
wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowq, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, warto$é aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

bl w okresie sprawozdawczym wystqpily przypadki zawieszenia zbywania iub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajqcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktorym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystqpify takie zdarzenia.



¢) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakgji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziotalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiqgzane. Opis
podejmowanych bqdZ planowanych przez jednostke dziatah majqcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposéb wptynqé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Trzeci kwartat uptyngt pod znakiem dynamicznych wzrostow cen obligacji skarbowych na
rynkach bazowych napedzanych oczekiwaniami na dalsze luzowanie polityki pienigznej
przez Europejski Bank Centralny. Rentownoé&é niemieckich 10-letnich obligacji rzqdowych
po raz pierwszy w historii spadta ponizej 1%, przy jednoczesnym spadku rentownosci 3-
letnich papieréw do ujemnych pozioméw. Zapowiedziany we wrzedniu program skupu
papieréw wartoéciowych zabezpieczonych aktywami (ABS) i listdbw zastawnych z uwagi
na ograniczong skale nalezy uznac jedynie za pierwszy krok w kierunku ekspansji bilansu
banku. Nieudana aukcja pierwszej transzy wprowadzonego w Czerwcu programu
diugoterminowych pozyczek dla sektora bankowego TLTRO 2 objeciem przez banki sumy
jedynie 80 mid EUR wsparta oczekiwania na uruchomienie programu, ktéry w swej
konstrukgji i potencjalnej wielkosci doréwnatby ,projektom” prowadzonym przez Rezerwe
Federalng, czy Bank Japonii.

Inwestorzy po drugiej stronie oceanu uswiadomili sobie, ze w slad za postepujgcq
poprawq na rynku pracy w USA, amerykonski bank centralny jest coraz blizej zmiany
nastawienia w polityce monetarnej. Inwestorzy rozpoczeli pozycjonowanie portfeli pod
zakoriczenie trzeciej rundy programu luzowania ilosciowego w pazdzierniku oraz
prawdopodobne podwyzki stép procentowych w horyzoncie 6-9 miesiecy, co wywotato
silne umocnienie dolara amerykariskiego oraz chwilowq wyprzedaz 10-letnich obligacii
skarbowych USA.

Czynniki globalne stanowity wsparcie rowniez dla notowan polskich obligacji skarbowych.
W trzecim kwartale rentownoéci spadly o 40 punktéw bazowych w przypadku obligacji
krotkoterminowych i blisko 60 punktéw bazowych - dla obligacji diugoterminowych.
Dzieki temu indeks rynku zyskat 2.7%, a w przypadku papieréw z terminem wykupu nie
przekraczajgcym 4 lat +1.8%. W tym otoczeniu dobrze radzit sobie réwniez polski rynek
akgji — notowania indeksu WIG20 wzrosty 0 3,8% (6,3% z uwzglednieniem dywidend).

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda
zaangazowania.



