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. Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz:- -3 " Fundusz sekinytyzacyjny: . O

Fundusz podstawowy: 0O ) Fundusz portfelowy:. o O

Fundusz powigzany: ' 0 ' Fﬁndusz aklywdw niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: z

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:

* (nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z

wydzielonymi

subfunduszami:
(nazwa funduszu)
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'WYBRANE DANE FINANSOWE lwysz - Wwiys EUR
I. Przychody z lokat 235 87
Il. Koszty funduszu netto 123 30
Ill. Przychody z lokat netto - S 112 27
V. Zrealizowane zysd (straty) ze zbyc:a lokat -297 -72
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 2 1
V1. Wynik z operacji -182 -44
VI, Zobowigzania © 39 9
Viil. Akywa - - 22 507 .5 366
IX. Akywa netto " 22468 5357
X. Liczba zarejestrowanych certyflkatéw inwestycyjnych 150 574 150 574
Xl. Warto& akdywow netto na ceryfikat inwestycyjny 149,22 35,58
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny - -1,21 -0,29
bozycja X. wykazana w szt, ’ -
pozycje X1 1 XIl odpowienio: w zt. | EUR
pozycje bilansu w tys. EUR s3 przeliczone wg. érednlego kursu NBP z dnia 30 czerwca
RO15 r.
bozycje rachunku wymkéwwtys EUR s3 przeliczone wg. &ednie] arytmetycznej kursdw
NBP z dnia 30 czerwca, 29 maja | 30 kwletnla 2015 r
ZESTAWIENIE LOKAT
. 2 kwartal 1 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2015 roku 2015 roku
- MWarto§ ¢ . Warto$é
. Wa'r’t'oé‘é : wqdlug' ro?entowy MWartosé wedlug rot.:ent'owy
wedldg ceny rwy‘ceny na dziatw - wedlug ceny wxce'ny na udziat w
nabyciaw tys. d.1|eﬁ ktywach habycia w tys. d‘2|en ktywach
bilansowy w Jog6lem bilansowyw jogélem
kys. kys.
1. Akcje 1765 1880 8,35 6 407 6 308 27,08
2. Warranty subskrypcyjne "0 of.. 0,00 0 0 0,00
3. Prawa do akeji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 "0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 . 0,00
6. Listy zastawne , 0 . 0 0,00 0 0 0,00
7. Dluzne papiery w arto$ciow e 17377 17 440 77,49 14 711 15 001 64,40
8. Instrumenty pochodne 0 0 - 0,00 0 15 0,08
9. Udzialy w spotikach z ograniczon
od;:;ovt/y iedzi;)lnoscia ° ) 0 0 0,00 0 0 0.00
10. Jednostki uczestnictw a 0 ) 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12, Tytuly uczestnictw a emitow ane przez .
instytucje w spdinego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majgce siedzibe za granicg :
13. Wierzytelnosci 0 o| - 0,00 0 0 0,00
14, Weksle 0 -0 7 0,00] 0 0. 0,00
15. Depozyty 2495 2 495( 11,09 462 462 1,08
16. Waluty o] 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomoséci 0 0 0,00 0 0 0,00
18, Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19. Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
[ Wartos¢ instrumentéw pochodnych na dzien
[31.03.2015 obejmuje niezrealizow ang strate na
ransakcjach futures w wysokosci 15 tys. zt,
ktory nie jest ujety w wartosci skdadnikéw lokat]
brezentow anych w bilansie )
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2014 rok 2 kwartat
2014 roku
Warto§ ¢ . . Wartos§é :
Wartos ¢ wedlgg rocentowy Wartosé- wedlug . Pro?entowy '
wedlug ceny wyceny na dziatw wedlug ceny wyceny na  udziatw
habycia w tys. d‘2|e(| : ktywach habycla w tys d.zleﬁ o pktywach. .
bilansowy w . pgélem . bilansowyw pgélem
tys. ] kys.
6 430 6 056 26,00 6 430 6 271 25,08
0 0 0,00 ' 0 0 0,00
16 o 23 . 0,10}: 0 -0 0,00|
of ... Sof 0,00 0 ] 0,00
0 .0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
15 650 .15 975 68,58 16 693 16 926 67,69
0 -23 -0,10 0 . 15 * 0,086
0 0 0,00 0 of . 000
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 . 0 © 0,00 _ 0 - 0 0,00
0 0 0,00 e 0 0 0,00
0 0 0,00 ' 0 of 0,00
535 535 2,30 1004| 1004 4,02(-
0 ‘ 0 " 0,00 ’ of . 0 0,00
0 0 0,00 0 of . 0,00[~
[ 0 0,00} 0 0 0,00
[+] 0 0,00 0 0 0,00
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¥ Warto$é instrumentéw pochodnych na dzien
31.12.2014 obejmuje niezrealizow ang strate na|
ransakcjach futures w wysoko$ci 23 tys. zi.,
ktory nie jest ujety w w artosci skladnikéw lokat ‘
brezentow anych w bilansie

I Wartosé instrumentéw pochodnych na dzien |
[30.06.2014 obejmuje niezrealizow any zysk na
ransakcjach futures w wysokosci 15 tys. zt, |
ktéry nie jest ujety w warto$ci skladnikéw lokat

brezentow anych w bilansie

TABELEZUPELNIAJACE
- ra) sedzib Wartost wediug [Wartos6 wedtug
AKCJE Rodza) rynku Nazwarynkt . Liczba [ 0 2 Y kenynabyciaw wyceny na dzier
' ys. bilansowy w tys.
. .o Gietda Paplerow
1. ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) [Akywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w . 424 RZECZPOSPOLI - 36 38
. ) . : s ) TA POLSKA )
. ‘ Warszawie )
L S R o . . ‘[Gietda Papieréw j :
2. ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTBO00016)  |AKywny tynek- ynekregulowany  Martosciowych w pop[RZECZPOSPOLI 30 40
TA POLSKA
Warszawie
5, BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. » - ek raaulo ?J:;i:cf’:p‘i’:a 1 216 RZECZPOSPOLI 105 210
* (PLPEKAO00016) ywny rynek - rynek regulowany o Wy TA POLSKA
.. reawie
o o ‘ " . - lclelda Paplerow
4.Bank Zachodni WBK S.A. (PLBZ00000044)  |Akywny rynek- rynekregulowany  MWarto&ciowych w 280 [ 2ECZPOSPOLI 80 96
A s X TA POLSKA
Warszawie .
: Gietda Papieréw
5. CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPTO00013) . |AKywny rynek - rynek regutowany Wartosciowych w 2008 ?iE:gfgf:OLl 51 47
S s ) : : . - Warzawie :
) R . R - ' . Gielda Papierow :
6. ENEA S.A. (PLENEAQ00013) Akywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 1992 RZECZPOSPOLI 33 32
N TA POLSKA
Warszawie
Gielda Papleréw
7. ENERGA S.A. (PLENERG00022) Aktywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych w 1864 RZECZPOSPOL 50 42
X [TA POLSKA
. Warszawie
: : ‘ : ’ ' S e : Gietda Papierow e . y
8. EUROCASH S.A. (PLEURCHO00011) " Aktywny rynek-rynek regulowany - Wartosciowych w 728 RZECZPOSPOL 29 27
. " A g ITAPOLSKA .
: .. . [Warszawie
. [Gietda Papierow i
9. KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO00017)AKywny rynek- ynekregulowany ~ Warto&ciowych w 1264 ?ﬁfgfgfi Ot 137 135
. . . : Warszawie N
e KR ' el Gielda Papieréw :
10.LPP S.A. (PLLPP0000011) . |Aktywny iynek - rynek regulowany. - Warlosciowych w 16 RZ.ECZPQSP-OU 117 106] -
h N TA POLSKA
Warezawie
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A Cietda Paplerow RZECZPOSPOLI
11. (PLLWBGD00016) [Akywny rynek - rynek regulowany x::t;:c“ll?:vych w 320 A POLSKA 40 17
. o ... Gielda Papierow .
12. MBANK S.A. (PLBRE0O000012) - lAkywny rynek - rynek regulowany”  Wartoéciowych w 120 RZECZPOSPOL 42 50
L . ; R, TA POLSKA
. Warszawie ',
R . " [Gielda Papierow
13. ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPLO0017) _ |AKywny rynek-rynekregulowany [Warto&ciowych w 6016 ?ﬁfgfgfiou 41 49
. Warszawie : -
: S Gielda Papieréw ; .
PGE POLSKA GRUPA' ENERGETYCZNA S A . TR ) . RZECZPOSPOLI
14, (PLPGER000010) - - Aktywny rynek‘- rynek regulowany x::t;icvll?ewych w 7232 TA POLSKA 128 133
Gielda Papleréw
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. RZECZPOSPOLI
15. (PLPKNO000018) Aktywny rynek - rynek regulowany mnr&o:cviﬁo:/ych w| 2 880 A POLSKA 124 213
1 POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE L . o |y e ida raplervl 5 g6 RZECZPOSPOL o 100
* GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIG00014) Kywny ynek-fynek reguiowany Warszawie‘”y TA POLSKA
Gietda Papieréw :
POWSZECHNA KASA 0SZCZEDNOSCI BANK s . RZECZPOSPOLI
17 boLSKI S.A. (PLPKO0000016) Alywny rynek - rynek regulowany x::‘;z‘mwy"h w 7988 rapoLska | 274 248
: . . Gielda Paplerow ; , ;
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S. A : f RZECZPOSPOLI . .
18 (pLPZU000001Y) * . © o ., . -[Kywnynek-ynekregulowany.  [HerosIowyoh W 520[ra poLSKA 27 228
Gietda Papierdw
19. SYNTHOS S.A. (FLDWORY00019) Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 4616 ?iEF?gESOKS:OLl 23 21
Warszawie
: . Gistda Paplerow . -
TAURON POLSKA ENERGIA 8. A . . . RZECZPOSPOLI
- 5
20. “(PLTAURNO0O11) | ) [AKtywny rynek r_ynek revgu‘lowany‘l x:?&o:cwll;)ewych_w 9 696 A POLSKA 4 42
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w aklywach
ogotem

Procentowy udziat

0,17

0,18

0,97

0,42

0,21

0,14

0,60

0,47

0,07

0,22

0,22

0,59

0,94

1,10

1,00|-
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DLUZNE PAPIERY WARTOéCIOV.VE' Rodzaj ynk © Nezwannks  [Emitent tenta . ophupu
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy

1.0 terminie wykupu powyiej b | i"oku:’

a) Obligacje
Treasury Bond [SKARB PANSTWA RZECZPOSPO
-PS - -
0417 (PLO000107058) Aktywny rynels rynekregul‘O\'lvany Spot Poland  POLSKI . LITA POLSKA 2'017-0f1 25
- nie dotyézy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
. . Warto& wediug Wartoé¢ wedtug
Kraj siedziby Warunki } X
DEPOZYTY Nazwa banku |-~ Waluta procentowania £°"Y nabyciaw peny nabycia w
] danej walucie |lys
I.W walutach paristw nalezacych do OECD - - 2 495
1.0/N, 1D, 2015-07-01 BankBPHS.A. oo oor - PLN btate 1,05 2 495 000,00 2 495
Rok oddania do Numer ksiggi . . R
NIERUCHOMOSCI o iyt Data nabycia vieczysej Kraj potozenia JAdres Powierzchnia
TABELB)ODAT_KOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI odzai ’ Laczna - Wanogé;veqwg \Warto$t wegnl'lgﬁ Pm;entowy udziat
| OKAT odzaj lozba ~ [enynabyciaw wyceny na dziefia ywach
: . ys. pllansowyw(ys. pgdlem
1. Papiery warto$ ciowe gwarantowane ¥ o
przez Skarb Paristwa .- - " nie dotyczy -
2. Papiery warto§ciowe gwarantowane
przez NBP nie dotyczy
3. Papiery warto§ciowe gwarantowane )
przez jednostki samorzadu B nie dotyczy
terytorialnego |
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z nie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) )
5.Papiery wartoé ciov_v_e gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje - BT
finans owé, ktérych czlonkiem jest '~ . |nie dotyczy '
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z paristw nalezacych do OECD

- Komisja Nadzoru Finansowego
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Marunk Martoss  \osb V\;annoéé bwiciﬂug Warto&¢ we::ijh.;gﬁ Pm:!entov:‘y udziat
oprocentowania pominalna. Z ceny nabycia w wyceny na dzien w adywac
S A RN : . yS. bilansowy w tys. pgétem
16 600 17 377 17 440 77,491
16 600 17 377 17 440 77,49
Hate 4,75 1 000,00 ' 16600, = . 17377 17 440] . 77,49|.
Waﬂoéé wedlug .
yceny na dzief Warto& wediug Procentowy udziat

wyceny na dzien w akywach

pilansowy w bilansowy w tys. pgétem

danej walucie

2495 11,09

2 495 000,00 2 485 11,09

Wartost wedlug WartoS¢ wediug Procentowy udziat
Pbeigzenia Sluzebno&ei ceny nabycia w wyceny na dzier w akkywach
) otys . pllansowy w tys. pgétem

Komisja Natizoru Finansowego.
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NSTRUMEN o : - \Warto&¢ wediug MWartost wedlug
PIENI ZNEGBY RYNKU Emitent Termin wykupu !Varzlcne?\iowania nwoan:‘?nézlna Liczba ceny nabyclaw wyceny na dziert
E : - pe ys. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH :V;c“::; wedlug  Procentowy udzial w
MOWA W ART. 98 USTAWY bilansouywtys  Hywach ogétem
1. nie dotyczy
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD . |aan & L
A y Wartosc wedtug Procentowy udziat w
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA jicenyna dzieri [ 50 P (2
W ART. 107 USTAWY bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ .
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE - ‘
FINANSOWE, KTORYCH - * Kraj sedziby SRR O
. Nazwa emitenta Rodzaj rynku Nazwa rynku | iczba
CZt ONKIEM JEST : prmitenta I v
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dotyczy )
: 2 lwartal| 1 kwartat ‘ 2 fwartal
BILANS . .07 e pememmemete b saaea e 2014 rok  p-----r------
2015 roku 2015 roku 2014 roku
. Aktywa 22 507 23 293 23 878 25 006
1. $rodK pienigzne i ich ekwiwalenty 501 867 761 575
2. Naleznosci 170 624 528 208 oo
3. Transakeje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0 0 0
4. Skiadnik lokat notowane na akywnym ynku, w tym: 19 320 21 309 22 054]- 23 198
-dluzne papiery wartosciowe 17 440 15 001 16 976 16 926
5, Skiadniki lokat nienotowane na akkywnym rynku wtym: 2 485 462| 535 1004
-diuzne papiery wartosciowe 0 0 of
6. Nieruchomosei 0 0 0
7. Pozostate akdlywa 21 32 0 21
Il. Zobowiagzania 39 37 41 38
llIl. Aktywa netto (I-ll) 22 468 23 256 23 837 24 968
IV. Kapitat funduszu C 24 641 -24 035 -23 331 -21 979
1. Kapital wptacony 142 499 142 499 142 499 142 499
2, Kapitat wyptacony (wielko& u]emna) -167 140 -166 634 -165 830 -164 478
V.Dochody zatrzymane 46 930 47 115 47 230 46 857
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 18 792 18 680 18 621 18 328
2, Zakumulowany,. nierozdysponowany zreallzowany zysk (strata) ze :
zbycla lokat 28 138 . 28 435 ?8 619 28 529
VI.Wzrost (spadek) wartoécl lokat w odnlesuemu do ceny 179 177 63 90
nabycia
VIl Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 22 466 23 256 23 837 24 968
(IV+V+/-VI)
.iczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 160674 154 598 169 307 168 344
IVartoéé aklywow netto na centyfikat inwestycyjny 149,22 150,43 149,63 148,31
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 147 765
Rozwodniona warto$ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 149,22

Komisja Nadzoru Finansowego
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Liczba centyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatéw:

[iczba certyfikatéw inwestycyjnych serii A: 150 574 szt.

Warto&¢ akdywéw netto na poszczegélne serie certym(atéw Inwestycyjnych

Warto$§¢ aktyw()w netto na certyﬂkat mwestycyjny serii At 149 22 zb,

Narastajaco

Komisja Nadzoru Finansowego

] . Narastajgco
kwartaly roku’ - kwartaty roku
blezgcego Okres roku poprzedniego
kwartal: p:przednlego kwartat:
rok: : o rok:
od: ’ od:
do: do:"

4 2 2
0d 2015-04-01 [=----==-----1 £014-04-01 . |m-m==------o
2015 ’ 2014
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI  [--=-=m==mmrfooemommm oo qonmssmroooe e oo ooy
: ) : P015-01-01 D014-01-01
do 20160630 |--=~~-------1 0014-06-30  [<----- -
L q0 c '2015-08-30 2014-06-30
L Przychodyzlokat B 235 409 299 443
1. Dywidendy i inne udzialy wzyskach 38 38 102 102
2. Przychody odsetkowe 197 371 197 341
a) Odsetki od depozytéw i rachunkéw bankowych 7 9 7 16
b) Odsstki od papieréw wartosciowych 191 362 189 214
¢)Odpis dyskonta 0 0 1 111
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoéei 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo rdznic kursowych 0 0 [¢] 0
5, Pozostale 1] 0 0
. Koszty funduszu ) 123 238 122 261
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 109 210 110 236
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 2 5 1 2
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akywow 8 15 8 15
funduszu .
5. Op!aty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 .0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0. 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzgdzania aldywaml funduszu 0 0 0 [¢]
8. Ustugi prawne 0 .0 0 0
9. Ustugi wydawnicze wtym pohgraﬁczne o] 0 0 ol
10. Koszty: odsetkowe 0 ‘0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nlemchomoécl 0 0 0 0
12, Ulemne saldo réznic kursowych 0 o] 0 o]
13. Pozodlate 4 7 3 7
1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 ) 0 0
IV. Koszty funduszu netto (11-ll) 123 238 122 261

11
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V. Przychody z lokat netto (I-1V) 112 T2 177 182

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -294 -230 104 140
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 297 472 -23 -95
-z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego. zysku (straty) z wyceny RO B : .
lokat, w tym: 2 - 242 12_6 235
-z tytulu ré2nic kursowych 0 0 0 0
VIil. Wynik z operacji -182 -58 281 322
Wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat InWestycy]ny -1,21 o -0,39 1,67 1,91
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 4,21 0,39 1,67 1,91
nwestycylny
' Naréstajqco - Narastajaco
kwartaty roku Okres roku kwartaly roku
biezacego oorzedniedo poprzedniego
kwartat: zd? 9 kwartat:
rok: - dor - rok:
oodi T ~od: .
do: " do:
2 2
od 2016-04-01 }f-----eevuwnnnn P014-01-01  |---v-emenenan
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 2018 2014
) : : . : 2015-01-01 o -£014-01-01
do 2015-06-30 f-i--=me-men ~-R014-12-31 ' [reeoceseccee-
. . 015-06-30 1" . p014-06-30
1. Zmiana wartoéci aktyw 6w netto 788 -1 368 -2 159 -1 028
1. Warto&t aktyw6w netto na komec poprzedmego okresu
sprawozdawczego - 23 256 23 837 25 996 125996
2. Wynik z operacjl za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -182 -58 542 322
a) przychiody z lokat netto : <112 171 475 182
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -297 472 -15 -95
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2 242 82 235
3. Zmlana w akdywach netto z tytutu wyniku z operacji -182 ~-58 542 322
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) ] 0 .0 0 ‘
a)z przychodéw z lokat netto B 0 -0 .0 ‘0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycla lokat 0 0 -0 0
c)z przychod6bw ze zbycla lokat 0 0 0 ]
5. Zmiany wkapitale w okresle sprawozdawczym (razem), w tym: -605 -1 310 -2 701 -1 350
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapltalu z tytulu : 0 ol o 0
wydanych certyfikatéw inwestycyjnych) ’ ]
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu : :
wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych) 605 -1310 2701 -1.350
6. taczna zmiana akyw6w netto w olkresie sprawozdawczym -788 -1 368 -2 159 -1 028
7. Wartoé aldywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 22 468 22 468 23.837 24 968
8. Srednia warto& aklywéw netto w okresie sprawozdawczym 22 855| 23 149| . 24827 25283 -
Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 4.024 8733 "1 18 250 9213
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym; 4024 8733 18 250]. 9213
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 1] ] 0
b)liczba wykuplonych certyfikatow inwestycyjnych 4024 8 733} 18 250 9213
c)saldo zmian -4 024 -8 733 -18 250 9213
2. Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajaco od poczatku e )
dzlatainotol funduszu, w tym: 150574 160 674 159 307 168 344
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 1424 991 1424 991 1424 991 1424 991
b)llczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 1274 417 1274 417 1265684 1256 647
c)saldo zmian . 150574 150 674 .169 307 - 168 344
3. Przewidywana liczba certyﬂl@téw Inweslycyjnych 147 765 147 765 154 598|- ‘1_64 422
lll. Zmiana warto$ ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1,21 -0,41 3,22 1,91
1. wartoé¢ aklywdéw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 150,43 149,63 146,41 148,41
2. warto$¢ aklywow netto na certyfikat mwes(ycyjny na koniec biezgcego .
okesu sprawozdawczego . 149,22 - 149,22 149,63 148,31
3. procentowa zmiana warto&ci akkywow netto na cenyfukat inwestycyjny w : :
okiesie sprawozdawczym -0.80 -0,27 2,20 130
4. minimalna warto§¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 149,22 149,22 146,05 146,05
-data wyceny P015-06-30 015-06-30 014-01-31 . p014-01-31
5. maksymalina warto& akdyw6w netto na certyfikat inwestycyjny w okresie. : T '
sprawozdawczym - 150,_94 ' 150,94 150 ,89 148,31
-data wyceny P016-04-30 2015-04-30 014-10-31 - 014-06-30
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6. warto$é akiywéw netto na certyfikat inwestycyjny wedlug ostatniej [
wyceny w okresie sprawozdawczym 149,22 149,22 149,65 148,31
-data wyceny P015-06-30 R015-06-30 2014-12-30 P014-06-30
7. Rozwodniona warto$ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 149,22 149,22 149,63 .. 148,31{
IV.Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci . } : .
aktywow netto, w tyin: -0,54 1,03 -20 1,08;
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0,48 0,91 1,82 0,93
2, z}r::;g;z\;vg udziat wynagrodzema dia podmiotéw prowadzqcych 0,00 0,00 | 000 0,00 “
3. procentowy udziat optat dia depozytanu&a 0,01} - 0,02 © 0,04 - 0,01
4. zﬁ:gzn&tzwy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem I‘EJGSU'U akywow 0,03 0,06 0,10 0,06
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresle rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. gjrz;jngtzwy udzial optat za usugi w zakesie zarzgdzania aktywami 0,00 0,00 0,00 000
Narasta)aco Narastajaco
esscoge | Oesroku - (RN
kwartat: zgf)rze nege  wartat:
rok: do: rok:
od: od:
do: do:
. . 2 2
‘ ) .04 2015-04-:01 f---~rnunoo--d 2014-04-01 --------------
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH S S -4 SR G N 2014 . ]
: . 2015-01-01 R014-01-01
d0 2015-06-30 f--=---=~~u-- 2014-06-30 --------------
015-06-30 2014-06-30
A.Przeplywy érodkéw ple meznych z dzlalalnoécn operacyjnej 239 1050 674 1391
1. Wolywy . 113 289 123 873 77 578 234 419
1. Z tytutu posiadanych lokat - 799 831 792 792
1.1. Dywidendy 10 42 32 32
1.2. Odsetki od obligacji 789 789 760 760
2. Z tytudu zbycia skladnikéw lokat 112 484 123 026 76 779 233 606
2.1. Akcje | prawa z nimi zwmzane 4 588 4834| - 203
2.2, Obligacje 554 1549 24 460 107 071
2.3. Prawa pochodne 23 678 132 332
2.4. Depozty 107 319 116 966 52187 126 000
3. Pozostate .7 17 7 21
a)w tym odsetki od lokat'| rachunkéw bankowych. o 7 11 7 . 16
Il Wydatki 113 050 122 823 76 904 233 028
1. Z tytutu posiadanych |okat 0 0 o] o]
2. Z tytutu nabycia sikkadnikéw lokat 112 939 122 562 76 785 232737
2.1, Akcje i prawa z nimi zwigzane 171 448 2960 3179
" 2.2.Obligacje 3326 3326 20883 102 853
2.3. Prawa pochodne ] 90 862 122 349
2.4. Depozyty 109 352 117 926 52 820 126 357
3. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 107 209 117 245
4. Z tytutu wyplaconego wynagrodzema dla podmlotéw prowadzqcych 0 0 o} 0
dysirybucje : : :
5. Z tytutu oplat dia depozylariuaa 3] . 9l. 1 2
6. Z tytulu optat zwigzanych z prowadzeniem rejes(ru aktywow funduszu o 30 0 31
7. Z tytulu oplat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytulu uslug w zakresie rachunkowosci. 0 0 0 0
9. Z tytutu ustug w zakrese zarzadzania akywami funduszu 0 0 0 0
70. Z tylutu usiug prawnych 0 0 0 [
11. Z tytutu posiadania nienachomoéci 0 0 0 0
12. Pozodale 1 13 . 1 13
B. Prze ptywy érodkéw pxemeznych z dzlalalnoécl fmansowej -605| . -1 310 659 -1 350
1. Wplywy o) 0 0 0
1. Z tytutu wydania cenynkatéw Inwestycyjnych 0 0 0 0
2. Z tytulu zaciaggnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytulu zaciagnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu splaty udzielonych pozyczek 0 0 ] 0
5. Odsetki 0. 0 0 0
6. Pozostate 0|. of. 0 0
Il Wydatki 605 1310 659 1350
605 1310 659 1350

1. Z tytutu wylkupienia certyfikatow inwestycyjnych
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2. Z tytutu splat zaciggnietych kredytow

3. Z tytulu sptat zaciagnletych pozyczek

4. Z tytutu wyemitowanych obligacji

5, Z tytulu wyptaty przychodéw

6. Z tytulu udzielonych pozyczek

7. Odsetki

8. Pozostate

olojojo|o|oclOo

ojojojo|oljojo

ojojo|o|o|jolo

olo|lo|lo|ojolo

C. Skutki zmian kurs 6w wymiany §rodkow pienigznych i
ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych

(=]

D.Zmiana stanu §rodkéw pienigznych netto (A+/-B)

-366

' -260

15

»41..‘4.

E Srodki pienieine i ekwiwalenty §rodkéw pienigznych na
poczatek okresu sprawozdawczego )

867

761]

560|

534

F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty §rodkéw pienigznych na

501

501

575

575

koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis

Nota 1BPH FIZ_BI2.rtf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU
’ 20156

kwartat

roku

1. Z tytutu zbytych lokat

2. Z tytulu instrumentéw pochodnych

3, Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

4, Z tytulu dywidendy

27

5, Z tytulu odsstek

142

6. Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

7. Z tytutu udzielonych pozyczek

8. Pozostale

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2

kwartat

1. Z tytutu nabytych‘aklywéw.

2015 rolu

2. Z tytulu transakei przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu

3, Z tytutu instrumentdéw pochodnych

4. Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

5. Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

7. Z tytulu wyptaty przychod 6w funduszu

8. Z tytutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu kétkoterminowych pozyczeki lredytow

10. Z tytulu dtugoterminowych pozyczeki kredytow

11. Z tytutu gwdrancji lub'porgczeft -

olojojolo|lo|o|loloio)o

12. Z tytuty rezerw

[
©

13, Pozostale zobowigzania

(=]
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INFORMACJA DODATKOWA

Plik ] ) . : Opis
FBI2_raport_|I_kwartal_2015_dodatkowa.rtf :

* . PODPISY'

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data mie | Nazwisko _ Stanowisko/Funkeja Podpis
201508-04 ~  PIOTR KARNKOWSKI PREZES ZARZADU - -
D015-08-04  MARCINBEDNAREK - \MCEPREZES ZARZADU -

P015-08-04 ALEKSANDER MOKRZYCKI WICEPREZES ZARZADY

‘Komisja Nadzoru Finansowego







- . . Zatgcznik do sprawozdania finansowego
* * BPHFUNDUSZU IN.WEST,YCYJNEG‘O ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 2
o ' zarzgdzanego przez’ '
BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA

~ Nota objagnigjqca 1- Polityka rachunkowosci
1, ~ Opis przyjetych zasad rachuhkowoéci
Ujawnianie i prezentacja infqrmdcji w spruwozdaniu" finansowym

Informacje w Sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pbzn. zm. ,Ustawa’) oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

- Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i wwalucie polskiej. I ‘
Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane- sq w. tysigcach Ziotych, za wyjatkiem
wartoéci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny. '
Na dziert -bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie

sporzqdza sprawozdanie finansowe. -
Ujmbwdnie w ksiegach rachunkowych operacji d‘otyczqcych Funduszu oraz metody w'ycevny' oktywvéw.
i sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzari i wyniku finansowego

- Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje si¢w ksiegach rachunkowych i wykazuje w. sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tredciq ekonomicznq.. o : T : '
Wartoéé poszczegdlnych skiadnikow aktywow i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez

zyskéw i strat ustala sie oddzielnie. v . ) _
" Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
oraz powigzanych z nimi ksiggach: pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiggach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodow ksiegowych. e
Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dia ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskac potwierdzenia. zawartych transakeji w wymaganym  czasie. Towarzystwo
"dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dniaT. '

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie
z obowigzujqgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu. ' -

W sprawach nieuregulowanych: przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze

stosowaé krajowe standardy-rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet Standardéw

Rachunkowosci, W przypadku ‘braku  odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowaé
. Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.-

Fundusz obowigzany jest stosowa¢ okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajqc

sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa. Funduszu wycenia’ sie, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na ~dziery
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartoéé aktywéw netto Funduszu jest réwna wartoéci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywow. netto oraz ustalenia wartosci aktyw6w netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegblinoéci biorge pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartodci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu

polskiego w dniu wyceny.







Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00:jake-godziny, z ktdrej - -
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wptynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywdw, wartoéci aktywdw netto oraz
wartoéci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie- wplynie na
whasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartosé d’fuz':nych papierdw wortoé‘.ciov_vych hienotowdnych na aktywnym rynku wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zcnlic'zd;sie~odpowi‘ednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow

odsetkowych Funduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umewy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe]. . : - . : '

Zobowiqzanio z tytutu zbycia papieréw wadrtosciowych, przy zobowigzaniu éie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a cenq
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. : :

Przyéhody odsetkowe od ldkdf bon'kbwyéh nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciqgnigtych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. : - A

Dniem . wprowadzenia do ksiqg Zzmiany kapitatu wptaconego i _kapito’ru' wyptaconego jest dziefi ujecia
wydania i wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze. . '
Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu. wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim. ‘ : ‘

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw Srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgéw z rachunkéw bankowych, z uwzglgdnieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie'w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci. _
Fundusz zobowigzany- jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza. kosztéw, zawierajqcego pozycje
kosztow w wysokoéci uzasadnionej, ustalone  na .podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartoéci aktywdw netto w dniach wyceny. '
Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sqw dniu wyceny od wartosci aktywbw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesiqca
kalendarzowego za miesigc poprzedni. o '

Fundusz pokrywa z wiasnych érodkéw nastepujqce koszty i wydatki zwigzane z dziatalno$ciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizie i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, ktére nie mogq przekroczy¢ 0,1% Sredniej rocznej WAN w 'skali roku; koszty KDPW.i GPW;
koszty zwigzane z dziatdlnosciq Rady Inwestorow; koszty likwidacji Funduszu (w tym wynagrodzenie -
likwidatora, ktére nie moze przekroczyé 100.000 zi). Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny ‘akeji wyKorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartoéci prawa do dywidendy. : :

W kazdym dniu wyceny wartoé¢ naleznej dywidendy, wyptacanej’ w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug éredniego kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzqceej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.







Metody wyceny sktadnikéw lokat

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie - oszacowanej
wartosci godziwej,
1) Wartoéé¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujqcy
sposob: ’ .
a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie- zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedtug. ostatniego dostepnego w: momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
“kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, za ostatni -
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny; -~ .© . L
b) jezeli Dzieh Wyceny jest réwnoczesénie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczqco niski albo na danym
sktadniku aktywdw nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania  wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego ‘w sposGb
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszqcych sie do sposobow wyceny poszczegdlinych kategorii lokat nienotowanych na rynku
aktywnym, o ktérych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu
oraz Aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku -kursu zamkniecia. - ‘innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzer majqgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢;
¢) jezeli Dzier Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia = innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiqcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartoéci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszqcych sig do sposobdw
wyceny poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

w pr‘zyp'odku,fgdy» sk"f'ddnik.lokdtjest prz_edmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartosciq
godziwag jest kurs ustalony na rynku gtownym.

Podstawg wyboru rynku gtownego dla sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat. ' ' ‘ s

Wyboru ‘rynku gtéwhego dokonuje sig na _koniec kazdego kolejrnego. miesigca kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gtéwnego na dany miesiqc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu
poprzednim. , ‘ '
Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetniajqcy tqcznie nastepujqce kryteria:

dy  instrumenty bedqce przedmiotem obrotu na rynku sq.jednorodne,

e) zazwyczajw kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
ceny sq podawane do publicznej wiadomosci.

2a wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje
sie warto$¢ wyznaczonq poprzez. o ‘ . ‘

f) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowanq, niezalezng jednostke $wiadczqcq
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem; - S

g) . zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
‘wejéciowe pochodzq z aktywnego rynku; C - '

h) oszacowanie wartodci skfadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacj;
oszacowanie wartoéci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegbInosci

~ 0 podobngj konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, = -

Sktadniki lokat wynikajace z przyjetéj polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nostepujqcy époséb:

1)

Akcje, prawa do akcji, prowQ‘;pobo_r.u, warranty subskrypcyjne, certyfikaty inwestycyjne, kWity'd,epoéytowQ

-notowane na rynku-aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego. Natomiast akgcje,

prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia si¢ za
pomocq powszechnie uznanych metod estymacji, w szczegblnosci:
a) dla akcji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy

<

uwzglednieniu. kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o. ktérej wiadomo Funduszowi, wynikajacej z







2)

3)

4y

5)

6)

~ zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki, '

b) prawa do akgji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane bedg w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej - przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartoéci godziwej, o ktérej wiadomo
Funduszowi, wynikajqcej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spoki, - ‘

¢) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedq metodq wartoéci wewnetrznej, tj. jako
wieksza z wartoéci: zera, oraz réznicy wynikajacej z rynkowej wartosci akgji, na ktére opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartosci wynikajacej z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przystugujqeych
warrantom lub prawom poboru lub wartosci teoretycznej prawa poboru w zaleznoéci od tego, ktéra z
tych wartoci jest mniejsza; warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru na akcje nienotowane na rynku
aktywnym wyceniane bedq w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej
istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktérej wiadomo Funduszowi, wynikajqcej z przeprowadzonej analizy
rynkowej oraz finansowej spétki. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sig

. wedlug ostatniej ‘ogtoszonej przez fundusz inwestycyjny wartodci aktywdéw netto na certyfikat
inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego
funduszu od momentu ogtoszenia wartoéci aktywdw netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.

Depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajqcej z sumy wartoéci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy

czym kwote naliczonych odsetek ustala sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadq okredlong.w paragrafie 1 ust. 2,

natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy

Dluzne papiéry wartoéciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku: aktywnego.

Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczqco niski

wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywéw albo na danym sktadniku aktywdw nie zawarto zadnej

transakgji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN) a w przypadku braku takiego kursu

Bloomberg Fair Value (BFV). Dluzne papiery wartoéciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie

metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Instrumenty pochodne standaryzowane hotowane na rynku aktywnym w szczegdlnosci kontrakty terminowe

notowane nd GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast do wyceny

instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedq
modele w szczegdlnosci dla standardowych opcji na akcje - model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktow
zamidny stopy procentowej, transakgji FRA i transakcji zamiany walut {currency swap) model wyceny metodq
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Kontraktowe transakcje terminowe bedqce Niewystandaryzowanymi instrumentami Pochodnymi, ktérych

baze stanowiq kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami

przyjetymi dla instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym. . :

Papiery wdrtoéciéwe ndbyte przy zobdwiqzuniu sie dr‘ugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

. stopy procentowej. Przedmiotem transakcji mogq by¢ papiery wartoéciowe emitowane lub gwarantowane
_przez. Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku

regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiqzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczqwszy od dnia zawarcia.umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu a cenq sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. e : S : :

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sq
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej
sqdenominowane, . . SRR S , _

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.







Informacja' dodatkowa do skroconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego - .- . . R

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwéétycja 2

za okres od 1 kwietnia 2015r.do 30 czerwca 2015,

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy =

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat 'ubieg’fych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym .

Po dniu bilansowym nie nastgpity znaczqce zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym, N

3) - Zestawienie oraz -objasnienie -réznic pomiedzy danymi ujownionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczymnie pojawity sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym- a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi. : SR TR '

4) Dokonane- kofektyj ‘btedéw podst_awaych‘, ich przyczyny, tytuly oraz Wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowgq, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajqcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie' powstania przyczyn korekty o ‘
W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

b) w -okresie sprawozdawczym “wystqgpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek - uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa dalbo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej datg ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktérym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn .
zowieszenia - I - T '
W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

c) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktorych
nie zostaty one rozliczone ‘ :

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.







' 5) Opis - niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy ‘sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym -zwiqzane. Opis
podejmowanych bqdz planowanych przez jednostke dziatad majgcych na celu
eliminacje niepewnosci - ,

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informaéjé ﬁié-Wskazahé w vsp‘rdw‘ozdaniu findnsdwym, ktore mbg’fyby w
istotny sposéb wptynqé na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian IR SR B

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem: _
Wydarzeniem drugiego kwartatu byta niewqtpliwie silna przecena obligacii skarbowych -
minione 3 miesigce byly dia-polskich papierdw skarbowych najgorszymi od 15 lat. Szeroki
indeks rynku stracit-prawie 3%, a rentownosci obligacji dtugoterminowych wzrosty o
przeszto 100 punktéw bazowych. Trudno znalez¢ jeden powdd wyprzedazy - byta to
raczej mieszanka czynnikdw: fundamentalnych i technicznych. Po pierwsze, z polskiej i
niemieckiej gospodarki praktycznie niezmiennie od poczqtku roku naptywajq coraz lepsze
‘dane makroekonoriczne. Dotyczy to zaréwno produkcji-przemystowej jak i aktywnosci
konsumentéw. Ponadto w miesigcach wiosennych inwestorzy utwierdzili si¢ w
przekonaniu, ze odczyt wskaznika inflacji za luty br. byt ostatecznie najnizszym w historii,
ktory stopniowo od tego momentu rost bedzie w strone 1% r/r. Podobne trendy zauwazyli
inwestorzy na rynkach bazowych. Réwnolegle z poprawicgjgcymi sie¢ danymi makro
udrozniony zostat kanat kredytowy bankéw. A jak wiadomo, bez tego nie mozna byto
liczy¢ na trwalsze ozywienie: Pomogt tutaj réwniez pakiet dziatan EBC ze stycznia, ktdry
. obnizyt skutecznie koszty - finansowania  przedsigbiorstw. ‘Wyprzedaz -miata  swoje
bezposrednie powody réwniez z czysto technicznych czynnikéw. Z jednej strony pakiet
EBC przewidywany byt przez uczestnikow rynku juz o potowy 2014 roku, co oznacza ze
mieli duzo czasu aby zbudowaé obszerne pozycje w obligacjach niemieckich oraz krajow
peryferyjnych. Z drugiej strony sezonowo duze .podaze w maju obligacji skarbowych
cigzyly nakupujgeych. o ‘
Podobnie jak na rynku papieréw skarbowych, drugi kwartat nie rozpieszczat rowniez
inwestoréw na polskim rynku akcji. Po dynamicznym wzroscie indekséw w pierwszych
trzech miesigcach roku korekta byta prawdopodobna, jednak jej skala byta duzym
saskoczeniem - zniwelowane zostato 2/3 wzrostéw wypracowanych do potowy maja.
Gtownymi powodami tak silnych spadkéw byto pogorszenie notowan i sentymentu do
rynkow rozwijajgcych sie, wzrost ryzyka politycznego po wyborach prezydenckich w
Polsce oraz powracajgca telenowela grecka. W efekcie pierwsze potrocze zakonczyto sig
wzrostem indekséw WIG i WIG20 zaledwie o odpowiednio 3,7% i 1,7%, po wzroscie w
pierwszym kwartale 0 5,2% i 3,5% oraz spadku w drugim o 1,5% i1,7%.

‘Metoda pomidru mdks‘ymdlnégd»ZaangaéoWunia funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda
zaangazowania. ,
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