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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Pafstwu sprowozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Bezpieczna Inwestycja 1 (,Fundusz"} zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA,
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku wartoé$é aktywow netto Funduszu wyniosta 29 min PLN, natomiast tgczna
wartosé aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,5 mid PLN,

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosct inwestycyjnej Funduszu.
Wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu spadta w 2009 roku o 4,01%.

Fundusz dokonywat transakcji zgodnie z zaktadang w statucie politykqg inwestycyjng - modelem CPP,
ktorego gtoéwnym celem jest ochrona Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed
spadkiem ponizej zaktadanego poziomu {poziom ochrony kapitatu), na koniec zatoZzonego kazdorazowo
okresu oraz dodatkowe zyski w okresie wzrostéw na gietdach. Szczegdtowy opis strategii zobezpieczania
portfela znojduje sie w Statucie Funduszu.

Poziom ochrony kapitatu w biezqcym okresie wynosi 152,96 PLN na Certyfikat Inwestycyjny.

tqczna ekspozycja portfela na rynku akgji wynikajgea z zajetych pozycji na kontraktach terminowych oraz
nabytych akcji miescita sie w przewidzianym w statucie przedziale, tj. do 40% Wartosci Aktywow Netto.

W zwigzku z gwattownymi spadkami indeksow gietdowych, ktére miaty miejsce w pierwszym kwartale
2009 roku, zaangazowanie Funduszu na rynku akcji gwattownie zmalato. W efekcie realizacji strategii
ochrony kapitatu Fundusz w niewielkim stopniu odnosit zyski ze wzrostéw na rynku akcji, ktore miaty
miejsce w drugiej potowie 2009 roku. Rdéwnoczesnie, coraz wigkszq czesc portfela inwestycyjnego
Funduszu stanowity obligacje skarbowe, ktdre zadaniem jest zapewnienie ochrony zginwestowanego
kapitatu na zatozonym poziomie.

Dziekujemy za powierzenie swoich $rodkow Funduszom zarzgdzanym przez nasze Towarzystwo
i okazane w ten sposob zaufanie,

(L ool

rtur Czerwonski arcin Bednarek K
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes\Zarzadu
BPH Towarzystwn Fundussy InwestyCynych 54 KRS 0000002570 for7qd
Budynek North Gote 50d Rejonowy dla m st Worszawy Prezes Zarzgdu
ul Bonifroterskn 1/ Xl wydziat Gospodorczy Kigjowego Rejestru Sqdowego Artur Ceerwonskl
00- 203 warszown
. .
\Jysoko§§ kapitatu zakladowegn 23 456 52500 2t wicepreres Zarzgu
tel +4B 22 538 97 99 wWiysokosC kopitatu wplocoenego 2345652500 24

Mare k
laks +4% 7 938 7 08 arcin Bednare
eomal ey thpl
Internet wivw bphtfipl

Numer Identylikocp Podotkowe INIP) 477 21 53-832
Wiceprezes forzgdu
Aleksander Mokezyck



]
DeIOItte@ Deloitte Audyt Sp. z 0.0.

z siedzibg w Warszawie
Al. Jana Pawta Il 19
00-854 Warszawa
Polska

Tel.: +48 2251108 11,511 08 12
Fax: +48 22 511 08 13
www.deloitte.com/pl

OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéow BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 1

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 1 (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ulica Bonifraterska 17,
obejmujacego:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dziefi 31 grudnia 2009 roku wykazujace lokaty w kwocie 29.037 tys. zi,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
29.001 tys. z,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujgcy dodatni wynik z operacji w kwocie 1.191 tys. zl,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku, wykazujace zmniejszenie aktywow netto w kwocie 11.486 tys. zi,

—  rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy zmniejszenie srodkéw pienigznych netto w kwocie 638 tys. zi,

—  noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”). Naszym zadaniem bylo
zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnodci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz
prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z p6zn. zmianami),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposdb, aby uzyskal racjonalna, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowalo w szczegdlnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa — dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktérych
wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze ocen¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkéw
oraz og6lng ocene prezentacji sprawozdania finansowego. JesteSmy przekonani, ze przeprowadzone
przez nas badanie zapewnilo nam wystarczajacg podstawe do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
kapitat zakfadowy: 100,000 zt

Mermnber of Deloitte Touche Tohmatsu
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W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Bezpieczna Inwestycja 1 za rok obrotowy 2009 zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych
aspektach:

zgodnie co do formy i treéci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) oraz Statutu Funduszu,

zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi ww. przepisami oraz polityka rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad Towarzystwa,

na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanego Funduszu na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jego wyniku z operacji
w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.

Ponadto stwierdziliémy, ze informacje zawarte w liscie Zarzadu Towarzystwa skierowanym do
Uczestnikéw Funduszu, zaczerpniete bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego,
sg z nim zgodne. Do sprawozdania finansowego dotaczone zostatlo O$wiadczenie Depozytariusza
o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywow funduszu ze stanem faktycznym.

Biegly rewident:

Piotr Sokolowski
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 1

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2009 R. do 31 GRUDNIA 2009 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprowozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie przepisdw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pdzn, zm.) oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem
Ministra Finanséw z dnig 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegolnych zasad rochunkowosci funduszy

inwestycyjnych” [Dz. U. Nr 249, poz. 1859,

Przedstawione sprawgozdanie obejmuje:

» Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

e Zestowienie Lokat wedtug stonu na dzied 31 grudnia 2009 roku o wartodci 29 037 tys. zt, w tabell
gtéwnej oraz w tabelach uzupetniojqcych | dodatkowych,

« Bilans sporzqdzony na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujqcy oktywa netto w wysokosci 29 001 tys. 21,

« Rochunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku wykczujgcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 1 191 tys. zt,

« Zestawienie zmian w aktywach netto,

e Rachunek przeptywow pienigznych,

« Noty objadnigjgee,

» informacje dodatkowq.

Waorszawa, 26 lutego 2010,
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 1

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna inwestycja 1, dolej zwany Funduszem, do 30 czerwca
2005 roku funkcjonowat zgodnie z ustawq z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
7 2002 r., Nr 49, poz. 448 z pdin. zm) joko fundusz inwestycyjny mieszany pod nazwq BPH Fundusz
Inwestycyjny Mieszany Bezpieczno Inwestycja.

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Toworzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibgq w
Warszawie pod adresem: ul. Benifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwo 2 CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka  Akcyjna (Repertorium A
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, X!l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970,
Decyzjg nr DFI/W/4036-3/4-1-1539/04 z dnia 26 kwietnia 2004 roku Komisja Papierow Wartosciowych i
Gietd udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia no utworzenie BPH
Funduszu Inwestycyjnego Mieszanege Bezpieczng Inwestycja.

W dniu 18 czerwca 2004 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 169.

0d dnia 01 lipca 2005 roku Fundusz dziata zgodnie z ustawq z dnia 27 meja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546} jako fundusz inwestycyjny zomkniety.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoéci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu.

Dlo osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akgji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance |w  skrécie ,CPPIY) polegojgcq na  odpowiednim
rebalansowaniu udziotdw akgji i instrumentow dhuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spodkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec zatoZzonego
kazdorazows okresu zgodnie z nastepujgcymi zatozenicmi:

a) Wartoé¢ Aktywoéw Nette Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé ponize)
okreéionego peziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienioa, tak aby na koniec
zdefiniowanego wstepnie okresu Wartodé Aktywow Netto Funduszu byte nie mniejsza od
wymaganego dla uzyskanio przyjetege poziomu ochrony kapitatu,

b maksymalne zaangazowanie w akcje (dalej zwane takze maksymalng ekspozycjq) powinno
by¢ rowne w dowoinym momencie statej wielokrotnoéci réznicy pomiedzy aktualng Wartoscig
Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zaktadany poziom ochreny kapitatu bedzie cbowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% Istc procent) Wartesci
Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezqcego oraz publikacje, w okresie od 4 [czterech} do 2 {dwéch) tygodni przed
pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci
informacje o zaktadanym pozicmie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten
bedzie nie mnigjszy niz 100% (sto procent] Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny 2
pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych
samych warunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwanig trzyletnich okresdw,
przy czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sig skuteczna w nastepnym Dniu
Gietdowym po dniu, w ktérym podono do publicznej wiadomosci informacje © podwyzszeniu zaktaodanego
poziomu ochrony kapitatu.



Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegolnodci ochrony kapitatu na
zaktadanym poziomie, a takze spetnienia sie zatozed strategii zabezpieczania portfela akgji.

Fundusz, z zastrzezeniem cgraniczen okreslonych w Statucie, moze lokowod Aktywa Funduszu wylgcznie w:
a) papiery wartosciowe;
b) wierzytelnosci, z wyjqtkiem wierzytelnosci wobec osob fizycznych;
¢} Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
d} Instrumenty Rynku Pienieznago;
e} depozyty w bankach krajowych.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2009 roku 31 grudnio 2009 roku.
Cniem bilansowym jest 31.12.2009 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuadji dziatalnoscl przez
Fundusz w dajqcej sie przewidziec przysztosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzierh sporzqdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity
sie zadne przestanki éwiadczqee o mozliwosci zaprzestania dziotalnosci przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzif badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnio 2009 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta 1 19, G0-854 Warszawa.

Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyjne
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 1 notowane sq
na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatow inwestycyinych i cech je réznicujgcych
Fundusz wyemitowat certyfikoty inwestycyjne bez wskazenio serii certyfikatow.

Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyjnych
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknieteqgo Bezpieczna Inwestycja 1 zostaty
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.

Warszawa, 26 iutego 2010 r.
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TABELA GLOWNA - SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczno Inwestycjo 1
no dzien 31.12.2009

31.12.2009

31.12.2008

Wartesc wedtug ceny
nabycia w tys.

wartos¢ wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogdlem

Werlost wedtug ceny
nabycia w tys.

Procentowy
udziot w
aktywach
ogotemn

Wwartosé wedtug
wyceny no dzien
bilansowy w tys.

Akcje

.00

1 0,00

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgjt

Prawa pohoru

Kwity depozylowe

Listy 2zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

27 599

28959

99,69

38 158

38 568 95,03

Instrumenty pochodne

31 0,08

Udzioty w spéikach z
ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe
2Q granicq

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

77

77

416

416 1,03

Woluty

Nieruchomocsci

Statki morskie

Inne
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BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 1

TABELA UZUPEENIAJACA - AKCIE

na dzien 31.12.2009

Procentiowy
wartos¢ wedtug udzigh w
Kroj siedziby | Wartosé wedtug ceny  [wyceny na dzien aktywaoch

Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczbo emitenta nabyCio w tys. bilonsowy w tys ogolem
Akcje 19 1 1 0.00
AGORA Aktywny rynek - Rynek

requlowany WGPW 1,00 POLSKA Q.0 0,0 0.00
ASSECO POLAND [Aktywny rynelk - Rynek

requlowany WGPW 1.00 POLSKA 01 0.0 0.00
BIOTON Altywrty rynek - Rynek

regulowany WGEPW 1,00 POLSKA Q0 00 0.00
BRE Aktywny rynek - Rynek

regulowany WGPW 1,00  |POLSKA 0.2 0.2 0.00
B2 WEBK Aktywny rynek - Rynek

regulowany WGEPW 1,00 POLSKA 0,2 0.2 0.00
CERSANIT Aktywny rynek - fiynek

regulowany WEPW 100 POLSKA 0.0 0.0 0.00
CEZ Aktywny rynek - Rynek

regulowany WGPW 1.00 POLSKA 0.1 0.1 G.00
Getin Holding S.A. |Aktywny rynek - Rynek

regulowany WEPW 1.00 POLSKA 0.0 0.0 0,00
GTC Aktywny rynek - Rynek

requicwany WGPW 1.00 POLSKA 0.0 0.0 coc
KGHM Aktywny rynek - Rynek

regulowany WGEPW 1,00 POLSKA 0,1 01 000
LOTOS Aktywny rynek - Rynek

regulowany WGPW 100 POLSKA 00 0.0 0.00
PBG Aktywny rynek - Rynek

regulowany WGEPW 100 POLSKA 02 0,2 0.00
PEKAQ Aktyuny rynek - Rynek

regulowany WEPW 100 |POLSKA 00 0.2 0,00
PGNIG Aktywiny rynek - Rynek

regulowany WGPW 100 POLSKA 00 0.0 0.00
PKNORLEN Aktywny rynek - Rynek

regulowaony WGEPW 1,00 POLSKA 01 0.0 0.00
PKO BP Aktywny rynek - Rynek

regulowany WGPW 100  [POLSKA 00 0.0 0.00
POLIMEXMS Aktywny rynek - Rynek

regulowany WGEPW 100 POLSKA 00 0,0 0.00
TPSA Aktywny rynek - Rynek

regulowany WGPW 1.00 POLSKA 00 0.0 0.00
TVN Aktywriy rynek - Rynek

regulowany WEPW 1.00 POLSKA 00 0.0 0,00




TABELA UZUPEENIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

BPH Funduszu Inwestycyjnege Zomknigtego Barpieczno Inwestycjo 1
na drien 31.12.2009

Procentowy
kra) warunki Warteéc wedtug udziot w
Nozwa siedziby oprocento wartos¢ wediug ceny jwyceny no dzien aktywaoch
Fodso) rynky rynku Emitent emiterto [Termun wykupu |wana Waortos¢ nominaing_ [Liczba nobycio w tys bilgnsowy w tys ogbtemn
29 400 27 599 28 959 99,69
O _terminie wykupu do 3 roku: 29 400 27 599 28 959 99,69
Obligocje 29 400 27 599 28 959 99,69
Aktywrry Tymek Shark:
0OK0710 Fymek teguiowarny | WG Fanutwo POLSKA 2010-07.25 0.00 29 400 000.00 29 400 27 599 2B 959 99.69

Bony skarbowe

R gty
Bony pieniezne

N sty
nne

nue_city Iy
G _terminie wykupu powyze| 1 roku:
Chligocje

o clutye
Bony skarbowe

ne_dotvery
Bony pienigzne

ne_dotyrry

Inne
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TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycjo 1
no dzief 31.12.2009

Procentowy
Wortoi¢ wedtug wyceny uvdziat w
Kro) siedzby Warurnk Wartosc wedtug ceny Warloié wedlug ceny no dzien bilonsowy w Wartaé¢ wedtug wyceny|aktywoch
Nozwa bonku banku Walutg oprocentowanid  [nabycia w donej walugie Jnabycio w tys dane) walucwe na dziefy bilansowy w tys |ogétem
W walutoch panstw nalezgeych do QECD 77 77 0,27
LOKATA OVERNIGHT Bonk BPH 5.A Poiska PLN 39 77 000.00 77 77 000.00 77 027

W walutach padstw nienalezgeych do OECD

nie dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycjo 1

na dzien 31.12.2009
Procentowy
udaot w
wartodc wedtug ceny waones¢ wedlug wyceny [aktywach
Rodzaj tqezna iczba [nobycia wtys, na dzien bilonsowy w tys. jogdlem

Papiery warlodciowe gwarantowane przez Skarb Padstwa Obligacje 29 400 27 599 28959 99,63

Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP nie dotyczy

Papiery wortosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu

terytorialnego nie dotyczy

Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezqgce do

QECD (z wytqczeniem Rzeczypospalitej Polskiej) nie dotyczy

Papiery wartosciowe gwarontowane przez miedzynarodowe

instytucje finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska

Jub przynajimniej jedno z panstw nglezgeych do OECD nie dotyczy




BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 1
na dzien 31.12.2009

Procentowy

udziat w
SKEADNIKI LOKAT NABYTE QD PODMICTOW, O KTORYCH  |Warloéé wedtug wyceny  |aktywaoch
MOWA W ART. 107 USTAWY na dzien bilansowy w tys.  |ogdlem
0OK0710 21670 74,60




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczno Inwestycja 1

na dzief 31.12.2009

(wszystkie done wyrazone sq w tysigcach 2. - 2 wyligtkiem liczby certyfikatdw inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow Netto no

Certyfikat Inwestycyjny wyrazonego w zt)

31.12.2009 31.12.2008
l. Aktywa 29050 40 584
1} Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 1 639
2} Naleznasci razem 12 960
31 Transakeje przy zobowiqzaniu sig drugiej strony do odkupu - -
4} Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 28 960 38569
Dtuzne papiery wartosciowe 28959 38568
5} Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 77 416
Dtuzne papiery wartosciowe - -
6| Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Ii. Zobowigzania 49 97
l1, Aktywa netto {I-11) 29001 40 487
IV. Kapitat funduszu 4 647 8030
Kopitat wptacony 79771 79771
Kapitat wyptacony lwielkos¢ ujemna) 84418 71741
V. Dochody zatrzymane 32 288 32078
Zokumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 6727 6857
Zokumulowany, nierczdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 25561 25221
VI. Wzrost (spadek] wartosci lokat w edniesieniu do ceny nabycia 1360 379
VIl Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VIi 29 001 40 487
Liczba zarejestrowanych certyfikatdw inwestycyjnych 190197 276 181
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie
certyfikatow 190 197 276 181
wartosc aktywodw nette na certyfikat inwestycyjny 152,48 146,60
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 181 397 230734
Rozwodniona wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 152,48 146,60

Artur Czerworiski Marcin Bednarek
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 1

za okres 0d 01.01.2009 do 31.12.2009

Iwszystkie dane wyrazone sq w tysigeach zt. - z wyjgtkiem wyniku z operacji przypadejgeego ne certyfikat inwestycyjny

wyrazonego w zt)

01.01-31.12.2009

01.01-31.12.2008

| Przychody z lokat 517 2210
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - 139
Przychody odsetkowe; w tym: 509 2071
Odsetki od depozytow | rochunkdw bankowych 16 138
Ddsetki od papierow wartosciowych 493 1932
Odpis dyskonta - 1
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate 8 -
il. Koszty funduszu 659 1063
1} Wynagrodzenie dla towarzystwa 581 968
2) Wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzgeych dysirybucie - -
3) Optaty dia depozytariusza 4 8
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw funduszu 44 46
5] Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6) Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
7) Ustugi w zokresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
8) Ustugi prawne 2 1
9) Ustugi wydownicze, w tym poligroficzne - -
10) Koszty odsetkowe - -
11} Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
12} Ujemne saldo réznic kursowych - -
13) Pozostate 28 40
|Il. Koszty pokrywane przez towarzystwo 12 -
IV. Koszty funduszu netto (1-11) 647 1063
V. Przychody z lokot netto [I-IV) 130 1147
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 1321 2217
Zrealizowany zysk {strata) ze zbycio lokat, w tym: 340 2819
z tytutu réznic kursowych - -
Woazrost [spodek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w tym: 981 602
z tytutu roznic kursowych - -
VII, Wynik z operacji (V+/-VI} 1191 1070
Wynik z operac)i przypadajgey no Cl 6,26 387
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgey na certyfikat inwestycyiny 6,26 3.87

Artur Czerwornski
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 1
za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009

fwszystkie dane wyrazone sq w tysigeach 24, - z wyjgtkiem liczby certyfikatéw inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny wyrazenego w zt)

31.12.2009 31,12.2008
\. Zmiona wartosci aktywow netto - 11486 |- 25883
1. Wartos¢ oktywow nette na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 40 487 66 370
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {rozem}, w tym: 1191 |- 1070
Przychody z lokat netto - 130 1147
Zrealizowany zysk [stratal ze zbycia lokat 340 |- 2819
Wzrost lspodek) niezrealizowanego zysku {strotyl 2 wyceny lokat 981 602
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1191 |- 1070
4. Dystrybucja dochodéw (przychodoéw) funduszu (razem!)
7 przychoddw z lckat netto
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
Z przychoddw ze zbycia lokat
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym lrazem), w tym: - 12677 |- 24 813
Zmiana kapitaiu wploconege [pewiekszenie kapitatu z tytutu wydanych Cl)
Zmiana kapitaiu wyptaconego zmnigjszenie kapitatu 2 tytutu wykupionych £ 12 677 24 813
6. tqczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym [3-4+/-5) - 11486 |- 25 883
7, Wartos$é aktywdw netto na koniec okresu sprawozdowczego 29001 40 487
8. Srednic wartoé¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 31868 48 349
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych - 85984 |- 169 542
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawezym: - 85984 |- 169 542
Liczba wydanych certyfikaidw inwestycyjnych - -
Liczba wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych 85 984 169 542
Saldo zmian - 85984 |- 169 542
2. Liczbha certyfikatow narostajgeo od poczgtku driatalnosci funduszu, w tym: 190197 276181
Liczba wydanych certyfikotéw inwestycyjnych 797715 797 715
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 607 518 521534
Saldo zmian 190 197 276181
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 181 397 230734
1. Zmigna wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 588 |- 2,30
1. Wortos¢ oktywdw nette no Cl na koniec poprzedniego okresu sprowozdawczego 146,60 148,90
2. Wartos¢ aktywdw nette na €I na koniec biezqeegoe ckresy sprawoedowczego 152.48 146,60
3. Procentowo zmiana wartosci aktywow netto na Cl w okresie sprawczdawczym 4,01% -1.55%
4. Minimalno wartos€ aktywow netto na €l w okresie sprawozdawczym 146,48 142,27
data wyceny 2009-02-27 2008-10-31
5. Maksymalna wartosc aktywow netto na Cl w okresie sprawozdawczym 152.48 146,60
data wyceny 2008-12-31 2008-12-31
6. Wartosc aktywdw netto na £l wedtug ostatnigj wyceny w okresie sprowozdawczym 152.48 146,60
data wyceny 2009-12-31 2008-12-31
7. Rozwodniona wartesé aktywéw netto na certyfikot inwestycyjny 152,48 146,60
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w éredniej wartosci aktywdw netto, w tym: 2.03% 2.20%
Procentowy udziot wynagrodzenig dla towarzystwa 1.82% 2.00%
Procentowy udziol wynagredzenia dla podmiotdw prowadzgeych dystrybucje 0.00% 0.00%
Procentowy udziol optat dla depozyteriuszo 0.01% 0.02%
Procentowy udziol optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0.10% 0.09%
Procentowy udziot optat za ustugi w zakresie rachurkowosci 0.00% 0.00%
Procentowy udziof optot za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0.00% 0.00%

Marcin Bednarek
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycjao 1

za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009

{wszystkie done wyraZzone sq w tysiqcoch 21. -}

01.01-3112.2009

01.01-31.12.2008

Al
%@0‘4
Pr Zarzadu

A, Przephywy $rodkdw pienieznych z dziotalnosci operacyjnej il - 1)) 12 039 25 382
| Wphywy 114995 612 531
Z tytutu posiadanych lokat 575 2133
Odsetki od obligacj 575 1994
Z tytutu zbycio skiadnikdw lokot 114 402 610 662
Akgje | prowg 2 nimi zwigzane - 18 227
Obligagje 52916 37919
Prowa pochodne 207 3745
Depozty 61279 551 271
Pozostale 18 136
w tym cdsetki od lokat i rachunkdw bankowych 18 136
11 Wydatki 102 956 587 549
Z tytutu posiadanych lokat - -
Z tytutu nobycia sklodnikow lokat 102 258 586 440
Akgje i prowa 2 nimi zwigzane 6 368
Obligacje 41017 28 100
Prawa pochodne 301 2 584
Depozyty 60 940 549 388
2 tytutu wyptaconego wynogrodzenio dlo toworzystwo 616 1010
2 tytidu wyploconego wynagrodzenia dia podmictow prowadzgeych dystrybucje -
Z tytwtu opfot dla depozytariusza 3 &
Z tytulu optot za prowadzenie rejestru oktywéw funduszu 44 45
Z tytulu optat za zezwolenia i oplot rejestracyjnych -
Z tytutu ustug w zakresie rochunkowosci - -
Z tytulu ustug w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu - -
Z tytubu ustug prownych 1 1
Z tytulu posiadania nieruchomosci - -
Pozostote, w tym 33 46
B. Przephywy srodkow pienieznych z dzigtalnodci finonsowej (1 - 11) - 12677 24812
1 W
Z tytutu wydonia certyfikatow inwestycyjnych
Z tytutu zociggnietych kredytdw
2 tytubu zaciggnietych pozyczek
2 tytutu splaty udzielonych pozyceek
Odsetki
Pozostate
1l Wydatki 12677 24812
Z ttuhu wykupienic certyfikatow inweslycyinych 12677 24812
Z tylutu splat zooiggrvetych kredytdw
Z tytubu spiot zaciggnietych podyczek
Z tytuhy wyemitowanych obligegji
2 tytulu wyploty proychoddw
2 tytutu udzietonych pozyczek
Odsetki
Pozostate
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkow pienieznych i ekwiwalentdw srodkdw
pienieznych
D.Zmiuna stanu $rodkdw pienieznych netto (A +/- 8] - 638 570
E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na poczatek ckresu
sprawozdawczego 639 69
F. Srodki pieniezne | ekwiwaolenty srodkow pienieznych na koniec okresu
sprawozdawczego [E +/- DI 1 639
r
y: |

(%
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Zatqcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 1
zarzqdzonego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Noto cbjasnigjgea 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprowozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finanscwym prezentowane sq zgodnie 2 przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénid
1994 roku o rachunkowosci [Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pdZn. zm, [ ,Ustawa") oraz Rozporzqdzenia
Ministra Finonsow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprowie szczegdinych zasod rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprowozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ziotych, zo wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilonsowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstowie
sporzqdza sprawozdanie finonsowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyceqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdlnych sktadnikéw oktywow i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztdw, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
oraz powigzanych z nimi ksiegoch pomocniczych wedtug ustalonego planu kant. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstowie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktodnikdw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym mowa w
Statucie [tj. godz. 23.00) oroz skiadniki, dlo ktérych we wskazonym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszeikich staron, oby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu 7 i uzyskac potwierdzenio zawartych transokgji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodrionych zawartych transakcji z dnio T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniare sg oraz zobowigzonio Funduszu ustalone sq zgodnie z
obowigzujgecymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprowach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowad krajowe stondardy rachunkowosci wydcne przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypedku braku odpowiedniego standardu krojowego Fundusz mozZe stosowac
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okredlone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawinjqc
sytuacje majatkowq i finansowq craz wynik finonsowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowiqzanio Funduszu ustalo sie w dniu wyceny oroz ng dzien
sporzqdzenio sprawozdonio finansowego. Wartose aktywodw netto Funduszu jest rowna wartosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycying, o takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywéw nette oraz ustalenia wartosci cktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdlnosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywodw netto oraz ustalenio wartosci aktywow nette na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywanio wyceny jest godzing 23.00 czasu
poiskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny. z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustolenie wartosci aktywow, wartosci aktywow netto oraz
wartosci oktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a tokze no przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
whasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartosé  dhuznych popieréw wartosciowych nienotowanych na  aktywnym rynku wyznocza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych aibo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowcniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzanio z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzoniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty roéznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zostosowaniu efektywnel stopy procentowe),

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Koszly odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentows).

Oniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzien przekazonia Srodkéw z tytutu wykupu
certyfikatéw inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Popierow Wartosciowych SA,

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmicn kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgednie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw $rodkéw pienieznych odbywc sie na podstawie oficjalnych
wyciqgéw 2 rachunkéw bankowych, z uwzglednieniern wszystkich operacji z danego dnia, ktore zostaly
zatwierdzone w systernach bankowosci elektroniczne.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sig
rezerwe na przewidywane wydatk:. Platnosci z tytutu kosztdw zmniejszajg uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiorygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego prelimincrza kosztoéw, zowiergjgcego pozycie
kosztow w wysokosci uzasodnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwodci ustalonia wartosci aktywow netto w dniaoch wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zerzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci cktywow netto z
poprzedniegoc dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastgpnego miesigea
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkdw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatainoscig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optoty i prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdow i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepisdw prawo; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW: koszty zwigzane z dzictoinoscig Rady Inwestordw; koszty likwidaci
Funduszu. Koszty zwigzane z dziotalnoscig Funduszu nie wymienione powyze] pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Natezng dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym ne potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednigjgcy wartosci
prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zloty polski,
przeszacowywana jest wedtug éredniego kursu ustalonego dic danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzqeej w sktad pertfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw giownych jest przeprowadzona pierwszego dnia miesiqca  kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, no ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqeu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z ocbowigzujgcymi przepisami prowa.



Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesiqea procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie,

Dodatkowo stosowany jest nastepujgey algorytm:

1. Wyznacza sie rynki oktywne, na ktérych notowany jest dony instrument, w tym:

a} dla krgjowych instrumentdw udzigtowych dlo funduszu, ktory ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WiG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtdwny ustalany jest na
podstawie tych rynkdw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkow aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETC, GPW w Warszawie oraz inne rynki
aktywne dla donego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dia kragjowych instrumentéw dtuznych wybor rynku gtownege opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kozdym 2 tych rynkow, na
ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtdwny wyznaczany jest 8G, o w przypadku braku BG -
BFv;

d dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentow dtuznych rynek gtowny ustala sie sposrod rynkow aktywnych, na ktdrych
jest notowany dany instrument w oparciu o done z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktdérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtdwny wyznaczany jest BG,
aw przypodku broku 8G - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku oktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajqcym uruchomienie procedury aktualizecji rynkow gtownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotdw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dlo poszczegdlnych rynkdw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzojgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtownych
nie byt notowany na 2adnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury oktuclizacji rynkow gidwnych. W tokim
przypadku procedura wyboru rynku gtdwnego jest przeprowodzana codziennie do czasu zakonczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybor rynku przeprowodzany jest w
oparciuo pkt. 1i 2.

W sytuagji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczqtku miesigca na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako giowny w miesigcu poprzednim,

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz | Depozytariusza w
danym dniu wyceny:.

Dopuszczalna jest nostepujgea wartosé bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla abligacii oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyimuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rochunkowosci

W zwiqzku z faktem wejécia w 2ycie przepisow Rozporzgdzenia Ministra Finansow w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnic 8 pozdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej 2wanego ,Rozporzgdzeniem”), Towarzystwo dlo wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepisow Rozporzgdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku,

W zwigzku z tym Fundusz wprowadzit zmicny zasad wyceny oraz sprawozdawczoscl, a tokze ujmowania
operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu od 1 stycznia 2005 roku.

Sktodniki aktywdw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzonia Funduszu ustalone sq zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegoch rachunkowych Funduszu zgodnie
z Rozporzqdzeniem - w dacle zawarcia umowy.



Dia sktadnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodq amortyzaci liniowe) wartosc
wynikajgca z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stenowi nowo ustalong skorygowang cene
nabycia dla danych skiodnikéw lokat. Od tej wartesci od dnia 1 stycznia 2005 roku naliczana jest wartosc
sktadnikow lokot oszacowano przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Sprawozdonie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie 2
Zotgeznikiern nr 1 do Rozporzgdzenio Ministra Finansdw z dnia 24 grudnio 2007 roku w sprawie szczegblnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zowarte w sprawczdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjgtkiern WAN/CI.
Fundusz prezentuje wortosci w zaokrggleniu do jednosci.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 1
na dzien 31.12.2009

31.12.2009 31.12.2008

2 tytutu zbytych lokat - -

2Z tytutu instrumentow pechodnych - -

Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych - -

Z tytutu dywidend - -

Z tytutu odsetek - 960

Z tytutu posiadanych nieruchomogdci, w tym czynszdw - -

Z tytutu udzielonych pozyczek - -

Pozostate 12 -

12 960

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczna Inwestycja 1
na dzien 31.12.2009

31.12.2009 31.12.2008

2 tytutu nabytych oktywow - -

Z tytutu tronsakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -

Z tytutu instrumentow pochodnych - -

Z tytutu wptat na certfikaty inwestycyjne - -

Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych - -

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -

Z tytutu wyplaty przychodow funduszu - -

Z tytutu wyemitowanych obligagji - -

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -

Z tytutu gwarancjt lub poreczen - -

Z tytutu rezerw 49 97

Pozostate zobowigzania - -

49 a7




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycjo 1
na dzien 31.12.2009

31.12.2009

31.12.2008

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA

Wartodc no dzien
bilansowy w dane|

Wartoéé na dzierh
bilansewy w walucie
sprawozdonia

wartosd no dzefi
bilansowy w daney

Wartodé na dzien
bilansowy w waluce
sprawozdonio

RACHUNKACH BANKOWYCH waluta waolucie w tys. finansowego w tys. woluce w tys, finansowego w tys.
1. Banki:

1 BANK BPH S.A Ina dzier 31.12.2008 BANK PEKAC S A} PLN 1 1 633 639
I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM g , Warlot na dzen . ) Wartat¢ pa dzief

. 4 - Wartosé na dzien bilonsowy w walucie Wartesc na dziefi bilansowy w walucie
SRODKOW PlENlEZNYCH UTRZVMYWANYFH W CELU bilansowy w donej sprawozdania bilansowy w dane) sprowo2danio
ZASPOKQJENIA BIEZACYCH Z0BOWIAZAN Waluta walucie w tys. finansowego w lys. walucie w tys, finansowego w tys.

1. Sredni w okresie sprowozdawczym poziom Srodkéw pienieznych:

1. BANK BPH S A {do 22.01.2009 BANK PEKAC 5 AL

PLN

330

330

444

444

111, EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wertesé na dzief
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys

NI, Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na
ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczno inwestycja 1
na dzien 31.12.2009

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowe;j:
al Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowe]
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow WartesC w tys. zt. | Udziaf w aktywach
(%)
Lokaty notowane na Papiery diuzne stoto- 28953 99.69
aktywnym rynku kuponowe |
Lokaty nie notowane dyskontowe brak 0,00
no aktywnym rynku
Suma 28 959 99,69
bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw pienieznych
Kategoria bifansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. 2t | Udziof w aktywach
(9%)
tokaty notowane no Papiery dtuzne brak 0,00
aktywnym rynku zmienno-kuponowe
Lokaty nie notowane brak 0,00
na aktywnym rynku
Suma 0 0,00
c) Suma a) i b): waortos¢ - 28 959 tys. zt, udziot w aktywach - 99,69%
2} Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
al  Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze
zobowigzan
nie dotyczy
bl  Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego
nie dotyczy
c) Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
nie dotyczy
3)  Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
o) Cotkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypodki znaczgceej koncentracji {*
oznaczone waluty o znacznej koncentragji ryzyka walutowego tj. waluty na ktorych
ekspozycja przekracza 10% oktywow)
nie dotyczy
4)  Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegolnymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego
Aktywa
Poz|_orT1 . obuqzone Poziom Wskazanie Poziom Wskazanie
obcigzenio  |Aktywa ryzykiem L N Kwoty L .
L - . obcigzenia  |kategorii o . |obcigzenia  [kategorii
aktywow i |obcigzone  |przeplywodw P odzwierciedlgjqce P
. . X : aktywow i [lokat ; C T laktywow i (lokat
zobowigzan |ryzykiem srodkow . L nie wypetnienie . ..
‘ A zobowigzan  |obcigzonych o zcbowiqzan  |obcigzonych
ryzykiem stopy pienieznych . . zobowigzan na . 3
. S ryzykiem ryzykiem S ryzykiem ryzykiem
stopy procentowe] |[wynikajgcych dzien bilansowy
. kredytowym |kredytowym wolutowym  |walutowym
procentowe;} ze stopy
procentowe;]
wysoki obligacje brok brak brok brak brak brak
skorbowe

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w porownaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegtistotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 1
na dzier 31.12.2009

Na dziert 31.12.2009 w portfelu funduszu rie byto instrumentdw pochodnych

na dzien 31.12,2008

Kwota bedgco Termin
Waortosé Terminy podstowq zapadalnosci Termin
Rodza] wartose przysztych przysztych przysztych {wygasniecial | wykonania
Typ zqjete instrumentu | Cel otwarcic | otwartej pozycji strumieni strumieni | ptatnosciw tys. [ instrumentu | instrumentu
DOZYCji pcchodnego pozygji wtys. 2t pienigznych | pienieznych 2t poechodnege { pochodnego
kentrakt
1. FW20H09  |kupno terminowy arbitraz 921 - ccdziennie 8901 2009-03-20




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIE] STRONY DG ODKUPU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 1
na dzien 31.12.2009

31.12.2009 31.12.2008
Wartosé na dzien Wartosé na dzien
bilansowy w tys. zt bilansowy w tys. zt

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu, w tym: 4] 0

1. Transokgje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na
fundusz praw wtasnosci | ryzyk 4] 0

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nostepuje przeniesienie na
fundusz praw wtasnosci | ryzyk 0 0

II. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszy do odkupu, w
tym: 0 0

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie no
drugq strone prow wiasnosci i ryzyk 0 0

2. Transakgje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie no
drugq strone prow wiaosnosci i ryzyk 0 0

Il. Naleznoéci z tytutu papierdw wartosciowych
pozyczonych od funduszu w trybie przepiséw
rozporzgdzenia o poyczkach papieréw wartosciowych 0 0

IV. Zobowigzania z tytutu papierdw wartosciowych
pozyczonych przez fundusz w trybie przepisow
rozporzqdzenio o pozyczkach papierdw wartosciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYC2ZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 1
na dzien 31.12.2009

W biezqcym ani poprzednim okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat kredytéw ani pozyczek przekraczajgeych 1% waortosci aktywow
funduszu.

W biezqcym ani poprzednim okresie sprowoczdawczym Fundusz nie udzielal pozyczek pienieznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 1

na dzien 31.12.2009
lwyrgzone w tys. )

Na biezqcy dzien bilensowy Fundusz nie posiodal aktywdw ani zobowigzor w walucie inngj niz ztoty polski.



NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH funduszu inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczno Inwestycijo 1
na dzien 31.12.2009

31.12.2009

31.12.2008

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATAL ZE ZBYCIA LOKAT

wartosé
zZreahzowanego zysku

wzrost Ispadek}
mezrealizowanego

wartose zrechzowonego
zysku [straty] ze zbycio

werost [spadek)
niezreolizowanego

{stroty) ze zbycia lokot wlzysku 2 wyceny zysku z wyceny

tys. aktywow w tys. fobat w tys. okbywodw w tys.
Skiadniki lokat notowane ng aktywnym rynku, w tym 340 981 |- 2819 602
Dtuzne popiery wortosciowe 465 950 38 748
Skigdniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym - -
DiuZzne popiery wartosciowe - - - -
Nieruchomosci - - -
Pozostote - - -

340 981 |- 2819 602

Wartosd w okresie
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU sprawszdowczym w tys.
Wypltacone przychody z lokat: -
Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat -

Wortoss w ckresie Udziot w oktywach w Udziat w aktywach nette | Wphav na wartosé Wptyw na wartosc

WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT

sprowozdawczym w tys,

dniu wyploty

w dru wyptaty

aktywow w tys.

akbywow netta w tys.

Przychody ze zbycio lokat funduszu oktywow niepubliczaych:

Fundusz nie wyploca dochoddw swoim uczestnikom




NOTA-11 KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczno Inwestycja 1

na dzien 31.12.2009

31.12.2009

31.12.2008

|. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartosc w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartost w okresie
sprowoadawczym w tys.

Optuty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

12

12

. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Whartos¢ w okresie
sprowezdowczym w tys.

Wartosé w ckresie
SPrawozaawczym w tys.

Czesé stato wynagrodzenia

581

968

Czesd wynagrodzenia uzolezniona od wynikéw funduszu

581

968

I1I. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wwartosé w okresie
sprawozdowczym w tys,

Wortos¢ w ckresie
sprawozdawCzym w tys.

{zbyty sktadnik lokat)

{koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
BEZPIECZNA INWESTYCJA 1

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finonsowym
za biezqcy okres sprowozdowczy

W roku obrotowym 2009 nie zarejestrowano zadnych znaczqgeych zdarzen, dotyczqgeych lat ubiegtych, ktore
wymagatyby ujecia w sprawezdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano  zadnych znaczqcych zdarzen, ktdre wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywainych danych finansowych o uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdowcze zostaly sporzadzone zgodnie z formatem
sprawozdania  wynikajqgcym 2z Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprowie
szczegolnych zosad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaty dokanane zadne korekty.

Dokonane korekty bltedow podstawowych

W okresie sprowozdawczym nie zarejestrowano przypadkdw, w ktorych niezbedne bytoby dckonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto ng Certyfikat Inwestycyjny w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypacki zawieszenia w dokonywaniu wyceny Waortosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny,

W okresie sprawozdowczym nie wystgpity przypodki nierozliczenia sie transakgi zawieranych przez
Fundusz.

tnne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktore moglyby w istotny sposéb wplyngé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zreolizowany zysk {strata) ze zbycia lokat [ w tys. zt)

Obiigacje 465
Instrumenty pochodne -125
Zrealizowany zysk {stratal - rozem 340

wzrost/Spoadek niezrealizowanego zysku (stratyl z wyceny lokat | w tys. 2t}

Cbligacje 950
Instrumenty pochodne 31
wWzrost/Spadek niezrealizowanego zysku [straty} - razem 981

Dane dotyczqce podatkow i optat

Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajq
opodatkowaniu.

W okresie sprawczdawczym prowizja maklerskao wyniosta 1 zt.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesiqcu
MGrey, czerweu, wrzesniu oraz grudniu,

W okresie sprawozdawezym Fundusz wykupit ogotern 85 984 certyfikaty. Transakcje te zostaly rozliczone
przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych SA.

Na dzier 31 grudnio 2009 roku zostato zgtoszonych do wykupu 8 800 certyfikotow inwestycyjnych na
lgezng kwote 1 342 tys. zk Do dnia 31 grudnia 2009 roku zlecenie umorzenia certyfikatow inwestycyjnych
nie zostato rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Warszawa, 26 lutego 2010,
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 1

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSC! EMITENTA
ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2009 R. do 31 GRUDNIA 2009 R.

Podstawowe dane o Funduszu

8PH Fundusz mwestycyjry Zarmkniety Bezpieczna Inwestycja 1, datej zwany Funduszem, dziata zgodnie z ustawg z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszoch inwestycyjnych {Dz. U, Nr 146 poz. 1546,

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszaw:e pod
adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa,

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonege przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjq nr DFI/W/4036-3/4-1-1539/04 z dnia 26 kwietnia 2004 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W dniu 18 czerwca 2004 roku Fundusz zostat wpisany de rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny 1 Rejestrowy pod numerem RFJ 169,

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnege Zomknietego Bezpieczna Inwestycja 1 notowane sq no
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A,

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu marcu,
czerwcu, wrzesniu oraz grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogdtem 85 984 certyfikaty, Transakcje te zostaty rozliczone przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku zostato zgtoszonych do wykupu 8 800 certyfikatow inwestycyjnych no {qczng
kwote 1342 tys. 2. Do dnig 31 grudnia 2009 roku zlecenie umorzenia certyfikatow inwestycyjnych nie zostato
rozliczone przez Krojowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A,

Polityka inwestycyjna Funduszu

Cetem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywodw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci tokat
Funduszu.

Dlo osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz hedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akeji © nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance {w skrocie ,CPPI") polegajgeq na odpowiednim rebalansowaniu udziatow
akgji i instrumentdw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywodw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyiny przed spadkiem ponizej zaktadanege poziomu na koniec zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z
nastepujqcymi zatozeniami:

a) Wartosc Aktywow Netto Funduszu w doweolnym momencie nie powinno spasc ponizej okreslonego
poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec zdefiniowanego
wstepnie okresu Wartos$¢ Aktywow Netto Funduszu byta nie mniejsza od wymaganego dlo uzyskanio
przyjetego poziomu ochrony kapitaty,

b) maksymalne zoangazowanie w okcje dale] zwane tokze maksymalng ekspozycjgl powinno byé
rowne w dowolnym momencie stotej wielokrotnosci roznicy pomiedzy aktualng Wartosdcig Aktywow
Nette Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kopitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zostosowaniu strategii w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mnigjszy niz 100% Isto procent! Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Onia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezqeego oraz publikacje, w okresie od 4 {czterechl do 2 (dwdchl tygodni przed pierwszym
Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletriego, poda do publicznej wiadomosci informacje o zaktadanym
poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100%
{sto procent! Wartoéci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfiket Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego
okresu trzyletniege. Fundusz meoze takze, w tym samym trybie | na tych somych warunkach, podwyzszyé
zaktadany poeziom ochrony kopitatu w trakcie trwania trzyletnich okresow, przy czym zmiana ta dotyczy danego



okresu trzyletniego i stoje sie skuteczna w nastepnym Driu Gieldowym po dniu, w ktdrym podano do publicznej
wiadomosci informacje o podwyzszeniu zaktodanego poziomu ochrony kapitatu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegolnosci ochrony kapitatu na zaktadanym
poziomie, a takze spelnienia sie zatozen stroteqii zabezpieczania portfela akcji.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu wytgcznie w;
a) papiery wartosciowe;
b} wierzyteinosci, z wyjqgtkiem wierzytelnosci wobec 0sob fizycznych;
¢l Instrumenty Pachodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
d) Instrumenty Rynku Pienigznego;
e) depozyty w bankach krajowych.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe ujawnione w sprawozdaniu finansowym

Na dzien sprawozdania finansowego w portfelu Funduszu znajdowaty sie gtownie dtuzne papiery wortosciowe
emitowone przez Skarb Panstwa oraz akgje spdtek wchodzgeoych w skiod indeksu gietdowego WIG20. Udziat
papierdw udziatowych w oktywach funduszu nie wykozywat wartosci setnych procenta notomiast udziat
papierow dtuznych wynosit 29,69%.

Aktywa netto Funduszu na dzien sporzqdzenio sprawozdania finonsowego wynosity 29 001 tys. zt. Wynik z
operocji za biezgcy okres sprawozdawczy byt dodatni i wynidst 1 191 tys. zt. Wortos¢ certyfikotu inwestycyjnego
Funduszu wyniosta 152,48 zt, co oznacza wzrost 0 4,01% w okresie sprowozdawczym.

Istotne czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnosciq emitenta

Ryzyka rynkowe
Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmiaon wartoscl inwestycji w wyniku zmian parametréw rynkowych,

takich jak: kursy akcji. poziom stop procentowych czy kursy walutowe. Foniewaz aktywa Funduszu lokowane sq
gtéwnie w instrumenty dtuzne nominowane w PLN, akcje spotek notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. orcz prawo pochodne i transakgje terminowe bazujgce na tych instrumentach, wigc zmiany
wartosci aktywow Funduszu wynika)q gtdwnie ze zmiar kursow akgji polskich spotek oraz zmian poziomow stop
procentowych.

Ryeyka zwigzane ze specyfikqg stosowanej strateqii zobezpieczajgeei

Podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu jest stosowonie strategii zabezpieczajgce) o nozwie
Constant Proportion Portfolio Insurance iw skrécie ,CPPI"} polegajgeq no odpowiednim rebalansowaniu udziotdw
okeii i instrumentdw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartodci Axtywdw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktodanego poziomu na koniec zatozonego kazdorczowo okresu. Celem
stosowanie strategii zabezpieczajgcej jest stworzenie mozliwosci partycypowania w ewentualnych wzrostach
kurséw akcji na Gietdzie Papierow Wartodciowych w Warszawie S.A. przy jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka
spadku wartosci aktywow Funduszu ponizej zoktadanego wstepnie poziomu w okreslonym horyzoncie czasowym,
Ze stosowcniem tej strategli zwigzane sq ponizsze czynniki ryzyka powodujgce, Ze stosowana strategia moze nie
osiqgngc zaktadanego celu ochrony kapitatu:

a) Istnieje ryzyko, 2e - w specyficznych sytuacja rynkowych - takich jak utratc ptynnosci przez instrumenty
wchodzgce w skiad portfela inwestycyjnego funduszu, ponadprzecietne skokowe zmiany kurséw i inne, opisany
wyze| cel nie zostanie zreglizowany, pomimo wiasciwego stosowania strategii zabezpieczajqce;.

b} Stosowanie strategii zabezpieczajgcej bedzie polegato na dynamicznej zmianie udziotu akgjt w portfelu
inwestycyjnym Funduszu, przy czym udziot akeji w portfelu bedzie redukowany wraz ze spadkiem wartosc catego
portfele inwestycyjnege. W przypedku stosowania tej samej strategii zobezpieczajqcej przez relatywnie duzg
liczbe uczestnikow rynku istnieje ryzyko, ze ewentualne spadki kurséw akcji mogg by dodatkowo pogiebiane
przez zlecenia sprzedazy wynikajgee ze stosowanio sie do sygnatdw generowanych przez te strategie,

¢} Stosowanie strategil zobezpieczojgee] zaktada dynamiczne zmiany sktadu portfela w reakcji na zmienigjgce sie
notowania akcji wehodzqgeych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu. Istnieje ryzyko, iz zbyt duza zmiennosé
kursow akcji moze spowecdowad zbyt duzq czestotliwos¢ dokonywanych zmian sktadu portfela i tym samym moze
niekorzystnie wptywad na rentownosc portfela inwestycyjnego Funduszu.

Ryzvko ptynnosci lokat Funduszu
Istnieje ryzyko, ze zbyt nisxi obrdt instrumentem finansowym na rynku regulowanym moze uniemozliwic  jego
nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajgcej z realizocji zoktodanej polityki inwestycyjnej.




Ryzyko niewyptacalnosci emitentow papierdw wartosciowych bedgeych przedmiotem lokat funduszu

W zwigzku z zakiadanym udziatem dtuznych papierdw wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu istnieje
ryzyko, ze niewyptacalnosc ktoregokolwiek z emitentéw wspomnianych instrumentéw diuznych moze w istotny
sposdb wptyngé na wartose Aktywow Netto Funduszu. Mimo, iz jednym z podstowowych kryteriow wyboru lokat w
instrumenty dtuzne bedzie ocena wyplacalnosci strony zacigguojqee) zobowigzanie, Fundusz nie moze
zogwarantowac, 2e nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnesci emitento.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych

Fundusz w ramach zakiadanej polityki inwestycyjnej moze stosowad instrumenty pochodne. Ze wzgledu

na specyfike tych instrumentdw, w szczegoéinosci zwigzane z potencjaing mozliwosciq uzyskania dzieki nim efektu
znacznej dzwigni finansowej, ich stosowonie obarczone jest wyzszym ryzykiem negatywnego wplywu na
rentownosC inwestycii Funduszu niz w przypadku pozostatych instrumentdw bedgeych przedmiotem lokat
Funduszu.

Ryzyko zwiqzane z brakiem wplywu Uczestnikdw na zarzgdzanie Funduszem

Ryzyko zmigny Statutu

2wroca sig uwageg inwestorow, 2e w okresie istnienia Funduszu, jege statut moze ulec zmianie w szczegdlnosci ze
wzgledu na konieczno$c dostoscwania statutu do zmieniajgeych sie przepisdw prawa, praktyki rynkowej oraz
wymagan biznesowych, w tym w szczegélnosci w zakresie polityki inwestycyjnej, kasztow, zasad wykupywania
Certyfikatow Inwestycyjnych.

Czynniki ryzyka wynikajqce ze specyfiki papieru wartosciowego jokim jest certyfikat inwestycyjny

Ryzvko wyceny oktywdw netto na certyfikat inwestycyiny

Aktywa Funduszu wyceniane sq, a zobowigzania Funduszu ustclone sg no podstawie ich wartosci rynkowej lub
wartosci godziwej, 2 zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Istnieje jednak ryzyko, ze dokonana zgednie z tymi
zatozeniami wycena Aktywow Netto Funduszu moze, w pewnych ckresach, odbiegac od ich rzeczywistej wartosci.

Ryzvkc plynnosci Certyfikatow Inwestyeyinych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne sq umarzone z kwartolng czestotliwosciqg.

Wycofanie sig z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomiedzy dotami umorzen jest mozliwe tylko
poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatéw Inwestycyinych jest mozliwe wytqcenie na regulowonym rynku wtornym,
W celu umozliwienia zbycia Certyfikatow Inwestycyjnych w okresach pomiedzy datomi umorzen, Fundusz planuje
wprowadzenie ich de obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A.
istnieje jednak ryzyko, ze zbyt niskt poziom obrotoéw Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwié ich zbycie na
rynku wtdrmym lub, ze ceny po jokich bedg zawierane tronsakcje na certyfikatach Inwestycyjnych na rynku
wtornym bedq znaczqco nizsze od wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyka ekonomiczno - prawne

Ryzyko gospodarcze

W gospodarce Swiatowe] mogq wystgpié niekorzystne zjawisko, w tym mozliwos¢ spadku dynamiki swiatowego
wzrostu gospodarczego. Z uwagi na wzajemne powigzania gospodarek poszczegdlnych krajow cstabienie
kondycji gospodorcze] jednego kroju wpltywa ujemnie na stan gospodarki innego kraju.

Sytuecja gospodarcza Polski jest powigzana z wydarzeniomi zachodzqeymi w gospodarkach innych paristw. W
szczegolnosci niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finonsowych mogq spowodowacd odplyw kapitatu
zagronicznego z kraju oroz wystgpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomicznej.

Ryzyko ekonomiczno-prawne 2wigzane z formq prawng Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczne-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, na ktére Fundusz nie ma
wptywu, a ktore mogq mie¢ wplyw na wyniki dziatalnosci Funduszu. W szczegdlnosci dotyczy to zmian przepisow
regulujgcych limity inwestycyjne i zokres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych zamknietych,
jak rowniez zmiany formy prawnej Funduszu, ktére to zmiony mogg utrudni¢ realizacje zotozone] polityki
inwestycyjnej,

Ryzyko podatkowe
Istnieje ryzyko zmiany przepisdw prawa podotkowego, w wyniku ktorych mcze nastgpic zmniejszenie sie
rentownosci inwestycji w Certyfikoty Inwestycyine.




Ryzyko stop procentowych

Zmiany stop procentowych mogg mie¢ wplyw na wartos¢ instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu
Funduszu. Przy wzrastajgeych stopach procentowych moze np. nostgpi¢ spedek ceny rynkowej posiadonych przez
Fundusz instrumentow dhuznych.

Ryzvko opergcyjne

Ryzyko operacyjne chjawia sie w mozliwosci poniesienio strat w wyniku nieadekwatnych lub zowodnych procesdw
wewnetrznych, bredow ludekich, bteddw systemow iub w wyniku zdarzen zewngtrznych.

W szczegoblnosci, zawodny proces moze przejawial si¢ brednym lub opoznicnym rozliczeniem transakgji, a bigd
ludzki moze przejawial sie przeprowadzeniem niegutoryzowanych transakcji. Btedne dziatanie systemow moze
przejowiad sig, w szczegdlnosci, zawieszeniemn systemdw kormputerowych uniemozliwiajgeym przeprowodzenie
transokcji o niekorzystne zdorzenia zewnetrzne - stratami w wyniku  klesk noturalnych lub  otokdw
terrorystycznych,

Sktad osobowy zarzgdu Towarzystwa oraz sktad Rady Nodzorczej Towarzystwa

Na dzieri 31 grudnia 2009 roku sktad Zorzqdu Towarzystwa byt nastepujgey:

Artur Czerwonski - Prezes Zorzqdu

Marcin Bednarek - Wiceprezes Zarzgdu

Aleksander Mokrzycki - Wiceprezes Zarzqdu

Na dzien 31 grudnia 2009 roku skiad Rady Nadzorczej Towarzystwa byt nastepujgey:
Bartosz Stradomski - Przewodniczqcy Rady Nodzorczej

Gyula Fatér - Zastepcao Przewodniczgcego Rody Nadzorczej

Krzysztof Jajuga - Czlonek Redy Nadzorczej

Informocje o zawartych umowach znaczgeych w dziatalnosci Funduszu

Fundusz zawart umowe z Bankiem BPH, ktérej przedmiotem jest petnienie przez bonk funkcji Cepozytariusza w
rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz zawart umowe z Biurem Maklerskim Banku BPH, ktdrej przedmictem jest petnienie przez biuro maklerskie
funkgji sponsora emigji.

Fundusz zawart umowe z Deloitte Audyt Sp. 2 0.0, ktérej przedmiotem jest badanie roczne oraz pétroczny przegiqd

sprawozdan finansowych Funduszu.

Warszawa, 26 lutego 201G r.
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Bank BPH S.A.

Al Pokoju 1, 31-548 Krakow
Cepartarment Powierniczy
UL Towarowa 254,

00-958 Warszawa

Bank BPH

grupa GE Capitol

Warszawa, dnia 26 lutego 2010 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajgc obowiqzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 1 potwierdza, iz dane dotyczqce standéw cktywéw funduszu,
w tym w szczegdlnosci aktywodw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartoéciowych oroz pozytkdéw 2z tych aktywdw wynikgjacych, zawarte w sprawozdaniu
finansowym funduszu sporzgdzanym na dzien 31 grudnia 2009 roku za okres
od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.
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