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Warszawa, dnia 26 sierpnia 2021 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcja depozytariusza na rzecz:
Rockbridge FIO Parasolowy Rockbridge Subfundusz Akcji (Fundusz)

dziatajac na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczace
standéw aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na
dzien 30 czerwca 2021 za okres od 01 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. s zgodne
ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Signed by /
Podpisano przez:

tukasz Jakub
Szydtowski

Date / Data: 2021-
08-26 13:59

Sporzadzit (a): Natalia Marczak
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ AKCJI

WYDZIELONY W RAMACH

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
PARASOLOWY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2021 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2021 ROKU





. ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

58 615

72 346

91,55%

47 614

57 916

91,19%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

0,16%

-0,90%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

2,70%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

92,99%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegoélnych sktadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej diuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.

* W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gtéwnej wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentéw pochodnych
wykazana jest jako skfadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Lo cx Wartos¢ wedtug .
WA lf:gfé'NlAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr::n si;t;:tz;by c::ar.:gic :i’:e\llutgs wyceny na dzien P;c;(t:ent:;you%zlgan:w
Yy Y ys- bilansowy w tys. yw 9
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 2088 895 58 615 72 346 91,55%
GIELDA PAPIEROW
(PES(EZF(’)%E(I)%?S) BANK POLSKA SA. B O RYRER | wARTOSCIOWYCH 13200 | POLSKA 832 845 1,07%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
MBANK S.A. (PLBRE0000012) UL O RYRER | waRTOSCIOWYCH 3000 | POLSKA 675 975 1,23%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
CCC S.A. (PLCCC0000016) R UL O | WARTOSCIOWYCH 6000 | POLSKA 491 674 0,85%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 8000 | POLSKA 1447 1480 1,87%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ENEA S.A. (PLENEA000013) O RYRER | waRTOSCIOWYCH 123 000 | POLSKA 1068 1046 1,32%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) | ARLOVO RYBEK | warTosciowycH 17 500 | POLSKA 3501 3284 4,16%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 37 100 | POLSKA 1452 1992 2,52%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
LPP S.A. (PLLPP0000011) O RYRER | wARTOSCIOWYCH 210 | POLSKA 1412 2703 3,42%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(Pfﬁé‘%\%%'aﬁ'fg KASA OPIEKI S.A. UL O RYRER | waRTOSCIOWYCH 35000 | POLSKA 1919 3255 4,12%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PES(';EEPR%';)%S%?RUPA ENERGETYCZNA SA. UL OB | WARTOSCIOWYCH 140 000 | POLSKA 1053 1317 1,67%
W WARSZAWIE S.A.
- GIELDA PAPIEROW
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | AKTYWNY RYNEK f
WARTOSCIOWYCH 415 000 | POLSKA 2312 2769 3,50%
GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIG00014) REGULOWANY WA ARSIANE S A
GIELDA PAPIEROW
(PE%SOK(I)&%T{%ERN NAFTOWY ORLEN S.A. UL O RYRER | waRTOSCIOWYCH 29 500 | POLSKA 842 2265 2,87%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK | AKTYWNY RYNEK
WARTOSCIOWYCH 140 000 | POLSKA 3118 5296 6,70%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY N T ANE A
GIELDA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 60 000 | POLSKA 1662 179 2,27%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. AKTYWNY RYNEK f .
(PLPZUG00001 1) R UL oW AN WARTOSCIOWYCH 118 300 | POLSKA 3509 4342 5,49%

W WARSZAWIE S.A.
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TABELA UZUPELNIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

AKCJE Sm I L et emitenta ceny nabycia w tys. wyceny na el aktywach ogétem
bilansowy w tys.
GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) Q'égmg\fvimw WARTOSCIOWYCH 210 000 | POLSKA 1406 1410 1,78%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(P-II_—'IA/E\JURISI\';‘OE(%L‘]S)KA ENERGIA S.A. Q'égmg\fvimw WARTOSCIOWYCH 250 000 | POLSKA 601 835 1,06%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 160 000 | POLSKA 666 746 0,94%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(Pfgy&%%ggﬁ)m”" POLSKA S.A. QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 6400 | POLSKA 1563 1628 2,06%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
AMAZON.COM, INC. (US0231351067) REGULOWANY SELECT 150 | > | EDNOCZONE 1316 1963 2,48%
LONDON STOCK
ANGLO AMERICAN PLC (GB00B1XZS820) AKTYWNY RYNEK EXCHANGE 10 100 | WIELKA BRYTANIA 1508 1527 1,93%
REGULOWANY
(DOMESTIC)
AKTYWNY RYNEK
AURUBIS AG (DE0006766504) REGULOWANY XETRA 5100 | NIEMCY 1659 1802 2,28%
ADVANCED MICRO DEVICES, INC. AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL 3818 | STANY 1109 1364 173%
(US0079031078) REGULOWANY SELECT ZJEDNOCZONE e
AKTYWNY RYNEK
SUBSEA 7 SA (LU0075646355) REGULOWANY 0OSLO BORS 28 000 | LUKSEMBURG 1105 1026 1,30%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
MICROSOFT CORPORATION (US5949181045) REGULOWANY SELECT 789 | 5 EDNOGCZONE 718 813 1,03%
GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 11 500 | POLSKA 1968 3219 4,07%
W WARSZAWIE S.A.
SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIEN AKTYWNY RYNEK SOCIEDAD DE o
(ES0165386014) REGULOWANY BOLSAS (SIBE) 16 500 | HISZPANIA 1359 1137 1.44%
AKTYWNY RYNEK EURONEXT
OCI NV (NL0010558797) REGULOWANY AMSTERDAM 15209 | HOLANDIA 667 1411 1,79%
AKTYWNY RYNEK EURONEXT o
ARCELORMITTAL S.A. (LU1598757687) REGULOWANY AMSTERDAM 9560 | LUKSEMBURG 804 1117 1,41%
GIELDA PAPIEROW
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 46 500 | HISZPANIA 1520 1203 1,52%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
CAPRI HOLDINGS LTD. (VGG1890L1076) REGULOWANY EXCHANGE 7400 | 5 FENOCZONE 1521 1610 2,04%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL o
MIMECAST LTD (GBOOBYT5JK65) REGULOWANY SELECT 4200 | JERSEY 690 847 1,07%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY N
ON SEMICONDUCTOR CORP (US6821891057) REGULOWANY SELECT 10800 | 5 - DNOCZONE 1490 1572 1,99%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
EVERQUOTE INC (US30041R1086) REGULOWANY MARKET 7000 | 5 EDNOCZONE 1006 870 1,10%
GIELDA PAPIEROW
(Lﬁ'z"zfggooigg)soc'ETE ANONYME Q'égmg\fvimw WARTOSCIOWYCH 38 000 | LUKSEMBURG 1753 2494 3,16%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK o
SIEMENS ENERGY AG (DEOOOENERGY0) REGULOWANY XETRA 15658 | NIEMCY 1813 1799 2,28%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY o
FISERV INC (US3377381088) REGULOWANY SELECT 2730 | 7 JEDNOCZONE 1139 1110 1,41%
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A =y 22 Wartos¢ wedtug R
TABELA L:\Z'ijgfé.NlAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj s'led2|by Wartos¢ vv.ledlug wyceny na dzien Procentowy ud’zml w
emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys aktywach ogétem
STELLANTIS N.V. (NL00150001Q9) QEI;TJVXS\TVEWEK BORSA ITALIANA 26 271 | HOLANDIA 1817 1966 2,49%
PLUG POWER INC (US72919P2020) QE&VXS\){VZ@'EK ,':‘A’:SRDK'E$ CAPITAL 6 800 %TQS'JOCZONE 731 884 1,12%
CTP N.V. (NLOO150006R6) Q'égm’g\fvimw iaFS{?EN%ZM 26 000 | HOLANDIA 1687 1998 2,53%
SUNRUN INC (US86771W1053) Q'égm’g\fvimw géfEDé‘TQ GLOBAL 4600 ;IQSJOCZONE 884 976 1,24%
GIELDA PAPIEROW
PEPCO GROUP N.V. (NL0015000AU7) Q'égm’g\fvimw WARTOSCIOWYCH 20 000 | HOLANDIA 822 980 1,24%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 2 088 895 58 615 72 346 91,55%
A Y] A A Procentowy
HatE o a4 ks e Rodzaj rynku Nazwa rynku Sl Kr:#si:::;by DTN Liczba \LV:: o:‘a:t:vi?:::s \va ac:zscn:?ril;?ﬁ L
INSTRUMENTY POCHODNE Iy Y (wystawca) (Wystawey) bazowy y h sy bi‘I’ansg’w w tve aktywach
y y ys. y W tys. ST
Wystandaryzowane instrumenty i} i} i i}
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Niewystandaryzowane instrumenty 9 356 000 i} 126 0,16%
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 9 356 000 - 126 0,16%
2,816,000.00
NIENOTOWANE EUR po kursie
(Kf;g)ard EUR/PLN, 2021.07.21 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 2816 000 - 64 0,08%
RYNKU 4.5448500000
PLN
244,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(DE”:;ard BUR/PLN, 2021.07.21 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 244 000 - 3 -
9 RYNKU 4.5090000000
PLN
238,000.00 GBP
NIENOTOWANE po kursie
(Kf;g)ard GBP/PLN, 2021.07.21 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK SA. POLSKA walutowym 238 000 ; 9 0,01%
RYNKU 5.2994000000
PLN
211,000.00 GBP
NIENOTOWANE po kursie
(Kr':gilr(‘g)ard GBP/PLN, 2021.07.21 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 211 000 - 8 0,01%
RYNKU 5.3002500000
PLN
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Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy

TABELA UZUPELNIAJACA . Emitent A Instrument q " . udziat w
INSTRUMENTY POCHOII\)NE Rodzaj rynku Nazwa rynku (wystawca) ( v(:n;ltt:vr;::a bazowy Liczba ceny r:abyma w \év_)llceny na dztlen aktywach
y: y) ys. ilansowy w tys. ogélem
28,000.00 GBP
NIENOTOWANE po kursie
(Kf;g)ard GBP/PLN, 2021.07.21 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK SA. POLSKA walutowym 28 000 ; ; ;
RYNKU 5.2484500000
PLN
212,000.00 GBP
NIENOTOWANE po kursie
(Diggv)ard GBP/PLN, 2021.07.21 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 212 000 - 4 0,01%
RYNKU 5.2421000000
PLN
2,478,000.00
NIENOTOWANE NOK po kursie
(Kr':gilr("av)ard NOK/PLN, 2021.07.21 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 2478 000 - 3 -
RYNKU 0.4447800000
PLN
2,816,000.00
NIENOTOWANE USD po kursie
(Kf;g)ard USD/PLN, 2021.07.21 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 2816 000 - 32 0,04%
RYNKU 3.8143000000
PLN
245,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(DE‘;r;‘;ard USD/PLN, 2021.07.21 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK SA. POLSKA walutowym 245 000 ; 5 0,01%
RYNKU 3.7847000000
PLN
68,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(Kr':gilr("av)ard USD/PLN, 2021.07.21 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 68 000 - -2 -
RYNKU 3.7806000000
PLN
Suma: 9 356 000 - 126 0,16%
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w
tys.

Procentowy udziat w aktywach ogétem

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A.

7597

9,61%

Suma:

7597

9,61%

TABELA DODATKOWA Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w . A
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY 9 tyi. Y e W L S (S G
Forward EUR/PLN, 2021.07.21 (-) (Krétka) 64 0,08%
Forward EUR/PLN, 2021.07.21 (-) (Dluga) 3 -
Forward GBP/PLN, 2021.07.21 (-) (Krétka) 9 0,01%
Forward GBP/PLN, 2021.07.21 (-) (Krétka) 8 0,01%
Forward GBP/PLN, 2021.07.21 (-) (Krétka) - -
Forward GBP/PLN, 2021.07.21 (-) (Dluga) 7 0,01%
Forward NOK/PLN, 2021.07.21 () (Krétka) 3 -
Forward USD/PLN, 2021.07.21 (-) (Krétka) 32 0,04%
Forward USD/PLN, 2021.07.21 (-) (Dluga) 5 0,01%
Forward USD/PLN, 2021.07.21 (-) (Krétka) 2 -
Suma: 126 0,16%
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Il. BILANS

na dzien
BILANS 2021-06-30 31-12-2020
I. Aktywa 79 026 63 509
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6524 3650
2) Naleznosci 28 187
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 72 346 59 629
- dtuzne papiery warto$ciowe - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 128 43
- dtuzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 1899 989
Ill. Aktywa netto (I - ) 77 127 62 520
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu -49 820 -51 855
1) Kapitat wptacony 2630 033 2623 272
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2 679 853 -2 675127
V. Dochody zatrzymane 113 090 104 349
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -53 526 -52 897
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 166 616 157 246
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 13 857 10 026
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 77 127 62 520
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 247 285,5348 239795,7273
Jednostka typu A 194 887,2031 186541,2901
Jednostka typu B 20900,7197 20748,7350
Jednostka typu P 31497,6120 32505,7022
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 311,90 260,72
Jednostka typu A 311,90 260,72
Jednostka typu B 311,90 260,72
Jednostka typu P 311,90 260,72

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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lll. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2021-01-01
do 2021-06-30

od 01-01-2020
do 31-12-2020

od 2020-01-01
do 2020-06-30

I. Przychody z lokat 445 360 198
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 247 324 86
Przychody odsetkowe - - -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 198 28 110
Pozostate - 8 2

Il. Koszty funduszu/subfunduszu 1074 1984 998
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 866 1644 821
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 77 155 80
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 110 168 85
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 21 17 12

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-ll) 1074 1984 998

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -629 -1624 -800

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 13 201 1901 -9 507
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 9370 -5 574 -9 538

- Z tytutu réznic kursowych -883 56 336
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 3831 7475 31
- Z tytutu réznic kursowych -26 230 118

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 12 572 277 -10 307

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa
Jednostka typu A 50,84 -43,01
Jednostka typu B 50,84 , -43,01
Jednostka typu P 50,84 -43,01

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2021-01-01 do 2021-

od 01-01-2020

06-30 do 31-12-2020
|. Zmiana wartosci aktywéw netto 14 607 -1.949
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 62 520 64 469
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 12 572 277
a) przychody z lokat netto -629 -1624
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 9370 -5 574
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3831 7475
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 12572 277
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 2035 -2 226
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 6761 4908
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -4 726 -7 134
6. kaczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 14 607 -1949
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 77127 62 520
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 69 901 54 824
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Jednostka typu A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 23 153,4419 19 433,4956
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 14 807,5289 27 817,8633
Saldo zmian 8 345,9130 -8 384,3677
Jednostka typu B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 986,9333 1449,0600
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 834,9486 1842,0547
Saldo zmian 151,9847 -392,9947
Jednostka typu P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1,0260 2,6520
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1009,1162 1.391,8055
Saldo zmian -1 008,0902 -1.389,1535

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu/subfunduszu

Jednostka typu A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

8 457 364,7721

8434 211,3302

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

8 262 477,5690

8 247 670,0401

Saldo zmian

194 887,2031

186 541,2901

Jednostka typu B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 55 553,6302 54 566,6969
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 34 652,9105 33 817,9619
Saldo zmian 20 900,7197 20 748,7350

Jednostka typu P

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

904 005,6163

904 004,5903

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

872 508,0043

871 498,8881

Saldo zmian

31497,6120

32 505,7022

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

260,72

257,92

2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego

311,90

260,72

3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym (**)

19,63

1,09

Wartos¢ | Data wyceny

Wartos¢ Data wyceny

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny

260,30 | 2021-01-29

179,84 | 2020-03-16

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny

319,56 | 2021-06-28

265,48 | 2020-01-20

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym

311,90 | 2021-06-30

261,16 | 2020-12-30

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w $redniej wartosci aktywow
netto, w tym:

3,12%

3,62%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

2,51%

3,00%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,22%

0,28%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Ustugi w zakresie rachunkowosci

0,32%

0,31%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

(*) Procentowy udziat kosztow subfunduszu w Sredniej warto$ci aktywow netto jest teoretyczng wartoscig, ktéra wskazuje, jaki
bytby procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywdw netto, przy ponoszeniu kosztéw przez subfundusz
przez caly rok oraz przy wystepowaniu przez caty rok sredniej wartosci aktywow netto takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja

dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 — Polityka Rachunkowosci

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351, ,Ustawa”) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249
poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”.

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania
operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania jednostkowego

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie;.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach zitotych, za wyjatkiem wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w ztotych
oraz liczby jednostek uczestnictwa wyrazonej w sztukach. Warto$¢ nominalna papieréw wartosciowych wykazana
jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Dane w walutach obcych wykazywane sg po przeliczeniu na zilote polskie po $rednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank Polski na dzien sporzadzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozyc;ji srodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papieréw warto$ciowych sg wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji skfadniki
lokat powiekszajgc wartos¢ papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sg wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sg wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu oraz metody wyceny aktywoéw i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Operacje dotyczagce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Warto$¢ poszczegdinych sktadnikdéw aktywdw i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez zyskow i
strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym AVS na kontach ksiegi gtéwnej oraz
powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych
dokonywane sg na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.30) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia
transakciji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo uwzglednia w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez Subfundusze w dniu T i uzyskuje
potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo dodatkowo w godzinach porannych w dniu
T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywoéw Subfunduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Subfunduszu.

Subfundusz obowigzany jest stosowa¢ okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc
sytuacje majgtkowg i finansowg oraz wynik z operaciji.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Subfundusz moze stosowaé
krajowe standardy rachunkowos$ci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet Standardéw Rachunkowosci. W
przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze stosowa¢ Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci aktywow
Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.
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Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb nalezyty
wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym w szczegdlnosci
biorgc pod uwage mozliwo$¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny
aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty organizacyjno-
techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.30 czasu polskiego w dniu wyceny.

Wartos¢ dtuznych papierow wartosciowych notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie wediug kursu z
aktywnego rynku. Diuzne papiery wartosciowe dla ktérych obrét w miesigcu poprzedzajgcym date wyceny byt
znaczaco niski klasyfikowane sg do instrumentéw nienotowanych na aktywnym rynku. Dtuzne papiery wartosciowe
nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie za pomocg kwotowan BGN (Bloomberg Generic), o ile sg one
dostepne. Warto$¢ dtuznych papierow warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku, dla ktérych nie sg
dostepne wyceny BGN wyznacza sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, z uwzglednieniem utraty wartosci, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie
odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Transakcje, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych wycigagéw z
rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty zatwierdzone w
systemach bankowosci elektroniczne;j.

W ksiegach Funduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie oraz na
inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sg pokrywane przez Fundusz. w wysokosci przewidywanej ptatnosé.
Ptatnosci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje kosztow w
wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania
wartosci aktywdéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca kalendarzowego
za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych Srodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz; podatki i optaty
wynikajgce z przepiséw prawa; prowizje i opfaty na rzecz instytucji rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji, ktére
nie mogg przekroczy¢ 0,1% (jedna dziesigta procenta) wartosci aktywdw netto w skali roku; koszty KDPW i GPW;
koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, ktére nie moze przekroczy¢ kwoty 100.000 zt.
Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu przekraczajgce wyzej wymienione limity sg pokrywane przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim, przy
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czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy. Bloomberg Generic (BGN) nie jest
rynkiem aktywnym.

Pojecie rynku aktywnego stosowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny skitadnikéw lokat

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwe;j.

1) Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w
dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu oraz Aktywéw Subfunduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie
ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczes$nie zwykltym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym skfadniku aktywéw jest znaczgco niski albo na danym skfadniku
aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposoéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszacych sie do sposobdéw
wyceny poszczegolnych kategorii lokat zgodnie z paragrafem 30 Rozporzgdzenia, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena Aktywoéw Funduszu oraz Aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigce] jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzeh majgcych wptyw na ten kurs albo warto$c;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszgcych sie do sposobdw wyceny poszczegdlnych kategorii
lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu na
danym sktadniku lokat.

Wybér rynku gtéwnego dokonuje sie pierwszego dnia danego miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim. Za rynek
aktywny uwaza sie rynek spetniajgcy tacznie nastepujace kryteria:

e instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

e zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

e ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnikow lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje sie
warto$¢ wyznaczong poprzez:

e oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczacg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem;

e zastosowanie wilasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

e oszacowanie wartosci skfadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymac;i;

e oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu wycenia sie w nastepujgcy sposéb:

1) Instrumenty udziatowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Natomiast instrumenty udzialowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug wartosci
godziwej, w szczegodlnosci:

a) akcje wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wptyw na te wartos¢
oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.
b) prawa do akcji wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wptyw na te
warto$¢ oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.
c) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodg wartosci wewnetrznej, {j. jako wieksza z
wartosci: zera, oraz réznicy wynikajgcej z rynkowej wartosci akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru
ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
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oraz wartosci wynikajgcej z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom lub prawom
poboru lub wartosci teoretycznej prawa poboru w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest mniejsza;

d) tytuly uczestnictwa nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz
inwestycyjny wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci
godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywdw netto przez
fundusz do godziny 23.30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

2) depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy

czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

3) listy zastawne notowane na rynku aktywnym wycenia sie¢ wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast
nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie¢ w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

4) wartos¢ dtuznych papierow wartosciowych notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie wedtug kursu z
aktywnego rynku; Dtuzne papiery wartosciowe dla ktérych obrét w miesigcu poprzedzajgcym date wyceny byt
znaczaco niski klasyfikowane sg do instrumentéw nienotowanych na aktywnym rynku. Diuzne papiery
wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie za pomocg kwotowan BGN (Bloomberg Generic), o
ile sg one dostepne. Wartos¢ dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku, dla ktérych
nie sg dostepne wyceny BGN wyznacza sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem utraty wartosci, przy czym skutek wyceny tych skfadnikow
lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu.

5) instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlnosci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku gtéwnego, natomiast do wyceny
instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedg modele w
szczegolnosci dla standardowych opcji na akcje — model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktéw zamiany stopy
procentowej, transakcji FRA i ftransakcji zamiany walut (currency swap) model wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

6) kontraktowe transakcje terminowe bedace Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktérych baze
stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami
przyjetymi dla instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Transakcje, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg
denominowane.
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Nota nr 2 Naleznosci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2021-06-30 2020-12-31
Naleznosci 28 187
Z tytutu zbytych lokat - 142
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow 6 2
inwestycyjnych
Z tytutu dywidend 22 43
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate - -
Nota nr 3 Zobowiazania
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2021-06-30 2020-12-31
Zobowigzania 1899 989
Z tytutu nabytych aktywéw 1526 -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 2 644
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 12 155
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 151 3
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 198 186
Pozostate sktadniki zobowigzan 10 1
Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
2021-06-30 2020-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH
NA RACHUNKACH BANKOWYCH

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

I. Banki / waluty - 6524 - 3 650
MBANK S.A. - 5760 - 2870
EUR 1 4 1 3
GBP 1 5 - -
PLN 5751 5751 2863 2863
uUsD - - 1 4
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - 764 - 780
EUR 162 733 3 12
PLN 30 30 8 8
uUsD - 1 202 760

Do srodkéw pienieznych Fundusz zalicza réwniez depozyty zabezpieczajgce otwarte pozycje na instrumentach
pochodnych, ktérych saldo na dzien 30 czerwca 2021 r. wynosito 2 749 tys. zt, a 31 grudnia 2020 r. wynosito 2 748

tys. Zt

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom s$rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia

biezgcych zobowigzan

Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
SPRAUVOJZI?)-i\III\I(?;YEI\II:I’ ';Io‘gl 8IGRsisongow Wartos¢ w okresie | sprawozdawczym w | Wartos¢ w okresie | sprawozdawczym w
; sprawozdawczym w walucie sprawozdawczym w walucie
Zﬂgggﬁg}gﬂkj;ﬁg I:n(m':INZYOCBHOV\XII‘I:\EZLALFI‘l danej walucie w tys. sprawozdania danej walucie w tys. sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom 4136 B 2881 B
$rodkéw pienigznych (*)
CAD - - 12 37
CHF - - 5 19
EUR 103 467 102 447
GBP 19 102 2 8
NOK 140 62 - -
PLN 3739 3739 2427 2427
SEK - - 96 41
usD 135 504 237 926
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(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw
pienieznych na kazdy dzien roboczy w badanym okresie.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 — Ryzyka

2021-06-30 2020-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*) ey v el ey v el
sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty - B

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -

Suma: - -

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajagcym ze zmiany stopy procentowej uznano
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz weksle.

2021-06-30 2020-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU $RODKOW LB eI LB i N
sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) - -

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - B

Zobowigzania (***) - -

Suma: - -

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkdw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw Srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2021-06-30 2020-12-31
NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA Wa“v‘v’:l‘fl 2; iﬁf:w‘:':;“;‘i’:’y w Wa“v‘v’:l‘fl 2; iﬁf:w‘:':;“;‘i’:’y w
ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI finansowego w tys. finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy 6 680 3880
czym nie uwzglednia sie warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 6524 3650

Naleznosci 28 187

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 128 43
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych _ _
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach
bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na
niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakc;ji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczgcqg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta
w aktywach ogdtem.

2021-06-30 2020-12-31
Wartos$¢ na dzien bilansowy w | Wartos¢ na dzien bilansowy w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE walucie sprawozdania walucie sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem
walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka - -
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 743 779
Naleznosci 22 -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 25792 26 500
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 128 43
Zobowigzania 1528 644

(******) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz moze nabywaé waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem mogg na warto$¢ jednostki oddziatywa¢ zaréwno pozytywnie, jak i
negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i zmiany prawa dewizowego. Zmiany kurséw walutowych mogg wiec
wplywaé na warto$¢ jednostki uczestnictwa jak réwniez mogg wptywaé na warto$¢ dywidend i odsetek uzyskiwanych
przez Subfundusz.
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Pomiar ekspozycji

Dane prezentowane sg w petnych ztotych.

Do pomiaru ekspozycji Subfundusz stasuje metode zaangazowania.

Oczekiwana warto$¢ dzwigni finansowej, wyznaczonej przy pomocy catkowitej ekspozyciji metodg zaangazowania
wynosi 50% WAN Subfunduszu.

Subfundusz moze w rzeczywisto$ci przekracza¢ wskazang oczekiwang warto$¢ dzwigni finansowej,
prawdopodobiehstwo przekroczenia tej wartosci szacowane jest na umiarkowane. Przekroczenia mogg wynikaé z
wykorzystania instrumentéw pochodnych do zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej w sytuacji, gdy jest to
efektywniejsze od wykorzystania pozostatych instrumentéw finansowych ujmowanych w bilansie. Postepowanie
takie prowadzi do obnizenia ponoszonego poziomu ryzyka rynkowego, ale zwigksza wartosé dzwigni finansowe;j.
Oczekiwana warto$¢ dzwigni finansowej nie jest limitem i warto$¢ ta moze sie zmienia¢ w czasie.

Warto$¢ catkowitej ekspozycji Subfunduszu na dzier bilansowy 62 981,20 PLN
Warto$c¢ catkowitej ekspozycji Subfunduszu z okresie Najnizsza - PLN
sprawozdawczym (1 stycznia - 30 czerwca 2021 r.) Najwyzsza 21472 637,06 PLN

Przecietna 6 661 715,27 PLN
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

2021-06-30
o Rodzaj . B ) Wartos¢ Terminy Kwota bedaca zap.;Z;Trlxgs’ci Termin_
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajetej instrumentu CLIELTIED | LCRESCLEL D] | [lerae e przyszlych [T (wygasniecia) e
pozycji pozycji pozycji strumieni strumieni przysziych q instrumentu
pochodnego P - A instrumentu
pienieznych pienieznych ptatnosci pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
Forward
2,816,000.00
Zabezpieczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2021.07.21 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 64 2021-07-21 walutowym 2021-07-21 2021-07-21
walutowym 4.5448500000
PLN
244,000.00 EUR
Zabezpieczenie po kursie
Forward EUR/PLN, 2021.07.21 (-) Diuga Forward przed ryzykiem 3 2021-07-21 walutowym 2021-07-21 2021-07-21
walutowym 4.5090000000
PLN
238,000.00 GBP
Zabezpieczenie po kursie
Forward GBP/PLN, 2021.07.21 (-) Krétka Forward przed ryzykiem 9 2021-07-21 walutowym 2021-07-21 2021-07-21
walutowym 5.2994000000
PLN
211,000.00 GBP
Zabezpieczenie po kursie
Forward GBP/PLN, 2021.07.21 (-) Krétka Forward przed ryzykiem 8 2021-07-21 walutowym 2021-07-21 2021-07-21
walutowym 5.3002500000
PLN
28,000.00 GBP
Zabezpieczenie po kursie
Forward GBP/PLN, 2021.07.21 (-) Krotka Forward przed ryzykiem - 2021-07-21 walutowym 2021-07-21 2021-07-21
walutowym 5.2484500000
PLN
212,000.00 GBP
Zabezpieczenie po kursie
Forward GBP/PLN, 2021.07.21 (-) Diuga Forward przed ryzykiem 4 2021-07-21 walutowym 2021-07-21 2021-07-21
walutowym 5.2421000000
PLN
2,478,000.00
Zabezpieczenie NOK po kursie
Forward NOK/PLN, 2021.07.21 (-) Krétka Forward przed ryzykiem 3 2021-07-21 walutowym 2021-07-21 2021-07-21
walutowym 0.4447800000
PLN
2,816,000.00
Zabezpieczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2021.07.21 (-) Kroétka Forward przed ryzykiem 32 2021-07-21 walutowym 2021-07-21 2021-07-21
walutowym 3.8143000000
PLN
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2021-06-30

245,000.00 USD
Zabezpieczenie po kursie
Forward USD/PLN, 2021.07.21 (-) Diuga Forward przed ryzykiem 5 2021-07-21 walutowym 2021-07-21 2021-07-21
walutowym 3.7847000000
PLN
68,000.00 USD
Zabezpieczenie po kursie
Forward USD/PLN, 2021.07.21 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -2 2021-07-21 walutowym 2021-07-21 2021-07-21
walutowym 3.7806000000
PLN
na dzien
31-12-2020
iz . Termin .
Typ zajetej ] Cel otwarcia LCETIELS :'Az,a:zot;gh -rlrrsr:;nzh sz?s?:\:jvqca AT AL T:;r::;ia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE yp zajete] instrumentu r otwartej przysziyct przysziyct P a (wygasniecia) Wy
pozycji ochodnego pozycji pozycii _strl_m?lenl _strt_m'uem przyszh'/c_h e instrumentu
P pienieznych pienigznych ptatnosci pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Zabezpieczenie 1 ’379’000'0.0
) ) wartosci EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2021.01.04 (-) (Kro6tka) Krotka Forward portfela -190 - 2021-01-04 walutowym 2021-01-04 2021-01-04
inwestycyjnego 4.4771500000
PLN
. . 50,000.00 EUR
Zabez’plleczenle 0o kursie
Forward EUR/PLN, 2021.01.04 (-) (Krétka) Krotka Forward “’)V:r’t‘f‘;f;" -8 - 2021-01-04 walutowym 2021-01-04 2021-01-04
inwestycyjnego 4.4497500000
PLN
. . 128,000.00 EUR
Zabez’plleczenle po kursie
Forward EUR/PLN, 2021.01.04 (-) (Diuga) Dtuga Forward “’)V:r’t‘f‘;f;" 14 - 2021-01-04 walutowym 2021-01-04 2021-01-04
inwestycyjnego 4.5068500000
PLN
z . . 226,000.00 GBP
abez’p|leczen|e po kursie
Forward GBP/PLN, 2021.01.14 (-) (Krétka) Krétka Forward “’)V:rrt‘f‘:: -48 - 2021-01-14 walutowym 2021-01-14 2021-01-14
inwestycyjnego 4.9199500000
PLN
. . 361,000.00 GBP
Zabez’p|leczen|e 0o kursie
Forward GBP/PLN, 2021.01.14 (-) (Krétka) Krotka Forward “’)V:rrt‘f‘:: -84 - 2021-01-14 walutowym 2021-01-14 2021-01-14
inwestycyjnego 4.9004500000
PLN
Zabezpieczenie 4’054’000'0.0
) ) wartosci USD po kursie
Forward USD/PLN, 2021.01.04 (-) (Krotka) Krotka Forward portfela -234 - 2021-01-04 walutowym 2021-01-04 2021-01-04
! . 3.7007500000
inwestycyjnego PLN
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na dzien
31-12-2020

Zabezpieczenie

185,000.00 USD

. po kursie
Forward USD/PLN, 2021.01.04 (-) (Krétka) Krotka Forward “’)V:r’:f‘;f;" 20 - 2021-01-04 walutowym 2021-01-04 2021-01-04
westyCyinego 3.6527000000
PLN
. . 322,000.00 USD
Zabez’plleczenle po kursie
Forward USD/PLN, 2021.01.04 (-) (Krétka) Krotka Forward “’)V:r’t‘f‘;f;" 32 - 2021-01-04 walutowym 2021-01-04 2021-01-04
westyCyinego 3.6596000000
PLN
. . 205,000.00 USD
Zabez’p|leczen|e po kursie
Forward USD/PLN, 2021.01.04 (-) (Diuga) Dtuga Forward “’)V:r’t‘f‘;f;" 21 - 2021-01-04 walutowym 2021-01-04 2021-01-04
PwestyCyinego 3.6586000000
PLN
. . 59,000.00 USD
Zabez’p|leczen|e po kursie
Forward USD/PLN, 2021.01.04 () (Dluga) Diuga Forward W:rrt‘f‘:: 8 - 2021-01-04 walutowym 2021-01-04 2021-01-04
P . 3.6237000000
|nwestycyjnego PLN
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
przeptywy
Zapewnienie pieniezne
. . sprawnego nastepujg w
zogl;tgge?g?;tggksogggdsavg \z\gﬁgg) FW20H2120, Diuga Futures zarzgdzania - - .ramach - 2021-03-19 2021-03-19
portfelem dziennego
inwestycyjnym réwnania do
rynku
Zapewnienie
. . sprawnego . .
QL1 308 03 1 E-’_')e'gfr‘g%’k':)[)x INDEX, Krotka Futures zarzadzania - Kazr‘;gg‘;ggg - 2021-03-19 2021-03-19
portfelem
inwestycyjnym

Suma:

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

2021-06-30 2020-12-31
o e 1] Wartos¢ na dzien bilansowy w o e 1] Wartos¢ na dzien bilansowy w
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU VLATIZEE 1k GH 20 1 ETveseray walucie sprawozdania VLATIREE (k) GH ) 51 ETvesoray walucie sprawozdania
danej walucie w tys. o danej walucie w tys. o
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 79 026 - 63 509
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 6524 - 3 650
EUR 163 737 3 15
GBP 1 5 - -
PLN 5781 5781 2871 2871
UsbD - 1 203 764
2) Naleznosci - 28 - 187
GBP 4 22 - -
PLN 6 6 187 187
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 72 346 - 59 629
EUR 2484 11 230 1438 6 635
GBP 290 1527 577 2962
NOK 2314 1026 - -
PLN 46 554 46 554 33129 33129
uUsb 3157 12 009 4497 16 903
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 128 - 43
EUR 15 67 3 14
GBP 4 21 - -
NOK 7 3 - -
UsD 10 37 8 29
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 1899 - 989
EUR - - 45 208
GBP - - 26 133
PLN 371 371 345 345
UsbD 402 1528 81 303
od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2020-01-01 do 2020-06-30
NOTA-9 II. DODATNIE | Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne
U JEMNiE ROZNICE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
KURSOWE W kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
PRZEKROJU LOKAT zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa
FUNDUSZU/SUBFUNDUS e w walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie
U sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania
iaw tys. w tys. ia w tys. w tys. ia w tys. w tys. ia w tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys.
Akcje 474 - -301 -63 698 267 -761 - 467 105 -211 -10
Instrumenty pochodne 1671 - -2 677 - - - - - - - - -
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje } 37 50 } 124 } 5 37 80 23 } )
wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg
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2021-06-30 2020-12-31
NOTA-9 IIl. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
FINANSOWEGO

CAD 3,0621 CAD 2,9477 CAD
CHF 4,1212 CHF 4,2641 CHF
CzZK 0,1773 CzZK 0,1753 CzZK
EUR 4,5208 EUR 4,6148 EUR
GBP 5,2616 GBP 5,1327 GBP
HUF 0,0129 HUF 0,0126 HUF
NOK 0,4434 NOK - -
SEK 0,4466 SEK 0,4598 SEK
TRY 0,4370 TRY 0,5029 TRY
usb 3,8035 usb 3,7584 usb
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2020-01-01 do 2020-06-30

NOTA-10 1. Wartos¢ Wartos¢é Wartos¢é
ZREALIZOWANY | zrealizowanego n‘i’(\e’::gzltiz(zeinik)o zrealizowanego n‘i’(\e’::gzltiz(zeinik)o zrealizowanego n‘i,Z:::asltiizsvaac:'leelgo
NIEZREALIZOWANY zysku (straty) zysku z wyceng zysku (straty) zysku z wyceng zysku (straty) zysku z wyceny
ZYSK (STRATA) Z ze zbycia lokat AKEYWOW W tvs ze zbycia lokat AKEYWOW W tvs ze zbycia lokat "
TYTULU LOKAT w tys. yw ys. w tys. yw ys- wtys. yw YS-
Skiadniki lokat notowane 10 376 3132 -5743 8120 -9 067 218
na aktywnym rynku
Sktadniki lokat
nienotowane na -1 006 699 169 -645 -471 -187
aktywnym rynku
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 9 370 3831 -5 574 7 475 -9 538 31

Wyptacone dochody Subfunduszu

Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Nie dotyczy

NOTA-11 Ill. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2021-01-01 do 2021-
06-30

od 2020-01-01 do 2020-
12-31

od 2020-01-01 do 2020-
06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 866 1644 821
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 866 1644 821
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH na dzien na dzien 2018-12-31
UCZESTNICTWA 31-12-2020 31-12-2019
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie 62 520 64 469 94 616
lata obrotowe
Il. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku R R _
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A (PLN) 260,72 257,92 261,28
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B (PLN) 260,72 257,92 261,28
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P (PLN) 260,72 257,92 261,28
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie ujawnity sie znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczace zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:
Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé
co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostalo sporzagdzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez okres co
najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje
niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. Zarzad Rockbridge TFI przeprowadzit analize w zakresie
oceny ryzyka utraty zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci Funduszu z uwzglednieniem mozliwych skutkéw pandemii
wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19. Analizie zostaly poddane miedzy innymi nastepujgce
aspekty:

. jakos¢ portfela inwestycyjnego, w tym pod katem potencjalnego wystgpienia przypadkéw utraty wartosci
aktywow;

. ptynnos¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwo$¢ realizacji zwiekszonej skali umorzen;

. wartos¢ aktywow netto, z uwzglednieniem ustawowych i statutowych przestanek likwidacji funduszu;

. ryzyko operacyjne dziatalnosci Funduszu i Towarzystwa, w tym plan kontynuacji dziatania w warunkach
epidemii.

Jednoczesnie, Towarzystwo monitoruje na biezgco mozliwo$é kontynuacji dziatania przez kluczowych partnerow, w
tym Agenta Transferowego i Depozytariusza.

W opinii Zarzgdu Rockbridge TFl zbadane okolicznosci uzasadniajg przyjete zatozenie, ze Fundusz bedzie
dysponowat wystarczajgcymi zasobami, aby kontynuowa¢ swg dziatalnos¢ przez okres co najmniej 12 miesiecy od
dnia bilansowego. Kierownictwo TFI doszto do wniosku, ze wptyw mozliwych scenariuszy branych pod uwage przy
dokonywaniu tego osadu nie powoduje istotnej niepewnosci dotyczgcej zdarzen i okolicznosci, ktore budzityby
powazne watpliwosci, co do zdolnosci Funduszu do kontynuowania dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposo6b wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzgdzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzgdzenie w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (tj. Dz.U. 2020 r. poz. 2436, dalej ,Rozporzadzenie zmieniajgce”). Rozporzadzenie
zmieniajgce weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowosci Subfunduszu do ww.
Rozporzadzenia nastgpito w dniu 1 lipca 2021 r. Przepisy rozporzgdzenia majg zastosowanie po raz pierwszy do
sprawozdan finansowych, potgczonych sprawozdan finansowych oraz sprawozdan jednostkowych subfunduszy
sporzadzanych za rok obrotowy rozpoczynajacy sie po dniu 31 grudnia 2020 r. i po raz pierwszy bedg zastosowane
do rocznych sprawozdan sporzgdzanych za okres sprawozdawczy konczacy sie w dniu 31 grudnia 2021 r.

Zmiany w Rozporzadzeniu zmieniajagcym dotyczg w gtéwnej mierze wyceny instrumentéw o charakterze dtuznym
nienotowanych na aktywnych rynkach, dotychczas wycenianych w skorygowanej cenie nabycia. W odniesieniu do
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takich instrumentéw Rozporzgdzenie zmieniajgce nakazuje zastosowanie wyceny do wartosci godziwej za pomocg
modelu. Wycena za pomocg modelu bedzie dokonywana przy zastosowania danych obserwowalnych (Poziom 2)
lub nieobserwowalnych (Poziom 3). Rozporzgdzenie zmieniajgce dopuszcza nadal mozliwosé stosowania wyceny
wg skorygowanej ceny nabycia w stosunku do instrumentéw o pierwotnym terminie zapadalnosci wynoszgcym nie
wiecej niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie ulegat wydtuzeniu, oraz — jednoczes$nie — niepodlegajgcym
operacjom objecia instrumentéw kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem instrumentéw wczesniejszej emisji (tzn.
niepodlegajgcych rolowaniu).

Zgodnie z Rozporzgdzeniem zmieniajgcym za wiarygodnie oszacowang wartos$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt a, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2
hierarchii wartosci godziwej);

c) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt a i b, warto§¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Mimo ze dostosowanie zasad rachunkowosci Subfunduszu do ww. Rozporzgdzenia zmieniajgcego nastgpito po dniu
bilansowym, na potrzeby informacyjne zostato dokonane oszacowanie wartosci godziwej instrumentéw diuznych
znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2021 r., ktére nie byty notowane na aktywnym rynku,
za pomocg modeli.

W wyniku zastosowania wyceny wedtug modeli na potrzeby wyceny aktywéw Subfunduszu na dzien 30 czerwca
2021 r. warto$¢ aktywow netto nie ulegtaby zmianie.
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RADOT NiEzZaleZnego Diegiego rewidenta
/ Pr7ediadu porocznedo Sprawozdania

eanostkowedo

Dla Walnego Zgromadzenia Rockbridge Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
subfunduszu Rockbridge Subfundusz Akcji
(,Subfundusz”) wydzielonego w Rockbridge
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Parasolowym (,Fundusz”), ktére zawiera:

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzien 30 czerwca
2021 r,;

oraz sporzgdzone za okres sze$ciu miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2021 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

— noty objasniajgce i informacje

dodatkowa;
(,potroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad Rockbridge Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo”),
petnigcy dla Funduszu funkcje kierownika
jednostki, jest odpowiedzialny za
sporzgdzenie irzetelng prezentacje tego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (;ustawa
o rachunkowos$ci”) oraz wydanymi na jej
podstawie  przepisami  wykonawczymi.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie
wniosku na temat tego péirocznego
sprawozdania jednostkowego w oparciu
o przeprowadzony przeglad.
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Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowag
Rade Biegtych  Rewidentéw. Przeglad
potrocznego sprawozdania jednostkowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz
zatgczone potroczne sprawozdanie
jednostkowe nie przedstawia rzetelnego
i jasnego obrazu sytuac;ji majatkowej
i finansowej Subfunduszu na dzier 30 czerwca

finanse iksiegowos¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych iinnych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rézni sie od zakresu badania zgodnie
z Krajowymi  Standardami  Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnos$ci, ze
zidentyfikowalismy wszystkie istotne
zagadnienia, ktore mogtyby zostac
zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania.

2021r. oraz jego finansowych wynikéw
dzialalnosci za okres szesciu miesiecy
zakonczony tego dnia zgodnie =z ustawg
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

MARCIN JOZEF /
PODSIADLY o

Marcin Podsiadty

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12774
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Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.
Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spoétka zarzadzajagca UCITS prezentuje ponizej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach
przychodu catkowitego Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego -
Rockbridge Subfunduszu Akcji

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN) Dane na dzien 2021-06-30

Dane ogélne:

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytaczeniem srodkéw -
pienieznych i ich ekwiwalentow)

Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych
oraz przedmiotem swapoéw przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywéw przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN -

Odsetek zarzadzanych aktywow -

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwigekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towarow
otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegélnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie
pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno -

Zbiorcze dane dotyczace transakcji:

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw

Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen R

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktorym kontrahenci majg siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jakos$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktéorym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, kitére sg przedmiotem ponownego wykorzystania,
w poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w -
informacjach ujawnianych inwestorom

Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych
zabezpieczen gotéwkowych






Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowiagcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego
z powiernikow.

Liczba powiernikéw -

Kwota aktywow stanowigcych
zabezpieczenie

Powiernik

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach -

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspdinych rachunkach -

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach -

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2021-01-01 do 2021-06-30

Rentownosé Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw:

Kwota Odsetek Kwota Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - - R N

Transakc_Ja zwrotha kupno-s_przeda; lub Kwota Odsetek Kwota Odsetek
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - - R N
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