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Szanowni Pafstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Plynnosciowego (,Fundusz’} zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA, za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku tqczna wartosé aktywéw netto Funduszu wyniosta 10,76 min PLN, za$
fgczna  wartod¢  aktywéw  netto  wszystkich  funduszy  inwestycyjnych  zarzqdzanych  przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,5 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatolnosci inwestycyjnej Funduszu.
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu w prezentowanym okresie werosta 0 541%.

Fundusz BPH SFIO Plynnosciowy powstot jako alternatywa dla lokat bankowych. Od poczqtku swe
dziatalnoéci skupiat sie przede wszystkim na zagwarantowaniu inwestorom wysokiego poziomu ptynnosci
inwestowanych srodkéw, przy minimalizacji ryzyka, zaréwno rynkowego (stopy procentowej, walutowegol,
jok i kredytowego. Zgodnie z politykq inwestycyjng na aktywa funduszu sktadajg si¢ wytqcznie bony
skarbowe, oraz obligacje emitowane przez Skarb Paristwa RP, ktérych srednio wazona zopadalnos¢ nie
przekracza 90 dni.

Pozwala to zminimalizowad zmiennosé portfela w reakgji na wahania stop procentowych, ktére w okresie
istnienia funduszu okazaly sie znaczqce. Biorqc pod uwage krétki termin zopadalnosci aktywow
znajdujgeych sie w portfelu, zakupione papiery skarbowe w przewazajgcej czesci trzymane sq na portfelu
do terminu ptatnosci, po czym nastepuje inwestycja uzyskanych srodkdw w obligacje lub bony skarbowe,
ktore zdaniem zarzgdzajacego funduszem, majg szanse przynies¢ najwyzszq stopg zwrotu.

Dziekujemy za powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo
I okazane w ten sposob zaufanie.
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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycjnego Otwartego PlynnoSciowego

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego BPH Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Plynnosciowego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska
17, obejmujacego:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dziefi 31 grudnia 2009 roku wykazujace lokaty w kwocie 10.686 tys. zi,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie 10.769
tys. zi,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od 20 paZdziernika 2008 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji (zysk) w kwocie 725 tys. zi,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 20 pazdziernika 2008 roku do 31 grudnia
2009 roku, wykazujace zwigkszenie aktywow netto w kwocie 10.769 tys. zi,

— noty objaséniajace i informacj¢ dodatkowa.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelno$ci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidlowosci
ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy stosownie do
postanowien:

— rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z p6Zn. zmianami),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskal racjonalng, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowalo w szczegdlnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa — dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktorych
wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze ocen¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkéw
oraz ogdlna oceng prezentacji sprawozdania finansowego. JesteSmy przekonani, ze przeprowadzone
przez nas badanie zapewnilo nam wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
kapitat zakladowy: 100,000 zt

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Deloitte.

W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego PlynnoSciowego za rok obrotowy 2009 zostato sporzadzone we
wszystkich istotnych aspektach:

~  zgodnie co do formy i treéci z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) oraz Statutu Funduszu,

—  zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi ww. przepisami oraz polityka rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad Towarzystwa,

—  na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej badanego Funduszu na dziefi 31 grudnia 2009 roku, jak tez jego wyniku z operacji
w okresie od 20 pazdziernika 2008 roku do 31 grudnia 2009 roku.

Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Funduszu oraz o$wiadczenie
Depozytariusza Funduszu o zgodnosdci danych dotyczacych stanéw aktywéw Funduszu ze stanem
faktycznym, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaly dolaczone do polgczonego
sprawozdania finansowego BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Plynnosciowego.

Biegly rewident:

Aiotr Sokolowski

Wicg&r rzadu
egly réwident
............... DREEWAG: DTS2 e,

Jacek Marczak
Nr ewid. 9750

oby reprezentujace podmiot

DELOITTE AUDYT Sp. z 0.0
Al Jana Pawia I} 19, 00-854 Warszawa
tel. (022) 511-08-11, fax (022) 511-08-13
NIP 527-020-07-86; REGON 010076870

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 26 lutego 2010 roku



BPH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
PLYNNOSCIOWY

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 20 PAZDZIERNIKA 2008 R. do 31 GRUDNIA 2009 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostoto sporzqdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 634, z pozn. zm.) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych” {Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

Przedstawione sprawozdonie obejmuje:

Wprowadzenie do jednostkowego sprowozdania finansowego,

e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku o wartodci 10 686 tys. zt, w tabeli gtéwne)
oroz w tabelach uzupetniajgeych | dodatkowych,

e Bilans sporzqdzony na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujgcy cktywa netto w wysokosci 10 769 tys. zt,

s Rachunek wyniku z operacji za okres od 20 pazdziernika 2008 de 31 grudnia 2009 roku wykazujgcy
dodatni wynik z operagji w wysokosci 725 tys. 24,

e Zestowienie zmian w aktywoch netto,

e Rachunek przeptywéw pienieznych,

= Noty cbjasnigjqce,

¢ Informocje dodatkowgq.

Warszawa, 26 lutego 2010,

Artur Czerwonski arcin Bedné’r Aleksander MokrZpeki-
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BPH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
PLYNNOSCIOWY

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Plynnodciowy, dale] zwany Funduszem, dziata zgodnie 2
ustawq z dnia 27 maja 2004 roku ¢ funduszoch inwestycyjnych (Dz. U, Nr 146 poz. 1546).

Fundusz jest zorzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spotka Akcyjna z siedzibg w
warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa,

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Toworzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka  Akcyina (Repertorium A
646/2004) no BPH Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, X! Wydziat Gospodorczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod Nr KRS 0000002970,

Decyzjg nr DFL/4033/3/14/08/V1/3-5-1/MG z dnig 23 wrzeénia 2008 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH
Specjolistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Plynnosciowego.,

W dniu 20 pecidziernika 2008 roku Fundusz zostot wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny | Rejestrowy pod numerem

RFi 425,

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowdne ograniczenia inwestycyine
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wertosci lokot,
Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnege.

Fundusz przy dokenywaniu lokat stosuje zosady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu
inwestycyjnego zomknigtego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokie] stopy zwrotu pray
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyko zwigzanego z niewyptacalnesciq emitenta, ryzyka zmiennosci
stop procentowych i ryzyka ograniczone] ptynnosci.

Depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjoch kredytowych, instrumenty
diuzne, tj.: obligogje, bony skarbowe, papiery kemercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
wierzytelnoéci pieniezne i Instrumenty Rynku Pienieznegc oraz naleznosci z tytutu sprzedozy
instrumentdw dtuznych i waluty obce stanowiq co ngjmniej 70% (siedemdziesigt procent) WAN
Funduszu.
Giowne kryterio doboru instrumentéw dtuznych, depozytdw bankowych, wierzytelnosci pienigznych
oraz walut do portfela Funduszu to:
ol biezgca i prognozoewona rentownosé instrumentow diuznych, wierzytelnosci pienieznych oraz
dochodowose depozytow hankowych,
b) prognozy Funduszu co do ksztattowanic sie w preysztodci rynkowych stop procentowych,
c) analiza sytuac)i makroekonomiczne;,
d) ptynnos¢ inwestycji rczumiana jako mozliwosé szybkiego wycofcnic sie z takiej inwestycji i
mozliwose szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pieniezne,
el ocena ryzyko wolutowego w przypadku lokat w waluty obce lub lokat denominowanych w
walutoch obeych.
Dokonujqc lokat w Instrumenty Pochodne, Fundusz kieruje sig kryteriami wymienionymi powyzej z
uwzglednieniem specyfiki danego Instrumentu Pochodnego.

Fundusz, z zostrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie oraz Ustowie o Funduszach
Inwestycyinych, moze lokowod Aktywa Funduszu wytqcznie wi

al dtuzne popiery wartosciowe;

b wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec osoh fizycznych;



c) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

d) Instrumenty Rynku Pienieznego;

) waluty,

fl depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.
Lokaty, o ktorych mowa w ust. 1 Iit. a)-e), mogq byc przez Fundusz nabywane pod warunkiem, ze sg
one zbywalne.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 20 pazdziernika 2008 roku 31 grudnia 2009 roku.
Dniem bilansowym jest 31.12.2009 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprowczdanie finonsowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dzigtalnosci przez Fundusz
w dqjqcej sie przewidziec przysztosci.

Czas trwanio Funduszu jest nieograniczony. Na dzief sporzqdzenia sprawozdania finansowego nie ujownity
sie zadne przestanki swiadczqce o mozliwosci zaprzestania dzictalnosci przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziafania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 20 pazdziernika 2008 do 31 grudnia 2009 roku zostate
przeprowadzone, no podstawie zowartej umowy o badanie sprawozdanio finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. Z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszowa.

Wskazanie kateqgorii jednostek uczestnictwa i cech je réZnicujgcych
BPH SFIO Plynnasciowy zbywa wytgcznie jednostki uczestnictwa typu A,

Warszawa, 26 lutego 2010 .
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POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

BPH Specjolistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Plynnosciowego

31.12.2009

Wartos¢ wedtug ceny
ngbycio

Wortos¢ wediug
wyceny no dzien
bilansowy

Procentowy

udziot

aktywach ogétem

w

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do okgji

Prowa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastewne

Otuzne papiery wartosciowe

95.39

instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ogroniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Centyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwn emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania mgjqce siedzibe za
granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

366

Waluty

Nieruchomosci

Stotki morskie
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TABELA UZUPEENIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Ctwartege Plynnosiciowego
na dzien 31.12,2009

Procentowy
Kroy udziot w
Norwa siedziby Warunki Wartsid wediug ceny Wanosd wedlug wyceny na aktywoch
Rodzay rynku rynku Ernitent emitenta Termin wykupu Bprocentowania Wortost nominalng Liczbo nabyce dawen bilonsowy ogitem
3100 10 267 10291 95,39
O terminie wykupu do 1 roku: 1100 10 267 10291 95,39
Obligagye 2300 2322 2311 21,42
Aktywny rynek - rynek Skarb
PSO310 requiowuny WGPW  [Panstwa Polsko 2010-03-24 575 2 300 000 2 300 2322 2311 2142
Bony skorbowe BOOQ 7 945 7980 73,97
Nienctowane na rynku Skarb
18100127 aktywnym ESP Foristwg Polska 2010-01-27 0,00 g 000 00000 a00 7 945 7980 73597
Bony pienigine - - - -
nie dotyczy -
Inng - - - -
nie dotyczy -

O terminie wykupu powyzej 1 roku:

Obligocje - - . -
nie dolyczy

Bony skarbowe
e dotyczry

Bony pienigine
ne dotyczy

Inne

nie dotycrzy




TABELA UZUPEENIAJACA - DEPOZYTY
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Plynnesciowego
na dzien 31.12.2009

Waorlodd wedtug Procentowy
wartos¢ wedtug ceny wyceny na dzier Wartosd wedlug udziot w
Kroi siedziby warunki nabycio w dane) Wartedd wediug ceny biancowy w dang) wyceny na daief aktywoch
Nazwa bonkd bonku Waluta | oprocentowarig wolucie nobyciaw tys waluge bilansowy w tys ogotem
W walutach pofstw nalezqeych do OECD 395 395 3,66
LOKATA DVERNIGHT chnk BPH 5.4 IPoIskU PLN 39 395 000.00 395 355 000.00 395 366

W walutach paristw nienalezqcych do CECD




TARELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Plynnosciowego

na dzien 31.12.2009

Procentowy
udziot w
warlosé wedtug ceny | Warlosé wediug wyceny ng oktywoch
Rodzaj tqczna liczbo nabycio w tys. dzier bilansowy w tys ogbtem
Papiery wartoscicwe gwarantowane przez obligagje, bon
Skorb Parstwo skarbowy 3100 10 267 10 291 9539

Papiery wartoéciowe gwarantowane przez NBP

Papiery wortosciowe gwarantowane przez
jednostki sarmorzadu terytoriainego

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
panstwa nalezgee do CECD (z wytgczeniem
Rzeczypospolite] Polskiej)

Papiery wartosciowe gwarantowone przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, kiorych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z panstw nalezqeych do
QECD




BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Plynnosciowy
na dzien 31.12.2009

SKEADNIK! LOKAT NABYTE OD
PODMIOTOW, C KTORYCH MOWA W ART. |Wartosé wedlug wyceny na Procentowy udzial w
107 USTAWY dzien bilansowy w tys. aktywach ogdtem

PS0310 2311 21,42




POEACZONY BILANS
8PH Specjalistyeznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartege Plynnosciowego
na dzied 31.12.2009

fwszystkie dane wyrazone sq w tysigcoch zt. - 2 wyjgtkiern liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci
Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa wyrazonych w zt.)

31.12.2009

I Aktywa 10 788

1) Srodki pienieine i ich ekwiwalenty -

2] Naleznosci 102

3] Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu -

4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 2311

Diuzne pogiery wartosciowe 2311

5] Skindniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 8375

Dtuzne papiery wartosciowe 7980

6 Nieruchomosci -

7] Pozostate aktywa -

1. Zobowigzania 19

1. Aktywa netto {I-11) 10 769

IV. Kapitat funduszu 10 044

Kapital wptacony 26 649

Kapitat wyptacony lwielko$¢ ujemna) - 16 605

V. Dochody zatrzymane 736

Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 697

Zakumulowany, nierczdysponowany zrealizewany zysk {strata) ze zbycia lokat 39
VI. Wezrost [spoadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia - 11

VII. Kapitat funduszu i zakumulowony wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 10769

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym 10216,3102
Jednostki typu A 10 216,3102
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 105411

f
Artur Czerworiski stwscue Bednarek Algkyanger Mokrzycki

C__onpd- Jriueidl
Wicepr

Prezes Zarzadu ezes Zarzadu Wicebrezes @%‘1



POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Plynnosciowego
za okres od 20.10.2008 do 31.12.2009

[dane wyrazone w tys. 2t z wyjgtkiem wyniku z operacji przypodajgcego no jednostke uczestnictwo
wyrazonego w zt.}

20.10.2008-31.12 2009

I. Preychody z lokat 783

Dywidendy i inne udziaty w zyskach -

Przychody odsetkowe, w tym: 784
Odsetki od depozytdw i rachunkdw bankowych 71
Odsetki 351
Odpis dyskonta 361

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

Dodatnie saldo roznic kursowych -

Pozostate 0
II. Koszty funduszu 86
1) Wynagrodzenie dlg towarzystwo 65

21 Wynagrodzenia dla pedmiotdéw prowadzgeych dystrybucje

31 Optaty dla depozytariuszo 4

4 Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu -

5] Optaty zc zezwolenia oraz rejestracyjne -

6 Ustugi w zakresie rochunkowosci -

7] Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywomi funduszu -

B8] Usiugi prowne

3l Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -

10) Koszty odsetkowe -

11) Koszty zwiqzane z posiodoniem nieruchomosci

12) Ujemne soldo réénic kursowych .

13} Pozostate 17

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo -

IV. Koszty funduszu nette (I1-111} 86
V. Przychody z lokat netto [I-IV) 697
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk [strata) 28
Zrealizowany zysk [stratal ze zbycia lokat, w tym: 39

Z tytutu roznic kursowych

wzrost ispodek] niezrealizowanego zysku stratyl z wyceny lokat. w tym: - 11

Z tytutu rdznic kursowych _

VIIl. Wynik z operacji [V+/-V]) 725

Wynik z operacji na jednostke uczestnictwa typu A 71,00
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Plynnosciowego
za okres od 20 pozdziernika 2008 roku do 31 grudnia 2009 roku

wszystkie dane wyrazone sg w tysigcach 2t - z wygtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywdw Netto no

Jednostke Uczestnictwa wyrozonych w zt.)

20.10.2008-31.12.2009

I. Zmiona wartosci aktywow netto 10 769
1. Wartosc aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego -

2. Wynik z operacii za okres sprowozdowczy {razem}, w tym: 725
Przychody z lokct netto 697
Zrealizowany zysk istrotal ze zbycia lokat 39
Wzrost [spadek] niezreglizowanege zysku [straty) 2 wyceny lokat - 11
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 725
4. Dystrybucja dochodow [przychodowl funduszu irazem) -

Z przychoddw z lokot netto

Ze zreglizowanege zysku ze zbycia lokat

Z przychoddw ze zbycia lokat -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprowozdawczym (razem), w tym: 10 044
Zmiana kapitatu wptaconego [powiekszenie kopitatu z tytutu zbytych JUI 26 649
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kagitatu 2 tytutu odkupionych JU} 16 605
6. Lgczna zmiano aktywdw netto w okresie sprowazdawczym (3-4+/-5) 10769
7. Wortoé¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdowczego 10 769
8. Srednia wartosc aktywow netto w okresie sprawozdowczym 14144
H. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 10 216,3102

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdowczym: 10 216,3102
Liczba zbytych jednostek uczestnictwo 26 3369515
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwao 161206413
Solde zmian 10 2163102

2. Liczba jednostek narastajgco od poczgtku dziotalnosci funduszu, w tym: 10 216,3102
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 26 3369515
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwao 16 120.6413
Salde zmian 10 2163102

3. Przewidywana liczbo jednostek uczestnictwa 10 216,3102

11l. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 54,11
1. Wartos¢ aktywow netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1 000,00

2. Wortosc aktywow netto na JU na koniec hiezgcege okresu sprowozdowczego 105411

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto no JU w ckresie sprawozdowczym 5.41%

4. Minimalng wortosc aktywow netto na JU w okresie sprawozdowczym 100272

doto wyceny 2008-10-21
5. Maksymalna wartoéé oktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 105411

dato wyceny 2009-12-31
6. Wartosé oktywow netto na JU wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 105411

data wyceny 2009-12-31
V. Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 0,61%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0.46%
Procentowy udzied wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzgeych dystrybucje -
Procentowy udziat optot dlo depozytaniusza 0.03%
Procentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu -
Proceniowy udziol optat 20 ustugi w zakresie rachunkowosci -
Procentowy udzial optat za ustugi w zokresie zarzgdzania aktywomi funduszu S -
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Zatqceznik do sprowozdania finansowego
BPH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PLYNNOSCIOWY
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota ebjasnigjgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

informacje w sprawoczdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci {0z, U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pdzn. zm. [, Ustawa"] oroz Rozporzqdzenia
Ministra Finansdw z dnig 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U, 2 2007 r, Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie].

informacje wykazywone w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci oktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny | na tej podstawie
sporzqdzo sprowozdonie finonsowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tredcig ekonomiczng.

Wartosé poszczegblnych sktadnikow aktywdw i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kentach ksiegi
gtownej oraz powiqzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy, Sktadniki lokat nabyte olbo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie {tj. gedz. 23.00) oraz skfadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zowarcio transakgji, uwzglednio sie w ngjblizszej wycenie aktywoéw Funduszu i ustaleniu jege zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach perannych w dniu T+1 preedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywow Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustclane sq zgodnie z
obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmuiqc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowal krojowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet
Standarddw Rachunkowoscl. W przypadku braku odpowiedniege standardu krajowego Fundusz moze
stosowa¢ Miedzynorodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowiqzany jest stosowad okreSlone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i josno
przedstawigjge sytuocje majqtkowg i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenio sie, o zobowigzonio Funduszu ustala sie w dniu wyceny oroz no dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wortosci aktywow
Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, o takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny oktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegolnosc biorge pod uwage mozliwoesé uzyskonia przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenio wyceny aktywéw netto oraz ustalenic wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czosu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktGrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywoéw netto Funduszu nie wptynie na prawidtowe, zgodne z Ustowg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci oktywow, wartosci aktywow netto
oraz wartosci aktywow netto no jednostki uczestnictwa; ponadto nie wptynie na wtasciwe podejmowanie
decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartoéé dtuznych papieréw wartoéciowych nienotowanych na oktywnym rynku wyznocza sig w
skorygowane] cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows), przy czym
skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzeniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dria zowarcia umowy kupng, metodq skorygowanej ceny nabycig, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzonia z tytutu zbycio papierdw wartesciowych, przy zobowiqzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnia zawaercia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zostoscwariu efektywnej stopy procentowe),

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiony kapitatu wptoconego i kapitatu wyptocorego jest dzien ujecia zbycic
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednio sie zmion w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconege, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw Srodkéw pienieznych odbywa sie na podstowie oficjalnych
wyciggéw 2 rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostady
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczrej,

Koszty ujmuje sie w ksiegach rochunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki, Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednic utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiorygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenio odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustolone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosei ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenio Towaorzystwo za zarzgdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywdw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastgpnego miesigca
kalendarzowege za miesiqe poprzedni.

Fundusz pokrywa z wtasnych srodkow nastepujgce koszty | wydatki zwigzane z dziatalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz; podotki i optaty
wynikajgce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; kosety
ltkwidacji Funduszu. Koszty zwigzane 2 dziatalnoscig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywaone sq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku uimuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wortesci prowa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartosé naleznej dywidendy, wyptacane] w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP.

Podatek od noleznej dywidendy spatki wechodzqee] w skiad portfela inwestycyjnego umowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkow gtownych jest przeprowadzang pierwszego dnia miesiqca kalendarzowego z
uwzgiednieniem wolumenu obrotu na rynkach cktywnych, na ktornych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku cktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawe.

Zrédéem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dl instrumentow nabytych w trakcie donege miesiqca procedura wyznoczania rynku i kursu pierwszy raz
jest reglizowana na dzier rejestracji instrumentu w wycenie,

Codatkowo stoscwany jest nostepujqey algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dle krojowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktdéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycying - rynek gtowny ustaolany jest
na podstawie tych rynkdw aktywnych, ktore sq brane pod uwage przy ustaloniu indeksu WIG;

bl dla pozostatych krojowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuje sie sposéréd rynkdw aktywnych,
na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dio danego papieru, w oparciu ¢ done z serwisu Bloomberg;

¢) dla krajowych instrumentdw dtuznych wybdr rynku gtownego opiera sie no rynkach aktywnych
obejmujgeych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow,
na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtdwny wyznaczany jest BG, o w przypadku braku BG
- BFV;

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtownego dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany deny instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zogrenicznych instrumentdw diuznych rynek gibwny ustala sie sposrod rynkéw aktywnych, no
ktérych jest notowany dony instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg: w przypadku braku
wolumenu cbrotu na kazdym z tych rynkow na ktorym dony instrument jest notowany, joko rynek gltowny
wyznaczany jest BG, o w przypadku braku 8G - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien no jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgeym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtdwnych,
ped uwage brany jest wolumen obrotow z miesigca poprzedzajgqcege daote uruchomienio procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dio poszczegdlinych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgeym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych
nie byt notowany na Zodnym z rynkdw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury oktualizacji rynkow gtdwnych jest nctowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotdw z dnia uruchemienia procedury aktualizacj rynkow gtownych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtdwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenia
danego miesigca kolendarzowego. Poczgwszy od kolejnego miesiqca wybér rynku przeprowedzany jest w
oparciti o pkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkdéw gtéwnych na poczgtku miesiqgca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtowny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikdw lokat posiadanych przez Fundusz : Depozytariusza w
danym dniu wyceny,

Dopuszczalng jest nastepujgca wartosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0.25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akcji.

Jezeli réZnice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejscia w Zycie przepisdw Rozporzgdzenia Ministra Finansdw w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowesci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dcle] zwanego ,Rozporzqdzeniem”), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepiséw Rozporzqdzenic w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywow Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalkine sq zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokot przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu
zgodnie z Rozporzqdzeniem - w dacie Zawarcia umaowy.

Dla sktadnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzacji liniowe] wartosc
godziwa wynikajgea z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong skorygowang
cene nabycia dla danych sktadnikéw lokat. Od tej wartosc: od dnia 1 stycznia 2005 roku naliczana jest
wartosé sktadnikdw lokat oszacowana przy zastoscwaniu efektywnej stopy procentowe).

Sprawozdonie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzgdezenia Ministra Finensow z dnic 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczeqolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdonio finansowe funduszy inwestycyjnych ctwartych sporzqdzane od 2005 roku nie cbejmujq
roportu - Rachunek przeptywow pienigznych.

Informocje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjgtkiem

WAN/JU. Fundusz prezentuje wartosci w zockrggleniu do jedneosci.

3} Szczegbtowy opis metodologii wyliczania wskaznikow, o ktéorych mowa w przepisach
dotyczqcych prospektu i skrotu prospektu

Sposob obliczanio Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych {wskaznik WKC)
Wskaznik ten Fundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= K/WAN;

gdzie:
WAN - oznacza srednig Wartosc Aktywdw Nette Funduszu
K - oznacza koszty operacyjne Funduszu, ¢ ktdrych mowa w przepisach o szczegdinych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylgczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji ¢ optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfelo,

2) odsetek z tytutu zaciqgnigtych pozyczek lub kredytdw,

3) swiadczen wynikajgeych z reclizacj umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkugieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat poneszenych
bezposrednio przez Uczestnike,

5l wartosci éwicdczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Fundusz nie wigcza kosztow wskazanych powyzej do wytgczenia coroz opiat
maniputacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Plynnosciowego
na dzien 31.12.2009
{wyrazone w tys. 21}
31.12.2009

Z tytutu zbytych fokat -

Z tytutu instrumentow pochodnych -

2 tytutu zbytych jednostek uczestnictwa -

Z tytutu dywidend -

Z tytutu odsetek 102

Z tytutu posiadanych nieruchomosct, w lym czynszow -

Z tytutu udzielonych pozyczek -

Pozostate -

102

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Plynnosciowego
na dzien 31.12.2009
fwyrazone w tys. zt)
31.12 2009

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu tronsakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu -

Z tytuty instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat ng jednostki uczestnictwa -

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa -

Z tytutu wyptaty dochodow funduszu

Z tytulu wyptaty przycheddw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligagii

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu diugoterminowych pozyczek | kredytow

Z tytutu gwarangji lub poreczer

Z tytutu rezerw 19

Pozostate zobowigzonia -

19




NOTA &4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Specjolistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Plynnosciowego
noa dzien 31.12.2009

. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH

warlosé na dziery
bilansowy w daney
walucie w tys, ng

wartose ng dzief
bilonsowy w walucie
sprawozdanio
finansoweqo w tys. ng

BANKOWYCH waluta 31122009 3112 2009
|. Banki:
1. BANK BPH S A PLN 0 0
Wartoéé ng daed

. Wartasd no daen bilansowy w walucie
I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWGZDAWCZYM POZIOM bilensowy w dane sprowszdania
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU waltcie w tys. na fransowego w tys. na
ZASPOKO JENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN waluta 31.12.2009 11122009
Il. Sredni w ckresie sprawozdowczym poziom srodkow pienieznych:
1. BANK BPH S.A PLN 72 72

. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartosc na dzien
bilansowy w waluce
sprawozdanio
finansowego w tys

11, Ekwiwalenty srodkow pienigznych w podziale
na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka

BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Plynnosciowy
na dzien 31.12.2009

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:

a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. Udziat w aktywach

2t {%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne stato- | 2 311 21,42

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nienotowane dyskontowe 7 980 73,97

na aktywnym rynku

Suma 10 291 95,39

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow pienigznych

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Warfosc w tys. Udziaf w aktywach

zt {%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne brak 0

aktywnym rynku zmienno-kuponowe i

Lokaty nienoctowane listy zastawne brak 0

na aktywnym rynku

Suma brak 0

¢) Suma a) i b); wartos¢ 10 291 tys. zl, udziat w aktywach — 95 39%

2) Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

a) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze
zobowigzan

nie dotyczy

b) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

3) Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

a) Catkowite obciazenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej koncentracji {*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktorych
ekspozycja przekracza 10% aktywow Funduszu)

nie dotyczy

4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegolnymi ryzykami i poréwnanie do okresu

poprzedniego
Aktywa

Poziom obcia_z_one Poziom . Poziom )
obciqunia Agtywa pg;mrgw obciq‘zeniz_s k:tV:g;(:rziialgfat odzwis::ioetglajqce obciquni:_a k:y:;:rziiaigfat
akty\n{éw ' obeigzone sSrodkdw aktyw_éw ' obcigzonych | nie wypetnienie aktyw§w : obcigzonych
zob_oquah ryzykiem stopy pienieznych zobom_agar‘n tyzykiem 20bowiazan na zobom_azar‘l ryzykiem

ryzykiem stopy procentowej wynikajgcych ze ryzykiem kredytowym | dzien bilansowy ryzykiem walutowym
procentowej stopy kredytowym walutowym
procentowe;]
wysoki bony skarbowe brak brak brak brak brak brak

Obecny okres sprawozdawczy jest pierwszym w dziatalnosci Funduszu.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Specjalistycznego Funduszu inwestycyjnego Otwartego Plynnosciowego
na dzie 31.12.2009

W biezqcym okresie bilansowym w portfelu Funduszu nie byto instrumentéw pochodnych.

NOTA 7 - TRANSAKCJIE PR2Y ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Plynnosciowego
na dzien 31.12.2009

31,12.2009
Waortos¢ na dzieft
bilansowy w tys, 24

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu, w tym: 0

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na
fundusz prow witasnosci i ryzyk 0

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastgpuje przeniesienie na
fundusz prow whasnosci i ryzyk 0

1. Transakcje przy zobowigzoniu sie funduszu do odkupu, w

tym: Y

1. Transckcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na
drugyq strong prow wiosnosci i ryzyk 0

2, Transakgje, w wyniku ktérych nie nostepuje przeniesienie na
drugg strone praw wiosnosci i ryzyk 0

II. Naleznosci z tytutu papierdw wortosciowych
pozyczonych od funduszu w trybie przepisow
rozporzqdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych 0

IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych
pozyczonych przez fundusz w trybie przepisow
rozporzqdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych 0




NOTA B - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Specjolistycznege Funduszu Inwestycyjnego Otwartegoe Plynnosciowege
no dzief 31.12.2009

W roku biezqgcym okresie bilansowym Fundusz nie zociqaot kredytdw oni pozyczek przekraczajqeych 1% wartosci oktywéw subfunduszu,

W biezquym okresie bilonsowym fundusz nie udzielnt pozyczek pienigznych

NOTA-G WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Specjalistycznego Funduszu inwestycyinego Otwartego Plynnoéciowego
na dzier 31.12.2009

Na biezqry dzied bilonsowy Fundusz nie posiadol cktywdw ani zobowigzan w wolucie innej niz zioly polski.



NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Phynnosciowego
na dzieft 31.12.2009

31.12.2009

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK STRATA] ZE ZBYCIA
LOKAT

Wartosé zrealzowonego
2ysku lstraty) ze zbyceia lokat

werost spadek}
niezrealizowanegqo zysku Z

W tys, wyceny aktywow w tys,

Skiadniki lokat notowane na gktywnym rynku, w tym 39 11
Dhuzne papiery wortgsciowe 39 11
Skiadniki lokat nienctowane na oktywnym rynku, w tym
Dluzne papiery wartcsciowe
Nieruchcmosci
Pozostate

39 1

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Waortosc w okresie
sprawozdowczymw tys

Wyptacone przychody z lokat:

Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT

Wartosd w okresie
SDIOWO2AQWCZYIM w lys

Udziod w akiywach w dniy
wyptaty

Przychody ze zbycia iokat funduszu aktywdw niepublicznych:

Fundusz nie wyptaca dochodow swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Plynnosciowego
na dzien 31.12.2009

31.12.2009

wartesé w okresie
sprawozdowczym w lys. 25,

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

waortosé w okresie
SProwozgowezym w tys.

I, WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Czes¢ stata wynagrodzenio 65

Czesc wynagrodzenia uzalezniona od wynikédw funduszu -

IIl. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wartosé w okresie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprawozdowczym w tys.

1. {zbyty skiadnik lokat)

a) lkoszty zwigzane ze zbytym sktadnikiemn lokat)



NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Plynnosciowego
na dzien 31.12.2009

31.12.2009
Wartose akiywow netto na koniec roku
obrotowego 1076911773
Wartosé aklywow netto na jednostke
uczestnictwao na keniec roku obrotowego 1054,11

Wartosé aktywow netto na poszczegobine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku
obrotowego

Wartosé aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa typu A 1054,11




Informacja dodatkowa
BPH SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
PLYNNOSCIOWEGO

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdoniu finansowym
za biezgcy okres sprawozdawczy
Obecny okres sprawozdawczy jest pierwszym w dziotalnosci Funduszu.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzgiednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano  zadnych znaczqcych zdorzen, ktore wymagatyby ujecia w
sprowozdaniu.

Zestowienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaoniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Obecny okres sprowozdawczy jest pierwszym w dziatatnosci Funduszu.

Dokonone korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktorych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenio w dokonywaniu wyceny Wartosc
Aktywow Netto na Jednostke uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nie rozliczenia sie tronsakcji zowieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktdre moglyby w istotny sposob wptyngé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. 2t
Obligocje 39
Zrealizowany zysk {stratal - razem 39

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty] z wyceny lokat { w tys. 2t
Obligacje -11
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty] - razem -11

Dane dotyczqgce podatkow i optat

BPH SFIO Phnnosciowy posiado osobowo$e prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustowy o
podatku dochodowym od 0séb prawnych. Zgodnie z art. & ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od
osdb prawnych, zwalnio sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie
Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopoda 2001 r. o zmionie ustawy ¢ podatku dochodowym od 0s6b fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektorych przychoddw osigganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w funduszoch inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacane] kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 gkt 1cl.
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podetnika poczgwszy od 1 marca 2002 r.
{art. 520 ust. 6). Zwolnione od podatku sq dechody wyptacone podatnikowt, ktéry zawart stosowng umowe
przed 01 grudnic 2001 r. (art, 520 ust. 1 pkt 3).

Warszawa, 26 lutego 2010 .
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Bank BPH S.A.

Al Pokoju 1, 31-548 Krakow
Departament Powierniczy
Ul. Towarowa 254,

00-958 Warszawo

Bank BPH

grupa GE Capitol

Warszawa, dnia 26 tutego 2010 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajqc obowigzki Depozytariusza dla BPH Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Plynnosciowego potwierdza, iz dane dotyczqce standéw aktywdw
funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papierdw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywdw wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu
finansowym  funduszu sporzqdzanym na dzied 31 grudnia 2009 roku za okres
od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.

Potr Domansk:

Bank BPH Spétka Akcyjna, Al Pokoju 1, 31-548 Krokéw, wpisony do rejestris prowodzonego przez 5qd Rejonowy dla Krakowa-$rédmiescio w Krgkowie,
Xl wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000010260. NIP: £75-000-03-84.
Kopitat zaktadowy | wptacony: 383.339.555 2i.

www.bph.pl



