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podstawa prawna;

§ 82 ust. 1 pit 1 Rozporzgdzenia Minisira Finansow z dnia 19 tulego 2008 1, w sprawie informacji biezgeych i chresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych craz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa parisiwa niebgdacego passtwem czlonkowsiim {Dz. U. nr 33, poz. 259
z péEn. zm.)

Data przekazania:  2014-08-04

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY BEZPIECZNA INWESTYCJA 2

...................................................... e T
BPH RZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 2 BPH TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

"""""""" (wécona nazwa fundusz) T e fowamydwa) T
00-203 Warszawa

-"”“_""""""(;GJBBEE{O_")"_""”“"""" B T T it
BONIFRATERSKA 17
.......................................... (uhca)-" e
(0-22) 538 97 77 {0-22) 538 97 98 info@bphtfi.pl
""""""""""" (elefony T T ey T T T emay
107-00-02-105 140045669 www.bphtfipl
""""""""""""_(r:l%-ﬁ) _____________________________________ aEGoNy T o

KOMISIANADZORUFINANSOWEGO
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IWYBRANE DANE FINANSOWE v tys. 28 W tys. EUR
I. Przychody z lakat 299 72
I, Koszty funduszu neito 122 29
ill. Przychody z lokat netto 77 42
V. Zrealizowane zyski (draty) ze zbycia lokat -23 -8
V. Niezrealizowane zysi (siraty) z wyceny [oka$ 126 30
V. Wynik z operacji 281 67
Vil. Zobowigzania 38 ]
Vill. Aldywa 25 006 6010
IX. Atywa netto 24 968 6 0G4
X. Liczba zarejesirowanych certyfikatow inwestycyjnych 168 344 168 344
XI. Wartodé aldywow netto na ceryfikat inwestycyjny 148,31 35,64
X1 Wynikz operacji na ceryfilat inwestycyjny 1.67 0,40
pozycja X. wykazana w szt,
pozycje Xii Xl odpowienio: wzt. i EUR
pozycje bilanst wtys, EUR s przeliczone wy. edniego kursu NBP z dnia 30 czerwca
RO14 r.
pozycje rachure: wynikbw w tys. EUR s przeliczone wy. Fedniej arylmetycznej kursbw
MBP z dnia 30 czemwea, 30 maja i 30 kwietnia 2014 .
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartat 1 kwartat
SKLADNIKI LOKAT
2014 roku 2014 roku
Wartos¢ artosé
Wartos¢ wediug ro?entowy WartoSé Eedlug Pro?entowy
wedlug ceny wyceny na dziat w vadiug cetiy 5{“","5' na udzial w
habycia w tys. d.zren ktywach habycia w tys. d_zuen laktywach
bifansowyw [jogdlem bilansowy w fogétem
tys. tys.
1. Akcje 6 430 6271 25,08 3 470 3 455 13,64
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akci a 0 0,00 0 0 0,00
4. Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe 4] 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 1] c,c0 0 0 0,00
7. DiuZne papiery wartosciowe 16 693 16 926 67,69 0 0 4,00
8. Instrumenty pochodne 0 16 0,06 0 «21 0,08
9. Udzialy w spalkach z ograniczon
odpov:ry iedziglncéciq ’ ) 0 0 0.00 e ¢ 9,00
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 [¢] 4 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 1] 0 0,00 [+] 4 0,00
12, Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spéinego inw estow ania 1] o 0,00 4] [+ 0,00
majace siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci 0 [ 0,00 o o 0,00
14. Weksle 0 o] 0,00 1] 0 0,00
15, Depozyty 1004 1604 4,02 371 3N 1,486
16, Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 Q 0,00
18. Statid morskie 1} 0 0,00 0 0 0,00
19.Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
I Wartosé instrumentéw pochodnych na dzien
30.08,2014 obejmuje niezrealizow any zyskna
ransakcjach futures w wysokosci 15 tys. zt,
Kidry nie jest ujety w wartosci skladnikow loka?|
prezentow anych w bilansie
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2013 rok 2 kwartat
2013 roku
Wartos ¢ Wartos¢
. wediu rocentow’ L. wediu rocentow’
f::‘:ltlc::sccen wycenff na dzial w Y g::;;:zsgcceny wyceng; na dziat w Y
nabycii w t;:s d?ieﬁ ktywach nabycia w tys d'zieﬁ ktywach
bilansowy w egolem bilansowyw pgolem
tys. tys.
3 462 3 363 12,91 3488 3155 11,97
o 0 0,00 0 0 0,00
o o 0,00 0 o 0,00
Q 0 ,00 0 0 0,00
0 4] 0,co ¢ 0 0,00
0 0 0,00 4 0 0,00
20738 20 687 79,44 20 939 21 150 80,26
0 3 0,0% 0 -4 -0,01
0 i} 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0.00
0 0 0,00 0 0,00
H [¢] 0,00 Q 0 Q0,00
o] 0 G,00 0 0 0,00
0 0 0,G0 o] o] 0,00
647| . 847 248 1218 1216 4 62
0 0 0,00 1 0 0,00
o 0 0,00 0 o] 2,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 a 0,00 0 1] 0,00
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Wartoé¢ instrumentow pochodnyeh na dzien
(31.03.2014 obejmuje niezrealizow ang strate
na transakcjach futures w wysokosci 24 tys.
., ktéry nie jest ujety w w artosci skfadnikdw
okat prezeniow anych w bifansie

I Wartes<¢ instrumentow pochodnych na dzien
31.12.2013 obejmuje niezrealzow any zysk na
ransakciach futures w wysokosci 3 dys. zi,
[dory nie jest ujely w wartodci skiadrikow lokat,
prezentow anych w bilansie

[ Wartoéé instrumeniéw pochodnych na dzien
30.06.2013 obejmuje niezrealizow ang strate naj
ransakcjach fuiures w wysokosci 4 tys. zt.,
kibra nie jest yjgta w wartosci skladnikéw lokat

prezentow anych w bilansie

TABELEZUPELNIAJACE
kral siedzib Warlos: wediug MWarods wediug
AKCJE Fodzaj rynku Nazwa rynku | iczha ! Y Lenynabyciaw |wyceny na dzien
emitenta :
¥s. bilansowy w tys.
(Gielda Papierow
1. ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) Akyemy rynek- rynekreguiowany  Martodciowych w 1404 ?iEPCngOKS:GLE 124 117
MWarszawie
[Gietda Papierow
2, ABSECO POLAND 5.A, (PLSOFTBOGO16) Aktywny rynek - rynekregufowany  Wartosciowych w 2 548 RZECZPOSPOLI 145 105
Warstawie FA POLSKA
Gietda Papierdw
BANK POLSKA KASA OPIEK] S.A. ot RZECZPOSPOLI
3. (PLPEKAODO016) Aktywny rynek - rynek regulowany vwvzlr_tszo:c\;;wych w 4448k by oA 793 73
Gielda Papierdw
4.BankZachodni WBK S.A_ (FLBZ0C000044)  [Aktywny rynek - rynekregulowany Martosciowych w G862 ?ZECZEOSPOLI 331 355
Warszawie A POLSKA
Gielda Papierdw
5. EUROCASH S.A. (PLEURCHO0D11) [Aklywny rynek - rynek regulowany  Wartogciowych w 2626 [R2ECZPOSPOL 123 106
MWarzawie [TA POLSKA
Gielda Papierow
6. GRUFPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00D25) AKywny rynek - rynek regutowany  Warlosclowych w 2054 RZECZPOSPOLI 85 76
\Warszawie [FA POLSKA
Gielda Papterow
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A. o RZECZPOSPOLI
7. (PLJSWD000015) Alywny rynek - rynek requlowany m?;:cu:’?:wch w 17984 A POLSKA 125 84
Gieida Papierdw MAELKIE
8. KERNEL HOLDING S.A. ({U0327357389) Aklywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w, 1 664 KSIESTWO 78 58
Warszawie LUKSEMBURGA
Gieida Papierow
9. KGHM POLSKA MIEDZ S.A. {(PLKGHMO00017|AKywny tynek- rynek regulowany [Warloéciowych w 4628 RZECZPOSPOLI 653 576
\arszawie TA POLSKA
(Gietda Papierow
10, LPP S.A. (PLLPPO0OOD11) Akiywny rynek- rynek reguiowany  Wartoéciowych w 3 RZECZPOSPOLI 279 280
Miarszawie TA POLSKA
[Gietda Papierdw
LUBELSK: WEGIEL BOGDANKA S.A. N RZECZPOSPOLI
1. (PLLWBGD00016) Aktywny rynek - rynek regufowany xzrtr;:c‘;;wych W 1144 A POLSKA 146 137
Gietda Papierow
12. MBANK 5.A. {PLBREDD00012) Altyemy rynek - rynekregulowany  Wartosciowych w 442 ?ZE:ZLPSOKS:OL[ 152 223
Warszawie APO
Gietda Papierdw
13. ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) Altywny rynek - rynekregulowany  MWartodciowych w 21 918 ?ZECSLPSKS;OLI 184 213
Warszawie AP
[Gielda Papierow
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A. o RZECZPOSPOLI
14, (PLPGERDC0010) Altywny rynek - rynek regulowany '\;’\szﬂrﬂozc“;;wych W 24 128 A POLSKA 441 522
(Gietda Papieréw
POLSKI KONCERN NAFTOWY CRLEN S.A. i RZECZPOSPOLI
15, (PLEKNOOG0C18) Akywny rynek - rynek regulowany ﬁgzﬁ;&wm W 10 504 TA POLSKA 524 431
Gietda Papieréw
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | . RZECZFOSPOLI
18- GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIGO0D14)  [PHYWnY ynek - rynek regulowany mgx:’e‘”’"’h W 55148 PoLsKA 292 290
Gielda Papierdw
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK . RZECZPOSPOLI
17. POLSKI §.A. (PLPKO00C0016) Aktywny rynek- rynek regulowany mg:c\;?:fych W, 22 568 A POLSKA BET 851t
: Gielda Papierdow
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. . RZECZPOSPOLE
18- o1 PZU0000011) Akywny rynek - rynek regulowany w:“&":’v;’:’y"h w 189814 boLSKA 805 842
Gietda Papierow
19. SYNTHOS 8.A. (PLDWORY00019) Aktywny rynek - rynekreguiowany  MWartodclowych w 16 588 ?iEfgsgf:OLE 100 73
Warszawie
Gietda Papierow
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. - RZECZPOSPOLI
20. (PLTAURNODO11) Aktywny rynek - rynek regulowany :VU::E:C;;WC“ w 35 334 A POLSKA 174 183
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lv altywach
bgdlem

Proceniowy udziat

0,42

3,09

1,42

0,42

0,30

1.04

0,55

0,89

0,85

2,09

0,29

6,73
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bea| siedzib Martose wediug Wartosé wedtug
WARRANTY SUBSKRYPCYJNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emijtema ¥ kenynatyciaw lyceny na dziet
¥S. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
krai siedzit Miarosé wedtug MWartosé wedtug
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynki Liczha emijtenta Y kenynabyciaw lwyceny na dzieri
bys. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
Keai siedzib Wartodé wedlug MWartos wedlug
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emijtenta ¥ ceny nabycia w wyceny na dzien
VS bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
Kraj sisdzib Wartoé¢ wedtug MWartosé wedtug
KWITY DEPOZY TOWE Rodzaj rynku Nazwa ryniu Liczba em'Jtema ¥ kenynabycia w |wyceny na dzier
! tys. Eilansowy w tys,
1. nie dotyczy
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa ryniu Emitent Em} sedziby fFemin Warunk R
mitenta lvykupu ppracentowania
1. nie dotyczy
3 4 . . [Kraj siedziby [Termin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynku Nazwa rynku  [Emitent L mitenta yiipu
-nie dotyczy
~-nie dotyczy
-nie dolyczy
-nie dotyczy
1.0 terminie wykupu powyiZej 1 roku;
a} Obligacje
Treasury Bond SKARB PANSTWA RZECZPOSPO
-PS0417 (PLOOCO107058 - -
¢ 7058) Alywny rynek - rynek regulowany Spot Poland EoLsKl | (A POLSKA [2017-04-25
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udziat
W akywach
pgélem

Procentowy udziat
w akdywach
lngalem

Procentowy udzial
akywach
pgotemn

Praocentowy udziat
lv akdywach
pgotem

FIZ-Q-E_20120309 2/2014

Rodzaj ligu Podstawa emisi

Ward
nom

050
inalna

iczba

Warlo&d wedlug
ceny nabycia w
bys.

Warlod wediug
WYCENY na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
v allywach
gotem

wWarunki
pprocentowsania

Wartose
nominalna

Liczba

Miarosc wedlug

Wartost wediug

Proceniowy udzial

ceny nabycia w
Lys.

lwyceny na dzief
bilansowy w tys.

w altywach
pgotem

16 000

16 693

16 926

67,69

16 000

16 693

16926

67,69

slate 4,75

1000,00

16 000

16 693

16 926

67,69

Komisja Nadzeoru Finansowego
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Kraj stedziby

" (PLOGFO005355)

Akyway Rynek- Rynek Regufowany

Polska

INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaf ryniu Nazwa ynky  ont mitenta nsiument
wystawca} bazowy
wysawcy)
|. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
Gielda Papierdw [Sieida Papierdw .
FUTURES, wiG20, a . -09- . N
] S, Indeks FW20LH1420, 2014-08-19 Wartosciowych wiWartosciowyeh wiZ2CZPosPolita | wazo

Warsrawie MWarstawie SA
2. nie dotyczy
UDZIALY W SPOLKACH Z ral siedzib Marosé wediug MWarlosé wediug
OGRANICZONA Nazwa spotk  Siedziba spatid ] 8 Y1 iczba ceny nabycia w jwyceny na dziers
ODPOWIEDZIALNOSCIA ¥S. hifansowy wtys.
1.nie dotyczy
UEDNOSTKI UCZESTNIGTWAT | awa o Nemvaimazal | ol wedg
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE i AEE AN Junduszu R pa R
1. nie dotyczy
2_nie dofyczy
TYTULY UCZESTNICTWA
ENMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE ) Nazwa Kraj sedzib .
2 Rodzaj ryntu MNazwa rynku ¥ Liczba
WSPOLNEGO INWESTOWANIA pmiteata  pmitenta
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
1.nie dotyczy
. . . PP . . Wartos Wartosc wedlug Warlost wedtug
MWIERZY TELNOSCI N:;;?‘;szaj K:;j:]!;?:lby Te}_ﬂma[noéci ) G‘iilijzenia Bwiadezenia wliczba  keny nabyciaw wyceny na dzien
P F ymag fys. ¥S. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
Waro$é wedlug MWartoi wedlug Procentowy udzial
WEKSLE MWystawca Pata platnodei  eny nabycia w lwyceny na dzier v akywach
yS. bilansowy w tys. pgélem
1, nie dotyczy
R . Narlodt wedlug pVartosé wediug
Kraj siedziby Marunki A )
DEPOZYTY MNazwa banku bani Maluta bprocentowania ceny.nabycl_a w geny nabycia w
Hanej walucie  1ys.
L. W walutach panstw nalezgcych do QECD 1004
1. O/N 1D 2014-07-01 Bank BPH S.A. gﬁ:;"“""ma PLN ftate, 2,10 1 004 500,00 1004

Komisja Nadzoru Finansowego
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Wartos¢ wedtug

Warlo&é wediug

Proceniowy udziat

Liczba ceny nabyciaw pywyceny na dzied w akywach
Vs bilansowy w tys. pgoétemn
15 0 15 0,08
15 o 15 0,06

Procentowy udzial
aktywach
pgolem

Wartosé wediug
wyceny na dzied
bilansowy wtys.

lv aktywach
bgotem

Procentowy udzial

Wartost wedtug
ceny nabycia w
lys.

Wartosd wediug
wyceny na dzien
kitansowy w tys,

Procentowy udzial
aklywach
hadtem

Procentowy udzial
I aldywach
bgétem
Wa::_?c I:‘;eg:;gﬁ Wartodt wedtug Procentowy udzial
:i};ans;’ W wyceny na dziedi v akdywach
Hanej wvgl'ucie bilansowy w tys. bgdtlem
1004 4,02
1004 300,00 1004 4,02

FIZ-Q-E_20120309 2/2014
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MWALUTY

Pansiwo

yE

Wartosé wedlug
:eny nabycia w

bilansowy w
Manej walucie

MWarto$é na dzierimwartod wediug
lwyceny na dzien w akdywach
bilansowy w tys.

pgéiem

Procentowy udziat

1.nie dotyczy

2.nie dotyczy

NIERUCHOMOSCI

Lzythu

Rok addania do

Data nabycia

Numer ksiegi
Wwieczystej

raj polozenia

dres

Powierzchnia

a)nie dotyczy

b)nie dotyczy

c)nie doiyczy

d}nie dotyczy

&) nie dotyczy

fynie dotyczy

ginie dolyczy

h)nie dotyczy

iynie dotyczy

jynie dotyczy

Ky nie dotyczy

1)nie dotyczy

STATKI MORSKIE

raj rejesgracji
atku

Klaza statku

Eeny n
kys.

Miartcsé wediug

Wartos¢ wediug
l¥vyceny na dzieh
bilansowy wtys.

abycia w

1. nie dotyczy

NNE

Emitent
wystawca)

Kraj siedziby
emitenta
(wystawcy)

stofne

parametryLiczba
Vs,

WartosE wedlug
ceny nabycia w

WartosS na dzien
bilansowy w tys.

Procenfowy udzial
w akywach
pgotem

1. ni¢ dotyczy

TABELHDODATKOWE

FOKAT

GWARANTOWANE SKLADNIKI

Rodzaj

kaczna
iczba

Wartos¢ wediug Wartodé wedtug
ceny nabycia w jwyceny na dziefi
ys, bilansowy w tys.

Procentowy udziat
v aldywach
pgotem

przez Skarb Panstwa

1. Papiery wartosclowe gwarantowane

pbligacje

16 000

16 693 16 926

67,69

prezez NBP

2. Papiery warfo$clowe gwarantowane

hie dotyczy

przez jednostki samorzadu
terytorialnego

3. Paplery warto$ciowe gwarantowane

nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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Wartost wedlug pWarlodd wedlug Procentowy udziat
Obciazenia Stuzebnodci peny nabycia w dwyceny na dzien w aldywach
¥S. bilansowy w tys, pogdlem

Komisja Nadzoru Finansowego
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4. Papiery wartoSciowe gwaranfowane
przez paristwa naleiace do OECD (z
wylaczeniem Rzeczypospolite} Polskie])

hie dotyczy

5. Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czionkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z paistw halezgcych do OECD

nie dotyczy

NSTRUMENTY RYNKU Emitent Temnin wyiupu V2N  [Nartas Liczba ?fn?mi?fi wcrgs; r\.’\: g'zlljgn
PIENIEZNEGO pprocentowania hominalna ve. hilansowy w tys.
1.nie dotyczy
RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH [Wartofé wethig o0 ooy ugziat w
OWA W ART. 98 USTAWY Y amasen w iy, [ipwach ogétem
1. nie dotyczy
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD  Wartoss vedug | _
FODMIOTOW, O KTORYCH MOWA |vceny na dzien alzny‘;fan;zgglz:' w
W ART. 107 USTAWY pilansowy w tys.
1. nie dotyczy
PAPIERY WARTOSCIOWE
EMITOWANE PRZEZ
MIEDZY NARODOWE INSTYTUCJE
Egﬁ%”:ﬁgﬁ’ Jlég?rRYCH Nazwa emitenta |13 S Radza) ynky Nazwa ynk:  Liczba
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dotyczy
2 kwartat 1 hwarta} 2  kwarat
BILANS e 2093 1ok fe---m----e--
2014 roka 20t4 roku 2013 roky
L Aktywa 25 006 25 391 26 042 26 350
1. 8rodk pieniezne i ich ekwiwalenty 575 560 534 561
2. Nalednosci 208 0 812 247,
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej srony do odlpu 0 20 873 o 0
4. SKadnil Jokat notowane na akywnym rynke, wtym: 23198 3 455 24 050 24 304
-diuzne papiery warlosciowe 18 928 0 20 687 21 150
5. Skadnik lokat nienotowane na akywnym rynku, wtym: 1004 3n 647 1216
~diuzne papiery warosciowe 4 o] 0 Q
6, Nieruchomodci 0 [ 0 0
7. Pozostale aldywa 21 32 0 2z
Il. Zobowigzania 38 45 46 45
lil. Aktywa netto {111} 24 968 25 346 25 956 26 304
V. Kapifal funduszu -21 979 -21 320 «20 629 -20 007
1. Kapitat wptacony 142 499 142 499 142 499 142 499
2. Kapitat wyptacony {wielko & ujemna) -164 478 ~163 819 -163 128 -162 506
V. Dochody zatrzymane 46 857 46 702 46 770 46 438
t. Zalumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat neito %8 328 18 150 18 145 17 685
2. f:r;?;L;Lulgfny. nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 28 529 28 552 28 625 28 753
Vl.x\:z;:;’;(spadek)wartoécl lokat w cdniesieniu do ceny a0 36 145 126
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VIl Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(IV+V4/-V]) 24 968 25 346 25996 26 304
L.iczba zarejestrowanych certyfikatow inwesycyjnych 168 344 172 836 177 857 181 8431
Warlcét aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 148,31 146,65 146,41 ?44.65;
rzewidywana liczba certyfikatdw inwegycyinych 164 422
Rozwodnicna warlos¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyiny 148,31
Liczba certyfikatdw inwestycyjnych w podziate na serie certyfilatow:
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych serii A: 168 344 szt
[Warlodl akywow netto na poszczegdine serie certyfikatéw inwestycyinych:
Wartodé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 148,31 zl.
Narastajaco Marastajaco
kwyiaiy roku Okres roku Kwartaly roku
blezacego oprzedniego poprzedniego
Kkwarkalk: pop 9% kwartak:
od:
rok: dor Fok:
od: ! od:
do: do:
2 2
od 2014-04-01 seeemses s 2013.0401 po---------- o
2014 2013
RAGHUNEK WYNIKU ZOPERAGJI  frrmmmmmsmmmooos oo oo oo
2014-01-01 [2013-01.01
do 20140630 [ -=~~--~-----1 RO13P6-30  [o-emsewranvs
2014-06-30 [7013-06-30
1. Przychody z lokat 299 443 355 710
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 162 102 47 47
2. Przychody odsstkowe 147 341 308 664
a}Odsetki od depozyldw | rachunkdw bankowych 7 16 1" 99
b) Odselki o¢ papierow wartosciowych 89 214 297 645
¢) Odpis dyskonta 1 111 0 0
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci [y Q 0 Y
4, Dodatnie saldo raznic kursowych 0 0 0 Q
5. Pozostate 0 0 0 Q
ll. Koszty funduszu 122 281 147 298
1. Wynagrodzenie dia towarzysiwa 110 236 133 271
2, Wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje o] o 0 0
3. Optaty dia depozytariusza 1 ] 1 3
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestu aklywow 45 B 16
funduszu &
5, Optaty za zezwolenia oraz refesiracyjne 0 0 o] 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowoici 0 0 0 0
7. lUstugl w zakresie zarzgdzania akdywami funduszu o 0 0 0
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B. Ustugl prawne v} 0 o] o]
9. Ustlugi wydawnicze, wtym poligraficzne [+] 0 0 0
10, Kosly odsetkowe ¢ 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomaosci 0 0 0 0
12. Ujemne saido réznic kursowych [} o] o] o]
3. Pozodlate 3 7 4 8
1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
V. Koszty funduszu netto (ll-H1) 122 261 147 298
V. Przychody z lokat netto {I-iV) 177 182 208 413
VI. Zrealizowany i niezrezalizowany zysk (strata) 104 140 -235 -778
1. Zreatizowany Zysk (stirata) ze zbycia lokat, w tym: -23 <95 13 -168
-2 tytuiu réznic kursowych 0 0 Q 1]
2. mij?;;cjem niezrealizowanego zyshu (siraty) z wyceny 128 235 48 %10
-z tytutu réznic karsowych 0 0 0 0
Vil. Wynik z operacji 281 322 -26 -365
Wynik ez operaéji przypadajacy na ceryfikat inwestycyjny 1,67 1,91 0,14 -2,01
:o;em::cn;;‘r;y wynik z operacji przypadajgcy na ceryfikat 1.67 101 014 201
Narastajaco Narastajgco
et a ™ oans ok KTk
kwartal: poprzedniego kwartal:
rok: :: rok:
od: ’ od:
do: do:
2 2
od 2014-04-01 }-----mcmnnnnn 2013-01-01 f-------------
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO ~ f-vmmmmoeoontooe 50 S N S
2014-01-01 [2013-04.01
do 2014-06-30 f------------- 013-12-31  [ruwessvcoocnd
[2014-06-30 [2013-06-30
I, Zmiana wartosci aktywow netto -378 -1 028 -2 657 -2 349
1.\;233;2?:;:;::&&0 na konie¢ poprzedniego okresu 25 348 25 996 28 653 28 653
2. VWynik z operacji za olves sprawozdawczy {razem), w tym: 281 322 -52 -365
a)przychody z jokat netio 177 182 873 413
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -23 95 -286 -168
cywzros (spadel) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny fokat 126 235 -829 810
3. Zmiana w adywach neito z tytuiu wynilu z operac]i 281 322 -52 -365
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddéw) funduszu (razem) Q Q 0 ]
a}z przychodow z lokat netlo Q 0 Q 0
b}ze zrealizowanego zysku ze zbycia [okat Q o] 0 o
c}z prychoddw ze zbycia [okat 0 o] 8] 4
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -659 -1 350 -2 605 -1 883
a)zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tylulu
wydanych certyfikatow inwestycyjnych) 0 6 0 &
byzmiana kapitatu acone j i i
)wyh.lpicnyzh ce:;yﬁ?;tdwr}n?\zag;z:j':;z%me apitaty 2yt -659 -1350 -2 805 1983
B. Lyczna zmiana akdywow nefto w okresie sprawozdawczym -378 -1 028 -2 657 -2 349
7. Warloéé aitywdow netlo na koniec olresu sprawozdawciego 24 988 24 968 25 996 26 304
8, Srednia warot aklywow netto w olresie sprawozdawczym 24 955 25 253 26 722 27 296
. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 4492 9213 17 904 13618
1. Zmiana liczby ceryfikatow inweslycyinych w okresie sprawozdawczym: 4 492 9213 17 504 13618
a)liczba wydanych cenyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 o]
b}liczba wylupionych ceryfikatow inwestycyjnych 4 492 9213 17 904 13 618
c)saldo zmian -4 492 9213 -17 804 -i3618
2_;;T::);nze;ﬂﬁ?:;zrﬁsg;)?nych narastajgco od poczatiu 168 344 168 344 177 557 181 843
a) iczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 1424 991 1424 891 1 424 991 1424 991
b) liezba wylupionych ceryfikaidw inwestycyjnych 1 256 647 5 256 647 1247 434 1243 148
¢)saldo zmian 168 344 168 344 177 557 181 843
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 164 422 164 422 172 836 178 958
IH. Zmiana warto$ci aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny 1,67 1,91 0,18 -1,94
1. wartodé aktywbw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniege okresu sprawozdawczego 148,65 146,41 146,59 146,59
2. :x;i:gﬁ:g;::;;: ceryfikat inwestycyjny na koniec biezacego 148,31 148,31 148,41 144,65
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3. procentowa zmiana warlesci akywow netio na cenyfikat inwestycyjny w
ckresie sprawozdawczym 1,14 130 012 -1.32
4. minimalna warlos¢ aklywdw netto na cedyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawezym 146,89 146,05 144,63 144,63
-data wyceny [2014-04-30 2014-01-31 [2013-06-28 [2013-06-28
5. maksymalna waro& aklywdw netto na cerlyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 148,31 148,31 147,73 146,22
~data wyceny 2014-06-3C [2014.06-30 2013-11-29 [2013-05-31
6. wartos aitywow netio na certyfikat inwestycyjny wedlug ostatniej
wyceny w olvesie sprawozdawezym 148,31 148,31 146,40 144,63
~data wyceny [2014-06-30 [2014-06-30 2013-12-30 2013-086-28
7.Rozwodniona wartle$t aklywdw netto na certyfikat inwestycyiny 148,31 148,31 146,41 144,65
V. Procentowy udziat kosztow funduszu w $rednlej wartogei
aktywow netto, w tym: 048 1,03 2,18 .09
1. procentowy wdziat wynagrodzenia dia towamystwa 0,44 0,93 0,00 0,99
2. procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych
gymbuc‘;'g wnag P P acy 0,00 0,00 0,00 0,00
3. pracentowy udziat optat dia depozytadusza 0,00 0,01 0,02 0,01
4. procentowy udziat optat zwiazanych dzeniem rejestr: akdywow
1":'undus:uwy ° Aranyeh = prowacze yosty alyHe 0,03 0,06 0,10 0,08
5, procentowy udziat optat za ustugl w zakresie rachunkowosci 0,00 4,00 0,00 0,00
B, proceniowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania akdywami
fundwuwy g ’ A i 0,00 0,00 0,00 0,00
Narastajaco Narastajgco
kwarlaly roku kwartaly roku
blezacego o:'?:e;c:‘li:: o poprzedniego
kwarial: pap g kwartat:
od;
rok: doe rok:
od: " od:
do: da:
2 2
od 2014-04-01 F--rmemceeaood P013-040t  f------------
£, 5 2014 2013
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH [ LT ]
2014-01-01 [2013-01-01
do 2014-06-30 [------------ 2013-06-30  [roecrmeeanen
2014-06-30 [2013-06-30
A. Przeplywy §rodkow pienigznych z dziatalnoéci operacyjne] 674 1391 1040 1727
1. Wplywy 77578 234 419 59 258 70 252
1. Z tytulu posiadanych lokat 792 792 1204 1204
a)Dywidendy 32 3z %5 15
by Odsetld od obligacji 760 760 1188 1189
2. Z tytulu zbycia stadnikbw fokat 76 779 233 606 58 043 69 026
a) Akcje i prawa z nimi zwigzane 0 203 147 147
b) Obligacje 24 480 107 071 1081 5 584
c)Prawa pochodne 132 33z 141 558
d) Depozty 52 187 126 000 56 674 62728
3. Pozostate 7 21 11 22
a)w tym odsetld od lokat | rachunkdw bankowych 7 16 11 18
1. Wydatki 76 904 233028 58 218 68 524
1. Z tytute podadanych lokat 0 ] a 0
2. Z tytulu nabycia sifadnikdw lokat 76 785 232737 58 079 68 199
a)Akcje i prawa z nimi zwigzane 2 880 3179 184 3645
b)Obligacje 20 883 02 853 0 0
c)Prawa pochodne 122 349 130 764
d)Depozyly 52 820 126 367 57 764 B3 750
3. Z iylutu wyplaconege wynagrodzenia dia lowazystwa M7 245 136 275
4. Z tylutu wyplaconege wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych o o 0
dysrybucje 0
5. Z tytuiu optat dia depozytariusza 1 2 2 4
B. Z tytuiu optat zwigzanych z prowadzenlem rejastiru akywdw funduszu a a1 o a2
7. Z tytutu oplat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 0 0
8. Z {ytetu ustug w zalresie rachunkowoici 0 0 0 0
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu o] 0 0 o]
10, Z tytuiy ustug prawnych c Q 0 0
11. Z tytutu posiadania nienschomosci [ 4] 0 o
12, Pozostate 1 13 1 12
B.Przeptywy $rodkow pienieZnych z dzialalnoéci finansowej -659 - 350 -10%8 -1 983
1 Wlywy 0 o] 0 0
1. Z tyluty wydania certyfilatéw inwestycyjnych 0 o] 0 0
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koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

2, Z tytutu zactggnietych kedyttw 0 0 a v]
3_Z tytutu zaciagnigtych pozyczek 0 0 0 o]
4. Z tytutu splaty udzielonych pozyczek o] 0 0 o]
5. Odsetid [¢] D 0 0
6. Pozostate o \] 0 G
1L Wyd atki 659 1 350 t 018 1983
1. Z tytulu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 659 1350 1018 1983
2. Z tytulu sptat zaciggnietych kredytdw 0 0 ] o
3. Z tylulu sptat zaciagnietych pozyczek 0 0 o 0
4. Z tylutu wyemitowanych obligacji 0 0 4 0
5. Z tytulu wyptaty przychodow 0 0 o o]
6. Ztytuiu udzielonych poiyczek 0 0 0 0
7. Odgetkd 0 o 0 0
B. Pozastate ] [¢] 0 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany §rodkéw pienieznych i
ekwiwalentéw Srodkow plenieznych 0 0 0 0
D.Zmiana stanu Srodkow pienieznych netto (A+,B) 15 41 21 -256
E Srodki pienigezne i ekwiwalenty Srodkdw pienieznych na
poczqtepk okﬁesu sprawozdawizego plenesny 560 834 539 817
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkow pienigznych na 575 575 561 5651

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis

812 _nota_1_Polityla_rachunkowosci.pdf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU

2 kwartat

2014 roku

1. Z tytulu zbytych lokat

2. Z tytulu instrumenidw pochodnych

3. 2 tytufu wydanych cenrylikatéw inwestyeyinych

4. Z tytuku dywidendy

70

5. Z tytutu odsetek

137

6. Z tytutu posiadanych nieruchomesci, wtym czynszdw

7. Z tytulu udzigtonych pozyczek

8. Pozostate

NOTA-3ZO0BOWIAZANIA FUNDUSZU

2 wardat

2014 roku

1. Z tytuiu nabylych alkbywow

2. Z tytutu transakeji przy zobowiazaniu sie funduseu do odkupu

3. Z tytutu instrumentéw pochodnych

4. Z tytutu wplat na certyfilaily inwestycyjne

5. Z tytutu wylkupionych ceryfikatow inwestycyjnych

6. Z tytutu wyplaty dochogdow funduseu

7. Z tytuhs wyptatly preychoddw funduszu

8. Z tytulu wyemitowanych cbligacji

9. Z tytulu krtkoterminowych pozyczeki redylow

10, Z tytutu dlugotemminowych pozyczeki lmedytow

11. Z tyluty gwarancii lub poreczer

Glololjloiclojola|aijalo
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12, 2 tytutu rezerw 38
13. Pozostate zobowigzania a
[INFORMACIJA DODATKOWA
Flik Opis

FBI2_raport_li_kwartal_2014_dodatkowa.rf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data mig i Nazwisko [Stanowisko/Funkeia Podpis
2014-08-04 PIOTR KARNKOWSK] PREZES ZARZADU
PO14-08-04 MARCIN BEDNAREK MICEPREZES ZARZADU

RC14-08-04 ALEKSANDER MOKRZYCKI WICEPREZES ZARZADU

Kemisja Nadzoru Finansowego







Zafqeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGQ ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 2
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objadnigjqea 1- Polityka rachunkowosei
1, Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie | prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2013 roky, poz. 330, z pé2n. zm. Ustawa”) oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finansdw 2 dnia 27 grudnioc 2007 roku w sprawie szczegdlinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqgdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywdw i
sktadnikdw fokat oraz ustalenie zobowigzarh i wyniku finansowego

Operacje dotyczgee Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegbinych sktadnikow aktywéw i pasywdw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztéw, jok tez
zyskéw i strat ustala sie cddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi giéwnej
oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albe zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Stafucie {tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich storaf, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T | uzyska¢ potwierdzenia zawartych transokcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustowy, prayjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowad
Migedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajae
sytuacje majgtkowy i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzanic Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzief
sporzqdzenia sprawozdania finansowege. Wartosé aktywdw netto Funduszu jest réwna wartodei aktywdw
Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wegledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci oktywdw netto na certyfikaty inwestycyine, w tymw
szczegdinosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartodcl aktywdw nette na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzing 23.00 czasu
polskiege w dniu wyceny.




Zgodnie z najlepszg wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 juko godziny, z ktbrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidlowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniern ustalenie wartosci aktywdw, wartosci aktywéw nette oraz
wartodci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyine o takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie fimitdw inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych papieréw wartodciowych nienctowanych nao  aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowane] cenie nabycio, oszacowane] przy zasiosowaniu efektywne] stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikdw lokat zaliczu sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnig
zawarcia umowy kupna, metedq skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywne)
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierdw warteéciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do adkupu, wycenia
sie,. poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszly odsetkowe z tytuiu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenio do ksigg zmiany kapitalu wptaconego i kapitatu wyplaconego jest dzied ujecia
wydania i wykupienia certyfikatdw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na-potrzeby okreslenia WAN/Cl w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zrian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyplatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standéw $rodkdw pienieznych odbywe sie na podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji 2 danego dnig, kidre zostaly
zatwierdzone w systernach bankowosci elektranicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanel, W przypadku koesztdw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenio cdpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcege pozycje
kosztdw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw nette w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywdw netto z
poprzedniego dnio wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnig nastepnego miesigea
kalendarzewego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujgce koszty | wydatki zwigzane z dziokalnoscig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzysiwa za zarzqdzanie Funduszern; oplaty i prowizje maklerskie; prowizie i oplaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajgce z przepiséw prawa; prowizje | optaty na rzecz instyiucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z dziatalnoéciq Rady inwestordw; koszty likwidagji
Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnodcig Funduszu nie wymienione powyze] pokrnywane sq przez
Towarzystwo.

Naleznqg dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w kiérym na potrzeby wyceny akcji wykerzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzglednigjqcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartod¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danegj waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzqeej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktudlizacja rynkdw gtdwnych jest przeprowadzane pierwszego dnig miesigce kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy, pray
czym BGN i BFV nie sq rynkami aktywaymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawa.



Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
Jest realizowana na dzief rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcey algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na kidrych notowany jest dany instrument, w tym:

o} dlo krajowych instrumentow udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkdw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

bl dio pozostatych krajowych instrumentdw udziagtowych wyboru dokonuje sie spoérdd rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentéw diuznych wybdr rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujqcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkdw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic
(BGNI, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV);

dl dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gléwnego dokonuje sie sposréd rynkéw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtéwny ustala sie sposréd rynkdw aktywnych, na ktdrych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu cbrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jake rynek gtéwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value,

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dziefi na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdinych rynkdw,

Jezelt instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkdw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw ghownych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku giéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoriczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 12,

W sytuacii, kiedy przy okazji badania rynkow gtéwnych na poczqtku miesigea na kilku rynkach zagranicznych
Jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktdry byt wybrany jako gidwny w miesigeu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikow lokat posiadanych przez Fundusz | Depozytariusza w
danym dniu wyceny.,

Dopuszczalna jest nasiepujgea wartos¢ bezwzgiedna rdinicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akcji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedzictach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzaneg zmian stosowunych zasad rochunkowosci Funduszu.






Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego skiadnikiem
raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 2

za okres od 1 kwietnia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

1} Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezjcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, t]. od 1 kwietnia 2014 r. do 30 czerwca 2014 1.
r. nie wystapity znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubieglych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 czerwca 2014 r. nie nastapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym,

3) Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywainych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily sie réinice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowsa i finansowa, ptynnosé oraz
wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki informowania uczestnikdw o korektach
wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny,
prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogfoszenia
korekty wyceny, wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictiwa lub certyfikat
inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie powstania
przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

b} w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajacej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym
zawieszenie obowiazywato, a takie wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia



W okresie sprawozdawczym nie wystagpily takie zdarzenia.

c) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia sig transakcji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatainosci, wraz ze wskazaniem,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane. Opis podejmowanych badz
planowanych przez jednostke dziatan majgcych na celu eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wplynaé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Komentarz Zarzadzajacego Funduszem:

Najwazniejszym wydarzeniem drugiego kwartatu byfo czerwcowe posiedzenie Europejskiego
Banku Centralnego, na ktérym podjeto szereg dziatan tagodzacych polityke pieniezng w
odpowiedzi na obawy o ryzyko deflacji w strefie euro. Ogtoszono m.in. kolejng runde
programu 4-letnich pozyczek dia sektora bankowego (TLTRO} powigzanych ze zwickszeniem
przez banki akeji kredytowej, wprowadzono po raz pierwszy w historii banku ujemnga stope
depozytows, zapoczatkowano prace nad programem skupu obligacji zabezpieczonych
aktywami (tzw. asset-backed securities, ABS}). Podjete dziatania stanowily w szczegélnosci
silne wsparcie dla niemieckich papierdw skarbowych — rentownos¢ 10-letniej obligacji spadfa
w drugim kwartale o ponad 30 punktéw bazowych do 1,25%.

Mimo dobrych danych ekonomicznych naptywajacych zaréwno z gospodarki polskiej, jak i
rynkéw bazowych kontynuacja trenddw wzrostowych z poprzednich kwartatow zostata
zatrzymana przez sytuacje geopolityczng. Zmiana postrzegania bezpieczeristwa w $rodkowej
Europie wptyneta na wzrost awersji do ryzyka i che¢ pozbywania sie akcji z portfeli. Ostatnie
trzy miesigce nie odmienity znaczgco sytuacji na rynku. Zachwianie sytuacji na wschodzie
wplyneto negatywnie na niektére spdétki notowane na warszawskiej gietdzie papierdw
wartosciowych. Strach i podai akcji z tym zwigzana przyniosta zmniejszenie portfeli
inwestordw indywidualnych i przyniosta odptywy z funduszy inwestycyjnych. W potaczeniu z
wychodzeniem rodzimych OFE na rynki zagraniczne nasz rynek popadt w marazm i byt
jednym z najstabszych rynkéw panstw rozwijajacych. Notowania indeksu WIG20 spadty w
analizowanym okresie 0 2,2%, a po uwzglednieniu dywidend strata wyniosta 0,6%

Drugi kwartat byt bardzo korzystnym okresem dla posiadaczy polskich obligacji skarbowych,
ktdrych notowania byly wspierane przez dziatania EBC oraz wzrost oczekiwan rynkowych na
obnizki stép procentowych przez Rade Polityki Pieniginej. Rentownosci w omawianym
okresie spadly o ponad 75 punktow bazowych. Dzieki temu szeroki indeks zyskat az 3,75%.



Tak dobrego kwartafu nie odnotowalismy od ponad péttora roku. Obligacje z krétszym
terminem wykupu pozwolity zarobic blisko 2%.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda
Zaangazowania.







