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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego  Otwartego
Parasolowego {,Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA, za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

W maju 2008 roku 10 funduszy inwestycyjnych otwartych zarzqdzanych przez BPH TFl zostato
przeksztatcone w jeden fundusz BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy. W maju 2009 w ramach
funduszy parosolowego uruchomiono dwa kolejne Subfundusze. Obecnie BPH FIO Parasolowy, oferuje 13
Subfunduszy charakteryzujgcych sie zréznicowanq politykg inwestycyjng i co za tym idzie, roznym
stopniem ryzyka.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku warto$¢ aktywdw netto Funduszu wyniosta 2,647 mlid PLN, natomiaqst
tqczna wartodé aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,5 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:
Drugie pétrocze 2009 roku na rynku polskich papierdw skarbowych cechowato sie sporg zmiennosciq.
Czas ten mozna podzieli¢ na dwa, niesymetryczne okresy.

Na pierwszy sktada sie sam poczqtek drugiego pétrocza. W lipcu, rentownosci wzdtuz catej krzywe)
dochodowosci znaczqco spadly, w zaleznosci od sektora krzywej od 20 do 50 punktow bazowych. Byto to
efektem wzmozonego popytu ze strony zagranicznych inwestoréw, ktorzy tok na prowde po raz pierwszy
na tak duzq skale uaktywnili sie na polskim rynku obligacji w 2009 roku.

Hossa nie trwata zbyt dtugo | w stosunkowo krétkim czasie inwestorzy utrzymujgcy papiery na pozycji
musieli odda¢ wiekszq czes¢ zyskow, a w potowie wrzesnia 2009 roku po spadkach rentownosci nie
pozostat zaden $lad i rentownosci osiggnety lokalne maksima.

Duzq zmiennosciq cechowat sie szczegolnie 3 kwartat 2009 roku. Sytuacja ta byta spowodowana przede
wszystkim przez kapitat zagraniczny, ktory potraktowat inwestycje w polskie papiery skarbowe jako
krétkoterminowe | wraz ze wzrostem awersji do ryzyka. nastepowato jego gwattowne wycofywanie sig.
Ostatni kwartat 2009 roku przebiegot pod dyktando sprzedajgcych. Pomimo znacznie ograniczonej podazy
ze strony Ministerstwa Finansow, obligacje znalozty sie pod presjq oczekiwanych, wzmozonych potrzeb
pozyczkowych w 2010 roku. Szczegolnie aktywne po stronie podazowej byty fundusze emerytalne, liczqce
na mozliwo$é tanszego odkupienia aktywéw na aukcjach odbywajgeych sig w nowym roku. Problemy 2z
obstugq zadtuzenia przez firmy powigzane z rzqdem w Oubaju, jok réwniez obnizenie raitingu Grecji
skutecznie powstrzymaty zagranicznych inwestoréw przed zakupami.
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Podsumowujgc. rynkiem w drugim pétroczu 2009 w gtdwnej mierze rzqdzit globalny sentyment. Rada
Polityki Pienieznej po pracowitej pierwszej potowie roku, w kolejnych 6 miesigcach 2009 roku nie zmienita
poziomu stopy interwencyjnej, ktora wynosita 3,5%.

Jedynym posunieciem RPP byta zmiana nieoficjalnego nastawienia z tagodnego na neutralne, ale byto to
w gléwnej mierze spowodowane zblizaniem sie do konca kadenc;i Rady i checig pozostawienia
nastepcom ,czystej” pozycji wyjsciowej. Pomimo zmiany nastawienio najlepiej perforujgcym segmentem
krzywej dochodowosci byt krétki koniec (0-2 lata), glownie za sprawq duzej dostepnosci taniego pienigdza
na rynku miedzybankowym. W opisywanym okresie rentownosci dwuletnich papierow spadty o okoto 36
punktéw bazowych, przy minimalnym wzroscie rentownosci obligacji 10 letnich (2 punkty bazowe] i
identycznym pod wzgledem wartosci spadku dochodowosci w segmencie obligacji 5 letnich.

Rynek akgji:

Po pierwszym bardzo zmiennym potroczu 2009 roku dla rynku akcji, drugie uptyneto zdecydowanie pod
znokiem wzrostéw. Gtowne indeksy $wiatowych parkietéw zanotowaty w tym czasie pokazne wzrosty.
Indeks S&P500 zmienit sie o +21,30%, Dow Jones +23,45%, DAX +23,89%, CAC +25,34%. Jednym ze
stabszych rynkéw byta Joponia, gdzie indeks NIKKEI225 wzrést o 5,90%.

Rowniez rynek w Warszawie odnotowat wyraznie dodatnie stopy zwrotu - indeks WIG zmienit sie ©
+31.45%, WIG20 +28,26%, a MWIGA40 +32,59%. Na warszawskim parkiecie gtdwnym motorem wzrostow
byty przede wszystkim banki, ktére zyskaty nawet po ponad 110% {BZWBK|. Stabiej zachowaty sie spotki
defensywne, takie jok: Cyfrowy Polsat (-11,40%). czy TPSA (+3,25%].

Sktaniamy sie ku opinii, ze pierwsze potrocze 2010 roku, a prawdopodobnie i caty rok 2010 bedzie dosc
zmienny jesli chodzi o rynki akgji, w tym rowniez jesh chodzi o worszawski parkiet.

Na rynku coraz wyrazniej wida¢ zderzenie dwoch sit, z ktorych kozda pcha go czy powinna pchaé w innym
kierunku. Niezaprzeczalne jest. ze ceny akcji wyraznie wzrosty w 2009 roku i wydaje sie, ze zdyskontowaty
szereg pozytywnych dla nich informacji jak i scenariuszy. Dodatkowo, w przypadku rynku polskiego, dosc
istotnie wzrosto zaangazowanie w akcjach funduszy emerytalnych, ktdre oscyluje obecnie w okolicy 31%.
Nie bez wptywu na rynek akcji pozostanie tez duza podoz akeji w ofertach IPO czy SPO. ktérqg mozna
szacowaé nawet na 20-25 mid ztotych w roku biezgcym. Te wszystkie czynniki przemawiajq zo korektq cen
na rynkach akcj.

Z drugiej jednak strony mamy w dalszym ciggu historycznie niskie ceny finansowania, jokie mozna
pozyskaé w dolarze amerykarskim, co znajduje swoje ujscie w cenach aktywow, takich jak akcje, czy tez
surowce. Mozna powiedzie¢, ze w pewnym sensie tanie dolory nie trafigjq w duzej mierze do realnej
gospodarki, o tylko powodujq inflacje cenowq aktywow finansowych.

BPH FIO Parasolowy
Nowe subfundusze wchodzgce w sktad funduszu BPH FIO Parasolowy:

8 maja 2009 roku rozpoczqt dziatalnosé nowy subfundusz dziataygey w ramach BPH FIO Parasolowego -
BPH Subfundusz Akcji Globalny. Przedmiot inwestycji Subfunduszu stanowig jednostki uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych.
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Polityka inwestycyjna Subfunduszu ma na celu zapewnienie globalnie zdywersyfikowonego portfela
inwestycyjnego z ekspozycig na Swiotowe rynki akgji. Aktywna alokacja aktywow miedzy fundusze
zagraniczne jest wspomagana przez rekomendacje inwestycyjne firmy Franklin Templeton.

Benchmarkiem Subfunduszu jest:

- 10% WIBID3M,

- 36% MSCI EM TR Gross USD Index,

- 54% MSCI World TR Gross USD index.

8 maja 2009 roku rozpoczgt takze dziatalnos¢ nowy subfundusz dziotajgcy w  ramach
BPH FIO Parasolowego - BPH Subfundusz Ochrony Kapitotu 1. Przedmiot inwestycji Subfunduszu stanowiq:
skarbowe instrumenty dituzne, akcje spétek nalezgeych do indeksu WIG20 oraz kontrakty terminowe na
indeks WIG20.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu przewiduje dynamiczng alokacje aktywow miedzy czesc dtuznq, a
udziotowq zgodnie ze strategiq zabezpieczanio portfela CPPI. Ma ona na celu uzyskanie atrakcyjnych stop
zwrotu w przypadku wzrostow na rynku akcji z jednoczesnym dgzeniem do zapewnienia ochrony 97%
kapitatu w horyzoncie dwuletnim.

Subfundusz nie posiada benchmarku.

Stopy zwrotu

Wszystkie subfundusze zanotowaty w 2009 roku wzrost wartosci jednostek uczestnictwa. Ponize
prezentujemy stopy zwrotu z inwestycii w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie
sprawozdawczym:

BPH Subfunduszu Skarbowego: 7,43%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 15,04%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 16,31%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzqcej: 14,87%

BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1: 84%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: 25.83%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzqdzania: 26,75%

BPH Subfunduszu Akgji: 34,01%

BPH Subfunduszu Akcji Dynomicznych Spotek: 42,51%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzqcej: 38.30%

BPH Subfunduszu Akgji Globalny: 17,27 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzgceey: 55,04%

BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcow: 31,99%

Dziekujemy za powierzenie swoich $rodkdéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo i okazane
w ten sposob zaufanie,
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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

Przeprowadziliémy badanie polaczonego sprawozdania finansowego BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Bonifraterska
17, obejmujacego:

—  wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego,

—  polaczone zestawienie lokat na dzief 31 grudnia 2009 roku wykazujace lokaty w kwocie
3.327.370 tys. zlotych,

—  polaczony bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2009 roku wykazujacy aktywa netto
w kwocie 2.647.286 tys. zlotych,

—  polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku wykazujacy dodatni wynik z operacji (zysk) w kwocie 472.394 tys. zlotych,

—  polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku, wykazujace zmniejszenie aktywow netto w kwocie 842.868 tys. zlotych.

Za sporzgdzenie wymienionego polaczonego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi
Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”). Naszym zadaniem
bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz
prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiagcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z p6zn. zmianami),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce

w taki sposdb, aby uzyskal racjonalna, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowalo w szczegoélnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa — dowodoéw i zapisow ksiggowych, z ktérych
wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze oceng¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkow
oraz og6lng ocene prezentacji sprawozdania finansowego. Jeste$Smy przekonani, ze przeprowadzone
przez nas badanie zapewnilo nam wystarczajacg podstawe do wyrazenia opinii.

ad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
kapitat zaktadowy: 100,000 zt

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Deloitte.

W naszej opinii zbadane potaczone sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego za rok obrotowy 2009 zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych
aspektach:

—  zgodnie co do formy i treéci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) oraz Statutu Funduszu,

—  zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi ww. przepisami oraz polityka rachunkowosci
przyj¢ta przez Zarzad Towarzystwa,

—  na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanego Funduszu na dzieri 31 grudnia 2009 roku, jak tez jego wyniku z operacji
w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.

Ponadto stwierdziliémy, ze informacje zawarte w liscie Zarzadu Towarzystwa skierowanym
do Uczestnikéw Funduszu, zaczerpnigte bezposrednio z polaczonego sprawozdania finansowego
oraz jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy objetych badaniem, sg z nimi zgodne.
Do sprawozdania finansowego dolaczone zostaly O$wiadczenia Depozytariusza o zgodno$ci
danych dotyczacych stanéw aktywow kazdego z Subfunduszy ze stanem faktycznym.

Biegly rewident:

Pibtr Sokei‘owski
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY

POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2009 R. do 31 GRUDNIA 2009 R,

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprowozdonie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie przepisow ustowy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowodci (Dz.U. z 2002 roku. Nr 76, poz. 694, z poZn. zm.) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnic 2007 roku W sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych” (Dz. L. Nr 249, pez. 1859).
Przedstawione potgczone sprawozdanie finansowe obejmuje:

e Wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego,

s Potgczone Zestawienie Lokot wedhtug stanu na dzien 31 grudrio 2009 roku o wartosci 3 327 370 tys. zt, w
tabeli gtdwnej oraz w tabeloch uzupetnicjgeych | dodatkowych,

e Polqczony Bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujgcy cktywa netto w wysckosci
2 647 286 tys. 7t

e Potgczony Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujgcy dodatni wynik z operac w wysckosci 472 394 tys. zt,

s Potfgczone Zestawienie zmian w aktywach netto.

Do potqczonege sprawozdania finansowego dotgczono jednostkowe sprawozdania finonsowe subfunduszy:

- BPH Subfundusz Akgji,

- BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,

- BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqgce,

- BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania,

- BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej,

- BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqce,
- BPH Subfundusz Obligacji 1,

- BPH Subfundusz Obligacji 2,

- BPH Subfurdusz Skarbowy,

- BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

- BPH Subfundusz Akeji Globalny,

- BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,

- BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globalny,
- BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,

- BPH Subfundusz Gchrony Kopitatu 2.

Na dzien sporzgdzenia potqczonego sprawozdenia finansowego, tj. 31 grudnia 2009 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Warszawa, 26 lutego 2010 T.
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY

WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Otworty Parasolowy dolej zwany Funduszem, jest zarzgdzany przez BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych — Spotka Akcyjna z  siedzibg w Warszawie pod adresem: ul.
Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa,

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy !nwestycyjnych Spotke  Akcyjna (Repertorium A,
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, XIl Wydzict Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nogzoru Finansowego
udzielito Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIC Akgji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqcee], BPH FIO Aktywnego Zarzgdzania, BPH F10 Obligaci Europy Wschodzqcej, BFH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacii 1, 8PH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH Fi0
Parasolowy.

W wyniku przeksztatcenio, z chwilq wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosc
prawng, wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajgce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych,

W dniu 16 majo 2008 roku Fundusz zostot wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzony przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 375.

W dniu 16 grudnia 2008 roku uruchomiono subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcdw.
W dniu 8 maja 2009 uruchomiono subfundusze Akcji Globainy i Ochrony Kapitatu 1.

BPH Subfundusz Akgji,

BPH Subfundusz Akcji Dynamiczrych Spotek,

BPH Subfundusz Akcji Eurcpy Wschodzqce,

BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania,

BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgcej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzgce),
BPH Subfundusz Obligacji 1,

BPH Subfundusz Obligacji 2,

BPH Subfundusz Skarbowy,

BPH Subfundusz Stakilnego Wzrostu,

BPH Subtfundusz Akcji Glebalny,

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci | Surowcow,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,

BPH Subfundusz Qchrony Kopitatu 2.

Subfundusze nie posiadajq oscbowosci prawne).

Fundusz, w drodze zmiany statutu, moze tworzy¢ nowe subfundusze.

Na dzien sporzgdzenia potqczonego sprewozdania finansowego, tj. 31 grudnia 2009 r. subfundusze: 8PH
Aktywnego Zarzqdzania Globoiny i BPH Ochreny Kapitatu 2 nie zostaly uruchomione.



Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyijne

Kazdy z Subfunduszy moze stosowac inng polityke inwestycyjng.

Cel inwestyeyjny BPH Subfunduszu Akcji
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wortosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat, Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysckiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmienncsci stép procentowych i
ryzyxc ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywot inwestycji gtéwnie w instrumenty
udziatowe, tj.: akcje, obligacje zamienne na akgje | instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka.

Subfundusz moze inwestowaé do 30% ltrzydziesci procent) WANS w instrumenty dtuzre, tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pienigzne, waluty,
Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nobyte przez Subfundusz, co do ktorych istnieje
zcbowigzenie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowad nie mniej niz 70% [siedemdziesiqt procent) WANS w instrumenty udziotowe
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziot kentraktow
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.

Subfundusz moze lokowad cktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, kibrych typy i rodzaje
okredla art. 9 Statutu Funduszu, jok rdwniez w popiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na

al. zagranicznych rynkach reguiowanych w nastepujqcych paistwach nalezqcych do OECD: Australio,
Islondia, Japonia, Kanada, Korec Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany
Zjednoczone Ameryki Potnocnej, Szwajcaria, Turcja.

b nastepuigcych rynkach zorganizewanych (w panstwach nalezgeych do CECD innych niz
Rzeczpospolita Polska | Pafstwo Czlonkowskie): Australia: Steck Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osako Stock Exchange, Tokyo Stock Exchonge, Kanada: Montreol Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange {Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki P&tnocnej: American Stock txchange, New
York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange,
Turgja: Istankul Stock Exchonge.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek

Celem inwestycyjrym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosc
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiqgniecia celu inwestycyjnego.

Podstowowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych |
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtownie w instrumenty
udziatowe, tj.; ckcje i obligacje zamienne na akcje, a takze w instrumenty finansowe ¢ podobnym poziomie
ryzyka.

Subfundusz moze inwestowod do 30% ltrzydziesci procent) WANS w instrumenty diuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pienigzne, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu, o takze w waluty.

Subfundusz moze inwestowad nie mniej niz 70% [siedemdziesiqt procent] WANS w instrumenty udziatowe
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow
terminowych liczony jest wedtug wartesci kontroktu terminowego rezumicnege jake iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu termincwego.

Obok kryteriéw dla doboru instrumentéw udziatowych ckredlonych w art. 10 ust. 2 Statutu Funduszu, do

portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedq wybierane te spotkl, ktére wedtug Funduszu rokujq nojwigksze

mozliwosci wzrostu kursu akcji, wynikajgce z analizy sytuacji fundamentalnej danej spotki.

subfundusz moze lokowaé cktywa w papiery wortosciowe i inne prowa majgtkowe, ktérych typy | rodzaje

ckredla ort. 9 Statutu Funduszu, jok réwniez w papiery wartesciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego

dopuszczone do obrotu na:

al  zagranicznych rynkach regulewanych w nastepujgcych panstwach nolezqcych do OECD:

Australic, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandio,
Stany Zjednoczone Ameryki Péinocnej, Szwajcaria, Turcja,




b} nastepujgcych ryrkach zorganizowanych {w penstwach nolezqeych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange. Islandia: Iceland Stock Exchange, Joponia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Koreo Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New Zeoland Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Pétnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market,
Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbui Stock Exchange.

Cel inwestyeyjny BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzgcef
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptecalnoscig emitenta, ryzyke zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczone] ptynnosci. W tym celu Fundusz bedzie dokonywat inwestycji gtownie w instrumenty
udziatowe, t).: akcje i obligacje zamienne na ckgje, ¢ takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka, na rozwijajgcych sie rynkach europejskich i rynkach pafstw tworzqcych Wspalnote Niepodlegtych
Panstw (WNP). Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w spdtki, kidrych siedziba znajduje sie w
Europie lub WNP, bqdz prowadzqgcych wigkszoé¢ swojej dziatalnosci gospodarczej w Europie lub WNP.

Subfundusz moze inwestowaé do 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj: obligocje, bony
skarbowe, papiery kamercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosdci pieniezne, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub w papiery werto$ciowe nobyte przez Subfundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu, o takze w waluty,

Subfundusz moze inwestowad nie mniej niz 70% (siedemdziesiqt procent) WANS w instrumenty udziatowe
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow
terminowych liczony jest wedtug wartoéci kontraktu terminowego rozumianego jako ileczyn mnoznika i kursu
kentraktu terminowego.

Obok kryteriow dla doboru instrumentéw udziatowych okreslonych w ert. 10 ust. 2 Statutu Funduszu, do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedq wybierane te spdtki, ktore wedtug Subfunduszu rokujg mozliwosci
wazrostu kursu ckeji, wynikajgce z analizy sytuaci fundomentalnej danej spétki oraz kraju, w ktdrym dano
spotka operuje lub ma siedzibe.

Cel inwestyeyiny BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzqdzania
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat, Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycynege.

Podstawowym kryterium doboru iokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stdp procentowych |
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowad nie mniej niz 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty diuzne, t).
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartcsciowe nobyte przez Fundusz, co do
ktorych istnieje zobowigzanie drugtej strony do ich edkupu.

Subfundusz moze inwestowad do 70% (siedemdziesiqt procent) WANS w instrumenty udzictowe, tj. akcje,
obligacje zamienne na okcje croz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne. Udziat kontraktow terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego
jako iloczyn mnoznike | kursu kontraktu terminowego.

Subfundusz moze lokowad Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych
typy i rodzaje okreéla art. 9 Stotutu Funduszu, jok rdwniez w papiery wartosciowe i instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na:

al zagranicznych rynkach reguiowanych w nastepuigcych porfstwach nale2qeych do OECD: Australia,
Islandia, Japonria, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Armeryki Potnocne), Szwajcaria, Turcja.

bl nastepujgcych rynkach zorganizowonych tw paistwach nalezgeych do QECO innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskiel: Austrclia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonio: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Konoda: Montrect Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelondia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Patnocnej: American Stock Exchange, New




York Stock Exchange, Nasdag Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcjo:
Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyiny BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzgcef
Celern inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gworantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokot jest uzyskiwanie moziiwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwiqzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.
Subfundusz bedzie lokowat nie mniej niz 70% isiedemdziesigt procent) WANS w instrumenty dtuzne, 4.
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, Instrumenty Ryrku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez
Subfundusz, co do kiérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz bedzie
dokonywat inwestycji w instrumenty dtuzne na rozwijojqcych sie rynkach europejskich i rynkach
panstw tworzgcych Wspolnote Niepedlegtych Panstw (WNP).
Gtéwne kryteria doboru instrumentdw diuznych do portfele inwestycyjnego Subfunduszu to:
al analizo sytuacji makroekonomicznej krajow, w ktérych Subfundusz inwestuje srodki,
bl prognozy Subfunduszu co do ksztattowania sie w przysztosci rynkowych stop procentowych w
poszczegdlnych krajach, w ktérych Subfundusz inwestuje,
¢} phynnosé inwestycji rozumiana jako mozliwoéé szybkiego wycofania si¢ z takiej inwestycji |
mozliwosé szybkie] zamiany takiej inwestycji na drodki pieniezne.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe | inne prowa majgtkowe, ktdrych typy i rodzoje
okredla art, 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obretu na:

al zagranicznych rynkach regulowanych w nastepuigcych panstwach nalezqeych do OECD: Australia,
Isiandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczene
Ameryki Pétnocnej, Szwajcarie, Turcja

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych {w panstwach nalezqcych do OQECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaoka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronte Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange {Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Péinocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzgcej
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednaczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego 2 niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmienncsci stop procentowych |
ryzyka ograniczone] ptynnosci, W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtownie w instrumenty
udziatowe, ). akcje i obligacje zamienne no akcje, a takze w instrumenty finansowe ¢ podobnym poziomie
ryzyka emitowane przez spotki, ktore prowadzq dziotalno$é budowlang, deweloperskq, hotelarskq i podobng
i/lub ktére posiadojg portfel nieruchomosci na wynajem zlokalizowanych na rozwijajgcych sie rynkach
europejskich i rynkach paristw tworzqcych Wspbinote Niepodleglych Panstw (WNPL Subfundusz bedzie
inwestowat przede wszystkim w spdtki, ktérych siedziba znajduje sie w Europie lub WNP, bqdz prowadzqeych
wiekszos¢ swojej dziatalnosci gospodarczej w Eurcpie lub WNP.

Subfundusz moze inwestowad do 30% trzydziesci procentl WAN Subfunduszu w instrumenty diuzne, tj.
cbligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartodciowe nabyte przez Subfundusz, co do
ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Subfundusz maze inwestowad nie mnigj ni2 70% [siedemndziesiqt procent! WAN Subfunduszu w instrumenty
udziatowe oraz w Instrumenty Pcchodne, w tym Niewystandaryzoewane Instrumenty Pochodne. Udziat
kontraktéw terminowych liczony jest wedtug wortesci kontraktu terminowego rozumianego jake iloczyn
mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Obok kryteriow dia doberu instrumentdw udziatowych okresionych w art. 10 ust. 2 Stotutu Funduszu, do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedq wybierane te spotki, ktére wedlug Subfunduszu rokujg mozliwosci



wzrostu kursu akgji, wynikajgce z analizy sytuacji fundamentalrej danej spotki oraz kraju, w ktdrym dana
spotka operuje lub ma siedzibe.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartoéciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i rodzaje
okresla art. 9 Statuty, jok réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Ryrku Pienigznego dopuszczone do
obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nostepujgcych pafstwach nalezgeych do OECD: Australia,
Islandia, Japonic, Kanada, Korea Poludniowa, Meksyk, Norwegic, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turgjo;

bl nastepujgcych rynkach zorganizowonych {w  panstwoch nolezqeych do OECD  innych  niz
Rzeczpospolita Polska i Paonstwo Czionkowskiel Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australion Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Joponio: Nogoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange [Bolsa Mexicana de Vaiores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednocczone Ameryki Pétnocne): American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Obligacji 1
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wortosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwcnie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzonego z niewyptocalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych |
ryzyka ograniczone] ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowad nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent] WANS w instrumenty dtuzne, tj.:
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelncsci
pieniezne, waiuty, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w paplery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do
ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz moze rowniez dokonywac inwestycji
w instrumenty dtuzne na rozwijajgcych sie rynkach europejskich i rynkach pefstw tworzqeych Wspdlnote
Niepedlegtych Pafstw (WNP).

Obok kryteriow dobeoru instrumentéw dtuznych ckredlonych w art, 10 ust. 1 Statutu Funduszu, Subfundusz
przy  dokonywoniu lokat Aktywow Subfunduszu w te instrumenty uwzglednia rbwniez poziom
zrmodyfikewanego duration portfele inwestycyjnego Subfunduszu penizej 5 ipigciul lat.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogg by¢ notowane ne rynku regulowanym kontrokty terminowe
na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stope
procentowq (forward rate agreement),

Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w papiery wartcéciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i
rodzaje okresla art. 9 Statutu Funduszu, jok réwniez w papiery wartoéciowe | Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na;

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nestepujgeych paistwach nalezgeych do OECD: Australia,
Islandia, Japenia, Kanade, Koreo Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Potnocne), Szwajcoria, Turgja;

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w poAstwach nalezqecych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska | Panstwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchonge of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchonge, Japonia: Nagoyo Stock Exchange,
Oscka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchonge, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegio: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zeoland Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pdtnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdag Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, 8X Berne Exchange, Turcja:
[stanbul Stock Exchange,

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Obligacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokot. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyinego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz bedzie inwestowat nie mnigj niz 70% (siedemdziesigt procent] WANS w instrumenty ctuzne,
tj.. obligacje. bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci




pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery warto$ciowe nabyte przez Subfundusz, co do
ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz moze rowniez dokonywal inwestycji
w instrumenty dtuzne na rozwijajqcych sie rynkach europejskich i rynkach ponstw tworzqeych Wspoinote
Niepodlegtych Pafstw (WNP).

Obok kryteriow doboru instrumentdw dtuznych okrelonych w art. 10 ust. 1 Stotutu Funduszu, Subfundusz
orzy dokonywaniu lokat aktywdw w te instrumenty uwzglednia réwniez poziom zmodyfikowanego duration
portfela inwestycyjnego Subfunduszu powyze} 2 ([dwach) lat.

W zakresie inwestygji Subfunduszu w instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na cbligacje, kontrakty zamiany stopy procentowsj linterest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stope
procentowq {forward rate agreement).

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawo majatkowe, ktorych typy | rodzcje
okredla art. 9 Statutu Funduszu, jak rowniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

ol zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach naiezqeych do OECO: Australia,
Islandia, Japenia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turgja;

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezqcych do CECD innych ni2
Rzeczpospelita Polska | Panstwo Cztorkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonio: Nagoya Stock Exchange,
Osako Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Boisa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchenge, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria; Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcjo:
Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyiny BPH Subfunduszu Skarbowego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwargntuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyke zwigzanego z niewyptocalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych |
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowaéd nie mniej niz 70% (siedemdziesiqt procent! WANS w instrumenty dtuzne,
tj.. obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienigznego iub, z zastrzezeniem ust. 3 Statutu Funduszu, w papiery
wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.
Subfundusz moze inwestowaé w akgje lub obligacje zomienne na akcje tylko i wytqcznie w przypedku, gdy
istnieje zobowigzanie drugiej strony do odkupu tych akeji lub obligecji zamiennych. Zobowigzanie to powinng
mieé charakter instrumentu diuznego.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej {interest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stope
procentowq (forward rate agreement).

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Stabilnego Werostu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacainoéciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych |
ryzyka ograniczenej ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowad nie mniej niz 60% [szescdziesiqt procent) WANS w instrumenty diuzne, t}.
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do
kt6rych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich cdkupu.

Subfundusz moze inwestowaé do 40% [czterdziesci procent] WANS w instrumenty udziatowe, tj. akgje,
cbligacje zamienne na akcje oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne. Udziat kontraktéw terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianege
joke iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.



Subfundusz moze lokowaé aktywe w popiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i rodzaje
okresla ort. 9 Statutu Funduszu, jok réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszezone do obrotu na:

o zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujqcych pafstwach nalezqeych do GECD: Australio,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Potnocnej, Szwajcaria, Turcja.

b} nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w paristwach nalezgeych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australien
Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japcnia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreol Stock Exchange, Toronto Stock Exchange,
Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock
Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand
Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Polnocnej: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul
Stock Exchange

Cel inwestycyjny 8PH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcéw
Celemn inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnega.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyke zwigzanege z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyke zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtownie w instrumenty
udzictowe, tj. akcje i obligacie zamienne na ckcje, ¢ takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka emitowane przez spotki ub instytucje wspdlnego inwestowania, ktére prowadzq dziatalnosc lub
dokonuijq lckat w wyselekcjonowanych sektorach gospodarki lub w wybranych regionach geograficznych.

Fundusz moze inwestowa¢ do 50% [piec¢dziesiqt procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, popiery komercyjne, listy zastowne, certyfikaty depozytowe, instrumenty Rynku Pienigznego lub w
papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu,
a takze w waluty.

Fundusz moze inwestowad nie mniej niz 50% (pigédziesiqt procent! WANS w instrumenty udziatowe croz w
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystangaryzowone {nstrumenty Pochodne. Udziat kontrakiow
terminowych liczony jest wedtug wartoscl kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mroznika i kursu
kontraktu terminowego.

Obok kryteriow dla doboru instrumentdéw udziatowych ckredlonych w art. 10 ust. 2 Statutu, do portfelc
inwestycyjnego Subfunduszu bedq wybierane te spétki, ktore prowodzq dziatalnos¢ w regionach
geogroficznych chorakteryzujgcych sie w ocenie zarzqdzejqcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
najwiekszym potencjatern wzrostu w horyzoncie $rednioterminowym.

Fundusz moze lokowo¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i
rodzaje okredia art. § Statutu, jok réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do cbrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych pafstwach nalezqcych do OECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniows, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stary Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turgja,

bl nastepujgcych rynkach zorganizowenych (w panstwach nalezgcych do QECD innych niz
Rzeczpospolita Polska | Paristwo Cztonkowskiel: Australiar Steck Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandio: Icelond Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Koreg Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange [Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandio: New Zeciond Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Potnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdag Stock Market,
Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turgja: Istanbut Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Akcji Globalnego
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosdci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.Subfundusz nie gwarontuje osiggnigecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoseiq emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtownie w instrumenty
udziatowe, tj.. akcje i obligacje zamienne no akcje, a takze w instrumenty finonsowe o podobnym poziomie



ryzyka emitowane przez spotki lub instytucje wspdlnego inwestowania, ktére prowadzq dziatalnos¢ lub
dokonujg lokat w wyselekcjonowanych sektorach gospodorki lub w wybranych regionach geograficznych.

Fundusz moze inwestowaé do 50% (piecdziesiqt procent] WANS w instrumenty dtuzne, tj.. obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w
papiery wartoéciowe nabyte przez Fundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu,
a takze w woluty.

Fundusz moze inwestowaé nie mniej niz 50% {piecdziesigt procent! WANS w instrumenty udziatowe oraz w
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystondaryzowcne instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow
terminowych liczony jest wedtug wartcsci kontraktu terminowego rozumianego joko iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.

Obok kryteridw dla doboru instrumentéw udziatowych okredlonych w art. 10 ust. 2 Statuty, do portfela
inwestycyjnege Subfunduszu bedg wybierane te spéiki, ktore prowadzq dzictalno$¢ w regionach
geograficznych charakteryzujgcych sig w ocenie zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
najwiekszym potencjatern wzrostu w horyzoncie Srednioterminowym.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w popiery wartoéciowe i inne prawa majqtkowe, ktorych typy i
rodzaje okreéla ort. 9 Stotuty, jok réwniez w papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

o) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujqcych padstwach nalezqeych do QECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowo Zelandia,
Stary Zjednoczone Ameryki Pdtnocnej, Szwajearia, Turgja,

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospalita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australion Stock Exchange, lsiondia: iceland Stock Exchange, Japonio: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Kerea Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New Zeaiand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Potnocrej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdag Stock Market,
Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: istanbul Stock Exchenge.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosc:
lokat.Subfundusz nie gweorantuje osiggniecia celu inwestycyjnegao.

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Fundusz bedzie dgzyt do zapewnienia ochrony kapitatu na keniec
kazdego okresu rozliczeniowego na wskozanym peziomie. Dgzqc do realizacji celu inwestycyjnego, Fungusz
stosuje strategie zobezpieczenia portfelo, polegajgeq na zmianach proporcji pomigdzy lokatami w:
1) instrumenty dtuzne,
2] instrumenty udzigtowe oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne.

Strategia zaktada regularne dostosowywanie sktadu portfela odpowiednio do warunkdw rynkowych, zgodnie
z ustalonym algorytmem alokacii, ktory ckresla moksymalny udziat lokat Funduszu.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywet w ckresach roziiczeniowych, przy czym poziom ten
w kazdym ckresie rozliczeniowym bedzie, w zaleznosci od wybranego przez Fundusz wariantu, nie mniejszy
niz 80% (osiemdziesiqt procent):
3 WANSJU z pierwszego Dnia Wyceny w okresie rozliczeniowym fub
4)  najwyzszego poziomu WANSJU odnotowanego w nastepujgcych dniach okresu rozliczeniowego:
pierwszym Dniu Wyceny ckresu rozliczeniowego oraz w kazdym ostatnim Dniu Wyceny
przypadojgeym w danym miesiqcu kalendarzowym.

Towarzystwo poprzez publikacje na stronie internetowej, nie péZniej niz ne tydzien przed pierwszym Oniem
Wyceny kozdego okresu rozliczeniowege, poda do publicznej wicdomosci informacje o wyborze wariantu
oraz o poziomie achrony kapitatu w tym ckresie rozliczeniowym.

Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych werunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom
ochrony kapitatu w trakcie trwania okreséw roziiczeniowych, przy czym zmiana to dotyczy danego okresu
rozliczeniowego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Wyceny pe dniu, w ktorym podano do publicznej
wiadomodci informacje o podwyzszeniu zaktadanego peziomu ochrony kapitotu.



Fundusz moze wskaza¢ dodotkowe Dni Wyceny Subfunduszu przypadajgce w trokcie  okresu
rozliczeniowego, w ktdrych wartodé Jednostki Uczestnictwa, zgodnie ze stosowang strategiq zabezpieczenia
portfela, nie powinna spasé penizej poziomu ochrony kapitotu.

Fundusz moze inwestowaé do 100% {stu procent] WANS w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe,
papiery komercyjre, listy zastawne, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez
Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, o takze w waluty,

Fundusz moze inwestowaé do 50% (piecdziesieciu procent] WANS w instrumenty udziatowe, tj: okcje i
obligacje zamienne na akg¢je, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka emitowane
przez spotki lub instytucje wspdlnego inwestowania, oraz w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 9 ust. 9 lit. ol-b) Statutu. Udziat
kontraktéw terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianegeo jako iloczyn
mnoznika i kursu kontraktu termincwego.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w popiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktdrych typy i
rodzaje okredla art. 9 Statutu, jekrowniez w papiery wartoSciowe i !Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczene do obrotu ng:

a) zagranicznych rynkach regulowonych w nastepujqcych panstwach nalezqeych do OECD:
Australig, Islandia, Japonia, Kanada, Koreo Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Noewa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej, Szwajcaria, Turgja,

bl nastepujgceych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezqgcych do OECD innych niz
Rzeczpospelita Polska i Porstwo Czionkowskiel: Australic: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australion Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonio: Nageya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korec Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Vatores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelondia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Potnocne): American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdag Stock Market,
Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbut Stock Exchange.

Okres sprawozdoweczy i dziert bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 200S roku. Cniem
bilansowym jest 31.12.2009 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze potgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zotozeniu kontynuaci dziatalnosc
przez Fundusz croz Subfundusze w dajqce) sig przewidzied praysztosci.

Czos trwania Funduszu i Subfunduszy jest nieograniczony. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego
nie ujawnily sie zadne przestanki éwiadczqee ¢ mozliwoscl zaprzestania dziotelnodci przez Fundusz oraz
Subfundusze, w zwigzku z czym sprawozdanie sperzqdzono w oparciu ¢ zasade kontynuacji dzictania.

Wskazanie podmiotu, ktdry przeprowadzif badanie potgczonego sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy © badanie sprawozdania finonsowego, przez Detoitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al Jana Powia Il 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgeych

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy emituje nastepujqce typy Jednostek Uczestnictwa, réznigce
sie w szezegolnodei sposobem pobierania optat manipulacyjnych craz minimaing wartosciq Subrejestru, o
ktdrej mowa w ort. 23 ust. 3-5 statutu Funduszu:

a)l  Jednostki Uczestnictwo typu A. Jednostk Uczestnictwae typu A zbywane sq wytqcznie w zamian za
wphaty w ztotych. Za zbywanie Konwersje i Zamiane Jednostek Uczestnictwa typu A Towarzystwo
pobiera optate manipulacyjng,

bl Jednostki Uczestnictwa typu B. Jednostki Uczestnictwo typu B zbyweone sq wytqcznie w zamian za
wptaty w ztotych. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa typu B Towarzystwo nie pobiera optaty
manipuiacyjnej. Towarzystwo pobiera optate manipulacying z tytutu  Konwersji, Zamiany i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa typu B,

¢} Jednostki Uczestnictwa typu C. Jednostki Uczestnictwa typu € zbywane sq wytqcznie w zamian za
wptaty w zlotych. Za zbywanie Konwersie | Zamiang Jednostek Uczestnictwo typu C Towarzystwo
poblera optate manipulacyjnag,

dl  Jednostki Uczestnictwa typu USD nie sq zbywane, nie padlegajg Konwersji ani Zamianie,

el Jednostki Uczestnictwa typu Euro nie sq zbywane, nie podiegajq Konwersji ani Zamianie,



fl  Jednostki Uczestnictwa typu P. Jednostki Uczestnictwa typu P zbywcne sq wytgcznie za wptaty w
ztotych. Za zbywanie, odkupywanie, Konwersje i Zamiane Jednostek Uczestnictwa typu P
Towarzystwo pobiero optate manipulacyjng.

Jednostki Uczestnictwa kazdego typu, posiadane przez Uczestnika, ewidencjonowane sg na odrebnych
Subrejestrach,

Jednostki Uczestrnictwa nabyte w ramach IKE sq ewidencjonowane na odrebnym Subrejestrze.

Jednostki Uczestnictwa mogq byé ewidencjonowane na odrebnych Subrejestrach w ramach Plandw
Oszczednosciowych, pracowniczych programdw emerytalnych, o takze w przypadkech okredlonych przez
Towarzystwo na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 41 ust. 1 Statutu. Towarzystwo w szczegolnosci
moze uzalezni¢ mozliwosc posiadania przez Uczestnika wiecej niz jednego Subrejestru od wortosci Jednostek
Uczestnictwa w danym Subfunduszu lub wysokosci dokonywanej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa,
w tym rowniez w wyniku Konwersji lub Zomiany Jednostek Uczestnictwa.

Warszawaq, 26 lutego 2010 1.

) 1
4 MM(/ Alekshn r\MéR‘rzyéEf_'

Artur Czerwonski arcin Bednarek
Prezes Zarzqgu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes W )




POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
8PH Fundusz Inwestycyjny Otworty Parasolowy

31.12.2009 31.12.2008
Procentowy Procentowy
Wartpd wedlug wyceny na dzien udnal w Wwarto$d wedlug wyceny na dzied udzict w
Waortos wedtug ceny nobycia bilansowy aktywach ogétem|  Wortos¢ wedtug ceny nobycia bilonsowy oktywach ogdlem

Akeje 867 624 1040 4722 28,77 925 {16 689 295 2288
warranty subskrypcyjne - -
Prawa do okgji - - 11228 8 608 0.29
Prowa poboru - - - 224 001
Kwity depozytowe 583 672 0.02 -
Listy zastawne 65 000 64998 180 65 000 64 996 216
Diuzne popiery wartosciowe 2132296 2 159030 58,70 1844913 1879 583 6239
Instrumenty pochodne* 5058 - .14 16 526 - 0.55
Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedziglnoscig R R
Jednostki uczestnictwa 15526 16 655 D46 605 608 0,02
Certyfikaty inwestycyne - 1035 1040 003
Tytuty uczestniciwo emitowane
przez instytuce wspdlnego
inwestowonio majqee siedzibe 20
qronicq - - - -
Wierzytelnosci - - R
Weksle - - R
Depozyty 50652 50 652 140 24091 24091 0.80
Waluty - - - R
Nieruchomasci - - - - -
Stotkl morskse - - B -
Inne - subskiypcjo - 1043 1043 003

* Wartose instrumentéw pochodaych abejrmuje niezreahizowanq strate na transakejach futures w wysokosci 20 tys, 21, ktdra nee jest ujeta w wartosci skiadnikdw iokot prezentowanych w
bilansie
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POLACZONY BILANS

BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Parasolowy

no dzied 31.12.2009r.

fwszystkie dane wyrazone sq w tysigcach zt)

31.12.2009 31.12.2008

1. Aktywa 3616733 3012527
1) $rodki pienigzne 16 990 11348
2) Naleznosci 232 349 256 321
3) Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 40 004 91 769
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 2 680 840 1744 487
Dhizne paopiery wartesciowe 1628 089 1044994
5] Sktodniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 646 550 908 602
Dluzne popiery wartosciowe 530941 834 589
6) Nieruchomosci - -

7] Pozostate aktywa - -

1. Zobowigzania 969 447 1208 109
IIt. Aktywa netto (I-1} 2647 286 1804 418
V. Kapitot funduszu 2417 754 2047 279
Kapitat wplacony 19 108 748 17 844 278
Kapitat wyplocony (wielko$é ujemnal - 16 690 994 15 796 999
V. Dochody zatrzymane 39595 14 848
Zakumulowane, nierozdysponowone przychody z lokat netto 295813 211228
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk [strato) ze zbycia lokat - 256218 226076
V1. Wzrost [spadek) wortesci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 189 937 228013
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2 647 286 1804 418
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY

za ckres od 01.01.2009 do 31.12.2009
{ wszystkie dane wyrazone sqw tys. ztl

01.01 - 31.12.2009

01.01-3112.2008

I. Przychody z lokat 178 599 151434
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 18 997 39663
Przychody odsetkowe, w tym: 107 999 111 648
QOdsetki od depozytow i rachunkow bankowych 1629 4339
Qdsetki od papierdw wartosciowych 68 867 52 377
Odpis dyskonta 37503 54 932
Przychody zwiqzane z posiadaniem nieruchomosci - b
Dodatnie saldo réznic kursowych 51510 -
Pozostate 93 123
I, Koszty funduszu 94 015 123 804
1} Wynagrodzenie dla towarzystwa 65 021 97 459
2} Wynagrodzenia dlo podmiotdw prowadzgeych dystrybucje

3} Optoty dlo depozytariusza 781 880
4) Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

5} Oplaty za zezwolenio oraz rejestrocyjne

6} Ustugi w zokresie rachunkowosci

7} Ustugi w zokresie zarzqgdzania aktywami funduszu

8} Ustugi prawne 14
9 Ustugi wydownicze. w tym poligroficzne

10} Koszty cdsetkowe 27 761 18 164
11} Kosaty ewigzone z posiadoniem nieruchomosci

12) Ujemne saldo ré2nic kursowych 6817
13) Pozostate 451 470
IN. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
V. Koszty funduszu netto [I1-111} 94 (15 123 804
V. Przychody z lokat netto {I-1V) 84 584 27 630
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata} 387810 |- 1234 448
Zrealizowany zysk {strata) ze zbycio lokat, w tym: - 30141 |- 521 385
z tytutu réznic kursowych 12403 |- 24 436
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (stratyl z wyceny lokat, w tym: 417951 |- 713063
2 tytulu réznic kursowych - 36 127 19 980
VIL Wynik z operacji (V+/-VI} 472384 |- 1206818
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POEACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
{ wszystkie dane wyrgzone w tys. zt, |

31,12.2009 31.12.2008

I. Zmiang wortosci aktywow netto 842868 |- 3239185
1. Wortosé aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprowozdowczego 1604 418 5043 603
2. Wynik z operacji zo okres sprawozdawczy (razem), w tym: 47239% |- 1206818
Przychody z Ickat netto 84 584 27 630
Zreolizowony zysk [stratal ze zbycio lokat - 30141 - 521385
Wzrost {spadek] niezreglizowanego zysku stroty) z wyceny lokot 417 951 - 713 063
3. Zrmiona w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 472394 |- 1206818
4. Dystrybucjo dochoddw (przychoddw) funduszu (razem) - -

Z przychodow z lokat netto - -

Ze zreolizowanego zysku ze zbycia lokat - -

Z przychoddw ze zbycic lokat - -

5. Zmiony w kopitale w okresie sprawozdowczym [razem), w tym: 370474 |- 2032 368
Zmiana kapitatu wploconego [powiekszenie kapitohu z tytutu zbytych JU) 1264470 788 052
Zmiana kapilatu wyploconeqo (zmniejszenie kapitatu z tytuiu odkupionych JU} 893996 2820420
6. kqrzng zmiana oktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 842868 |- 3239186
7. Wortos¢ oktywow netto na koniec okresu sprowozdawczego 2 647 286 1804 418
8. Srednia wortos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawezym 2117 367 29682814
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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Subfunduszu Akeji

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Akcji (,,Subfundusz”)
wchodzacego w sktad BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego (,,Fundusz”)
z siedzibag w Warszawie, ulica Bonifraterska 17, obejmujacego:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujace lokaty w kwocie 299.816 tys. zi,

—  bilans sporzadzony na dziei 31 grudnia 2009 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie 333.876
tys. z,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji (zysk) w kwocie 81.711 tys. zi,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku, wykazujgce zwigkszenie aktywow netto w kwocie 91.912 tys. zi,

— noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidtowosci
ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali§my i przeprowadziliémy stosownie do
postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z p6zn. zmianami),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalna, wystarczajagca podstawe do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowato w szczeg6lnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowa — dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktérych
wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze oceng zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkéw
oraz ogblng oceng prezentacji sprawozdania finansowego. Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone
przez nas badanie zapewnifo nam wystarczajaca podstawg do wyrazZenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
kapitat zakladowy: 100,000 zt

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Deloitte.

W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Subfunduszu Akcji za rok obrotowy 2009
zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

—  zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) oraz Statutu Funduszu,

—  zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi ww. przepisami oraz polityka rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad Towarzystwa,

—  na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej badanego Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jego wyniku z operacji
w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.

Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu oraz o$wiadczenie
Depozytariusza Subfunduszu o zgodnos$ci danych dotyczacych stanéw aktywéw Subfunduszu ze
stanem faktycznym, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaly dolaczone do potaczonego
sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

Biegly rewident:

Sokolowski

Wicepr 4 esZarzadu
ngé/zrewx ent
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osoby reprezentujace podmiot

DELOITTE AUDYT 5p. z 0.0.
Al. Jana Pawla 11 19, 00-854 \Warszawa
tel. (022) 511-08-11, fax (022} 511-08-13
NIP 527-020-07-86; REGON 010076870
podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 26 lutego 2010 roku



BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2009 R. do 31 GRUDNIA 2009 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnig
1994 roku o rachunkowodci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pozn. zm.} oroz zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych” {Oz. U. Nr 249, poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprowczdanie finansowe obejmuje:

*  Wprowadzenie do jednostkowego sprowozdania finansowego,

+ Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnig 2009 roku o wartesci 299 816 tys. zt w tabeli
gtéwnej oraz w tabelach uzupetnigjacych i dodatkowych,

» Bilans sporzgdzony na dzied 31 grudnia 2009 roku wykazujgey aktywa netto w wysokosci 333 876 tys. 2t

¢ Rachunek wyniku z operccji za okres od 1 stycznic 2009 do 31 grudnia 2009 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 81 711 tys. 21,

s Zestowienie zmian w aktywach netto,

« Noty objasnigjqce,

e Informacje dodatkowq.

Warszawa, 26 lutego 2010 .
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Akcji. dalej zwany Subfunduszem, do 16 moja 2008 roku dziatot joko fundusz inwestycyjny
otwarty.

Decyzjg nr DFN-409/3-24/99 z dnia 11 czerwca 1999 roku Komisja Papierdéw Wartosciowych i Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finanscwego) udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA (8 Otwartego Funduszu
Inwestycyjnego Renormowanych Spotek.

W dniu 20 lipca 1999 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzony przez
Sqd Ckregowy w Worszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 21.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Akcii.

Decyzig nr DFL/4032/64/16/07/V1/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenic na przeksztatcenie BPH FIC Akcj, BPH FIO Akgji Dynamicznych Spétek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqeej, BPH FIO Aktywnego Zarzgdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqgeej, BPH
FIQ Nieruchomosci Europy Wschodzgcej, BPH FIO Obligocji 1, BPH FIO Cbligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Paraselowy {,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasclowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzeny przez Sgd Okregowy w Warszawie, Vil Wydziat Cywilny | Rejestrowy pod numerem RFi 379,

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt ocsobowosc
prawnq, wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podiegajgcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem funduszu jest BPH Towcerzystwo Funduszy Inwestycyinych Spotka Akcyjna z siedzibq w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifroterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwe wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miosta Stotecznege Warszowy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 000000287C.

BPH Subfundusz Akcji jest jednym z pigetnastu subfunduszy w ramach 8PH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Perasolowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujacych Subfundusazy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania,
BPH Subfundusz Cbligacji Europy Wschodzqceej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Eurcpy Wschodzgce),
BPH Subfundusz Obligacii 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 1.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosct | Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2608 .



BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Cchrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009 .

BPH Subfundusz Cchrony Kapitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania Globalny,

Na dzien sporzgdzenia potgczonege sprawozdania finansowego, t). 31 grudnia 2009 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzgdzania Globalny i BPH QOchrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosct Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyko 2zwigzanege z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosc stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosdci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtdwnie w instrumenty
udziatowe, tj. akgje, obligacje zarnienne na okcje i instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka.

Subfundusz moze inwestowad do 30% (trzydziesci procent] WANS w instrumenty dtuzne, tj:: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zostawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pieniezne, waluty,
Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktorych istnigje
zobowigzanie drugie] strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowac nie mniej niz 70% (siedemdziesiqt procent) WANS w instrumenty udziatowe
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego joke lloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowegqo.

Subfundusz moze lokowac oktywa w popiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktorych typy i rodzaje
okresia art. 9 Statutu Funduszu, jok rowniez w papiery wartosciowe | Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczene do obrotu na

al.  zagranicznych rynkoch regulowanych w nastepujqeych panstwach nalezqeych do OECD: Australia,
islandia, Japonia, Koncoda, Koreo Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelondig, Stany
Zjednoczene Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turgja.

b nastepujgcych rynkach zorgonizowanych (w  panfstwach nalezqcych do CECE innych niz
Rzeczpospolita Polska i Pafstwo Cztonkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australion Stock Exchaonge, Islondia: Icelond Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudmowa: Koreo Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelondia: New
Zealond Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcario: Swiss Exchange, BX Berne Exchange,
Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finonsowe obejmuje okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnio 2009 roku. Cniem
bilansowym jest 31.12.2009 roku.

Kontynuacja dziotalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatoZzeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajgcej sie przewidziec przysztosci.

Czas trwonio Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzqdzenia sprawozdania
finansowego nie ujownity sie 2adne przestanki swiadczqce o moziiwosci zaprzestonia dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwiqzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu © zasade kontynuac)i
dziatania.



Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnio 2009 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finensowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie pod odresem: Al. Jona Pawia i 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kateqorii jednostek uczestnictwa i cech je roznicujgcych

BPH Subfundusz Akcji zbywao nastepujgce typy jednostek uczestnictwa, roznigce sie w szczegolnosci
sposobern pobierania optat manipulacyjnych oroz minimalng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu
A typuBitypuP.

Warszawa, 26 lutego 2010 .
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BPFH FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PARASOLCWY BPH SUBFUNDUSZ AKCH

ZESTAWIENIE LOKAT

pordwnanie z poprzednim ckresem sprowozdowczym

31.12.2009

31.12.2008

Wartedc wedtug ceny nabycig

wartose wedtug wyceny ng
dzen bilensewy

Procentowy
udziat w
oktywach ogdtern

Wwartoéd wediug ceny nobycio

wiartos¢ wedtug wyceny no
dzien tilonsowy

Procentowy
udrial w
aktywoch sgdtem|

Akeje

222 688

293 345

86,55

214974

190 834

7822

warranty subskrypcyne

Prawa do okg

153

107

0.04

Prawa poboru

24

001

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dhuzng papiery wartoiciowe

30

30

001

Instrumenty pochodne”

14

001

Udziaty w spdtkach z ograniczong
odpowiedzialnosciq

Jednostki uczestnictwo

Certyfikaly inwestycyjne

Tytuty uczestnictwo emitowane
przez instytucje wspdlnego
inwestowonia majgce siedzibe za
granicq

Wierzytelnosc

Weksle

Depozyty

6471

b a7l

191

waluty

Nieruchomagsci

Stotki morskie

Inne - subskrypcjo

114
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TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASCLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCI
na dzier 31.12.2009

Procentowy
udzol w
Kro) siedziby waortosé wedlug ceny Wartedd wedtug wyceny no aktywoch
Rodza) rynku | Nozwa rynku Liczba ermitento nobyoig wtys. dziet bilunsowy w tys. ogotemn
18 131 328 222 688 293 345 86,55
LKy Ryrah.
CEZ Ryek Regulowarny [CD 19 001|C2ECHY 1986 2551 0.75
Aktywriy Rynek -
IMMOEAST AG Ry iek Regulowury | AV 84 000 AUSTRIA 1318 1328 039
Atywiny Ryneh
WARIMPEX Rynek Begulowany | AV 299 950 AUSTRIA 2877 2 686 0,79
Akteverty Ryrieh: -
0B0CTAVA Rynek Regulowary | WGPW 1240 981|POLSKA 3027 3103 0.52
ARtvwny Ry -
APATOR Rynek Regulowany [\WWGPW 187 935| POLSKA 2 897 2990 0.88
ARty Ry ek -
ASSECO POLAND Fynek Regulowany | WGPW 74 733| POLSKA 2022 4705 1.39
ARywTry Rynick -
BOGDANKA Rynek Regulowory PWGPW 189 174|POLSKA 10329 13431 3.96
ARTywny Ryneh -
80MI Ryrwe Regulowony | WGPW 586 630]POLSKA 7722 7270 215
Akywriy Ryrsk,
BPH Rynek Reguiownny | WGPW 3 2311POLSKA 1101 271 0.08
ARkl Rynek -
BRE Rynek Regulewany [WGPW 7 856|POLSKA 829 2043 0.60
Akbywrty vk
BUDIMEX Rynek Regulowany | WGPW 118 643 [POLSKA 41338 8661 256
Aktywry Rtk -
BZ WBK Rynek Regulowany | \WIGPW 52 816[POLSKA 4 860 10035 2,96
Antywny Fynch
CERSANIT Rynek Kegulowary | WGPW 496 422 | POLSKA 7502 8166 241
Anlypny Rynok
CIECH Ryniek Regulowary | WGPW 16 318[{POLSKA 571 607 Q.18
Aktywny Rynek -
CYFROWY POLSAT Ryriek Regulowary | WEGPW 338 923 [POLSKA 4500 4609 136
Aktywny Quniek -
ECHO Hynek Requlowany | WGEPW 578 468 [POLSKA 1019 2412 0.71
Aktywrny Rynek
ERBUD Rynek Reguiowany | WGPW 237 6B31POLSKA 12573 11349 3.35
Akt Rynieh -
ES-SYSTEM Rur ek Reaurowiny | WGPW 699 193|POLSKA 4974 3083 091
AKlywiny Rynek
GTC ynek Reguiowony | WGEPW 146 206{POLSKA 2212 3750 111
Aktywry Rynek
HANDLOWY Aymek Reguiowory | WGPW 64 B56|POLSKA 4192 4540 134
Akiywry Rynek. -
HYDROTOR Ryrek Hegulowory |WGPW 115 035| POLSKA 1927 3762 111
FkLywry Ryrok
INGBSK fynek Reguloway | WGPW 6 7B4|POLSKA 314l 5292 156
Aklywry Rynek
INSTAL KRAKOW Rvnek Regulowany | WGPW 185 190| POLSKA 3700 3093 0.91
AkTywriy Ryriek
JW CONSTRUCTICN Rynek kegulowany [ \WGPW 614 054 POLSKA 7 344 7184 2,12
Artywrty Rynek -
KGHM Rynek Kegulowany | WGPW 131 708 POLSKA 4 382 12961 412
RnTwaery Ryrek
LPP Ryneh Regulowany | \WGPW 350 POLSKA 717 557 016
ArtywTiy Ryriesk -
Millenium Rynek Regulowany [ \WGPW 796 284| POLSKA 34728 3822 1,13
Aktywny Rumteh -
NET!1A Rynek Regulowory | WGPW 368 915/ POLSKA 933 1808 053
Aktywry Ryneh
NFI EMF Rynek Regulowary | WGPW 41 639 POLSKA 789 604 0.18
Aty Ryt -
ORBIS Rynek Regulowary | WGPW 13 551{POLSKA 265 601 0.18
Akbyawrry Ryniek
PBG Bynek Regulowany | WGPW 9 219|POLSKA 1821 1873 0.55
ARy Rynek -
PEKAC Ryrek Begulowony PANGPW 116 848]POLSKA 2819 18 894 557
Aklywry Ryniok
PEP Renek Requiowony | WGPW 282 822|PCLSKA & 688 9333 275
AR Ty Ryrek -
PGE 5.4, Rynek Reguiowony | WGPW 231 5B91POLSKA 5471 5674 167
ARkl Rynek -
PGF Renck Keguiowoy | WGPW 26 885]POLSKA 1135 1001 0.30
A Lpaarr Ry
PGNIG Rynek Regulowuny | WGPW 3865 271{POLSKA 13 362 14 649 432
Aklywry Ryrusk
PHARMENA Rynek Regulowoty | \WGPW 58 SO9|POLSKA 1533 1620 0,48
Aktywny Fytwh
PKNORLEN Rynek Regulowone | WGPW 723 474{POLSKA 18 204 24 562 7.25
A Tywny RyTien
PKC BP Rk Kequicwany | WGPW 710 599[POLSKA 17 695 27003 797
Aktywrry Fyrith -
POL AQUA Rynek Requinwary | \WGPW 65 655|POLSKA 932 1142 034
Antyary Byrek
POLIMEXMS Ryeok Regulowary [WGPW 674 243|POLSKA 2222 2677 0,79
Aty Benck -
POLNGRD Rynek Regulowary | WGPW 3 360| POLSKA 115 117 0.03
Aktvwy Rerieh
RUCH Rvrek Requiowans | WG PW 369 009|POLSKA 3488 2875 0.85
Abtvwny Ry
STALPROD ek Regulowary | WEPW 4 307 [POLSKA 3636 2 558 0,75
Aktwriy Ryt
SYNTHOS [DWORY) Ryren Reguiowiany | WEPW 929 343 | POLSKA 490 1078 0,32
Aktypwiv Ryneh
SWIECIE Rne Reguiowane [WOPW 15 771 | POLSKA 727 1203 0.35
Akywny Rtk
TPSA By Requiowsny | WGEPW 958 208|POLSKA 14 ab2 15 207 449
Akrvwny Hynok -
TVN Fyrnk Beguiowary | WGPW 980 700| POLSKA 9833 14014 4,14
Bhtyary Ryt
WSIP svnck Begu ooy | WGPW 430 252 |POLSKA 3765 7185 217
Abtywri Rynek
ZPUE ek Kegu cwar s | WGPW 18 325[POLSKA 2815 2401 071




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPQZYTY
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASQOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
na dzieh 31.12,2009

Procentowy
Wartodd wedlug wyceny udziat w
Kra) siedziby Warunki Wartosc wedtug ceny Wartos¢ wedlug ceny no dzier bilansowy w Wartoit wedtug wyceny |aktywach
Nozwa bonku bonku Wwaluto |oprocentowania  [nabycio w dane wolucie  [nabycia w tys. donej walucie no dzieh bilansowy w tys. |ogdlem
W walutach pafhstw nalezqeych do OECD 6471 6471 191
LOKATA OVERNIGHT Bank BPHS A, |POLSKA TRY 5 70 000,00 134 70 D0Q.00 134 0,04
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH 5.4, |POLSKA PLN 39 6 337 000,00 6337 6337 000,00 6337 1,87
W walutach panistw nienalezqeych do OECD
nie dotyczy




TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98
USTAWY

wartost wedhjg wyceny na
dzien bilonsowy w tys.

Procentowy udziol w
aktywoch ogdtem

Grupa PGF

2621

077




BILANS
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASCLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
na dzien 31 grudnia 2009 r.

lwszystkie dane wyrazone sgq w tysiqeach 21, - 2 wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oroz Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke
Uczestnictwa wyrazonych w 2t}

31.12.2009 31,12.2008

I Aktywa 338914 243 970
1) Srodki pienigzne 1441 2321
2) Naleznosci 6 454 4185
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 31203 43 246
4) Sktudniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 293 345 190 971
DHuzne papiery wartosciowe 20
5) Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym 6471 3247
Dltuzne papiery wartosciowe

6} Nieruchomosci - -

7} Pozostate aktywa - -

1l. Zobowigzania 5038 2 006
11 Aktywa netto {I-11) 333 876 241 964
V. Kapitat funduszu 217 8u1 207 640
Kapitat wptacony 2 185 301 2 061 694
Kapitol wyptacony (wielkos¢ ujemna) 1967 460 1854 054
V. Dochody zatrzymane 45378 58 499
Zakumulowone, nierozdysponowane przychody z lokat netto 30 244 26 535
Zokurnulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strato) ze zbycio tokat 75622 85034
VI. Wzrost [spadek} wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 70 657 24175
VIi. Kapitot funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+VY+/-VI} 333876 241 964
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 1190 181,3465 1155 8232244
Jednosthki typu A 999 272,6005 939 458 4865
Jednostki typu B 16 573,4070 125211243
Jednostki typu P 174 385,3390 203 8436136
wortosd aktywdw netto no jednostke uczestnictwa typu A 280,53 209,34
Wartosd oktywdw netlo na jednostke uczestnictwa typu B 280,53 209,34
wartosc aktywodw netto na jednostke uczestnictwa typu P 280,53 209,34

4}
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

[done wyrazone w tys, 2t 2 wyjqtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w 2t

£1.01-31.12.2009 01.01-31.12.2008
|. Przychody z lokat 7 353 14 089
Dywidendy i inne udzioty w zyskach 5943 11746
Przychody odsetkowe, w tym: 1208 2322
Odsetki od depozytow i rachunkéw bonkowych 408 1017
Odsetki od popiertw wortosciowych 34 4
Odpis dyskonta 766 1301
Przychody zwigzane 2 posiodaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 196 -
Pozostate 6 21
Il. Koszty funduszu 11 062 17277
1) Wynggrodzenie dlo towarzystwe 10877 16 975
2) Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgeych dystrybucie -
3) Oploty dlc depozytariusza 112 168
4) Oplaty 2wiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu -
5; Optoty za zezwolenia oraz rejestracyine -
6} Ustugi w zakresie rachunkowosci -
7} Ustugi w zakresie zarzgdzanig aktywami funduszu
8} Ustugi prawne -
9} Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -
10) Koszty odsetkowe 1 3
11) Koszty awiqzane z posiadaniem nieruchemosci -
12} Uiemne salde réznic kursowych - 106
13} Pozostale 72 25
Ill. Kaszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 11 062 17 277
V. Przychody z lokat netto {I-IV] - 3709 |- 3188
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) l 85420 |- 297 825
Zrealizowany 2ysk (stratol ze zbycia lokat, w tym: - 9412 |- 45 480
2 tytulu régnic kurspwych - 521 |- 2934
Wzrost Ispadekl niezrealizowanego zysku {stratyl z wyceny iokot, w tym: 94 832 |- 252 345
2 tytutu réznic kursowych - 247 195
VIL. Wynik z operagji {V+/-VI) 81711 |- 301013
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 6865 |- 260,43
Wynik z operacji przypadojgcy na jednostke uczestnictwo typu A 6865 |- 26043
wiynik z operacii przypodajgey no jednostke uczestnictwa typu B 6865 |- 260.43
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa typu P 6865 |- 26043
il
Artur Czerworiski Marcin Bednarek 4 r Mokrzycki
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASQOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
za okres od 1 stycznia do 31 grudnio 2009 roku

wszystkie done wyrazone sq w tysigeach zt. - 2 wyjgtkiemn liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosc Aktywdw Netio na Jednostke Uczestnictwa wyrazonych w zt)

31.12.2009 31.12.2008
I. Zmiana wartosci aktywow netto 91912 550 189
1. Wartosé aktywodw netto na koniec poprzedniego okresu sprowozdowczego 241 964 792 154
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy [razem}, w tym: 81711 301013
Przychody z lokat netto 3708 3188
Zrealizowany zysk [stratal ze zbycia lokat 9412 45 480
Wzrosl ispodek) niezrealizowanego zysku [stratyl z wyceny lokat 54 832 252 345
3. Zmiono w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 81711 301013
4. Dystrybucjo dochodéw {przychoddw] funduszu lrozem) - -
Z przychodéw z lokat netto - -
Ze zreglizowanego zysku ze zbycio lokat - -
Z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym [razem), w tym: 10201 2495176
Zmiang kapitatu wploconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 123 607 148 582
Zmiana kapitetu wyptoconego lzmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU} 113 406 397 758
6. tgczna zmiona aktywow netto w okresie sprowozdawczym (3-4+/-5) 91912 550 189
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 333876 241 964
8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdowczym 272 188 422 868
I, Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 34358,1221 790 963,5332
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 34 358,1221 790 963,5332
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 495 035,856% 50¢ 2286891
Liczbo odkupionych jednostek uczestnictwo 460 677.7348 12931922223
Solde zmian 343581221 -790 963 5332
2. Liczba jednostek narastajgco od poczgtku dzichainosci funduszu, w tym: 1190 181,3465 1155 823,2244

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

78145268133

7 319 490.9564

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwo

6 624 3454668

6163 667.7320

Soldo zmian 1190 181,3465 11565 823.2244
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1190 181,3465 11558232244
. Zmiana wartosci oktywow netto na jednostke uczestnictwa 71,19 197,56
1. Wartos¢ aklywdw netto no JU na keniec poprzedniego okresu sprowozdawczego 209.34 406,90
2. Wartosé aktywdw netto na JU na keniec biezqcego okresu sprawozdawczego 280,53 209,34
3. Procentowa zmigng wartosci oktywow netto na JU w okresie sprowozdowczyim 34,01% -48,55%

4. Minimalng wartos¢ aktywéw netto na JU w okresie sprawozdawczym 168.05 194,30
dota wyceny 2009-02-17 2008-10-24

5. Maksymalng wortosé aktywdw netto no JU w okresie sprowoczdawezym 286,98 404,97
dota wyceny 2003-11-16 2008-01-02

6. Wartosc aktywdw netto na JU wedlug ostatniej wyceny w ckresie sprawozdawczym 28053 209.34
data wyceny 2009-12-31 2008-12-31
IV. Procentowy udziot kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 4.06% 4,09%
Procentowy udziat wynagrodzenia dlo towarzystwa 4.00% 4.01%
Procentowy udziat wynagrodzenio dio podmiotéw prowadzqeych dystrybucje

Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0.04% 0.04%

Procentowy udziat optat awigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Procentowy udziot optat zo ustugi w zokresie rachunkowoséc

Procentowy udziot aplat zo ustugi w zokresie zarzqdzanio oktywami funduszu

Marcin Bednarek
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Zatgcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASCLOWY
BPH SUBFUNDUSZU AKCJI
zarzqdzonego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgea 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasod rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pdzn. zm. {,Ustawa”} oraz Rozporzqdzenic
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcoch ztotych, za wyjgtkiemn
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na te) podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywéw i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowiqzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartoéé poszczegolnych sktadnikow aktywdw i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggoch rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nobyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowe w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transekgji, uwzglednia sie w nojblizszej wycenie aktywédw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich starari, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transokcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskad potwierdzenio zawartych transakgji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Skiadniki aktywoéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowiqzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqgc polityke rochunkowosci, Subfundusz moze
stosowac krojowe stondardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$l ustowy Komitet
Standardéw Rochunkowoéci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowac Miedzynarodowe Standerdy Rachunkowosci.

Subfundusz obowiqzany jest stosowal okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie 1 jasnc
przedstawigjqc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, o zobowiqzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz nc dzied
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Warto$é aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywow Subfunduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu no prowadzong polityke inwestycyjng, o takze w celu umozliwienia Towerzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenio wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegdlnosci biorgc pod uwage mozliwosc uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci oktywdw netto no jednostke uczestnictwa



oraz inne ospekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
pelskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktore
bedq pobierane kursy do wyceny oktywéw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe,
zgodne z Ustowg o funduszoch inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow,
wartoéci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa: ponadto nie wptynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartoé¢ diuznych papierdw wartosciowych nienotowanych na oktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowei, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od
dnia zowaorcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnia zawarcic umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosoweniu efektywnej stopy procentowey.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiony kepitalu wptaconege i kapitatu wyptoconego jest dzien ujecia zbycic
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredlenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednio sig zmion w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitotu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, umowanymi zgodnie
ze zdoniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanow érodkow pienigznych odbywa sig na podstawie oficjalnych
wyciggéw z rachunkow bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dria, ktdre zostaty
zatwierdzone w systemach bankowasci elektroniczne).

Koszty ujmuije sie w kstegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe nc przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenid sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcegoe pozycje
kosztow w wysokosci uzasadniorej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalanio wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenio Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywow netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastgpnego miesiqca
kalendarzowego za miesigec poprzedni.

Subfundusz pokrywa z whasnych srodkéw nastepujqce koszty i wydaotki zwigzane z dziatalnosciq
Subfunduszu: wynogrodzenie Toworzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem: oplaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciqgnigtych przez Subfundusz;
podatki i optoty wynikajqce z przepisdw prowa; prowizie i optaty no rzecz instytucji depozytowych |
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziotalnosciq Subfunduszu  nie
wymienione powyzej pokrywaone sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji notoweanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug éredniego kursu ustalonego dla daney waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wchodzqeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkéw gtownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, no ktérych notowany byt dony instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen cbrotu byt nojwigkszy.
Bloomberg Generic (BG) i Blcomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujqcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesigca proceduro wyznaczania rynku i kursu pierwszy roz
jest realizowana na dzier rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodotkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a} dla krgjowych instrumentéw udziotowych dia funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgiedu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjnq - rynek gtéwny ustalany jest
na podstawie tych rynkow aktywnych, ktére sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentdw udziotowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkdw aktywnych,
na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢l dla krajowych instrumentéw dtuznych wybér rynku gtownego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow,
na ktéryrm dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznoczany jest BG, a w przypadku braku BG
- BFy;

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sig sposroéd rynkow
aktywnych. na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentdw diuznych rynek giowny ustolo sie sposrod rynkow aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braoku
wolumenu obrotu na kozdym z tych rynkdw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przyngjmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow gtownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotdw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkdw wyceny dlo poszczegdlnych rynkdw,

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtdwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowony na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen cbrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtownego jest przeprowadzana codziennie do czosu zokonczenia
danego miesigca kalendorzowego. Poczgwszy od kolgjnego miesiqco wybor rynku przeprowadzany jest w
oparciuopkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gtéwnych na poczgtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczeénie wystepuje toki sam wolumen obrotow dla danego papieru wartosciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesiqgcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia no  kursach sktadnikow  lokat  posiadanych  przez  Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalng jest nastepujgca wartos€ bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligocji oraz bendw skarbowych,

- 1,00 % dla akcji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatoch to do wyceny przyjmuje sie kurs Tewarzystwao.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejécia w 2ycie przepisow Rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdzierniko 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzgdzeniem™), Toworzystwo dia wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepisdw Rozporzgdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktodniki aktywéw Subfunduszu wycenione sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie ¢
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzqdzeniem - w docie zawarcio umowy.,

Dia skiednikow lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzacii liniowej wartosc
godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong skorygowanq
cene nabycia dla donych sktadnikdw lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku naliczano jest
wartosc skiadnikdw tokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprowozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatqeznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnig 24 grudmia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujq
roportu - Rachunek przeptywéw pienieznych.

informacje zawarte w sprowozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjqtkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosdci w zaokrggleniu do jednosci.
3) Szczegotowy opis metodologii  wyliczania wskaznikow, o ktorych mowa w przepisach

dotyczqcych prospektu i skrotu prospektu

Subfundusz rozpoczqt podawanie wartosci Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych oraz Stopy Obrotu Portfela
od roku 2004,

Spostb obliczanio Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru joko: WKC= Ki/WANS

gdzie:
WANS - oznacza srednig Wartosé Aktywdw Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktorych mowe w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1} kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maoklerskich, pedatkdéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skiadnikow portfela,

21 odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) swindczen wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestniko,

5) wartosci Swiadczen dodotkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sg dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wigeza kosztow wskazanych powyzej do wytqczenia oroz optat
manipulacyjnych.

Sposéb obliczania Stopy Obrotu Portfela {wskoznik SOP)

Wskaznik ten Subfundusz okregla wedhug wzoru jako: SOP = [(T1 - T2W/WANSJ*100%

gdzie:

T - pznacza catkowitq wartese wszystkich dokonanych przez Subfundusz transakeji nabycia | zbycia
papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub tytutdw uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych lub instytucjoch zbiorowego inwestowanio,

T2 - 0znacza catkowitq wartosc zbytych 1 odkupionych jednostek uczestniciwa Subfunduszu,
WANS - oznacza éredniq Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu,
t - oznacza okres, za ktory przedstawione sg dane.

Po raz ostatni Subfundusz podat wartesc wspdtczynnika Stopy Obrotu Pertfela za rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNOSC! FUNDUSZU

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzieh 31.12.2009

lwyrazone w tys. zt.)

31.12.2009 31.12.2008

Z tytutu zbytych lokat 6274 4093
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
2 tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 178 81
Z tytutu dywidend 3
Z tytutu odsetek 2 8
Z tytutu posiodanych nieruchomosci, w tym czynszdw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Pozostate - -

6 454 4 185

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzien 31.12.200%

fwyrazone w tys. 21

31.12.2009 31.12.2008

Z tytutu nobytych aktywow 2896 164
Z tytutu transokgji przy zobowigzoniu sie funduszu do odkupu -
2 tylutu instrumentdw pechodnych -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 88 64
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 893 862
2 tytutu wyptaty docheddw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligagji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
7 tytutu gwarangji lub poreczen -
Z tytutu rezerw 1159 315
Pozostote zobowigzanic 2 1

5038 2006




NOTA &4 - SRODKI PIENIEZNE 1CH EKWIWALENTY
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCH
na dzien 31.12.2009

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA

Wartosc ne dzien
bilgnsowy w dane)
walucie w tys. na

wartesc no dzien
bilansowy w waluce
sprawozdania
finansowego w tys. no

Wartcéé na dzier
bilansowy w daone|
walucie w tys. na

Wartesé no dziefi
bilansowy w walucie
sprowozdanio
finansewego w tys. no

RACHUNKACH BANKOWYCH walutg 31.12.2009 31.12.2009 31122008 31.12.2008

I. Banki:

1 BANK BPH S.A |na dziert 31.12.2008 Bonk PEKAD S.A) PLN 1430 1430 2320 2320

2. BANK BPH 5.A. Ina dzien 31.12.2008 Bonk PEKAD SA] usp 0.0 0.0 0.0 0.0

3 BANK BPH 5.4 |na dzief 31.12.2008 Bank PERAC 5.4 EUR 0.0 00 0.1 0.2

4, BANK BPH S.A. Ing dzien 31.12.2008 Bonk PEKAD S.A) CZK 01 00 0,2 0.0

5. BANK BPH S.A. ina dzien 31.12.2008 Bonk PEKAD S.A) TRY 5 11 0.5 0.9
Wartoic na daen Wartos¢ na dzien

Wartas< na dzieh bilansowy w walucie Wartosc no dzen bilansowy w waluci

1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZOAWCZYM POZIOM brunsowy w dane) sprowszdorig bilansowy w dane) sprawozdanc

SRODKOW PlENlﬁéT'WCH UTRZVMVWANYE:H W CELU walucie w tys. no finansowego w tys. no walucie w tys, ng finansowego w tys. na

ZASPOKOQJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluto 331.12.2009 31.32.2009 3112.2008 31.12.2008

It, Sredni w okresie sprawozdaweczym poziom srodkow pienieznych:

1. BANK BPH 5.4 fa0 22.01.2009 Bonk PEKAD S.AJ PLN 1622 1622 1732 1732

2 BANK BPH 5.4, [do 22.01.2008 Bonk PEKAD S.A EUR 0.1 0.2 0.4 1.7

3 BANK BPH 5 A {do 22.01.2008 Bonk PEKAD 5.A ) Uso 0.1 0.2 - -

4. BANK BPH §.A. {do 22.01.2009 Bank PEKAD S.A) HUF - - 0.1 0.0

5 BANK BPH $.4, [do 22.01.20049 Benk FEKAD S.AJ CZK 0.1 0.0 0.2 0.0

& BANK BPH 54 [do 2201 2005 Bonk PEKAD 541 TRY g.0 0.1 37 71

Il. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartos¢ no dzien
bilansowy w walucie
sprawazdania
finansowego w tys.

1Il. Ekwiwolenty srodkéw pienieznych w podziale na
ich rodzaje:




2]

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Porosolowy BPH Subfundusz Akgji

Noto-5 Ryzyka

no dzien 31.12.2009

Paziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowe;:

a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajacym ze stopy procentowej
nie dotyczy

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw pienigznych
nie dotyczy

c) Suma a) i b): wartosé — 0 tys. zi, udziat w aktywach — 0%

a)

nie dotyczy

Poziom cbciqzenia ryzykiem kredytowym:
Kwoty odzwierciedlojgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze
zobowigzan

bl  Przypadki znaczqee) koncentracji ryzyke kredytowego

nie dotyczy
cl

nie dotyczy

3] Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

a) Catkowite obcigzenie ryzykiem walutewym, w tym przypadki znaczgee; koncentracii {*
oznaczone waluty o znaczne) koncentracii ryzyka walutowego tj. waluty ne ktorych ekspozycja
przekracza 10% aktywow Subfunduszu)
Waluta Kategoria bilansowa | Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. | Udziotw
2t aktywach (%)
CZK Lokaty notowane na | Akgje nominowane 2551 0,75
oktywnym rynku w walucie
Suma 2551 0,75
EUR Lokaty notowane na | Akcje nominowane 4015 1,18
aktywnym rynku w walucie
Sumao 4015 1,18
TRY Lokaty nienotowane | gotowka 11 0.00
na aktywnym rynku
Suma 11 0,00
4] Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegblnymi ryzykami i poréwnanie do okresu poprzedniego
Aktywa
Poziom obcigzone Poziom Kwot Poziom
obcigzenia Aktywa ryzykiem o Wskazanie WOy o Wskazanie
o N . obcigzenia , odzwierciedlajgce| obciqzenia »
aktywow i obcigzone | przeptywow . - ikategorii lokot[ I - |kategorii lokat
o . . . oktywdw i = nie wypetnienie | aktywow i 2
zobowigzan ryzykiem srodkow | obcigzonych . 7 | obcigzonych
. S zobowigzon . zobowigzan na | zobowigzan .
ryzykiem stopy pienieznych . ryzykiem S . ryzykiem
: L ryzykiem dzier bilansowy I ryzykiem
stopy procentowej | wynikajgcych kredytowym walutowym
. kredytowym w tys. zt} walutowym
procentowej ze stopy
procentowe]
niski obligacje obligacje brak brak brak niski akgje

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego ckresu
raportowege nie utegt istotnym zmianom.




NQTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
na dzien 31.12.2009

No dzier 31.12.2009 w portfelu Subfunduszu nie byto instrumentéw pochodnych

na dzien 31.12.2008

Termin
Wartosd Terminy Kwotao bedgea zapadalnesci Terrnin
Typ przysziych przysztych podstowgq lwygosniecial wykonania
zajgtel Rodzaj instrumentu strumieni strumieni przysztych instrumentu instrumentu
pozycji pochodnego Cel otworcio pozycji | Warosé olwartej pozygji|  pienigznych pienieznych ptotnosci pochodnego pochodnego
sprowne zorzqdzonie
FW20H09 kupno |kontrokt terminowy  [portfelemn 7134 - codziennie 7120 2009-03-20 -




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCII

na dzien 31.12.2009

31.12.2008

31.12.2008

Waortodé na dzien
bilonsowy w tys. zt

Wartesc na dzien
bilansowy w tys. zt

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 31203 43 246
1. Transakgje, w wyniku ktdrych nostepuje przeniesienie na

subfundusz prow wiasnosci i ryzyk 31203 43 246
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nestepuje przeniesienie na

subfundusz praw wtasncéci | ryayk 0 C
I. Transakcje przy zobowigzaniu sig subfunduszu do odkupu,

wtym: 0 0
1. Transakgje, wwyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

drugg strene praw wlasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na

drugq strone praw whasnosai i fyzyk 0 0
IIl. Nalezno$ci z tytutu papierow wartosciowych

pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisdw

rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych Y 0
IV. Zobowigzania z tytutu papierow wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepiséw

rozporzqdzenia o pozyczkach papierdow wartosciowych 0 0




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZK!
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJ

na dzien 31.12.2009

W roku biezqcym roku bilansowym Subfundusz nie zacigget kredytow oni pozyczek
przekraczojgeych 1% wortosci aktywdw subfunduszu.

W hiezqeym roku bilansowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH FUNDUSZ INWESTYCY JNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzieh 31.12.2009
{wyrazone w tys.)

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostko waluta 31.12.2008

I. Aktywa w tys. 7 647
1.5rodki pienieine w tys PLN 11
w walucie obcej W tys. TRY 6
w walucie sprowozdanio finansowego w tys. PLN 11
2. Skiadniki lokat notowane na oktywnym rynku w tys. PLN 6 566
w walucie obcej w Lys. CZK 16417
w wolucie sprawozdania finonsowego w tys. PLN 2551
w wolucie obcej w tys. EUR 977
w walucie sprawezdania finonsowego wtys. PLN 4015
3. Naleznosci w tys. PLN 1070
w walucie obcey w tys. TRY 559
w walucie sprowozdanig finansowege wtys. PLN 1070
Il. Zobowigzania w tys. PLN 1014
1. 2 tytulu nabycia skiodnikdw lokat w tys. PLN 1014
w walucie obce) Sprzedaz TRY W tys. TRY 530
w walucie sprawozdanio finansewego w tys PLN 1014

I, DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDLSZY

Sktadniki lokat

Dodatnie rénice kursowe

Ujernne roznice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

726

1247

247

111. SRECNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

kurs w stosunku

FINANSOWEGO dozt waluto
2009-12-31 19121(TRY
2009-12-31 0.1554|CZK
2009-12-31 4 1082[EUR
2009-12-31 2.8503|1USD

2009-12-31 1.5168]10C HUF




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzied 31.12.2009

31.12.200% 31.12.2008

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY 2YSKISTRATAIZE  [IRRERnoinese (PR il o wvamre e [menectuomanege a2
ZBYCIA LOKAT jokat w tys. wyceny aktywow w tys lokat w tys. wyceny oktywow w tys,
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym - 9412 94832 |- 45 480 252 345
Dtuzne popiery wortosciowe 2 0.4 2 -
Skiadniki lckat nienotowane na oktywnym rynku, w tym - - -
DHuzne papiery wortosciowe - - -
Nieruchomosc - -
Pozostate - -

- 9412 94 832 - 45 480 - 252 345

WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Wyptacone przychody z ickat: -

Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycia lokot

Wartosd w okiesie

WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT spraw62dowezyrn w tys,

Udaal w aktywoch w dru
wyplaty

Udzal w aktywach netto w
dniu wyplaty

Wphaw N0 wartese oktywow
wolys

Wphyw na wartodé
akbywow netto w tys.

Przychody ze zbytia lokot funduszu aktywow niepublicznych:

Subfundusz nie wypiaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

no dzied 31.12.2009

31.12.2009

31.12.2008

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartosé w okresie

SPrawozaawczym w tys.

wartos¢ w okresie
SPrawozoowczym w tys,

wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje

Optaty dla depozytariuszo

Optoty zwigzone z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Optaty zc zezwelenia oraz rejestracyjne

Ustugl w zokresie rachunkowosci

Ustugi w zokresie zorzqdzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozosiole:

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartosc w okresie

spraowozdawczym w tys.

wartosc w okresie
sprawozdawczym w tys,

Czesc stato wynogredzenia

10877

16975

Czesé wynogrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu

. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYM! LOKATAMI

Wartosc w okresie

sprawozdawczym w tys.

wartose w okresie
sprawozdawczym w tys.

1. {zbyty skiadnik lokot!)

al (koszty 2wiqzone ze zbytym skiodnikiern lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Wartosé cktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 333 876 287,09 241964 39111 792 153 65753
Wartos¢ oktywodw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
okresu sprawczdowczego 280,53 20934 406,90

Wartos¢ oktywéw netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa na konie¢ ckresu sprawoczdawczego

Wartos¢ aktywew netto no jednostke uczestnictwa typu A 28053 209,34 40690

wWartoéé aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa typu B 280.53 209,34 406,90

Wartosc aktywow netto na jednestke uczestnictwa typu P 28053 209.34 406.90




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprowozdowczy

W roku obrotowym 2009 nie zorejestrowana 2adnych znaczqeych zdarzen, dotyczqeych lat ubiegtych, ktére
wymaogatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano Zadnych znaczqcych zdarzen, ktore wymagotyby ujgcia w
spraweczdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
pordwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawoczdaniami
finansowymi.

Dane pordwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostady sporzgdzone zgodnie z formatem
sprowczdania wynikajgcym z Rozporzgdzenia Ministra Finonsow z dnia 24.12,2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyynych.

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty bteddw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zorejestrowono przypadkow, w ktorych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegoch rachunkowych
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oroz zowieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa,

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia si¢ transakgji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finonsowym , ktére moglyby w istotny sposdb wplyngé
no ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat [ w tys. 2t}

Akcje -10684
Obligagje -2
Prawa poboru 404
Prawa do akgji -53

Instrumenty pochodne 923
Zrealizowany zysk (strata) - razem -9412

Wzrost [spadek) niezrealizowanego zysku [straty) z wyceny lokat { w tys. zt.)

Akcje 94 797
Prawa poboru -24
Prawa do okcji 45
Instrumenty pochodne 14

Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku {stroty} - razem 94 832



Dane dotyczgce podatkdéw i optat

BPH FIC Parasolowy posioda osobowose prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dechodowym od oséb
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq 2z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustowy o podatku dochodowym od osob fizycznych
oraz ustawy o zryczattowaenym podatku dochedowym od niektdrych przychoddw osigganych przez osoby
fizyczne Dz, U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczahtu podatek w wysokesci 19 % wyptacanej kwoty dochedu (art. 30 ust. 1 pkt 1cl.
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunky podatnika poczgwszy od 1 marca 2002
roku {art. 520 ust. 6]. Zwolniore od podatku sg dochody wyptacone podatnikowi, ktory zawart stosowng
umowe przed 01 grudnia 2001 7. {art. 52c ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krojowym nie podlegajg
opodatkowaniu.

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu popieromi wartosciowymi na rynkoch zagranicznych mogq podlegeaé
opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytutu naleinej dywidendy w
wysokosci 47 tys. 2t

W okresie sprawozdawceym prowizja maklerska wyniosta 1 369 tys. 2t

Warszawa, 26 lutego 2010 r.

) \ \ - .
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Bank BPH S.A

Al Pokoju 1, 31-548 Krakow
Departament Powierniczy
UL Towarowa 25A,

00-958 Warszowa

Warszawa, dnia 26 lutego 2010 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetnigjac obowiqzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego Sub-funduszu Akcji potwierdza, i2 dane dotyczqce standw aktywow
sub-funduszu, w tym w szczegdlnodci aktywoéw zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papieréw wartoéciowych oraz pozytkdw z tych aktywow wynikajgcych, zawarte w
sprawozdaniu finansowym sub-funduszu sporzgdzanym na dzien 31 grudnia 2009 roku za okres

od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.

Dypakior
b meidt Powierniczy
Pi ski

‘ﬂ . ) "_,.- 7 Fd
UL {"'5{-.;{/4”] /
\J:’/ / j# ’fr—'*-f-. J’:

Bank BPH

grupa GE Capital

Bank BPH Spotka Akcyjna, Al. Pc;koju 1, 31-548 Krokow, wpisany do rejestru prowodzonego przez Sqd Rejonowy dlo Krakowo-S$radmiescia w Krakowie,

Xl Wydziat Gospedarczy Krajowego Rejestru Sqdowego, pod numerem KRS 0000010260, NIP: 675-000-03-84.
Kapitat zaktadowy | wptacony: 383.339.555 24

www.bph.pl
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z siedzibg w Warszawie
Al Jana Pawfa 1l 19
00-854 Warszawa
Polska

Tel.: +4822 51108 11,511 08 12
Fax: +48 22511 08 13
www.deloitte.com/pl

OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek

Przeprowadzili§my badanie sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych
Spétek (,,Subfundusz”) wchodzacego w sklad BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ulica Bonifraterska 17, obejmujacego:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujace lokaty w kwocie 286.538 tys. z,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
298.306 tys. z1,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji (zysk) w kwocie 84.616 tys. zi,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku, wykazujgce zwiekszenie aktyw6w netto w kwocie 93.805 tys. zl,

— noty objasniajace i informacje dodatkows.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidlowosci
ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy stosownie do
postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z p6zn. zmianami),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng, wystarczajaca podstawe do wyraZenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowato w szczegdlnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa — dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktérych
wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze oceng¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkow
oraz ogblng oceng prezentacji sprawozdania finansowego. Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone
przez nas badanie zapewnito nam wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
kapitat zakladowy: 100,000 zt

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Deloitte.

W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek
za rok obrotowy 2009 zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

—  zgodnie co do formy i treéci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6Inych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) oraz Statutu Funduszu,

—  zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi ww. przepisami oraz polityka rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad Towarzystwa,

—  na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanego Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jego wyniku z operacji
w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.

Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu oraz o$wiadczenie
Depozytariusza Subfunduszu o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywéw Subfunduszu ze
stanem faktycznym, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaly dolgczone do polgczonego
sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

Biegly rewident:

W) capréﬁﬁﬁafdu
e BISELY FEWIEN oo
osob¥repsidz&htdjace podmiot

DELOITTE AUDYT 5p. z 0.0.
Al Jana Pawta 11 19, 00-854 Warszawa
tel. (022) 511-08-11, fax (022) 511-08-13
NIP 527-020-07-86; REGON 010076870

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzona przez KRBR

Warszawa, 26 lutego 2010 roku



BPH SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2009 R. do 31 GRUDNIA 2009 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Ninigjsze sprawozdanie fingnsowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci [Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 634, z pd2n. zm.) oraz zgodnie 2 Rozporzqdzeniem
Ministra Finanséw z dnic 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasod rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych” [Dz. U, Nr 249, poz. 1859,

Przedstawione jednostkowe sprawczdanie finansowe cbejmuje:

s Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

e Zestawienie Lokat wedlug stanu na dzied 31 grudnio 2009 roku o wartosci 286 538 tys. zt, w tabell
gtownej oraz w tabelach uzupetniajgeych i dodatkowych,

» Bilans sporzqdzony na dzier 31 grudnia 2009 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosc 298 306 tys. 2t

+ Rochunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznig 2009 de 31 grudnic 2009 roku wykazujqcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 84 616 tys. 24,

e Zestowienie zmian w aktywach netto,

* Noty objasnigjgce,

» Informacje dodatkowag.

Warszawa, 26 lutego 2010,
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 dzictat jako
fundusz inwestycyjny otwarty.

Decyzjg nr DFN-409/3-68/99 z dnia 3 grudnia 1999 roku Komisja Papierdw Wartosciowych i Gietd lobecnie
Komisja Nadzoru Finansowego) udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA 1B Otwartego Funduszu
Inwestycyjnego Top Ameryka.

W dniu 21 stycznia 2000 roku Subfundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez 5qd Okregowy w Warszawie, Vil Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 56.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Top
Ameryka.

Od dnia 2 czerwca 2006 roku Subfundusz dziata pod nozwg BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji
Dynamicznych Spotek,

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnic 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia no przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcii Europy Wschodzgeej, BPH FIO Aktywnego Zarzgdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzgcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Cbligacji 1, BPH FIO Obligacii 2, BPH FIC Skarbowego i BPH
FIO Stobilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FiQ
Pargsolowy [ ,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zeostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379,

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyinych, Fundusz nabyt osobowosé
prawng, wstqpit w prawa | obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgqeych przeksztotceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul, Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miaste Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krojowego
Rejestru Sgdowegc pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowege.

BPH FIO Parasciowy skiada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akcyi Dynamicznych Spoftek,
BPH Subfundusz Akgji Europy Wschodzqce),
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgcsj,
BPH Subfundusz Nieruchomosch Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz OBligagji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stcbilnego Wazrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnaosci i Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2008 r.



BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kepitatu 1,
utworzone 8 maja 2009 1.

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.
8PH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania Globalny,

Ng dzierh sporzqdzenia potgczonego sprawozdania finansowego, tj. 31 grudnia 2009 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyiny. specjalizacia oraz stosowane ograniczenio inwestycyine

Celemn inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosc
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Podstowowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy Jedncczesnym
minimciizowoniu ryzyka zwigzanego z niewyptacclnoscig emitenta, ryzyka zmiennoscl stop procentowych |
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtdwnie w instrumenty
udziatowe, tj ckcje i abligacje zamienne na akgje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka.

Subfundusz moze inwestowaé do 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.. obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pienigzre, Instrumenty
Rynku Pienigznego lub w papiery wartoéciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Subfundusz moze inwestowad nie mniej niz 70% [sledemdziesigt procent) WANS w instrumenty udziotowe
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziot kontraktow
terminowych liczony jest wedtug wartoéci kentraktu terminowegc rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowegoe.

Obok kryteridw dla doboru instrumentéw udzictowych okreglonych w art. 10 ust. 2 Statutu Funduszu, do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedq wybierane te spdtki, ktore wediug Funduszu rokujg najwigksze
mozliwosc wzrostu kursu akcji, wynikajqce z enalizy sytuacji fundamentalnej danej spotki.

Subfundusz moze lokowad aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majqgtkowe, ktdrych typy i redzaje
okreéla art. 9 Statutu Funguszu, jok réwniez w papiery wartosciowe i instrumenty Rynku Pieni¢znego
dopuszczone do obrotu na:

@l zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujqcych panstwach nalezgcych do OQECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowe Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Potnocne], Szwajcaria, Turgja,

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych {w panstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Pafstwo Cztonkowskiel: Australic: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia; Iceland Stock Exchange, Japonia: Nogoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Xorea Pofudniowa: Korea Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange {Bolsa Mexicana de Valores), Norwegio: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelondia: New Zeoland Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Pétnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdoq Stock Market,
Szwajcaria; Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcje: Istanbul Stock Exchange.

Ckres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku. Dniem
bilansowym jest 31,12.2009 roku.

Kontynuacja dziatainosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuaci dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajgce; sie przewidzie¢ przysztosci.



Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest niecgraniczony. Na dzien sporzgdzenia sprowozdania
finansowego nie ujawniy sie zadne przestanki Swiodczqce 0 mozliweosci zaprzestania dziotalnosci przez
Fundusz | Subfundusz, w zwigzku 2 czym sprawozdaonie sporzqdzono w oparciu o zasodg kontynuacii
dziaraniaq,

Wskazanie podmiotu, ktdry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za ckres od 1 stycznia 2009 de 31 grudnia 2009 roku zostoto
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprowozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibg w Worszawie pod adresem: Al. Jena Pawta 11 19, CO-854 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réZnicujgecych

BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek zbywa nastepujqce typy jednostek uczestnictwa, réznigee sie w
szczegblnoscl sposobem pobieranio optat manipulacyjnych, minimalng kwotq wplaty oraz minimalng
wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P. Jednostki uczestnictwa typu A, typu B typu
P zbywone sq wylgeznie w zamian za wptaty w ztotych.

Do 30 czerwca 2006 Subfundusz zbywat réwniez jednostki typu USD. Wptaty na jednostki typu USD byty
dokonywane w USD. W zwigzku ze zmiang polityki inwestycyjnej, z dniem 1 lipca 2006 Subfundusz zaprzestat
zbywania jednostek typu USD. Obecnie mozliwe jest jedynie odkupywanie jednostek typu USD nabytych przed
1 lipca 2006. Odkupywanie jednostek typu USD jest dokonywane w USD.

Warszawo, 26 lutego 2010
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH FIO Parosolowege BPH Subfunduszu Akgji Dynamicznych Spélek
pordwnanie z poprzednim ckresem sprowozdaw<zym

31.12.2009

31.12.2008

Warlpsd wedtug ceny
nabycia

Wartodd wedlug wyceny no
driers ilonsowy

Procentowy udziot
w aktywach
ogdlem

Wwartosd wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartosd wedtug wyceny no
daiert bilansowy w tys.

Procentowy udziot
w oktywach
ogotem

Akgje

284 327

282 339

93.53

313986

150189

7282

Warronty subskrypcyjne

Prawa do ckgji

4200

3416

166

Frawa poboru

91

0.04

Kwily depozytowe

Listy zastawne

Diuzne popiery wortosciowe

Instrumenty pochedne

33

Ldziaty w spétkach z egraniczong
odpowiedzioinosciq

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuby Lczestnictwa emitowone
przez instytucje wspolnego
inwestowanio majgce siedzibe zo
granicq

wierzytelnosci

Weksle

Depozyly

4199

4199

6 434

6434

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

427

427

021
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TABELA UZUPEENIAJACA - AKCIE
BPH FIO Parasalowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek
na dzien 31.12.2009

Procentowy
udnat w
Krgy srednby Wortost wedtug ceny Wurtosd wedlug wyceny na oktywoch
Rodraj rynku Nozwa rynku Liczba emidentn nabycia w tys drieh bilansowy w tys ogélem
Akcje 21411 806 284 327 282339 93,53
Aklywny Ryaek -
WARIMPEX Rynek Requiowony | AV 291 777| AUSTRIA 2755 2613 0.86
Axtywny Ryriek -
0BOCTAVA Rynek Requkomary | WEPW 1229 980| POLSKA 3001 3075 1.02
ARbwny Ryruek
APATOR Rynek Reguiowony | WGPW 202 802| POLSKA 3882 3226 107
Aklywny Rynek -
ATREM Rynck Requiowany | \WGEPW 206 288| POLSKA 1694 3197 1.06
Aklywny Rynek
BARLINEK Rynek Regulowony | WGPW 130 511 | POLSKA 183 466 0,15
A ktywrry Rynek
BOGDANKA Rynek Reguiowary | WGPW 258 766| POLSKA 151%4 18372 6,08
Aktywny Rynek -
BOM) Rynek Regulowony | WGPW 966 410 POLSKA 131279 11983 397
Aktywrry Rynek
BPH Rynek Regulowary | WGPW 40 000| POLSKA 31635 3360 11
Akbywny Ryrieh -
BUDIMEX Rynek Regulowony | WGPW 179 698| POLSKA 12 568 13118 434
Aktywny Kynek
[ads Rynen Reguiowony | WGPW 76 555| POLSKA 3uta 1720 1.23
AKtywny Rymek
CERSANIT Rynek Requiowany [ WGPW 334 388| POLSKA 5387 5501 1.82
Aklywhy Fynek
CIECH Hynek Requiowary | WGPW 99 47¢| POLSKA 4886 3701 1.23
Hhtywry Hymek -
CYFROWY POLSAT Rynek Requiowony | WGPW 145 575 POLSKA 1832 1980 066
ARlywry Rynek
ECHO Rynek Regulowany | WEPW 2 242 014| POLSKA 15 859 9 344 310
Aklywny Ryneh -
ELBUDOWA Ryriek Regulownry | WOPW 20392] POLSKA 3617 3285 109
itywtiy Rynék
EMPERIA Ryrek Regulowony | WGPW 15 017|POLSKA 728 1224 o4l
Akywrry Rynek
ENEA fynek Regulowany P WGEPW 171 38| POLSKA 373 1664 1.2)
Akl ny Rynek
ERBUD Rynek Reguiowory | WGPW 232 519| POLSKA 12 44l 11103 3.68
ity Rynek -
ES-SYSTEM Rytek Requiowony | WG PW 781 127| POLSKA 6 468 1445 1.14
AkTywrry FyDih
FERRUM wymek Regulowany | WEPW 171 734 POLSKA 7015 2106 0.7¢
Akbywrry Rynek -
GANT Rynek Regulowony | WGEPW 4] 168| POLSKA 1267 974 0,32
ARlywry Kynek
HANDLOWY Rynek Requiowony | WGEPW 236 557| POLSKA 14 023 16 559 5.45
Aklywrry Rynek
INGBSK Rynek Requiowany | WGPW 23926| POLSKA 17 727 18 662 618
Aktywry Ryneh -
INSTAL KRAKOW Rynek Regulowary | WGPW 126 489| POLSKA 6954 5452 181
akiyarry Rynek -
W CONSTRUCTION Rynek Kegulowany | WGPW 581 533| POLSKA 50928 6804 2.25
Aktywy Rynek
KETY Rymek Regulowony | WEPW 50318| POLSKA 4953 5094 20¢
Aklywny Hynek -
KOGENERACJA Rynek Requiwory | WGEPW 34 901 POLSKA 2833 2743 0,91
Aklywny Rynek -
KOPEX Rynek Requlowasy | WGEPW 98 718} POLSKA 2049 2 566 0.85
ARtywy Rymiek -
LPP Ryrek Regulowary | WGPW 3235/ POLSKA 3268 5 lus 1.70
Aklywny Ryneh -
MILLENIUM Rynek Regulowory | WGPW 2 251 407| POLSKA 11106 10807 358
Aktywriy Ry ek -
MMPPL Rynek Requiowory | WIGPW 548 175| POLSKA a 345 3 837 1.27
Altywrity Ryriek -
MOSTALWAR Ryrek Regulowany | WGPW 58 900 POLSKA LA 4196 1.39
Aktywny Hyrek
NETIA Rynek Reguiowany  WOPW 2384 601| POLSKA 6316 11685 387
Aktywny Rk -
NFI EMF Hynek Kequiowory | WGPW 166 968 POLSKA 2612 2421 030
Aklywy Rynek
ORBIS Rynek Regulowary | WGEPW 99 a74| POLSKA 6986 4413 146
Aktywny Rynek
PEP Rynek Requlowary  JWGPW ap7 701| POLSKA 10 288 13 454 446
Aktywiny Rynek -
PGE Rynek Regulwony | WGPW 95 989| POLSKA 2208 2352 0.78
Aklywny Rynek
PGF Rynek Requiowany | WIGPW 56 77| POLSKA 2530 2115 .70
Rictywiny Rynek -
PHARMENA Ryrek Requiowony | WEPW 5 uz9| POLSKA 2223 2349 0.78
Aktywny Hyres.
POL AQUA Rynek Reguiowony | WGPW 5a 810) POLSKA 807 954 0,32
Ak lwny Rynek -
POLNORD Hynek Requiowany  [WGPW 372 008] POLSKA 1052 1112 0.37
Aklywhy Rynek
RUCH Hyrek Requlowany [ WGPW 336 83| POLSKA 2977 Z 624 087
Aklywrry Ryniek -
STALPROD Rynek Kequoweny | WGPW 20436 POLSKA 17555 12139 4,02
ktywny Hyaek
SYNTHOS (DWORY| Rynek Hequlowory | WGPW 4 166 004t POLSKA 3812 4 833 1.60
Bktyany Rynck
SWIECIE Rynex Regulowsny | WGPW 100 827| POLSKA 5076 7688 2,55
Aklywnry Rynek.
1ESGAS Rynek Regquliwony | WGEPW 45 000) POLSKA 315 652 072
Ak Dy Rynith:
TRAKC JA Rynek Regutowery [ WGPW 73 5u6) POLSKA 279 331 011
ERbwny Rynk -
TV Hynek Requiowars | WGEPW 767 286 | POLSKA 7626 10 107 3.35
FeTpwarts Pyt
WSIP Rynek kegulowany | WGEPW 385 263| POLSKA 4894 6434 213
ARTyweriy Ryti
ZPUE fyaek kegubwory | WGPW 23 42| POLSKA & BuB 1071 102
BFTywer vy Ry ek
ZUK STAPORKOW Ryt Heguiowery | WGPW 102 309| POLSKA 3453 1279 042




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPQZVTY
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynomicznych Spotek
na dzief 31.12.2009

Procentowy

wartoié wedlug wyceny| Wortos¢ wedlug wyceny|  udziot w

Krg) siedziby Warunki Worto§¢ wedtug ceny | Warto$¢ wedtug ceny | na dzier bilensowy w na dzien bilansowy w aktywach

Nazwa banku banku Waluta | oprocentowama | nabycia w danej walucie nabycic w tys. done wolucie tys. ogdlem
W walutach ponstw nalezqcych do OECD 4199 4199 1,39
LOKATA CVERNIGHT Bank BPH S.A. Polska PLN 39 4 096 D00.00 4096 4 096 00000 4096 136
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH S.A, pPolska TRY [ 54 00000 103 54 000,00 103 003

W walutech paistw nienalezgcych do QECD
nie dotyczy




TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE
BPH FIO PARASOLOWEGQ BPH SUBFUNDUSZU AXCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK

Procentowy
. udziat w
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 Wartos¢ wedtug wyceny  laktywach
USTAWY na dzier bilansowy w tys.  |ogdtem
4 464 148

Grupa PGF




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjrego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek

na dzied 31 grudnia 2009,

lwszystkie done wyrazone sg w tysigcach 21, - z wyjqtkiem liczby jednostek uczestnictwa oroz Wartasci Aktywodw Nette na Jednostke Uczestnictwa

wyrazonych w zt)

31.12.2009 31.12.2008

1. Aktywa 301 880 206 274
1) $rodki pienigzne 2913 1645
2) Naleznoéci 3628 2 683
2) Tronsakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 8801 41 389
4) Skiadniki lokat notowane na oktywnym rynku, w tym 282 339 153 605
Dtuzne popiery wartosciowe -

5} Sktadniki lokat nienotowene na aktywnym rynku, w tym 4199 6952
Dluzne papiery wortoéciowe -

6) Nieruchomosci - -

7) Pozostate aktywa - -

. Zobowigzania 3574 1773
i, Aktywa netto (-1} 298 306 204 501
IV. Kapitat funduszu 801 383 792 194
Kopital wplacony 2 705 448 2620717
Kapitat wyptacony {wielkosc ujemnay 1904 065 1828523
V. Dochody zatrzymane - 501 089 423 170
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 2 lokat netto - 450771 33 764
Zakurmulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk [sirota) ze zbycia lokot - 460 318 389 406
VI. Wzrost {spadek) wartosci Jokat w odniesieniu do ceny nabycia - 1988 164 523
VII. Kopitat funduszu i zskumulowany wynik z operacji IV+V+/-VI) 298 306 204 501

Liczbo jednostek uczestnictwa, w tym:

6757 5106842

6 601 705.8359

Jednostki typu A

6753 389,1251

6 596 9566755

Jednostki typu B 2721418

Jednostki typu P - 159778
Jednostki typu USD 38484173 4 733,1866
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 44,14 3098
Warlo$é aktywow netto no jednostke uczestnictwa typu B 44,14 30.98
Wartosid aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P 44,14 30,98
Wartodd aktywow netto ng jednostke uczestnictwa typu USD 4414 3098

A ander Mokrzycki

Marcin Bednarek

c/wx

Wiceprezes Zarzadu

Artur Czerworisk_i

(o oryri—
rezes Zarzgdu

Wi epreze\s'f@qdu




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 .
idane wyrazone w tys, 2t. z wyjqtkiem wyniku z operadji przypadajgcego na jednostke uczestnictwo wyrazonego w 2t

01.01 - 31.12.2009 01.01 - 31.12.2008
. Przychody z lokat 2825 8917
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1799 6801
Przychody odsetkowe, w tym: 877 2 055
Odsetki od depozytdw i rachunkow bonkowych 325 353
Odsetki od papierow wartosciowych 3
Odpis dyskonta 543 1062
Przychody zwiqzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dedatnie soldo réznic kursowych 140 59
Pozostote 9 4
Il. Koszty funduszu 9832 16767
1) Wynagrodzenie dlo towarzystwa 9684 16 632
21 Wynogrodzenia dla pedmictow prowadzgcych dystrybucje -
3} Optaty dla depozytariusza 98 117
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
5) Optaty zo zezwolenio graz rejestrocyjne -
6) Ustugi w zokresie rachunkowosci -
71 Ustugi w zokresie zarzqdzania aktywomi funduszu -
8 Ustugi prowne -
9} Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne
10} Koszty cdsetkowe -
11) Koszty zwigzane z posiadaniemn nieruchomgsci -
12) Ujemne saldo rdznic kursowych -
13) Pozostale 40 18
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto {ii-lll) 9832 16 767
V. Przychody z lokat netto -1V} 7007 7 850
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk [strota) 91 623 404 204
Zreglizowany zysk [stratal ze zbycia lokat, w tym: 0912 313767
2 tytutu réznic kursowych 1158 657
Wzrost (spadek] niezrealizowanego zysku [stratyl z wyceny lokat, w tym: 162 535 90 437
z tytulu roznic kursewych 4u? 347
VIL. Wynik z operacji (V+/-VI} 412 054
Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa 62,42
Whynik z operagji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa typu A 62.42
whynik z operacji przypadajqcy ne jednostke uczesinictwo typu B
Wynik z operacji przypadgjgcy no jednostke uczestnictwa typu P 6242
Wynik z operacji preypadajqcy na jednostke uczesinictwa typu USD 6242
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasclowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spatek
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

[dane wyrazone w tys. 2. z wyjqtkiem wyniku z operacji przypedojgcego no jednostke uczestnictwa wyrgzonego w zhl

31.12.2009 31.12.2008

l. Zmiona wartosci aktywéw netto 93 805 661 935
1. Wartos¢ aktywdw netto no koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 204 501 866 496
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem|, w tym: 84 616 412 054
Przychody z lokat netto 7007 7 850
Zrealizowany zysk (strotal ze zbycia lokat 70912 313 767
Warost [spadek] niezrealizowanego zysku (stratyl z wyceny lokat 162 535 90 437
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 84616 412 054
4. Dystrybucjo dochodow [przychodow] funduszu {razern) - -

7 przychoddw z lokat netto -

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -

Z przychoddw ze zbycia lokot -

5. Zmiany w kopitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: 9189 249 941
Zmiang kapitatu wptaconeqo [powickszenie kopitolu 2 tytutu zbytych JU) 84731 85055
Zmiang kopitatu wyptaconego lzmniejszenie kapitotu z tytulu odkupionych JU) 75542 334 996
6. tgezna zmiang aktywow netto w okresie sprawozduwezym (3-44/-51 93 805 661 995
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprowozdawczego 298 306 204 501
8. $rednio wartos¢ cktywow netto w okresie sprawozdawczym 242 601 413 990
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 155 B04,8443 4 370 155,6457
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwao w okresie sprawozdowczym: 155 B04,8443 4370 155,6457

Liczba zbytych jednostek uczestnictwo

2095 7518286

1614 538,1000

Liczba odkupicnych jednostek uczestnictwa

1539 587.0843

5984 693,7457

Saldo zmian

155 804.8443

-4 370 155,6457

2. Liczba jednostek narastejgco od poczgtku dziatalnosci funduszy, w tym:

6 757 510,6842

6 601 705,8399

Liczba ebytych jednostek uczestnictwa

322148513322

301192 059,4036

Liczbo odkupienych jednostek uczestnictwa

25457 3406480

23 517 353.5637

Saldo zrian

67575106842

6 £01 7058399

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

6757 510.6842

6 601 705,8399

IIl. Zmiano wartosci oktywow netto na jednostke uczestnictwa 13,17 47,99
1. Wartos¢ aktywdw netto no JU na koniec poprzedniego okresu sprowozdawczego 3058 78.97
2. Wartos¢ aktywow netto na JU no koniec biezqcego okresu sprawozdawczego 44,14 30,98
3. Procentowa zmiana wartoci oktywdw netto na JU w okresie sprawszdawczym 42.51% -60.78%

4. Minimaina wartosé aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 2527 30.78
dota wycany 2009-02-24 2008-12-22

5. Maksymalna wartosé aktywow netto na JU w okresie sprowozdawczym 45,02 7970
data wyceny 2003-08-25 2008-01-02

6. Wartosé aktywow netto na JU wedbug ostatniej wyceny w okresie sprawozgawczym 44,14 3058
dato wyceny 2009-12-31 2008-12-31

V. Procentowy udziot kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 4,05% 4.05%
Procentowy udzict wynagrodzenia dlo towarzystwa 4.00% 4.02%
Procentowy udziol wynagrodzenia dio podmictdw prowadzqeych dystrybucig 0,00% 0.00%
Procentowy udzict optat dia depozytariusza 0.04% 0.03%
Procentowy udzicd oplat 2wigzanych z prowodzeniem rejestru aklywdw funduszu 0.00% 0,00%
Procentowy udzict oplat za ustugi w zakresie rochunkowosci 0.00% 0.00%
Procentowy udziot oplot zo ustugi w zakresie zorzgdzania aktywami funduszu 0.00% 0.00%

; Artur Czerworiski Marcin Bednarek

S s Puticiel
Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu




Zatqeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniojgeca 1- Pelityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujownianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnic
1994 roku o rachunkowesci Dz, U. z 2002 ¢ Nr 76 poz. 694) z pozn. zm. ( Ustawa") oraz Rozporzgdzenio
Ministre Finansdw z dnia 24 grudnio 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ztotych, za wyjgtkiem
waortosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa,

No dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowiqzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuie w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomiceng,

Wartosé poszezegolnych sktadnikow aktywow i pasywow, przychodéw i zwiqzanych z nimi kosztdw, jak tez
zyskow i strat ustcia sig oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w cniu wyceny po momencie, 0
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oroz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcio transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu
iego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, cby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zowarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakeji w wymaoganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikocji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq orcz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
2 obowigzujgcymi przepisami prowa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rochunkowosci, Subfundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysh ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypedku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Stendardy Rochunkowosci.

Subfundusz obowigzeny jest stosowal okreslone Ustowq zesady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawigjqc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprowozdanio finansowego. Wartos¢ oktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci
aktywéw Subfunduszu, pemniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a tukze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegdlnodci biorgc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowodzenia wyceny aktywow netto orae ustalenia wartcsci aktywow netto na jednostke uczestnictwe



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokenywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktorej
bedg pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustaienie wartosci aktywdw,
wartodci aktywodw netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

wartoé¢ diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie¢ w
skorygowanej cenie nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktodnikow Iokat zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu,

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od
dnia zawarcia umowy kupng, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowiqzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zowarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz roziiczo sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzier ujecia zbycia
i odkupienio jednostek uczestnictwa w cdpowiednim rejestrze.

No potrzeby okredlenia WANS/JU w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmion w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $rodkow pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgéw z rachunkow bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzane w systemoch bankowosci elektroniczne).

Koszty ujmuje sie w ksiegech rachunkowych w wysokoéci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasodnionej, wiarygodnie oszacowonej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego prefiminarza kosztow, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokoéci uzosadnionej, ustalone no podstowie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalonia wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywéw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesiqce
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z whasnych érodkdéw nastepujqce koszty i wydatki zwigzane z dzickinoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem; optaty i prowizie maklerskie;
prowizje i opfaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciqgnigtych przez Subfundusz;
podatki i opfoty wynikajqce z przepiséw prawa; prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziotainosciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji notowanych na oktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktdrym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz plerwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajqcy
waortosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartoé¢ ncleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla ganej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wchodzqgeej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko
koszt.



Aktualizacja rynkow gtownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqca kalendarzowego 2
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dony instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic (BG} i Bloomberg Fair Value {BFV) nie sq rynkami gktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papieréw zogranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznoczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowano na dzier rejestracii instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie¢ rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

o) dla krojowych instrumentéw udziotowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zopisane cdniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny ustalany jest
na podstawie tych rynkow oktywnych, ktore sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuije sie sposrod rynkdw aktywnych,
na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dia denego popieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krgjowych instrumentéw dfuznych wybér rynku gidéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow,
na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG
- BFV;

d) dla zagranicznych instrumentow udzictowych wyboru rynku gtownego dokonuje sig sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtowny ustala sie spoérod rynkow aktywnych, ne
ktrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg: w przypadku broku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtowny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV,

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktuclizacji rynkow giownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajgcego datg uruchomienia procedury
aktualizacji rynkdw wyceny dla poszczegdlnych rynkdw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajqcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtownych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw oktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury aktualizagji rynkéw gtdwnych jest notowany na rynku/och aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtownege jest przeprowadzane codziennie do czosu zakoriczenio
danego miesiqco kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqco wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt, 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gtéwnych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje tcki sam wolumen obrotéw dia danego papieru wertosciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtowny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalme sq odchyleniac ne  kursach sktadnikéw lokat  posiadanych  przez  Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszezalng jest nastepujqes wartosE bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 9% dia obligacji oraz bondéw skartowych,

- 1.00 % dla akcji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku 7 faktern wejécia w 2ycie przepisdw Rozporzqdzenia Ministro Finonséw w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dolej zwonego Rozporzqdzeniem”), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepisbw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznio
2005 roku,



Sktadniki cktywoéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgednie z
obowigzujgcym statutermn Funduszu.

Nabycie olbo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzgdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla sktadnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodq amortyzacji liniowej wartosé
godziwa wynikajqca z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong skorygowang
cene nabycia dla danych sktadnikow lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku naliczana jest
wartosé skiadnikow lokat oszocowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie 2
Zatgeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenio Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprowie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprowozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujq
roportu - Rachunek przeptywow pienieznych.

Informacje zcwarte w sprewozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjqgtkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.
3) Szczegotowy opis metodologii wyliczanio wskozZnikéw, o ktorych mowa w przepisach

dotyczqcych prospektu i skrotu prospektu

subfundusz rozpoczgt podawanie wartosci Wspotezynnika Kosztéw Catkowitych oraz Stopy Obrotu Portfela
od roku 2004

Sposdb obliczania Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC}
wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= Ki/WANS,

gdzie:
WANS - oznacza érednig Wortosc Aktywdw Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, ¢ ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1) kosztdw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciern skiadnikow portfela,

2] odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) éwiadczen wynikajgeych 2 reclizacji umow, ktdrych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4} optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezpoérednio przez Uczestnika,

5) wartosci swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sq dane,

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wigcza kosztow wskazanych powyzej do wylqczenia oraz optat
manipulacyjnych.

Sposéb obliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP)

Wskaznik ten Subfundusz okreslc wedtug wzoru jako: SOP = [iT1 - T2)/WANS]*100%

gdzie:

Tl - oznacza catkowitq wartosé wszystkich dokonanych przez Subfundusz transakeji nabycia i zbycia
pupieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub tytutdw uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowitg wartosé zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznacza sredniq Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
t - oznacza okres, za ktory przedstawione sq dane.

Po raz ostatni Subfundusz podat warto$¢ wspatczynnika Stopy Obrotu Portfela za rok 2006,



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH FIO Paraosolowego 8PH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek
na dzien 31.12.2009

{wyrazone w tys. zt.)

31.12.2009 31.12.2008

Z tytutu zbytych lokat 3452 2678
Z tytutu instrumentéw pochodnych -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa -
Z tytutu dywidend
Z tytutu odsetek 2 5
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow -
Z tytutu udzielonych pozyczek -
Pozostote 174 -

3628 2 683

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH FIO Parosolowego BPH Subfundusau Akcji Dynamicznych Spotek
na dzier 31.12.2009
twyrazone w tys, zt)
31.12.2009 31.12.2008

Z tytutu nabytych oktywow 1638 756
Z tytutu transakcji przy zobowigzaoniu sie funduszu do odkupu
Z tytutu instrumentdw pochodnych
Z tytutu wplot na jednostki uczestnictwa 47 13
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 845 222
Z tytutu wyplaty dochodéw funduszu -
2 tytuu wyplaty przychoddw funduszu
2 tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw -
Z tytulu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw -
Z tytutu gwarangji lub poreczen -
Z tytutu rezerw 1041 782
Pozostote zobowigzania 3

3574 1773




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akeji Dynamicznych Spotek
na dziefl 31.12.2009

Wartodd na dnen

wartosé na dzief
bilonsowy w walucie

wartosd na dzien

waredé no doed
bilansowy w waluce

; . . ilansowy w dane) sprowozdanie bilansowy w dane| sprowozdania

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH walucie w tys na finonsowego w tys. na walucie w tys. no finansowego w tys. na
BANKOWYCH Wwaluta 31122009 31.12.2009 31.12,2008 31.12.2008
I. Bartki:
1. BANK BPH S.A. [no dzien 31.12.2008 BANK PEKAD S.A PLN 2882 2882 1644 1644
2. BANK BPH 5.4, {no dzied 31122008 BANK PEKAD 5. A usp - - -
3. BANK BPH S A Ing dzief 31.12. 2008 BANK PEKAD S A} EUR - 01 0.2
4, BANK BPH 5.4, Ing dzien 31.12.2008 BANK PEKAQ S.A) TRY 16 31 04 08
5 BANK BPH S.A Ino dzief 31.12.2008 BANK PEKAQ S.A) CZK 0.1 00 -

Wartess na dzien Wartesé na dzen

. wartos¢ no dziefd bilonsowy w walucie Wortesd na dzen bilansowy w wolucie

I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKGW bilensowy w dane| sprawozdanio brlunsowy w doney sprawozdania
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOIENIA walucie w tys. no finansewego w tys. no walucie w tys, na finansowego w tys. na
BIEZACYCH 20BOWIAZAN waluta 31.12.2008 11.12.2009 31122008 31.12.2008
II. Sredni w okresie sprawozdowezym poziom Srodkdw pienieznych:
1. BANK BPH 5.4 ido 22.01. 2009 BANK PEKAO 5.A) PLN 1919 15819 1387 1387
2. BANK BPH 5.A ido 22.01.2009 BANK PEKAD SA usp 0.1 0.2 0 1
3. BANK BPH 5.4 {do 22.01.2009 BANK PEKAD 5.A) EUR 0.1 0.2 1 2
4. BANK BPH S.4. {do 22.01.2009 BANK PEKAD S.A TRY 0.1 0.1 3 6
5. BANK BPH 5.A. fdo 22.01 2009 BANK PEKAD S.A] HUF - - 562 9
6. BANK BPH S.A. |do 22.01.2009 BANK PEKAO S A} CZK - -

1ll, EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

wartosé na dzien
ilonsowy w walucie
sprawozdana
finansowego w tys.

1L, Ekwiwalenty $rodkdw pienigznych w podziale na ich
rodzaje:




Noto-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek
na dzien 31.12.2009

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajqcym ze stopy procentowe)

a)

bl

nie dotyczy

Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienigznych

nie dotyczy

cl Suma al i bl wartos¢ - 0 tys. zi, udziot w aktywach - 0%

2} Poziom ohcigzenia ryzykiem kredytowym:
Kwoty odzwierciedlojgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

al

zobowigzan

nie dotyczy
Przypacki znaczqcej koncentrac)l ryzyka kredytowego
nie dotyczy

bl

3} Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

a} Catkowite obcigzenie ryzykiern walutowym, w tym przypadki znaczqeej koncentrogji (*
oznaczone waluty o znocznej koncentracji ryzyka welutowego tj. waluty na ktorych
ekspozycjo przekracza 10% aktywdw Subfunduszu)

Woaluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartosc w tys. | Udziat w

bilansowa 2t aktywach (%)
EUR Lokaty notowane Akcje nominowane | 2 613 087
no aktywnym rynku | wwalucie

TRY Lokoty Depozyty 103 0,03
nienotowane na
oktywnym rynku
Srodki pieniezre i gotéwka 31 0,01
ich ekwiwalenty

Suma 2747 0,91

4} Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdinymi ryzykami | pordwnanie do okresu

poprzedniego

Aktywa
. abcigzone ) )
szpm_ ryzykiem Po,z'fjm, Wskazanie Kwoty P0_2|_om_ Wskazanie
obcigzenia Aktywa . obcigzenia " oo . obciqzenia .
i - rzephywow o kategorii lokat | odzwierciediajgce - kategorii lokat
aktywdw | chciqzone P yw aktywow | SO aktywow i g
A : srodkéw N obcigzonych nie wypetnienie i obcigzonych
zobowiqzan ryzykiem stopy zobowigzan zobowigzan
rurvkiar 1o rocentowsi pienig2nych Kiem ryzykiem zobowigzan no ruzvkiem ryzykiern
Yoy d P ! wynikgjgeych ze ey kredytowym dzien bilansowy yay walutowym
procentowej stopy kredytowym walutowym
procentowe;
brak brak brak brok brak brak niski akeje

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w porownaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnej zmianie.




BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek

NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHOONE

na dzien 31.12.2009

No dzied 31.12.2009 w portfelu Subfunduszu nie byto instrumentéw pochodnych

na dzien 31.12.2008

Termun
Terminy zapodoinodc
praysatych #Xwota bedqea lwygasnieciol | Termin wykonoria
Typ 2ajete) Rodzo) instrumentu Wortodé otwarte) wartos¢ przyszych strumery podstawq praysztych instrumentu instrumentu
pozyel pachodnego Cel otwarcia pozycjl pozycii w tys. strumient pienigZnych pienigznych platnescr w tys, pochodnege pochodnege
1FW20HQS kupno  |kontrokt terminowy  [sprawne 3593 - codziennie 3560 2005-03-20 -

zarzqdzanie
portfelern




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek
na dzien 31.12.2009

31.12.2009 31,12.2008
Wartosé na dzien bilansowy wartosé na dzien
wtys. Zd bilansowy w tys. zt
I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,
w tym: 8801 41389
1. Transakgje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na
subfundusz orow wilasnosci i ryzyk 8801 41 389

2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastgpuje przeniesienie no
subfundusz prow whasnosci i ryzyk

Il. Transakgje przy zobowigzaniu sig subfunduszu do odkupu, w
tyrm:

1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na
drugq strone praw whasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na
drugg strone praw wigsnodci i ryzyk

Il Noleznoéci z tytutu papierdw wartosciowych poZyczonych od
subfunduszu w trybie przepisdw rozporzqdzenia ¢ pozyczkach
papieréw wartosciowych

IV. Zobowigzania z tytutu papierow wortosciowych
pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow
rozporzqdzenia o poZyczkach papierdw wartosciowych

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH F10 Parasolowego BPH Subfunduszu Akeji Dynamicznych Spotek
na dzien 31.12.2009

aktywdw subfunduszu,

W biezqcym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie zaciqgot kredytow ani poZyczek przekraczojgcych 1% wartosci

W biezqcym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych.




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek
na dzien 31.12.2009

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 31.12.2009
I. Aktywa W tys. PLN 3674
1.5rodki pieniezne wtys PLN 31
w wolucie obcej w tys. EUR 0
w wolucie sprawozdanio finansowego w tys. PLN O
w walucie obce] w tys. CZK 0
w walucie sprawczdania finonsowego w tys. PLN 0
w walucie cbcej w tys. TRY 16
w waolucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 31
3. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 2613
w walucie obce) w tys. EUR 636
w walucie sprawozdanio finansowego w tys. PLN 2613
4. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w tys. PLN 103
w walucie obcej w tys. TRY 54
w walucie sprowozdanic finansowego w tys. PLN 103
5. Naleznoéci w tys, PLN 927
w wglucie obcej W tys, TRY 485
w walugcie sprawczdanio finansowego w tys. PLN 927
Il. Zobowigzania w tys, PLN 1073
1. Z tytudu nabycio skladnika lokat [w tym sprzedoz waluty

TRY/PLN) W tys. PLN 1073
w walucie obcej w tys. EUR 47
w waolucie sprawozdenia fingnsowego w tys. PLN 195
w walucie obcej W tys. TRY 459
w wolucie sprawozdanio finansowego wtys. PLN 878

Il. DODATNIE | UJEMNE RGZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUS2U

Skiadniki lokat

Dodatnie roznice kursowe w tys.

Ujemnne roznice kursowe w tys.

Zreolizowane

Niezrealizowone

Zrealizowone

Niezrealizowane

Akgje

1158

a2

M. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA

kurs w stosunku

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGD dozt waluto
2009-12-31 0.1554|CZK
2009-12-31 4,1082|EUR
2009-12-31 19121|TRY




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCIA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek
na dzien 31.12.2009

311272009

31.12.2008

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK ISTRATA] ZE
2BYCIA LOKAT

Wartos zreghzowonego
zZysku Istroty] 2e zbycia lokat

wazrost [spadek}
meziealizowanego zysku z

wartos¢ zreglzowanego
Zysku {stroty] ze zbycia lokat

warost (spodekt
niezrealizowonego Zysku z

w tys, wyceny okiywow w tys. W tys, wyCeny akiywow w tys.

Skiadniki lpkat notowone na gktywnym nynku, w tym - 70913 167 535 313767 - 90 437
DHuzne papiery wortosciowe - - .
Skiodniki lokat nienotowane na aktywnym rynky, w tym 21 - - -
Dtuzne popiery wartosciowe - - - -
Nieruchomosc
Pozostale - - -

- 70912 162 535 - 313 767 - 90 437

WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZ

Wyptacone przychody z lokat:

Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT

Wartosd w okresie
SPawo2dawizym W tys,

udaat w aktywoch w dniy
wyptoty

Udzial w akiywach netto w
drmu wyploty

Wptyw na wartosd akbywow
w lys.

Wphaw no wartosé okbpwiw
netto w tys

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych:

Subfundusz nie wyptaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek

na dzien 31.12.2009

31.12.2009

31.12.2008

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWOC

Wartose w okresie

Sprawozdawczym w tys.

wartosé w okresie
sprawgzdawczym w tys.

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wortosc w okresie

sproweozdowczym w tys.

wartosé w ckresie
sprawozdawczym w tys.

Czesc stato wynagrodzenio

9694

16 632

Cze$¢ wynagrodzenio uzalezniono od wynikow funduszu

I1I, KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIQ ZE ZBYTYMI LOKATAMI

wartoss w okresie

SPrawozdowezym w tys.

wartosé w okresie
sprawszdowczym w tys.

1. (zbyty sktadnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Dynamicznych Spotek

31.12,2009 31.12,2008 31.12.2007
Wartos¢ aktywow netto na koniec roku
obrotowego 298 305 719,64 204 500 654,26 866 496 201,53
Wartosc aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na kaniec roku obrotowego
w PLN 44,14 30,98 78,97
Wartosc aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
w USD 15,49 10,46 32,4330

Wartosc aktywow netto na poszezegolne kategorie jednoste

k uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartosc oktywdw netio na jednostke

uczestnictwa typu A (PLN) 44,14 30,98 78,97
Wartosé aktywow netto na jednostke

uczestnictwa typu B (PLN) 44,14 30,98 -
Wartosc aktywbw netto na jednostke

uczestnictwa typu P (PLN] 44,14 30,98 -
Wartosé aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa typu USD [PLN) 44,14 30,98 78,97
Wartosé aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa typu USD [USD) 15,49* 10,46* 32,4330

* Od dnig 19 maja 2008 roku, Wartosé Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa jest ogtaszana z doktadnosciq

do 2 [stownie: dwoch] miejsc po przecinku




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK

Informacje o znaczqcych zdorzenioch dotyczqeych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprowozdawczy

W roku obrotowym 2009 nie zarejestrewano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczqeych lat ubiegtych, ktére
wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilonsowym nie zarejestrowano Zcdnych znaczgeoych zdarzenh, kiore wymagotyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu fingnsowym i w
pordéwnywalnych danych finansowych o uprzednio sporzqdzenymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane pordwnowcze ze poprzednie okresy sprawozdawcze zostely sporzqdzone zgodnie z formotem
sprowozdania wynikagjgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finaonsow z dnio 24.12.2007 r. w sprowie
szczegolnych zasad rachunkowosct funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktorych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu no Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

W okresie sprawozdowczym nie wystgpity przypacdki zawieszenia zbywania 1 odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartoscr Aktywdw Netto Subfunduszu ng
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdowczym nie wystqpity przypadki nierozliczenio sie transakcji zowieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaoniu finansowym , ktore mogtyby w istotny sposob wplyngé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat [ w tys. zt)

Akcje -71032
Cbligagje -2
Bony skarbowe 21
Prawa poboru 7
Prawa do akgji -825
[nstrumenty pochodne 1019
Zrealizowany zysk [strata) - razem -70912

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat | w tys. zt.}

Akcie 161 809
Prawa poboru -91
Prowa do akgji 784
Instrumenty pochodne 33

Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (stroty] - razem 162 535



Dane dotyczqce podatkdw i optat

BPH FIO Parasalowy posiado osobowosé prawng, w 2wigzku z czym podlega przepisom Ustawy © podatku
dechodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy ¢ podatku dochodowym od 0s6b
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone no podstowie Ustowy 0
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektorych przychoddw osiqganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w funduszoch inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacane] kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pcbiera pedmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 r.
{art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikewi, ktéry zawart stosowng umowe
przed 01 grudmia 2001 r. {art. 52a ust. 1 pkt 3).

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 962 tys. zt.

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynkach zagranicznych megq podlegad

opodatkowaniu. Subfundusz w okresie sprawoczdawczym zoptaci podotek z tytutu naleznej dywidendy w
Wysokosci 24 tys. zt.

Warszowa, 26 lutego 2010 r.
1 V- e S /
C% 4 s G ‘ L(;&D}PL | B
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Artur Czerwonski arcin Bednarek Aleksander Mokraytki
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Za\zggg )




Baonk BPH S.A.

Al. Pokoju 1, 31-548 Krakow

Departament Powierniczy B a n B P H
Ul. Towarowa 254, grupa GE Capital
(0-958 Warszowa

Warszawa, dnia 26 lutego 2010 .

0$WIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajqc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu tnwestycyjnego
Otwartego Parasolowego Sub-funduszu Akcji Dynamicznych Spétek potwierdza, iz dane
dotyczqgce stanéw aktywdw sub-funduszu, w tym w szczegblnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartoéciowych oraz pozytkdw z tych aktywow
wynikgjgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym sub-funduszu sporzqdzanym na dzien
31 grudnia 2009 roku za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku sq zgodne ze

stanem faktycznym.

Piolr Domansks

VoS T

/\\ / 7( -
’ L@,_Jli J ,/'// fr fh’ ,7 /

Bank BPH Spotka Akcyjna, Al Paicoju 1, 31-548 Krakow, wpisany do rejestru prowodzoneqo przez 5qd Rejonowy dla Krokowo-Srodmiescia w Krakowie,
XI Wydziat Gospodarczy Krojowego Rejestru sqdowego, pod numerem KRS 0000010260, NIP; 675-000-03-84.
Kapitat zaktodowy | wplacony: 383.339.555 24

www.bph.pl
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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzacej

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Akcji Europy
Wschodzacej (,,Subfundusz”) wchodzacego w sktad BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, obejmujacego:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujace lokaty w kwocie 65.334 tys. zl,

—  Dbilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
65.407 tys. zt,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji (zysk) w kwocie 17.615 tys. zi,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku, wykazujgce zwieckszenie aktywow netto w kwocie 15.502 tys. zl,

—  noty objasniajace i informacje dodatkows.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelnoéci, prawidlowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidtowosci
ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy stosownie do
postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z p6zn. zmianami),

—  norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalna, wystarczajagca podstawg do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowalo w szczegdlnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa — dowodéw i zapisow ksiggowych, z ktorych
wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze oceng zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkow
oraz ogdlng oceng prezentacji sprawozdania finansowego. Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone
przez nas badanie zapewnilo nam wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
kapitat zaktadowy: 100,000 zt

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Deloitte.

W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzacej za
rok obrotowy 2009 zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

~  zgodnie co do formy i treci z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) oraz Statutu Funduszu,

—  zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi ww. przepisami oraz polityka rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad Towarzystwa,

—  na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanego Subfunduszu na dzief 31 grudnia 2009 roku, jak tez jego wyniku z operacji
w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.

Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikow Subfunduszu oraz o$wiadczenie
Depozytariusza Subfunduszu o zgodnoéci danych dotyczacych stanow aktywow Subfunduszu ze
stanem faktycznym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostaly dotaczone do polgczonego
sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

Biegly rewident:

Piotr Sokotowski

W, %Qarzqdu

DELOITTE AUDYT Sp. zo.0.
Al. Jana Pawia 11 18, 00-854 Warszawa
tel. (022) 511-08-11, fax (022) 511-08-13
NIP 527-020-07-86; REGON 010076870
podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 26 lutego 2010 roku



BPH SUBFUNDUSZ AKCJI EUROPY WSCHODZACEJ

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2009 R. do 31 GRUDNIA 2009 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

‘Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepiséw ustoWy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 634, z pdzn. zm.) oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem
Ministra Finans6w z dnia 24 grudnlo 2007 roku ,W sprawie szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy

" inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 249, poz. 1859)

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

Wprowadzenie do jednostkowego sprowozdcmc finansowego,

e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2009 roku o wartosci 65 334 tys. z+ w tabeli g’fownej
oraz w tabelach uzupetiajgcych i dodatkowych, _

o Bilans sporzddzony'no dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 65 407 tys. 24,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku wykazujqcy dodatni
wynik z dperocji w Wy__sokoéci 17 615 tys. Z4, | ‘

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

» Noty objasnigjqce,

e Informacje dodatkowg.

Warszawa, 26 lutego 2010 r.
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI EUROPY WSCHODZACEJ
~ WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 roku dziatat joko
fundusz inwestycyjny otwarty.

Decyzjq nr DFN1-409/3-42/00 z dnia 29 listopada 2000 roku Komisja Papieréw Wartoéciowych i Gietd
udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA 1B Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Top Europa. W
dniu 24 stycznia 2001 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 84. Od dnia 29 kwiétnia
2004:.roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Top Europa.

Od 19 czerwca 2006 roku Subfundusz dzuc+o+ pod nazwg BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji Europy
Wschodzgcej.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dmo ‘28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru-Findnsowego

udzielita Towarzystwu zezwolenia na. przeksztatcenie.-BPH FIO Akcji; BPH FIO Akcji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcji Europy WschodzqceJ BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy WscHodzqcej, BPH
FIO Nieruchdmoséi Europy’ Wschodzqcej; BPH. EI0 Obligacji 1, BPH FIO Obligaci 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz mwestycyjny otwarty z wydznelonyml subfunduszaml - BPH FIO
Parasolowy {,Fundusz’).

"W dniu 16vm0jc1 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé
prawngq, wstqpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajqcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych. .

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibq w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcéw
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970. .

BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzacej jest jednym z pietnastu-subfunduszy w ramach BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy skiada sie z hcstepujc}cych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akdji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqce,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Nieruchomoéci Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Obligacii 1,
BPH Subfundusz Obligagji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcéw,
utworzony 16 grudnia 2008 .




BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009 r.

BPH Subfundusz Cchrony Kapitafu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globalny,

Na dziert sporzqdzenia potfgczonego sprawozdania ﬁncnéowego, tj. 31 grudnia 2009 r. subfundusze: BPH
- Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem mWestychnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku warostu wartoéci
lokot Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. : .

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie’ wysokiej stopy zwrotu -przy Jednoczesnym
minimalizowanit ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoéciq emitentd, ryzyka:zmiennoéci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci: W tym celu Fundusz bedzie_dokonywat:inwestycji- gtéwnie w instrumenty
udziatowe, tj.: akcje i obligacje zamienne na akcje, a takze w: instrumenty finansowe: o podobnym: poziomie

—_ryzyka, na rozwijajgeych sie rynkach europejskich-i-rynkach- panstw_tworzqcych-Wspblnote_ Nlepodleg+ych_. ,

Paristw (WNP). Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w. spétki, ktérych siedziba znajduje sie w

—EWUWNWWWWWWMMWWEWIMW

Subfundusz moze inwestowaé do 30% (trzydzieéci procent] WANS w instrumenty dtuzne, tj: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pieniezne, Instrurnenty
Rynku Pienigznego lub w papiery wartosciowe .nabyte przez Subfundusz co do ktorych istnigje zobowxqzcme
drugiej strony do ich odkupu, a takée w waluty. :

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% (siederndziesigt procent) WANS w Instrumenty udziatowe
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow
terminowych liczony jest wedtug wartoéci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu
Kontraktu terminowego.

. Obok kryteriéw dla doboru instrumentédw udziatowych okreslonych w crt 10 ust. 2 Statutu  Funduszu, do

- ‘portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedq wybierane te spétki, ktére wedtug Subfunduszu rokujq mozliwosci
wzrostu kursu akgji, wynikajgce z analizy sytucql fundamentalnej danej spdtki oraz kraju, w ktérym dana
spétka operuje lub ma siedzibe.

Okres sprawozdawczy i dzier bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku. Dniem
bilansowym jest 31.12.2009 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuagji dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidziec przysztosci.

Czas trwania Funduszu | Subfunduszu jest nieograniczony. Na dziert sporzgdzenia sprawozdania
finansowego nie ujownity sie zadne przestanki $wiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez -
Fundusz i Subfundusz, w zwxqzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji
dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktory preeprowadzit badanie sprawozdania ﬁnan_sowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawia Il 19, 00-854 Warszawa.




Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa, réznigce sie w
szczegblnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, minimalng kwotq wpfaty oraz minimalng

wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P. Jednostki U;zestnictwci typu A, typu Bitypu

P zbywane sg wylgcznie w zamian za wptaty w ztotych.
.Do 30 czerwca 2006 Subfundusz zbywat réwniez jednostki typu Euro. Wptaty na jednostki typu Euro byty
dokonywane w. EUR. W zwigzku ze zmiang polityki inwestycyjnej, z dniem 1 lipca 2006 Subfundusz zaprzestat
zbywania jednostek typu Euro. Obecnie mozliwe jest jedynie odkupywanie jednostek typu Euro nabytych
przed 1 lipca 2006. Odkupywanie jednostek typu Euro jest dokonywane w EUR. .

Warszawa, 26 lutego 2010 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT

BPH Fundusz Inwestycyjy Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akeji Europy Wehodzqcej

31.12.2009

31.12.2008

Wartosé wedtug ceny
nabycia

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy

Procentowy
udziot w

aktywa

ch

ogétem

Wartosé wedtug ceny
nabycia

Wartos¢ wedlug
wyceny na dzieil
bilansowy

Procentowy
udziatw
aktywach

ogolem

Akcje

55819

61407

S

3,35

54970

41722

80,32

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akeji

5132

3720

716 .

Prawa poboru

683

Kwity depozytowe

Lis{y zastawne

Dluzne paplery wartosciowe

‘ lnstrurhenty pochodne

Udzinly w spéikach z ograniczong odpowiedzialnoécig

Jednostki uczestnictwa

Certyﬁkoty inWestycyjne

200

{Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje’
wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

6,98

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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TABELA UZUPEENIAJACA - AKCIE

BPH Fundusz Inwestycyjy Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzqcej

na dzien 31.12.2008

Procentowy
udziat w
Kraf sledziby | Wartes¢ wediug ceny Wartoéé wedlug wyceny |aktywach
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta na dziefi bilansowy w tys. |ogélem
2 204 920 55819 61407 93,35
Aktywny rynek -
ADRIS GRUPA Rynek regulowany 2 000|Chorwacja 269 292 0.44
Aktywny rynek -
ATLANTSKA PLOVIDBA Rynek regulowany | ZA 401|Chorwacja 152 215 033
Aktywny rynek -
BRE Rynek regulowany | WGPW 2 500|Polska 446 650 0,99
Aktywny rynek -
BUDOPOL Rynek regulowany | WGPW 450 000|Polska 566 531 081
Aktywny rynek - .
BYTOM Rynek regulowary | WGPW 300|Polska 1 0 0,00
. Aktywny rynek -
BZ WBK Rynek regulowany | WGPW 10 300 Polska 1710 1957 2,98
Aktywny rynek -
CEZ Rynek regulowany {CD 30 000|Czechy 3866 4028 6,12
Axtywny rynek -
DALEKOVOD Rynek regulowany [ZA 480 Chorwacja 108 87 013
Aktywny rynek -
ENAP Rynek regulawany |[WGPW 1 200|Polska 7 2 0,00
Aktywny rynek -
ENERGOPN Rynek regulowany [WGPW 29 004|Polska 375 377 0,57
k Aktywny rynek - .
ERICSSON N. TESLA Rynek regulowany | ZA 170|Chorwacja 317 128 0.20
Aktywny rynek - . R
ERSTE BANK Rynek regulowany | AV 45 000]Austria 3724) 4818 732] -
) Aktywny rynek - .
Getin Holding S.A. Rynek regulowany  [WGPW 50 000|Polska 323 443 0,67
. Alktywny rynek -
.__|comENJE____ . Rynek regulowany  {SV 2 500|Stowenia 340 128 0,20
: Aktywny rynek - T
HRVATSKI TELEKOM Rynek regulowany | ZA 13 000{Chorwacja 1663 2011 3,06
- Akhywoy rynek -
HUP ZAGREB . Rynek regulowany | ZA 11|Chorwacja 14 11 002
. Aktywny rynek -
INA INDUSTRIAJ NAFTE Rynek regulowany | 2A 610|Chorwacja 443 565 0.86
Aktywny rynek - .
INSTITUT GRADJEV - |Rynek regulowany - |ZA - 100|Chorwacja 236 145 0,22}--
Aktywny rynek -
KAREN - Rynekregulowony |WGPW 3001 Polska 3 4] 0,00
. Aktywny rynek - .
KAZAKHMYS PLC Rynek reguloweny | LN 50 000|Kazachstan| 2857 3053 4,64
Aktywny rynek ~
KOMERCNI BANKA Rynek reguloweny |CD 5000|Czechy 2108 3053 4,64
Aktywny rynek -
KRKA Rynek regulowany |5V 7 100|Stowenia 2249 1866 2.84
Aktywny rynek - i
LOTOS Rynek regulowany |WGPW 4 500{Polska 127 143 0,22
Aktywny rynek -
MAGYAR TELEKOM Rynek regulowany |HB 210 000|Wegry 1883 2332 3.54
Aktywny rynek -
MOL Rynek regulowany [HB 8 900{Wegry 1312 2295 348
Aktywny rynek -
NEW WORLD RESOURCES N.V. Rynek regulowany {CD 65 000} Holandia S84 1632 248
Aktywny rynek -
NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR Rynek regulowany | SV S 500|Stowenia 588 258 0,39
Aktywny rynek -
|OTP BANK Rynek regulowany |HB 22 000|Wegry 671 1821 277
) Aktywny rynek -
PATENTUS S.A. Rynek regulowany [WGPW 63 986/Polska 147 152 0.23
Aktywny rynek - o
PEKAO Rynekregulowany {WGPW 27 000{Polska 34221 . 4366 6,64
’ Aktywny rynek - oLt b R
PETROL Rynek regulowany | SV 400|Stowenia - 734 © - 523 0,80}
Aktywny rynek -
PGNIG Rynek regulowary | WGPW 360 000|Palska 1465 1364 2,07
Aktywny rynek -
PHARMENA Rynek regulowany | New Connect 5 551|Polska 144 153 0.23
Aktywny rynek -
PHILIP MORRIS CR Rynek regulowany {CD 100|{Czechy g7 137 021
Aktywny rynek -
PKNORLEN Rynek regulowany | WGPW 75 000|Polska 2641 2546 387
Aktywny rynek -
PKO BP Rynek regulowary | WGPW 142 060|Palska 4 885 5398 8,21
Aktywny rynek -
PODRAVKA Rynek regulowary [ ZA 1000} Chorwacja 290 167 0.25
. Aktywny rynek -
QUANTUM SOFTWARE Rynek regulowany [WGPW 21 094{Polska 409 186 0.28
Altywny rynek -
RICHTER GEDEON Rynek regulowany |HB 4 300|Wegry 1940 2798 4,25
Aktywny rynek -
SAVA Rynek regulowany |SV £400|Stowenia 394 388 0.59
Aktywny rynek -
TELEFONICA 02 CR Rynek regutowary [CD 45 000 Czechy 3209 2923 444
Aktywny rynek - .
TELEKOM SLOVENIJE Rynek regulowany | SV 826|Stowenia 1150 458 0,70
Aktywny rynek -
TPSA Rynek regulowany | WGPW 312 000|Polska 5541 4851 753
Aktywny rynek -
UNIPETROL Rynek regulowany {CD 30 000|Czechy 639 650 05S
Aktywny rynek -
WARIMPEX Rynek regulowany | AV 40 000|Austrig 376 358 0.54
Aktywny rynek -
WSIP Rynek regulowany | WGPW 60 000|Polska 893 1002 152].
. Aktywny rynek -
ZAGREBACKA BANKA Rynek regulowany  [ZA 327|Chorwacja 101 46 007




BPH Fundusz Inwestycyjy Otwarty

TABELA UZUPEENIAJACA - KWITY DEPOZYTOWE

Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzqcej
na dzien 31.12.2009

Procentowy
Wartosé wedlug udziatw
Kral sledziby | Wartodé wedlug ceny|wycerly no dzien aktywach
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia w tys. bilansowy w tys. ogblem
8 500 683 672 1,02
Aktywny rynek -
Polyus Gold ADR Rynek regulowany  |LI 8 500(Rosja . 683 672 1,02




TABELA UZUPEENIAJACA - DEPOZYTY

BPH Fundusz Inwestycyjy Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wehodzqcej

na dzieri 31.12.2009
Procentowy
Wartoéé wedtug wyceny udziatw

Kraj sledziby Warto$é wedlug ceny Wartosé wediug ceny  {na dzier bilansowy w Wartosé wediug wyceny |akiywach

Nazwa banku {banku nabycia w danej walucle danej walucle na dzien bilansowy w tys. [ogdtem -
W walutach paristw nalezgeych do OECD 3244 3244 4,96
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH S.Polska 2927 2927 000,00 2927 447
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH S.{Polska 313 76 000,00 313 048

) LOKATA-OVERNIGHT Bank BPH S{Polska 4 26 000,00 4 001

|w walutach pafistw nienalesqcych do OECD 11 11 0,02
|LOKATA OVERNIGHT |BC|nk BPH S.l Polska 11 _ 20000,00 11 0,02




TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE
BPH Fundusz Inwestycyjy Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzgcej

' na dzief 31.12.2009

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98

Wartos¢ wedtug wyceny na

Procehtowy udziat w

USTAWY dzieri bilansowy w tys. aktywach ogbtem
GRUPA MOL 2860 4,35
3197 4,86
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BILANS
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzgcej
na dzieft 31 grudnia 2009

{wszystkie dane wyrazone $q w tysiqcach zt. - z wyjqtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywdw Netto na Jednostki
uczestnictwa wyrazonych w zt)

31.12.2009 31.12.2008
l. Aktywa 65 783 51948
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 306 1040
2} Naleznosci 143 798 .
3) Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) ék’mdniki lokat notowane na aktywﬁyrﬁ rynku, w tym 62 079 46 482
Dhusne papiery wartosciowe - -
5} Sktadniki okat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 3255 3628
- |Dtuzne paplery wartosciowe - -
6l Nieruchomoéci - -
|7) Pozostate akiywa - -
II. Zobowigzania 376 2043
Itl. Aktywa netto {I-11) 65 407 48 805
IV. Kapitat funduszu ) 119 556 121 669
Kapitat wptacony 404 865 382 033
Kopito% wyptacony (wielkosé ujerhna) 285 309 260 364
V. Dochody zqtrzymane 58726 57 110
Zokumulowcne nxerozdysponowane przychody z lokat netto 4610 4220
Zokumulowany, nierozdysponowdny zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 55116 52 890
VI. Wzrost (spudé.k) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5577 14 654
VIl Kapitat funduszu i zékdmulowuny wynik z operacji (IV+V+/-Vi] 65 407 49 805
LlCZbO Jednostek uczestnlctwo W tym : '997.;,222,9031 1 1052 249,5190 ‘
Jednostki typu A 7 gr9a0u0os | | Hoznazsasis |
Jednostki typu Euro 17 624,8247 21 005,5324 .
Jednostki typu P 22,8693 11,5048
Jednostki typu B 3703067 -
Wortbéé aktywow ﬁetto na jednostke uczestnictwa typu A 65,59 4743
Wortoéé aktywdw netfo na jednostke uczestnictwa typu Euro 65.59 47.43
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P 65,59 47,43
Wartos¢ aktywdw nietto na jednostke uczestnictwa typu B 65,59 -

Artur Czerworiski
Oe —>
Prezes Zarzadu

Marcin BeZzarek

Wiceprezes Zarzadu
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzqeej
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
{dane wyrazone w tys. 2t Z wyjqtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zt}

Artur Czerworniski

Q/‘ef%arzqdu

/

Wic%éarezes Zarzadu

01.01-31.12,2008 01.01-31.12.2008
i Przychody z lokat 2061 3571
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1923 2827
Przychody odsetkowe, w tym: 115 366
Odsetki od depozytdw i rachunkdw bankowych 115 275
Odsetki - -
Qdpis dyskonta - 91
Pmycho'éiy zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 14 378
Pozostate 9 -
l. Koszty funduszu 2451 3 665
1 Wyncgrodzenie dla towarzystwa 2258 3425
2) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeychdystrybucgje =~ & " | 7T G T
3] Opfdty dla depozytariusza 81 94
7 Z) Op%oty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu - -
5} Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6} Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
7) Ustugi w zakresie zarzqgdzania aktywami funduszu - -
8] Uéfugi prawne - -
9_) U;%ugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

0} Koszty odsetkowe - -
11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
12} Ujemne saldo ré2nic kursowych - -
13) Pozostate 112 146

[l Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto {lI-11i} 2451 .3 665

V. Przychody z lokat netto {I-V} , 390 94
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 18 005 49973
Zrealizowany zysk (stratal ze zbycia lokat, w tym: 2226 41792
z tytutu réznic kursowych: 1684 5075
Wizrost (spadek! niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat, w tym: 20231 8181
Z tytutu réznic kursowych 5004 9781
VIL. Wynik z operacji {V+/-VI] 17 615 50 067
Wynik z operacji przypadajqey na jednostke uczestnictwa 17,66 47,58
Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa typu A 17,66 47,58
Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa typu Euro 17,66 47,58
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu P 1766 47,58
Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa typu B 17,66 -

Marcin Bednarek Al |

nder Mokrzycki
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzqcej

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku

{dane wyrazone w tys. 2, Z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajqcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zt)

Artur Czerworiski Marcin Bednarek

\ ~
LU0 G Yodluon(
Preg%/Zarza‘du WIC%Jrezes Zarzadu

Wiceprezes Zar

31.12.2009 31.12.2008
I. Zmiana wartosci aktywdw netto 15502 |- 97 992
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 49 905 147 897
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 17 615. - 50 067
Przychody z lokat netto 390 |- g4
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2226 |- 41 792
Wozrost [spadek) niezrealizowanego zysku {straty} z wyceny lokat 20231 |- 8'181
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 17615 |- 50 067
14, Dystrybucja dochodéw (przychodow) funduszu {razem) - -
4 préychodéwz lokat netto B - -
Ze zrealizowanego 2ysku ze zbycia lokat - -
'|Z praychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem|, w tym: 2113 |- 47 925
Zmiana kapitatu wplaconego [powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 22832 37388 -
Zmiana kapitatu wyptaconego {zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU) 24 945 85313
‘|6 £q<2na zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 15502 |- 97 992
7. Wartosé aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 65 407 49 905
8. Srednia wartosé aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 56 495 85 369
. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 55026,6159 |- 721 099,2588
1. Zmiana liczby jednoestek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym: 55026,6159 |- 721 099,2588
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3769442251 572 162,4617
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4319708410 1293 261,7205
Saldo zmian v -55 026,6159 -721099,2588
2. Liczba jednostek narastajgco od poczqtku dziatalnosci funduszu, w tym: 997 222,9031 1052 249,5190
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5017 903,5611 4 640 959,3360
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4020 680,6580 3588 709.8170
Scldo zmian 997 222,9031 1052 249,5190
3. Preewidywana liczba jednostek uczestnictwa 997 222,9031 1052 249,5190
Ilf. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 18,16 |- 35,97
1. Wartos¢ aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 4743 83,40
2. Wartos¢ aktywdw netto na JU na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 65,59 47,43
3. Procentowa zmiana wartoéci aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 38,30% -43,13%
4, Minimalna warto$¢ dktywéw netto na JU w okresie sprawozdawczym 39,39 41,78
data wyceny 2009-02-25 2008-11-20
5. Maksymalna wartoéé aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawezym 69,22 83,03
data wyceny 2009-10-23 2008-01-03
6. Wartos¢ aktywdw netto na JU wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 65,59 ' 4742
data Wyceny 2009-12-31 2008-12-31
V. Procentowy udziat kos'ztéw funduszu w $redniej wartosci aktywdw netto, w tym: 434% 4,29%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 4,00% 4,01%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Procentowy udziat optot dla depozytariusza 0.14% 0,0%%
Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu - -
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowaosci - -
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu AL -
Aléksander Mokrzycki
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Zatqcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU AKCJI EUROPY WSCHODZACEJ
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasdniajgea 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodme z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rochunkowoscn (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z p62n. zm. (,Ustawa"} oraz Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”. '

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigeach ziotych, za wyjqtkiem
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Na-dzieA bilansowy: Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tEJ podstcwue
sporzqdzc sprcwozdome finansowe.

Ujmowonle W ksnegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu oraz metody -wyceny
aktywow i sk%adnlkow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Opercqe dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rochunkowych i wykazwe w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tredcig ekonomiczng. :

Wartoé¢-poszczegdinych skiadnikow aktywdw i pasywéw, przychodéw i | zwigzanych z nimi kosztow jaktez
zyskéw i strat ustala sie. oddzielnie. -

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sg w systemie ksw;gowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiggach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiggowych. .
Ope’r‘acje d‘otyczqce Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rochunkowych w okresie, ktérego dOtyczq. ‘

Nabycie - albo zbycxe sk’fcdmkow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rcchunkowych w doue
zawarcia umowy.-Sktadniki lokat nabyte albo zbjte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
-ktérym ‘mowa w Statucie {tj. godz. 23.00} oraz sktadniki, dla ktérych we wskdzanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia trcnsakql uwzglednia sie w najblizszej wycenle aktywow Subfunduszu i ustalemu
jego zobowigzad: ’

Towarzystwo . dopetnia wszelklch staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie tronsckqe zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakgji' w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstaw:a Depozytarruszowr do weryfikacji zestawienie
uzgodnlonych zowortych transakcji z dnia 7.

Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustolcme sq zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawdch nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowaé krgjowe standardy rachunkowoséci wydane przez uprawniony w my$l- ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowa¢ Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci. _
Subfundusz obowigzany jest stosowaé okreSlone Ustawq zasady rochunkowosc;,- rzetelnie i jasno
przedstawiajgc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu Wycenio sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzgdzeriia. sprawozdania finansowego. Warto§é aktywdéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywédw Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowodzonq polityke inwestycyjnq, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegbinosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartodci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe,
~zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywdw,
wartoéci aktywdw netto oraz wartodci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wptynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartos¢ dtuznych papieréw wartodciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj, przy czym
skutek wyceny tych skfadnikdéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe].

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq -korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu d cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Erzychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywne] stopy procentowej._

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzxen ujecia zbycia
" i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredlenic WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, UJmowonyml zgodnie
ze zdaniem poprzednim. :

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw Srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z donego dnig, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe

Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej; wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozyqe'.
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustajone na podstawie- stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci cxktywow netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnege miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych $Srodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnodcig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizie maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajgce z przepisdw prawa; prowizie i optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu.. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo. ‘

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednigjgcy
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od nalezne] dywidendy spétki wchodzgcej w skiad portfela inwestycyinego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkéw gidwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqgcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi. .
Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrédfem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracii instrumentu w wycenie.

‘Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a} dla krgjowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
~ indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny ustalany jest
na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuje sie spoéréd rynkéw aktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentéw diuznych wybér rynku gtéwnego opiera sie na. rynkach cktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kczdym z tych rynkéw,
na ktdrym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BG, aw przypadku braku BG
-BFV; .

-d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dOkOﬂUje sie sposrod rynkow

aktywnych, na kiorych jest notowany dany instrument w oparciu 0 dane Z serwisu BIoombery;

- e} dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtéwny ustala sie sposréd rynkéw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzieri na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajqcego date uruchomienia procedury

- aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdinych rynkéw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych

nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzier

uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtéwnych jest notowany na rynku/ach  aktywnych - pod-
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoriczenia

danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego ‘miesigca wybbr rynku przeprowadzany jest w

oparciu o pkt. 1i2. : ‘

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczqtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktry byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne "sq odchylenic na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca warto$é bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligagji oraz bondw skarbowych,

-1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiqzku z faktem wejécia w zycie przepiséw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegblnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku {Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzqdzeniem”}, Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepisdw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.




Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowiqzania Subfunduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuije sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzgdzeniem - w dacie zawarcia umowy. '

Dla sktadnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodq amortyzagji liniowej warto$é

godziwa wynikajqca z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong skorygowang

. cene nabycia dla danych sktadnikéw lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku naliczana jest
wartos¢ sktadnikéw lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowey.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatqcznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzgdzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeptywéw pienieznych.

informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych WkaZUJe sie w tysigcach ziotych, z wythklem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.

3) SzczegOtowy opis metodologii wyliczania wskaznikow, o ktoérych mowa w przepisach -

dotyczgcych prospektu i SKrotu prospektd

Subfundusz rozpoczqt podawanie wartosci Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych oraz Stopy Obrotu Portfela
od roku 2004. '

Spos6b obliczania Wspéa‘czynnikd Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okreslc wedtug wzoru jako: WKC= Ky/WANSt

. gdzie:
WANS - oznacza srednxq Wartos¢é Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o kt6rych mowa w przepisach 0 szczegblnych zosudoch

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylqczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela,

2} odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw,

3) Swiadczen wynikajgeych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty. pochodne,

4} optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5} wartosci Swiadczer dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktéry przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wigcza kosztéw wskazanych powyzej do wyiqczenia oraz optat
manipulacyjnych.

Sposdb obliczania Stopy Obrotu Portfela {wskaznik SOP)

Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: SOP = [(T1 - T2)/WANSI*100%

gdzie: .

T1 - oznacza catkowitq wartodé wszystkich dokonanych przez Subfundusz transakcji nabycia | zbycia
papierdw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub tytu’féw uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowitg wartos¢ zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
t - oznacza okres, za ktéry przedstawione sq dane.

Po raz ostatni Subfundusz podat wartosé wspétczynnika Stopy Obrotu Portfela za rok 2006.




NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzgcej

na dzieft 31.12.2009
{wyrazone w tys. 2t} .
31.12.2009 31.12.2008
Z tytutu zbytych lokat 100 711
Z tytuty instrufnentéw pochodnych - -
z tytu%u zbytych jednostek uczestnictwa 1 38
Z tytutu dywidend 41 43
_ z tytu%u odsetek 1 -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, wtym czynszow - -
‘| 2 tytutu udzielonych pozyczek - -
Pozostate - -
143 - 798

NOTA3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzqcej

na dzieft 31.12.2009
(wyrazone w tys. zt.) .
31.12.2009 31,12.2008
Z tytutu nabytych aktywéw g0 777
Z 'tyt‘u+u transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochqdnych ' - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 20 3
Z,tytu%u" odkupionychje’dnoétek uczestnictwa 18 1062
V4 tytquQ wyptaty dochoddw funduszu - -
2 tytutu wyptaty priychddéW funduszu - -
Z tytutu wyemitowc’mycﬁ obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Ztytulu d%‘ugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarangji lub poreczed | - -
Z tytutu rezerw - 247 201
Pozostate zobowigzania 1 -
376 2043




: NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy-Wchodzgcej

na dziefi 31.12.2008
Wartodé na dalen Wartos¢ no dzieft
Wartesé na dzieft bilansowy w walucie Wartosé na dziert bilansowy w walucie
. - . bllansowy w dane] sprawozdania bilansowy w danej sprawozdanio
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH walucie w tys. na finansowego w tys. na walucle w tys. na finansowego w tys. na
BANKOWYCH Waluta 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2008
1. Banki:
1. BANK BPH S.A. {na dzieri 31.12.2008 Bank PEKAC S.A) PLN 302 302 1033 1033
2. BANK BPH S.A. Ina dziefi 31.12.2008 Bank PEKAQ S.A) EUR 1 4 1 4
3. BANK BPH S.A. (no dzier 31.12.2008 Bank PEKAQ S.A) usb 0 4] 0.2 0.7
4,.BANK BPH S.A. (na dziefi 31.12.2008 Bank PEKAG S.A)} CZK 1 0.1 0.7 0.1
5. BANK BPH S.A. ina dzieri 31.12.2008 Bank PEKAO S.A) GBP 9] 0 0.2 08
6. BANK BPH S.A. Ino dzier 31.12.2008 Bank PEKAQ S.A)l HUF 03 0 0.5 00
7. BANK BPH S.A. [no dzieft 31.12.2008 Bank PEKAO S.AJ TRY 0 0 0.5 10
Wartcs¢ na dziefs . Wartos¢ na dalert
. - < Wartoéé na dzfert bilansewy w walucie Wartoé€ no dalen bllansewy w walucle
s SRED‘Nl W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania
PlEr:llEZNYCH UTRZYMYV\{ANVCH W CELU ZASPOKOJENIA walucie w tys. na finansowego w tys. na walucie w tys. na finansowego w tys. no
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN - Waluta 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
11 Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienienych:
1. BANK BPH S.A. [do 22.01.2009 Bonk PEKAC SA) PLN 436 436 1 1
2. BANK BPH S.A. (do 22.01.2009 Bank PEKAO S.A} EUR 1 2 07 29
3, BANK BPH S.A. {do 22.01.2009 Bank PEKAQ S.A Usb 0.0 01 04 1.2
4. BANK BPH S.A. {do 22.01.2008 Bank PEKAQ S.A.] CzK 1 0 04 01
5. BANK BPH S.A. {do 22.01.2009 Bank PEKAQ S.A) GBP o 0 0,2 10
6. BANK BPH S.A. [do 22.01.2009 Bank PEKAC S.AJ HUF 10 0 06 0.0
7.BANK BPH S:A. [do 22.01.2009 Bank PEKAQ SA.} HRK 1 1 0.0 0.0
8. BANK BPH S.A. (do 22.01.2009 Bank PEKAQ S.A} SKK 0 0 15 0.2
9. BANK BPH S.A. {do 22.01.2009 Bank PEKAQ S.A} TRY 0 o] 03 0.6
- Warto$¢ na daferi
bilansewy w walucle
. R N sprawozdania .,
111, EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH finansowego W ys. - | -
11t. Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich
rodzaje: -




1

2)

3)

Nota-5 Ryzyka

na dzieh 31.12.2009

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
al Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

nie dotyczy

b} Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

nie dotyczy

c) Suma a) i bl: wartos¢ - 0 tys. zt, udziat w aktywach - 0%

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wschedzqcej

al  Kwoty odzwierciedlajgce maksymaine obcigzenie w przypadku nie wywigzania sig ze

. zobowigzan
nie dotyczy

b) Przypadki znaczqce] koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

c) Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

nie dotyczy

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

al Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentrcql (*
oznaczone waluty o znacznej koncentragji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych

ekspozycja przekracza 10% aktywdw Subfunduszu) L

Waluta Kategoria Rodzaj aktywdow Wartos¢ wtys. | Udziat w
bilansowa 2t aktywach (%)
CZK* Srodki pienigznei | gotéwka 0,08 0,00
ich ekwiwalenty R
Lokaty notowane Akcje nominowane | 12 423 18,89
na aktywnym rynku | w walucie
Lokaty nie Depozyty 4 0,01
notowane na -nominowane w '
aktywnym rynku walucie
Suma 12 427,08 18,90
HUF* Srodki pienieznei | gotéwka 0,00 .0,00
' ich ekwiwalenty .
Lokaty notowane Akcje nominowane | 9245 14,05
na aktywnym rynku | w walucie
Lokaty nie Depozyty 0 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma ' 9 245 14,05
EUR* Srodki pienieznei | gotdwka 4 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane 'Akcje nominowane | 8 797 14,39
na aktywnym rynku | w walucie '
Lokaty nie Depozyty 313 0,48
notowane na nominowane w :
aktywnym rynku walucie
Suma . 9114 14,86
usD Srodki pienieznei | gotéwka 0,0 0,00
ich ekwiwalenty .
Lokdty notowane Kwity depozytowe | 672 1,02
na aktywnym rynku | nominowane w
walucie
Suma 672 1,02
GBP Srodki pienieznei | gotowka 00 0,00
ich ekwiwalenty '




Lokaty notowane Akcje nominowane '| 3 053 4,64
na aktywnym rynku | w walucie
Suma 3053 4,64
HRK Lokaty notowane Depozyty 11 0,02
na cktywnym rynku | nominowane w
walucie
Lokaty notowane Akcje nominowane | 366 557
na aktywnym rynku | w walucie
Suma 377 5,59

4} Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu

poprzedniego

© Aktywa
. obcigzone . . L
Poziom - . Poziom . Poziom .
O ryzykiem P Wskazanie Kwoty o Wskazanie
obcigéenic Aktywa przeplywow obquz?nlq kategorii lokat | odzwierciedlajgce obcigzenia kategorii lokat
aktywow i obcigzone . A aktywow i I . Lo aktywdw i 7
. - Srodkow b obcigzonych | nie wypetnienie Al obciqzonych
zobowigzar ryzykiem stopy o zobowigzan - A zobowigzan oY
ryzykiemstopy | procentowej pienigzny ch ryzykiem ryzykiem quqw;.qzan na ryzykiem ryzykiem
- brocentowei wymk;{;ggch 2| | red towym kredytowym »dZIen bilansowy waltowym walutowym
procentowej
akcie,
certyfikaty
inwestycyjne
brak brak brak brak brak brak wysoki

depozyty -

"Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom. ‘




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzqcej
na dzief 31.12.2009

W biezqcym ani poprzednim roku bilansowym w portfeILi subfunduszu nie byto instrumentéw pochodnych

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzgcej
na dzien 31.12.2009

31.12.2009 31.12.2008

Wcr:t_osc’: nadzien | Wartos¢na dzien
bilansowy w tys. zt bilansowy wtys.zt

1. Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do

‘lodkupu, w tym: ‘ ' 0

|1 Transakeje, w wyniku ktérych nastepuje prieniesienie
na subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0

2. Transakcje, w wyniku ktébry'ch nie nastepuje
przeniesienie na'subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - 0

IL Transakqe przy zobowxqzclmu sie subfunduszu do
odkupu w tym: _ 0

1. Transakcje, wwyniku ktérych nastepuje przeniesienie
na drugq strone praw wfosnoéci i ryzyk 0

2. Tronsakqe wwyniku. Kktérych nie nostepUJe
przemes;eme na drugq strone praw wfcsnoscx i ryzyk 0

L Nuleznoscn z tytu’ru paplerow wartoscmwych
pozyrzonych od subfunduszuw trybie przepiséw

» rozpbrzqdzenia»o pozyczkach papieréw wartosciowych 0}.
V. Zobowxqzamu z tytutu papieréw wartoéciowych
- |po2yczonych przez subfundusz w trybie przepisow

rozporzqdzema o pozyczkuch papieréw wqrtoscmwych .0

NOTA 8-~ KREDYTY I POZYCZK!
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej

W biezqcym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zaciggat kredytéw ani pozyczek przekraczajgeych
1% wartosci aktywdw subfunduszu.

W biezqcym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH Fundusz iInwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzgcej

na dzien 31.12.2009
{wyrazone w tys. }
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 31.12.2009
1. Aktywa w tys. PLN 38 229
11.Srodki pieniezne wtys PLN 4
w walucie obcej w tys. EUR 1
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 4
w walucie obcej w tys. CZK 1
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0
2. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 37 857
w.walucie obcej w tys. CZK 79944
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 12 423
w walucie obcej w tys. EUR 2141
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 8797
w walucie obcej w tys. GBP 664
w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 3053
w walucie obcej w tys. HRK 6 509
w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 3666
‘| w walucie obcej wiys., - HUF 609 522
w-walucie sprawozdania finansowega W tys. PLN 9245
w walucie obcej w tys. Usb 236
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 672
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym w tys. PLN 328
- [:w.walucie obcej w tys. EUR 76
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 313
wwalucie ohcej wiys HRK 20
w walucie sprawozdania finonsowego w tys. PLN 11
w walucie obcej w tys. CZK 26
| wwalucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 4
4. Naleznosci . w tys. PLN 41
1. Z tytutu dywidendy w tys. PLN 41
w walucie obcej w tys. CZK 264
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 41
1. Zobowigzania w tys. PLN 90
11, Z tytuiu nabycia skiadnikéw lokat w tys. PLN 90
w walucie obcej _|wtys. EUR 22
w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 90

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe .
Sktadniki lokat Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 2088 311 |- ) 665 |- 88
Jednostki uczestnictwa 261 - - -
11l. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA | kurs w stosunku
FINANSOWEGO do zt waluta
2009-12-31 1,5168| 100 HUF
2009-12-31 0,1554(CZK
2009-12-31 4,1082[EUR
2009-12-31 0,5632[HRK
2009-12-31 2,8503|USD
2009-12-31 4,5986|GBP




NOTA-10 DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzqcej
na dzief 31.12.2009

31.12.2009

3112

2008

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA} ZE
ZBYCIA LOKAT

Wartosc zrealizowanego
2ysku {straty) ze zbycia

Warast [spadek}
niezrealizewanego zysku z

Wartos¢ zrealizowanege
2Zysku (straty} ze zbycia

Warost (spadek)
niezrealizewanego zysku

lokat w tys. wyceny aktywéw w tys,  |lokatw tys. Z wyceny akiywdw w tys,
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym - 2 226 20231 |- 41792 |- 8181
‘ Diuzne pabiery wartosciowe - - - -

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym - - - -
Dluzne papiery wartosciowe® ] - - - -
Nigruchdmoéci - - - -
Pozostate - - - -

' - 2226 20231 |- 41792 |- 8181
WYPI:AC_ONE DOCHODY FUNDUSZU . Wartsié w okresle

: . . el sprawozdawczymw tys.
Wyptacone praychody zlokat: -
Wyptacony zrealizowany zy'sk ze zbycia lokat -
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT gfng;;";y“:w " 33;’;’;;’ olywach w dniu ﬁf,m;’:gw Sl i :’mg“n"e’;ﬁfﬁ

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych:

Subfundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzqcej

na dzied 31.12.2009
31.12.2009 31.12.2008
‘ ' Waﬁoéc’ w okresie Wartos€ w okresie
l. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawezym w tys. sprowozda\;czym wtys.
. : : Wartosé w okresie Wartos¢ w okresie
- |1, WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA spraviozdawezym w tys. sprawozda\;v*czym w tys.
2258 3425

Czeé¢ stata wynagrodzenia

Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu

lil. KOSZTY. FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

- Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

s . ot by

Wartosc wickresie
sprawozdawczym w tys.

T {zbyty skiaanik tokat)—

: al {koszty zwigzane ze zbytym skiadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzqcej

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego® 65407 383,87 49904 513,42 147 896 585,63
Wartosé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na

- |koniec roku obrotowego w A 65,59 47 43 83,40
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na
koniec roku obrotowego W EUR 15,97* 11,37* 23,2831

Wartos$¢ aktywdw netto na poszczegéine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu :
A{PLN} 65,59 v 47,43 83,40
Wartoé¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu
Euro (PLN} 65,59 47,43 74,09
Wartosé okt)}wéw netto na jednostke uczestnictwa typu
Euro {EUR} 1597* 11,37* . 23,2831
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu
P.{PLN] 65,59 4743 -
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu
B {PLN} 65,59 - -

* 0d dnia 19 maja 2008 roku, Wartos¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa jest ogtaszana z doktadnoéciq do 2

[stownie: dwéch) miejsc po przecinku




- Informacja dodatkowa |
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI EUROPY WSCHODZACEJ

" Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2009 nie zarejestrowano zadnych znaczqgcych zdorzen dotyczqcych lat ubieg+ych ktére
wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bildnsowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu ‘bildnsowym'nie zarejestrowano  zadnych znaczqeych zdarzen, ktére wqugo%yby ujecia w
sprawozdaniu, ‘ : o

Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomigdzy danymi umwmonyml w sprawozdamu finansowym i w '
poréwnywalnych danych finansowych a uprzedmo sporzqdzonymi i opublikowanymi sprowozdumaml
finansowymi .

Dane poréwnchze,zaf-_poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegdinych zasad rachunkowasci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty b+edéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym rie zarejestrowano przypadkéw, w ktéryc‘h niezbedne bytoby dokonanie
korekty WartoSci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu. .

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa ‘oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na -
Jednostke Uczestnictwa. '

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie trcnsokqx zcwuercnych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycm lokat { w tys. zt)

Akcje _ -3721
* Prawa do akcji . : 224
Jednostki uczestnictwa , 622
Instrumenty pochodne 649
Zrealizowany zysk (strata) - razem -2 226

Wzrost/Spddek niezrealizowanego zysku [straty) z wyceny lokat { w tys. zt.)

Akcje ' 18 835
Prawa do akgji : . 1412
Jednostki uczestnictwa -5
Kwity depozytowe -11

Wzrost/Spadek mezreahzowunego zysku (straty) - razem 20231




Dane dotyczqce podatkow i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowos¢ prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych. '

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodéw osigganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacane] kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 r.
(art, 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktory zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r.{art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papi ercm.f wartosciowymi na rynkach zagranicznych mogq podlegaé
opodatkowaniu. Subfundusz w-okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytutu naleznej dywidendy w
wysokosci 95 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym prowizja makierska wyniosta 293 tys. zi.

Warszawa, 26 lutego 2010T.

Artur Czerwoniski r\g% AlgksdnderMokrzycki
Zarzsdu

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes




Bank BPH S.A.

Al Pokoju 1, 31-548 Krakéw
Departament Powierniczy
Ul. Towarowa 254,

00-958 Warszawo

Warszawa, dnia 26 lutego 2010 .

O$WIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetnigjqc obowiqzki Depozytariusza dia BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego Sub-funduszu Akcji Europy Wschodzqcej potwierdza, iz dane
dotyczqce standw aktywdw sub-funduszu, w tym w szczegbinosci aktywodw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow
wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym sub-funduszu sporzgdzanym na dzien
31 grudnia 2009 roku za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku sq zgodne ze

stanem faktycznym.

kto
rtdment Powierniczy

iotr Derhanski

Bank BPH

grupo GE Capital

Bank BPH Spitka Akcyjna, Al Pokoju 1, 31-548 Krakdw, wpisany do rejestru prowddzonego przez Sqd Rejonowy dla Krakawo-Srédmiescio w Krakowie,

X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego, pod numerem KRS 0000010260, NIP: 675-000-03-84.
Kapitot zakladowy | wptacony: 383.339.555 2.

www.bph.pl



=
De I o I tte & Deloitte Audyt Sp. z 0.0.

z siedzibg w Warszawie
Al Jana Pawfa Il 19
00-854 Warszawa
Polska

Tel.: +48 2251108 11,511 08 12
Fax: +48 22511 08 13
www.deloitte.com/pl

OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzadzania

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Inwestycyjnego
Otwartego Aktywnego Zarzadzania (,,Subundusz”) wchodzacego w sklad BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego (,,Fundusz”), z siedzibg w Warszawie, ulica Bonifaterska
17, obejmujacego:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dziefi 31 grudnia 2009 roku wykazujace lokaty w kwocie 614.372 tys. zl,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
472.234tys. zi,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji (zysk) w kwocie 104.781 tys. zi,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku, wykazujgce zwickszenie aktywow netto w kwocie 48.194 tys. zi,

— noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidtowosci
ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali§my i przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z p6zn. zmianami),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajows Rad¢ Biegtych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalna, wystarczajagca podstawe do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowalo w szczegdlnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa — dowodow i zapisoéw ksiegowych, z ktérych
wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze ocene zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkéw
oraz ogodlng ocene prezentacji sprawozdania finansowego. Jeste§my przekonani, ze przeprowadzone
przez nas badanie zapewnifo nam wystarczajacg podstawg do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
kapitat zaktadowy: 100,000 zt

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Deloitte.

W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzadzania za
rok obrotowy 2009 zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczego6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) oraz Statutu Funduszu,

zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi ww. przepisami oraz polityka rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad Towarzystwa,

na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanego Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jego wyniku z operacji
w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.

Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu oraz o$wiadczenie
Depozytariusza Subfunduszu o zgodnoséci danych dotyczacych stanéw aktywéw Subfunduszu ze
stanem faktycznym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostaly dolaczone do polgczonego
sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

Biegly rewident:

Jacek Marczak

Pigtr Spkolowski

DELOITTE AUDYT 5p. 2 0.0.
Al Jana Pawta 1119, 00-854 Warszawa
tel. (022) 511-08-11, fax (022) 511-08-13
NIP 527-020-07-86; REGON 010076870

podmiot uprawniony do badania
sprawozdari finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod or ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 26 lutego 2010 roku



BPH SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO ZARZADZANIA

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2009 R. do 31 GRUDNIA 2009 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone no podstowie przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pbZn. zm.} oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegolnych zasad rochunkowoscl funduszy

inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

« Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowege,

» Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2009 roku o wartodci 614 372 tys. zt, w tabeli
gtdéwnej oraz w tabelach uzupetniajgcych i dodatkowych,

» Bilans sporzqdzony no dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujqcy aktywa netto w wysokosci 472 234 tys. zt,

e Rachunek wyniku 2 operacji za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnic 2009 roku wykazujacy dedatni
wynik z operacji w wysokoéci 104 781 tys. 2,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

s Noty cbjasnigjgce,

e Informacje dodatkowq.

Warszawa, 26 lutego 2010,

- \
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Artur Czerwonski arcin Bednarek
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BPH SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO ZARZADZANIA

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzonio, dalej zwany Subfunduszem, do 30 czerwca 2005 roku
funkcjonowat zgodnie z ustawq z dnia 28 sierpnio 1997 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2002 ., Nr
49, poz. 448 z pdzn. zm.) joko specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty pod nazwq BPH Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnego Zarzqdzania.

Decyzjq nr DFN-409/3-52/99 z dnia 24 wrzesnia 1999 roku Komisjc Papierow Wartosciowych i Gietd udzielita
Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA B Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Statego Dochodu. W dniu 28 pazdziernika 1999 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod
numerem RFJ 45,

Zgodnie z decyzjq nr DFN-4050/3-26/00 z dnia 29 marca 2001 roku Komisja Papierdw Wartosciowych i Gietd
udzielito zgody dla CA IB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna na zmiany w statucie CA 1B
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Statego Dochodu dotyczqee w szczegblnosci zmiany
nozwy Funduszu na CA B Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty Zrdwnowazony, polityki
inwestycyjnej oraz podmiotéw upowaznionych do uczestnictwa w Funduszu. Zmiany w Statucie weszty w
zycie z dniem 7 czerwca 2001 roku. Od dnia 6 listopoda 2002 roku Fundusz uzywat nozwy CA 1B
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnego Zarzqdzenia na podstawie decyzji nr DFI 1-4033-
3/2-1/02-2272 z dnia 13 sierpnia 2002 roku.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa funduszu ulegta zmionie na BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Aktywnego Zarzqdzania.

Od dnia 01 lipca 2005 roku Fundusz dziate zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych {Dz. U. Nr 146 poz. 1546} jako fundusz inwestycyjny otwarty.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/V1/U/3-11/MM z dnio 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akgji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzgdzanie, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqgcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Cbligagji 1, BPH FIC Obligagji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stobilnego Wazrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty 2z wydzielonymi subfunduszami - BPH FiO
Parasolowy [, Fundusz").

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszowie, Vil Wydziat Cywiiny i Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenio, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyinych, Fundusz nabyt osobowosc
prowng, wstqpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztatceniu, Fundusze
inwestycyjne podlegajgce przeksztatceniu zostaly wykreslone 2 rejestru funduszy inwestycyinych.

Qrgarem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002870,

BPH Subfundusz Aktywnego Zorzgdzenia jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
Inwestycyjnege Otwartege Parasolowego.

BPH FIO Parasclowy sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akgji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzgee,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Furopy Wschodzqcej,



BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqce),
BPH Subfundusz Obligag)i 1,

BPH Subfundusz Obligacji 2,

BPH Subfundusz Skarbowy,

BPH Subfundusz Stobilnego Wazrosty,

przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2008 r.

BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Gchrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009 .

BPH Subfundusz Ochrony Kopitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zorzqdzanio Globalny,

Na dzien sporzqdzenia potqczonego sprawozdania finansowego, tj. 31 grudnio 2009 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyine

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wortosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia cetu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimolizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacolnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowadé nie mniej niz 30% (trzydziesci procent! WANS w instrumenty dtuzne, tj:
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartoéciowe nabyte przez Fundusz, co do
ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich cdkupu.

Subfundusz moze inwestowaé do 70% (siedemdziesiqt procent) WANS w instrumenty udziatowe, tj. akcje,
obligacje zomienne na akcje oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystondaryzowane Instrumenty
Pochodne. Udziot kentraktdw terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumicnego
jake iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Subfundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wortosciowe i inne prawa majqtkowe, ktdrych
typy i rodzaje okredle art. 9 Statutu Funduszu, jok rowniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na:

o) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych paistwach nalezqcych do OECD: Australia,
Islandia, Japonie, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowe Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Potnocnej, Szwajcaria, Turgja.

b} nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w peristwoch nalezgcych do OECD  innych  niz
Rzeczpospolita Polska | Pafstwo Cztonkowskiel: Australic: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australion Stock Exchange, Islondia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock £xchange,
Osaka Stock Exchonge, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealond Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange. Nasdagq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.



Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnic 2009 roku. Dniem
bilansowym jest 31.12.2009 roku.

Kontynuacija dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostoto sporzqdzone przy zatozeniu kentynuacji dziotalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajgcej sie przewidzied przysztosci,

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony, Na dzlen sporzgdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnity sie 2odne przestanki Swiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosc: przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oporciu o zasade kontynuacji
dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry preeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finonsowego 26 okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy 0 badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. 2 siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Jana Powta Il 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kateqorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzaniao zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa, roznigee sie w
szezegbinosdci sposobem pobierania opiat manipulacyjnych oraz minimalng wartosciq rejestru: jednostki
uczestnictwa typu A, typu B i typu P.

Warszawaq, 26 lutego 2010 .
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BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz aktywnego Zarzqdzania

ZESTAWIENIE LOKAT

poréwnanie 2 poprzednim okresem sprawozdawczym

31.12.2009 31.12.2008
Procentowsy Procentowy
wartosé wedtug wyceny no vdagl w wontose wedlug ceny | Wartosé wedtug wyceny ud7iotw
Wortoéé wedlug ceny nabycia dzien bilansowy oktywach ogotem) nobyca no dzien bilansawy | oktywoch ogotem
Akcie 164 952 220822 33.86 181 954 167 781 2403
warronty subskrypcyjne
Prowa do ok¢ji 105 74 001
Prawa poboru 59 001
Kwity depozytowe
Listy zastawne 20000 19 999 307 20000 19999 286
Diuzne popiery wortosciowe 363 286 368199 56,46 461 247 470 095 6731
Instrumenty pochodne 1418 0,22 5551 0,79
Udzigly w spotkach z ograniczong
odpowiedziolnescig
Jednostki uczestinictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuly uczestnictwo emitowane
przez instylucje wspdlnego
inwestowonio majqce siedzibe za
granicg
Wierndelnodci
Weksle
Depozyty 6770 6770 1.04 1401 1401 0.20
waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
inne 275 275 0.04
Artur Czerworiski Marcin Bednarek Al t r Mokrzyck;
. A wid, ——
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TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzanio

no dzien 31.12.2009

Procentowy
udziat w
Kia) siedziby Wartosé wediug ceny wartos¢ wedtug wyceny  |aktywoch
Rodzo) rynku Nozwa rynku |Liczba emitenta nabycig w Tys na dzien bilonsowy w tys. |ogolern
26316 333 164 952 220 822 33,86

Akt Ryl ok

0BOCTAVA Rynek Regulowany | WGPW 858 477 |Polska 2118 2 146 0.33
AktywTiy Ryniek -

APATOR Kynek Begulowany [ WGPW 170 173|Polska 2662 2707 0.42
ARty Ry

ASSECO POLAND Ryruk Reguiavany  WGPW 57 413|Polsko 1263 36l4 0.56
ARlywiy Rynek -

BBI DEVELGPMENT NFI Rynwk Regulowore  [WGOPW 12 775 500|Polska 4 088 4982 0.76
ALy Ry

BOGDANKA Rytiek Regukweny [ WGPW 137 619]|Polska 7431 5771 1.50
ARty Funeh

BOMI Fmek Requlowony [wWiEPW 427 357]Poiska 5777 5299 0.81
Aktywriy Ryriek

BPH Rynek Heguiuwony [ WGPW 2 021|Polska 590 170 0,03
Aktywsy Ryheh

BRE Furek Regulomor [WGPW 6 151| Polska 678 1559 0.25
Aktywny Hytieh

BUDIMEX Ry Reguiowany | WGPW 87 764|Polska 6159 6 40? 098
Aktywny Ryniek

B2 WEBK Rynok Requicwary  [WGPW 37 139| Polska 3250 7056 108
ARywrey Hynek -

CERSANIT Ruriek Regquowary | WGPW 360 786| Polska 5422 5935 051
Bhywny Rynek

CEZ Renet Regukewnry | CD 14 Q53| Czechy 1419 1887 029
Aktywny Bvnck

CIECH Rk Regulowony | WGPW 11 823]Polska 414 440 Q07
Ablywry Rynek -

CYFROWY POLSAT Ry ek Fegulowory | WGPW 266 476|Polska 3491 3624 056
Aalywity Ryrieh

ECHC Rynek Regqulowany | WGPW 445 930|Polska 491 1876 0.29
A Tywerry Ryrieh

ELSTAR OILS Rynek Regulowany [ WGPW 21 064|Polsko 76 184 003
ARty Ry 10k

ERBUD Ryrek Reguloworry | WGPW 182 003|Polska 11172 8691 133
Aktywny Rynek -

ES-SYSTEM Ryrek fegulowany | WGPW 560 535/ Polska 3824 24772 0.38
ARty Ryiek

G1e Rynek Regqulowany [WGPW 106 960|Polska 1539 2744 0.42
Aktvatiy Ryriek -

HANDLOWY Ry Reguicwany FWGRW 48 100{Polsko 3102 3 367 052
Akt Ryhek -

HYDROTOR Rerwh Regulowane  FWGPW 87 992|Polska 1326 2877 044
oAy RyTick

IMMOEAST AG Rurieh Regulkmany [ AV 64 000{Austna 1004 1912 0.16
ARy Fyrick

INGBSK Ryrick Reguiowory  [WOPW 5 018/Polska 2176 3914 0.60
Aktywny Ryrieh

INSTAL KRAKOW Rymiek Regulowony  [WOPW 137 467 |Polska 2202 2296 0.35
Ak vy Hyries

W CONSTRUCTICN fynk Regulowony— [WGPW 458 006 Polska 5 490 5359 0.82
Aklawny Rynet

KGHM frmek Requlowony [ WGEPW 97 510|Polska 3281 10 336 1.59
Akl Rk

LPP Fynek Regulowony  [WGPW 302|Polska 576 480 0,07
Akhrwny Rynek

Millenium Fynek Regulowany  [WGEPW 558 756 Polska 24al4y 2682 0.4l
Aktyany Rynigh

NETIA Rynok Regulowarye WG PW 271 873|Polska 681 1332 0.20
ARty Ryneh -

NFIEMF Ayeh Regulowarv [WGPW 32 605| Polska 575 473 007
Aktywny Huneh

CRBIS Ayriek Hegulowary [ WGPW 10 161} Polska 205 451 007
ARty Hyneh

PBG Ryrw Roguiowary | WGPW 7 7811Polsko 1522 1581 0.2
ARy Ryneh,

PEKAC Rynek Regulowane [ WGRW 82 624{Polsko 1560 13 360 205
Aklywny Rynek.

PEP Ryrek Reguknany | WGPW 206 0221Polska 4580 6 799 104
FRlyweny Ryno.

PGE 5.A Rynck Regulowory  [WGEPW 164 482 |Polska 3 885 4 030 067
ATy Hynes

PGF Rynek Requlowony [ WOPW 17 £15|Polska 747 656 0,10
Ehiywriy Runoh,

PGNIG Rynek Regulowory | WGPW 2 743 945|Polska 9373 10 400 1,59
Abtywrty Runck.

PKNORLEN Rymek Regulowarne | WGPW 524 889|Polsko 12 815 17 820 273
Aty Rynek

PKO BP Bynek Requlowars | WGPW 528 727|Polska 12930 20092 308
B lywry Rynck

POL AQUA Ryrek Regquloworne | WGPW 54 597|Polska 7569 950 0,15
ARy Ry

POLIMEXMS wyneh Rogulowan | WGPW 508 b65|Palska 1656 2019 0.31
ARty RyTick

POLNORD tynek Reguiowony | \WGPW 2 750|Polska 94 96 001
ARy Rynek

RUCH sk Regulowane [ WGP 259 849|Polska 2661 2024 031
ARty Ryneh,

STALPROD Ryrwn Reguiowane [WGPW 3 116|Polskn 2126 1851 0.28
Aktywry Runek -

SYNTIHOS [DWORY) Rvneh Regu owane PWEPW 896 611|Polska 474 1040 01lé6
Akt Ryneh

SWIECIF Renek Hequowary JWOPW 10 633|Polsko 470 811 0.12
ARy Fyrak

TPSA yrwew Keguowaty PWOPW 683 500|Polskn 10211 10 B47 166
Aktyarny Rynek -

TN kyngk Regu'awany | WGPW 712 891|Polska 7096 10 202 1,56
Ak vty Rtk

WARIMPEX Rurweh Bttty {AV 208 828]Polska 2013 1870 0.29
ARy Ry

wWeiE Ryrweh Sogalawars | WGPW 378 698|Polska 3080 6321 .97
Akt B,

7PUF Kk segalowans [ WEPW 14 276|Polska 1 894 1870 0.29




TABELA UZUPELNIAJACA - LISTY ZASTAWNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnege Zarzqdzonia
na dzien 31.12.200%

Pro<entowy
udad w
NaZwa Koy sieciby WLk Rodro) Ponstown WOrtost wiug ey wartost wedtug wyceny | aklywoch
Roxa) 1ynku eynku Ermitent emitenta Terman wykLp oprocentowamo  |Isty onrgp Warosd nominalrig Liczba nabycka w tys nA drief bilansowy w iys [ogiiem
20 000 20 000 19 9939 3,07
Rheinhyp-BRE
RHEINHYP-BRE Nienotowane na Bank
HPA4 rynku oktywnym [ESP Hipoteczny | Polska 2011-06-15 7,51 20 000 000 20 000 20000 19 99% 3.07




TABELA UZUPELMNIAJATA - DEUZME PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdamia
na dzien 31.12.2009

Mocertowy
untaicH w
Koy siennby Warunk WAOroL! wedtay cony Wbt wedtag wyteny | akiywoch
R e 1k NUzwa rynk.g Limient etlenig Termin wykapu optoceniowanic [ warted? nominalng Ligeb roby 00 tae brlons oy Ltlem
238 945 363 286 368_19% 56,46
O terminie wykupu do 1 roku: 1 1 1 0,00
Obligocje 1 1 1 0,00
Aklywriy RyTisk
DS1110 Rymies Keguinwany | VWG PW st Porstwn | Polska 2010-11-24 6,00 1 000,00 1 1 1 000
Bony skarbowe - -
e dotyczy
Bony pienigine - -
nie dotyczy - -
nne - -
nie dotyeczy
0 terminie wykupu powyZe| 1 roku. 238 944 363 285 368 198 56,46
Obligacje 238 944 363 285 368 198 56,46
AhTywhry Rymh. -
OKO711 Ryrek Raguiowory | BondSpot Swarti futtwa | Polska 2011-04-25 Q.00 50 000 (00,00 50 000 44 300 46527 714
A Tywetty Fyren
WZ0511 Ryred Reguiowaoy | BandSpat stk Postwa | Polsko 2011-08-24 4.34 27 730 000.00 27730 27 269 27 569 4.23
Atywerty Ryroeh -
PSO413 vk Bargukowony | BondSpotl sunh tarstwe | Polska 2013-04-25 525 100000 1 1 1 0,00
Bty Rymek
051013 Aynes Reguiowory | BondSpot surb tomiwn | Polsko 2013-10-24 5.00 1 000.00 1 1 1 000
Ak tywiy Ryrek
PSQ4l4 R Regukowory [ BondSpet skt burstwo | Polska 2014-04- 25 575 5 000 000.00 5000 5019 5008 0.77
Ak tywiny Rt -
wW50922 Kynek Rguiowsny | BondSpot skart buvwn | Polska 2022-08-23 575 50 000G.00 50 43 48 001
‘Bietywny Ryrwrk
D51015 Rynek Reguiowony | BondSpot shorb bansiwo | Polska 2015-10-24 6,25 100 00000 100 97 101 Q.02
Ahfyweny Rytvok
051017 Hynes. Rnguicwony | BondSpat kot Funstwn | Polska 2017-10-25 5.25 50 002 000.00 50002 47 295 47 163 7.23
AkTywrty Kyriek
w20118 #ymed keyutowony | BondSpot warh Pusswn | Polsko 2018-01-25 440 71074 000,00 71074 66 704 68139 10,45
Ak Tiwry Rmk
D51G13 Rynek Reguiowony | BongSpot skorb Parstwa | Polska 2019-10-25 550 15 191 060,00 15191 14 425 14 380 2.21
Rk tywrry Rynon
POLAND 5.875% 20140203 Rymek Reguiowany | STGT skarty ponstwa | Polska 2014-02-03 588 72 304 320.00 17 600 77075 784013 1196
AKTywrty Hvmes, -
PCLAND 4 2% 20200415 Rymek Regiownrry | STGT sart Bomswe | Polsko 2020-04-15 4.20 821640 2 7 8 0.00
A tywrey Ay WEPUBLIKA
HUNGARY GOVT 5.5 20140212 Ry Reguiowaey | BUDA WHGIER Weqgry 2014-02-12 5.50 75 688,32 459 60 71 0.01
ARty Rymek | CECLE
HUNGARY GOVT 6,75 20170224 Ryrek Feguiowary | BUDA WEGIER Wegry 2017-02-24 6.75 13 489.52 89 11 13 .00
rre—— REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 7.5 20201112 Fyneh Heguiowony | BUDA WEGIER Wegry 2020-11-12 7.50 96 316,80 635 73 93 001
Aty Rynen RCPUBLIKE
HUNGARY GOVT 6.0 20231124 Kk Regquiowory  § BUDA WIGIER Wegry 2023-11-24 600 ¥ 51680 10 1 1 0.00
Heenotowone no REPURL A
HUNGARY GOVT 6.5 20190624 rynku ohywiven BGN WLGIER Wegry 2016-06-24 6.50 22 60032 149 19 20 000
NN OO NG
PKN 20120227 ryku ghtywnvm ESP SEH (ren SA Polska 2012-02-27 4.74 4 300 090.00 43 4085 4154 064
R WO 1O
CIECH rymky Oktywrym ESP Cech 50 Polska 2012-12-14 5.66 25 000 (00,00 250 25 000 25003 183
o
GTC 20140428 rymiky aktywryr ESH i Polsko 2014-04-28 5.61 21 800 000,00 218 21800 21798 334
Menolowane ra
PRO BP rynku aktywny, £SP RO BP Polska 2017-10-30 5.30 10 000 000,00 300 30 000 30087 461
Bony skorbowe
nie dotyczy
Bony pienigine
nie dotyczy
inne
rnie dotycry




TABELA UZUPELMIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
8PH FIO Parasolowy 8PH Subfundusz Aktywnego Zorzqdzonia
na dzien 31.12.2009

Procentowy
Kra) siedziby warteié wediug udzial w
Ermitent emitento wartos¢ wedtug ceny  |wyceny na dzief gktywach
Rodzg) rynku Nazwa rynku [hwystaweal wystowcyl Insrument bozowy Liczba nabycia w tys. bilansowy w tys ogotem
Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
]nie dotyczy
Niewystandaryzowane instrumenty pechodne 0 -1418 0,22
Nignotowane na Societe
IRS 20110905 15M akbywnym rynku nie dotyczy | Generale Polska 4 x WIBOR 6M 0 210 -0,03
Nienotewaone ng ING Bonk
RS 20140811 50M aktywnym rynku me dotycry | Slqski S.A. Polsko WIBOR 6M a -934 0.14
Nienotownne na ING Bank
IRS 20140813 100M okiywnym rynku nie dotyczy |Slgski S A Pglska WIBCR 6M 0 -694 0.11




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzqdzanio

no dzieA 31.12,2009

Wartosd wedtug Procentowy

wyceny na dzien wartos¢ wedtug udziol w

Krg) siedziby warunk: Wartoéé wedtug ceny | Wortoic wedtug ceny [ bilansowy w darey wyceny na dziery akbywach

Nazwa banku  |bonku Waluta |oprocentowonig  [nabycio w dane) wolucie frabycia w tys. walucie ilonsowy w tys. ogotem
W waolutach panstw nalezqcych do CECD 6770 6770 1,04
LOKATA OVERNIGHT Bonk BPH SA  |POLSKA PLN 39 6 680 00000 6680 6 680 000.00 6 680 103
LOKATA OVERNIGHT Bonk BPH SA | POLSKA HUF 5 485 000,00 <] 485 000.00 8 0,00
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH $A [POLSKA TRY 3] 43 000,00 82 43 000,00 B2 0,01

W walutach poristw nienolezgcych do OECD

nie dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzqdzania

na dzien 31.12,2009

Procentowy
udzial w
Wartos¢ wedtug ceny Wartod¢ wedlug wyceny  Joktywach
Rodzqj tqezng liczbo nobycia w tys. ng dzied bilansowy w tys.  |ogotem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
Skarb Panstwa Obligacjo 236752 282 236 286 360 4601
Popiery wartosciowe gworantowane przez NBP |nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwargntowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
panstwa nalezgce do OECD (z wylgczeniem
Rzeczypospolite] Polskiej) Obligacja 1382 165 198 0,03
Papiery wortosciowe gwarantowang przez
rniedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych
cztonkiem jest Rzeczpospelita Polska lub
przynajmniej jedno z panstw nalezgeych do
QECD nie dotyczy




BILANS

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania

na dzied 31.12.2009

twszystkie done wyraZzeone sq w tysigcach 2t - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa orgz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

wyrazonych w zt.)

31.12.2009 31.12.2008

I. Aktywa 652 096 698 353
1) Srodki pieniezne 1174 2 464
2] Naleznosci 36 550 41729
3) Transakcje przy zobowigzoniu sie drugiej strony do odkupu - -

4) Sktadniki lokat notowane na oktywnyrn rynky, w tym 507 960 454 257
Dtuzne papiery wartcsciowe 287 138 286 402
5) Sktadniki lokot nienotowane na oktywnym rynku, w tym 106 412 199 903
Diuzne papiery wartosciowe 81061 183 694
6) Nieruchomosci -

7) Pozostate aktywa -

Il. Zobowigzania 175862 274313
Ill. Aktywa netto (I-11) 472 234 424 040
IV. Kapitat funduszu 243 346 299 933
Kapitat wplacony 3098 461 3058043
Kapitat wyptacony {wielkos¢ ujemnal 2855115 |- 2758110
V. Dochody zatrzymane 169679 136 834
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 2 lokat netto 41739 24611
Zakumulowany, nierczdysponowany zreclizowany zysk Istratal ze zbycia lckat 127 940 112223
VI. Wzrost (spadek} wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycio 59209 |- 12727
V. Kapitot funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 472 234 424 040

Liczbo jednostek uczestnictwo, w tym:

236 744 1431356

270652 005,7298

Jednostki typu A

172 434 184,5652

1894268781582

Jednostki typu B

2 656 6416415

23817648922

Jednocstki typu P

61653 316,9289

78843 3626794

Wartosé aktywdw netto ng jednostke uczestnictwa typu A 199 157
Wortos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B 1.99 1,57
wartosd oktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P 1.99 1,57

/\1rtur Czerworiski Marcin Bednarek

%] Dectwand
¢zes Zarzg cheprezes Zarzgdu
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RACHUNEK WYNIKU 2 OPERACJI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania
za okres od od 01.01.2009 do 31.12.2009

[done wyrazone w tys. 2t z wyjqtkiem wyniku z operacji przypadajqeego na Jednostke uczestnictwa wyrazonego w zt)

Artur Czerworiski

Marcin Bednarek

\ ) _
e i
rezes Zarzadu Wicéprezes Zarzadu

31.12.2009 31.12.2008
I. Przychody z lokat 41099 36336
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 5335 10074
Przychody odsetkowe, w tym: 22 187 26 226
Qdsetki od depozytdw i rachunkow bankowych 152 623
Qdsetki od popierdw wartosciowych 14498 14 353
Odpis dyskonta 7537 11250
Przychody zwiqzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo rdznic kursowych 13 571 -
Pozostate 6 36
1. Koszty funduszu 23971 35522
1} Wynogrodzenie dla towarzystwa 17 457 27917
2} Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych dystrybucje -
3} Optaty dlc depezytariusza 129 214
4} Qptaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu -
5} Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
6} Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
7) Ustugi w zakresie zarzqdzonia aktywami funduszu -
8) Ustugi prawne
9) Ushugi wydawnicze, w tym poligroficzne - -
10) Koszty odsetkowe 6314 4292
11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
12) Ujernne saldo roznic kursowych 3071
13) Pozostate 71 28
I1l, Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
V. Koszty funduszu netto {I1-H1) 23971 35522
V. Przychody z lokat netto {I-1V} 17128 814
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (stratal 87653 254061
Zrealizowany zysk {stratal ze zbycia lokat, w tym: 15717 39553
Z tytutu rdznic kursowych 3663 1745
wzrost [spadek] niezrealizowonego zysku istraty) z wyceny {okat, w tym: 71936 214 508
2 tytutu rodznic kursowych 8001 4 660
VI, Wynik z operacji [V+/-VI 104 781 253 247
Wynik z operacji na jednostke uczestnictwa 044 0.94
wynik z operacji preypadajqey na jednostke uczestnictwa typu A 0.44 0.94
wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa typu B 044 0.94
whynik z operagji preypadajgey na jednostke uczestnictwa typu P 0.44 0.94
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO
BPH Fundusz Inwestycyjny Otworty Parasclowy 8PH Subfundusz Aktywnege Zarzgdzania

za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku
{dane wyrazone w tys. zt Z wyjgtkiem wyniku z operacji przypodajqcego na jednestke uczestnictwe wyrazonegeo w )

31.12.2009 31.12.2008

I. Zmiona wartosci aktywow netto 48194 |- 770 084
1. Wartos¢ aktywow netto no koniec poprzedniego okresu sprowozdowczego 424 040 1194124
2. Wynik z operacji zo okres sprawozdawczy [razerm), w tym: 104781 |- 253 247
Przychody z lokat netto 17128 814
Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 15717 |- 39553
wzrost [spadek) niezreclizowanego zysku (stroty) z wyceny lokot 71936 |- 214 508
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 104781 |- 253 247
4. Dystrybucjo dochodow (przychodéw) funduszu {razem) -

2 przychodtw 2z Ickat netto - -

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

Z przychodéw ze zbycia lokat -

5. Zmiany w kopitale w okresie sprawozdowczym Irazem}, w tym: 56 587 |- 516 837
Zmiang kapitolu wptoconego ipowiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 40 418 42 347
Zrmiona kapitatu wyptacenego (zmniejszenie kapitotu 2 tytutu odkupionych JU) 97 0QS 559185
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdowezym (3-44/-5) 48194 |- 770 084
7. Wartos¢ oktywow netto na koniec okresu sprawozdowczego 472 234 424 040
8. Srednia wartosé aktywéw netto w okresie sprawazdowczym 436 560 695 819
II. Zmigna liczby jednostek uczestnictwa 33 907 862,5942 - 273994 260,0065

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprowezdawczym:

33 907 862,5942

- 273 994 260,0065

Liczba zbytych jednostek uczestnictwo

21663 0539355

229695747743

Liczbo odkupionych jednostek uczestnictwo

555/0916,5301

296 963 834.7808

Saldo zmion

-33 907 862,5942

-273 994 2600065

2. Liczbe jednostek narostajgeo od poczqtku dziotelnosci funduszu, w tym:

236 744 143,1356

270 652 005,7298

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2017 679 0605333

1996 016 0065974

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwo

1780934917.3977

1725 364 0008676

Salde zmian 236 744 143,1356 270652 005,7298
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 236 744 143,1356 270 652 005,7298
lll. Zmiana wartosci aktywodw netto na jednostke uczestnictwa 042 |- 0,62
1. Warto$¢ aktywodw nette no JU na koniec poprzednieqo okresu sprawozdawczeqo 157 2.1925
2. Wartosc aktywow nettc no JU ng koniec biezgeego okresu sprawczdowczego 199 157
3. Procentowa 2rmiong wartosci oktywow netto na JU w okresie sprowozdowczym 26.75% -28.39%
4. Minimaina wartcé¢ aktywow netto na JU w okresie sprowoczdawczym 142 1.45
dota wyceny 2009-02-25 2008-10-24
S, Mgksymelna wartesc aklywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 2,02 218
dato wyceny 2009-11-17* 2008-01-C2
6. Wartosc aktywow nettc na JU wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 1.99 157
doto wyceny 2009-12-31 2008-12-31
IV. Procentowy udziot kosztow funduszu w sredniej wartosci oktywow netto, w tym: 5.49% 511%
Procentowy udzict wynogrodzenia dia towarzystwo 4,00% 401%
Procentowy udziat wynogrodzenio dia podmiotow prowadzqeych dystrybucie - -
Procentowy udziat optot dic depozytoriusza 0,03% 0.03%
Procentowy udzial optat zwigzanych z prowodzeniem rejestru aktywéw funduszu - -
Procentowy udzial optot 20 ustugi w zakresie rachunkowesci - -
Procentowy udziof optot zo ustugi w zakresie zarzqdzanic oktywaomi funduszu - -
*oroz 2009-11-16
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU AKYWNEGO ZARZADZANIA
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityke rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisomi Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowodci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pdzn. zm. {,Ustawa") oroz Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnig 24 grudnia 2007 roku w sprowie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finonsowym prezentowane sq w tysiqcoch ztotych, za wyjatkiem
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny
oktywdw i sktadnikdw lokat oraz ustalenie zobowiqzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sig w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdoniu
finonsowym zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdlnych sktodnikéw oktywow i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskdw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pormocniczych wedtug ustalonege planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiggowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktdrym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenio zowarcia transakcji, uwzglednia sie w nojblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan,

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, by uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskoé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czosie, Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikccji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Sktadniki aktywodw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowonych przepisami Ustowy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowacé krajowe standardy rachunkowoéci wydane przez uprowniony w myél ustowy Komitet
Standardéw Rachunkowoséci. W przypadku broku odpowiedniego standordu krajowego Subfundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowiqzany jest stosowaé okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie 1 jasno
przedstawigjqc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, o zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego, Warto$é aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosc
aktywow Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng. o takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny akiywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegolnosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Toworzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto orez ustolenio wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjnoc-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Stotucie Funduszu godziny 23.00 jake godziny, z ktére;
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe,
zgodne z Ustowqg o funduszach inwestycyjnych oroz Rozporzqdzeniem ustalenie wortosci aktywow,
wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wiadciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartoéé dtuznych papierdow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w
skorygowane] cenie nabycia, oszaocowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe), przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednic do przychodow odsetkowych albo kosztdw
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnio zawarcia umowy kupna, metodg skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe),

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnia zawaorcia umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowoniu efektywnej stopy procentowe).

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nolicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zociggnietych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie przy
zastosowaniu efektywne) stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujgcia zbycio
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

No potrzeby okredleniac WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym araz zmian kepitotu wyptoconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniern poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw srodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqggow z rachunkdw bonkowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z donego dnig, ktore zostoty
zatwierdzone w systemach bonkowosci elektroniczne).

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnodci z tytutu kosztow zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiorygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenio odpowiedniego preliminarza kosztéw, zowierajqcege pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych ocdpowiednio do
czestotliwodc ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie noliczane sq kazdego dnia od wartosci oktywow netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nostepnego miesigca
kalendorzowego za miesiqc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z witasnych érodkow nastepujqce koszty i wydatki zwigzane 2z dziatalnosciq
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzonie Subfunduszem; opfaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajqce z przepisow prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucj depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dzickalnodciq Subfunduszu nie
wymienione powyze| pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nolezng dywidende z okeji notowanych na oktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkewych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednigjqcy
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptecanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywano jest wedtug sredniego kursu ustalenego dlo danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzgeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacjo rynkdw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnio miesigca  kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwieksey.
Bloomberg Generic (BG} i Blocomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z cbowigzujgcymi przepisami prowa.

Zrodtem cen papierdw zagronicznych jest serwis Bloomberg.

DIz instrumentdéw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest reclizowanao na dzier rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy olgorytm:

1. Wyznaczo sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

al dla krajowych instrumentdw udziotowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu no prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest
na podstawie tych rynkdw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkdw aktywnych,
na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki oktywne dia danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢) dlo krajowych instrumentéw diuznych wybdr rynku gtéwnege opiera sie na rynkach oktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow,
na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG
- BFV;

d) dla zagranicznych instrumentow udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrad rynkdw
oktywnych, na ktarych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentdw dtuznych rynek gtowny ustolo sie sposrod rynkow aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow na ktérym dany instrument jest notowany, jake rynek gtowny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajqcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkdw gtéwnych,
pod uwage brony jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajqcego dote uruchomienio procedury
aktualizacji ryrkow wyceny dla poszczegdlnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienio procedury oktuolizacji rynkow gtownych
nie byt notowany na Zzadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednocze$nie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtownych jest notowany no rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenic
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybor rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt, 11 2.

W sytuacji, kiedy przy ckazji bodania rynkéw gtéwnych na poczgtku miesigce na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowege, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenic na  kursach sktodnikéw lokat  posiadanych przez  Subfundusz |
Depozytariusza w donym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oroz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla okgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedzigtach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejécia w 2ycie przepisow Rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych
zasad rochunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 paZdziernika 2004 roku {Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dale) zwanego ,Rozporzqdzeniem®, Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepiséw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku,



Skiadniki oktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie 2z
obowigzujgeym statutermn Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat preez Subfundusz ujmuje sie w ksiegoch rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzqdzeniem - w dacie zowarcia umowy.

Dla sktadnikdw lokot wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzecji liniowej wartosé
godziwa wynikajgca z ksiqg rochunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong skerygowang
cene nobycia dlo danych skiodnikow fokot. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku naoliczona jest
wartosé sktodnikdw lokat oszacowana przy zastosowasniu efektywnej stopy procentowe).

Sprawczdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
sz¢zegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzgdzone od 2005 roku nie obejmujg
raportyu - Rachunek przeptywow pienieznych,

Informacje zowarte w sprowozdaniach finansowych wykozuje sie w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zockrqgleniu do jednosci.
3) Szezegotowy opis metodologii wyliczania wskaznikow, o ktorych mowa w przepisach

dotyczqeych prospektu i skrotu prospektu

Subfundusz rozpoczgt podawanie wartoéci Wspotczynnika Kosztéw Cotkowitych oraz Stopy Obrotu Portfela
od roku 2004.

Sposob obliczanic Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych {wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru joko: WKC= K/ WANS;

gdzie:
WANS - oznacza sredniq Wartoscé Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktdrych mowa w przepisach o szczegblnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1) kaosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skiodnikow portfela,

Z) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) $wiadczen wynikajgeych z reafizacji umoéw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwigzonych z nabyciem lub odkupieniern jednostek uczestnictwa lub innych optat pencszonych
bezposrednio przez Liczestnika,

5 wartosci $wiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za kidry przedstawione sq done.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wigcza kosztéw wskozanych powyze] do wytgczenia oraz optat
manipulacyjnych.

Sposth obliczania Stopy Obrotu Portfela {wskaznik SOP)

Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru joko: SOP = [{T1 - T2k/WANS]*100%

gdzie:

T1 - oznacza catkowitq wartosé wszystkich dokonanych przez Subfundusz tronsakeji nabycia i zbycia
papierdw wartosciowych, instrumentdw rynku pienieznego lub tytutéw uczestnictwo w funduszach
inwestycyjnych lub instytucjoch zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowitq wartosé zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwo Subfunduszu,
WANS - oznacza $rednig Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu,
t - oznacza okres, zo ktory przedstowicne sq done.

Po raz ostatni Subfundusz podat wortosé wspotczynnika Stopy Obrotu Portfela za rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnegoe Otwartego Aktywnego Zarzgdzania
na dzien 31.12.2009

31.12.2009 31.12.2008
Z tytutu zbytych ickat 29476 32011
Z tytutu instrumentdw pochodnych -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 23
Z tytutu dywidend - 3
Z tytutu odsetek 7051 3715
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszdw -
Z tytutu udzielonych pozyczek -
Pozostale - -

36550 41729

NOTA 3 - Z0BOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzonia

na dzien 31.12,2009

lwyrazone w tys. zt)

31.12.2009 31.12.2008

2 tytutu nabytych cktywow 16 530 38189
2 tytutu transakeii przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 161 25¢ 232926
Z tytutu instrumentdw pochodnych - -
Z tytuthu wptot na jednostki uczestnictwa 42 22
2 tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 336 1592
Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu - -
7 tytutu wyptaty przychoddw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych podyczek i kredytow -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredylow -
Z tytutu gwarangji iub poreczen -
Z tytutu rezerw 1641 1582
Pozostate zobowigzanio 1 2

179 862 274 313




NOTA 4 - SRODKI PIENIEI'!NE 1 ICH EKWIWALENTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania
na dzier 31.12.2009

I. STRUKTURA SRODKGW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH

Wartosc na dzien
bilansowy w dare)
welucie w tys. na

Wartosé na dziefu
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys. na

Wartgsc na dzief
bilonsowy w dane;
walucie w tys, no

Wartosc no daien
bilansowy w walucie
sprawozdong
finonsowego w tys. na

BANKOWYCH Waluto 31122009 31.12.2009 31122008 31.12.2008
1. Banki:
1. BaNK BPH $.A [na dzied 31.12.2008 Bank PEKAQ S.A] PLN 1169 1169 2462 2 462
2 BANK BPH 5 A Ina dzien 31.12.2008 Bank PEKAO S.A) TRY 06 13 03 [
3. BANK BPH 5.A, Ing dzien 31.12 2008 Bank PEKAC 5.A) CZK 0 0 0.2 0.0
4 BANK BPH 5.A. na dzier 31.12. 2008 Bonk PEKAG S.A) UsSD 0 0 04 12
5 BANK BPH S A {na dzier 3117, 2008 Bank PEKAD 5.A) HUF 0.7 0 0.0 0.0
& BANK BPH 5.4 [no dzen 31,12.2008 Bank PEKAD $.4] EUR 1 39 0.1 03
Waortoscé no dziedy Waortosé na daies
Wartosd na dzien bilansowy w walucie Wartosc no dzien bilansowy w walutie
I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM bionsowy w dane| sprawozdanio bilansowy w dane) sprawozdania
SRODKOW PlENIﬁZ'ITIYCH UTRZYMYWANYFH W CELU walucie w tys. na finansowego w tys. na wolucie w tys. na finansowego w tys. na
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN waluto 31.12.2009 31.12.2009 31122008 31.12.2008
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienieznych:
1. BANK BPH 5.4, (g0 22.01.2009 Bonk PEKAD S.A) PLN 1703 1703 1101 1101
2. BANK BPH $.A. [do 22.01.2009 Bank PEKAD S.A TRY 0 [ 0.5 0.9
3. BANK BPH 5 4 [do 22 01 2009 Bonk PEKAD S.A1 CZK 0 0 03 00
4. BANK BPH 5.4 [do 22.01.2009 Bonk PEKAQ 5.4 UsD 01 03 0.2 0.5
5 BANK BPH 5.A Ido 22.01.2005 Bank PEKAD 5.4.) HUF 0.2 0,0 03 0.0
6 BAMK BPH 9 A Ido 22 01 2009 Bank PEKAD 5.A) fUR 8 31 0.1 04

NI, EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartos¢ no dzief
bilansowy w walucie
sprawozdonia
finonsowego w tys

11l Ekwiwalenty érodkow pienieznych w podziale
na ich rodzaje;




1

2)

3

Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania

na dzien 31.12.2009

Poziom obcigzenio ryzykiem stopy procentowej:
a)  Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowe]

Kategoria bilonsowa

Rodzaj aktywow

Wartesc w tys. 2t

Udziaf w aktywach
(%)

Lokaty nctowane no Papiery dtuzne stato- 191 430 29,36
aktywnym rynku kuponowe i
Lokaty nie notowane dyskontowe 20 0,00
na aktywnym rynku
Interest Rate Swap* - 28000 4,29
lznbezpieczenie pozycji
statokuponowychl
Suma 163 450 25,07

b} Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw pienieznych

Kategoria bilansowa

Rodzgj aktywow

Wartosé w tys. 21,

Udziat w aktywach
%)

Lokaty notowane na Papiery dtuzne 95708 14,68
aktywnym rynku Zrmienno-Kuponowe i

L.okaty nie nctowane listy zastawne 104 040 15,49
na aktywnym rynku Interest Rate Swagp* 85 0C0 13.03
Suma 284 748 43,20

¢} Surna a}i bl: wortoéé - 448 198 tys. 24, udziat w aktywach 68,27%
* Szczeqily dotyczqee transakji IRS przedstawiono w nocie 6 niniejszego sprawozdonia.
Kwoty 28 000 tys. 24 oraz 85 000 tys. zt stanowig wartesé nominalng transakeji SWAP.

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
a) Kwoty odzwierciedlojgce maksymalne obcigzenie w przypodku nie wywigzania sig ze

zobowigzan
nie dotyczy

bl  Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

c) Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

Kategoria bilansowa

Rodzaj aktywow

Wartosé w tys. zt

Udziat w aktywach
(%!

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery brak 0
aktywnym rynku dtuzne

Lokaty nie notowane Nieskarbowe papiery 104 040 15,49
na oktywnym rynku dtuzne i listy zastawne

Suma 104 040 15,49

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

a) Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentrocji *
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. weluty na ktorych

ekspozycia przekrocza 10% aktywow Subfunduszul

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartosé w tys. | Udziat w
bilansowa zt, aktywach (%] |
TRY Srodki pieniezne i gotowka 1 0.00
ich ekwiwalenty
Lokaty Depozyty 82 0,01
nienotowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 83 0,01
CZK Srodki pienigzne i gotéwka 0 0,00
ich ekwiwalenty




Lokaty notowane Akcje nominowene | 1887 0.29
na aktywnym rynku | w walucie
Sumao 1887 0,29
EUR* Srodki pieniezne i gotowka 39 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Otuzne papiery 78021 11.9¢
na aktywnym rynku | wartosciowe
nominowane w
walucie
Akcje nominowane | 2 882 0,45
w walucie
Suma 80 907.% 12,41
HUF Srodki pieniezne i gotéwka 0 0.00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Dtuzne papiery 178 0,03
na aktywnym rynku | wartosciowe
nominowane w
walucie
Lokaty Ctuzne papiery 20 0,00
nienotowane na wartosciowe
aktywnym rynku nominowane w
walucie
Cepozyty 8 0,00
nominowane w
waolucie
Suma 206 0,03

4} Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i perownanie do ckresu
poprzedniego

Aktywo
) chcigzone ‘ )
ot?gz?err:ic Aktywa ryzykiem otfc{?z?emnio Wskazanie odzwiz:zgglo‘ ce otla:’:iz';emma Wskazanie
gzenic W przeptywow qeenic kotegorii lokat ) a9 qzenic kategorii lokat
aktywow | obcigzone . i aktywow | ! nie wypetnienie aktywow i bl
i : srodkdw T obcigzonych S ARl cbcigzaonych
zobowigzan ryzykiem stopy ey zobowigzan ‘ zobowigzan na zobowigzan .

‘ 5 pienigznych . ryzykiem AR . ryzykiem
ryzykiem stopy procentowe] nikaiacych ze ryzykiem kredvtowym dzien bilansowy ryzykiem walutowym
procentowej wy stjgp; kredytowym yiowy {w tys. 2t} walutowym Wy

procentowe)
obligacje,
papiery cbligacje, papiery okcje,
komercyjne, listy | komercyjne, listy Obligacje, papiery] obligacje
urmiarkowany zastawne zastawne umiorkowany komercyjne brak niski depozyty

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom,




[Yasmayiaspo
pseunioyd yaaoso

nyos 0142 Op 3iululis] M
‘nyed od 03 aMOxIASPO
psouopd 2uojsamo AMWAZRO ZsNpuny-

Wapos IUITANZ0)) nal jod 03 amoRaspo #$'640 267 § DILDWAZAC Op waa;0d (DUUBIIZ | ZSAPUNY 232.d DUDMALWAZIC
iyosuos osound aucsayo 0oodAm 2snpuny- /B'T90 887 9§ ‘owadoydoz op awozpbzroz doms ‘ojoys Zsnpung zazud anoyd)
oI3dUNWoZ wiwia) |8T-80-0102 000 04 AraOWN 13530 M BUOZOYSM 1D50UDKY| AMOSUDIQ y3p Ou DuOZIAM DsolDM|TEL T- aumeads| a0y 15313U| yaAmaluasoud deis ouDiwAm| AT BIBDOTOZ SHl
MG BI0Z QP HULLIE] M
(YaAmapaspo ny0J jod 03 3MOHIASPO
150Ul Y3DISe psouod BuojsaMo BlNWAZRe Zsnpuny-
Wap|Ds AUFZTH|ZOY YO 03 IMOMIASPO g9@'z228 /99 6 DluDwAzne op wajyod (ouudiwz © zsnpuny 7a2id cubmAWAZIIO
13asuna) 1250U101d 2UDISaING CIDKdAM ZSnPung- 82758 18 L1 ‘owadpiozr op Aupzpbzinz doms ‘Ojols 2snpuny zazid awoyd:
D&YWz wiual | 11-%0-8102  [000 B2 AmMQUIN 135311 M 2UDZONSM 1350UIDIY| AMOSUD|IG LS DU DUOZIAM P5O1OM|pEL E- FumDIgds] 0N 1Saial| yzAmoquadoad dois ouDiwim) AT 1T00BTO2 Sul
oBaipouod oFa.pcyed a0 sz g PR O INETCANCITER R E ST CEN: ENCTNEN WA aZB o3 O B w18 LD SO0, Tizad =2 sBaupoysed EEESFSAETLE O
ALGaltEu: ERIAI ] bawryspod S3hTA0 Doy [3una10 p4TioN, C3DAS 3 RS
[ -NETTE NI ] [GIECNE= A Iy
250U OROT02
Liwatdy
wipjapod
auozpbzicz|  AmouiLE
- O2-60-6002 021 £ JUUIZPOT - ELANNS aumords MDAuUGY cudny BOHCZAMET
aBaupoy3od cEaLpcLoad TR0 3kzsiz S [T OF} WEE: EVETN N RATEL S ST KAV PSS I VISR Sur s i) PSR 20d cBaupcyiod 203 Tz AL
[T PRI LHVEH Broispod 03hess Sl L0 D5TLDA, ZI.oANE AT el
O uDLoiam L 10028 us i DIDeN
12500 DpOdez
wilid
8002°Z11E udizp ou
yrimefiaspo o) jod 02 aMOIEsSpo
P5OUIDIE YIIUose 13souioid auopsas almwAzio zsnpuny-
WIBP|DS HUIZIIZ04] M40 204 AMOESPO £5'52% [1¢ O ‘Owubwiézio op wajajod {BUUAILZ © ZSRPUny ZBLJG ButaiWwAZNO
osuns 125S0UICH AUG|SINO DIOKIAM ZSnpung- 65216 Sv9 11 :pwadgdoz op :upzpbzioz domg ‘oy01s Zsnpuny zazud aulod;
DOSLAWOZ UULEL|TT-H0-8T02 000 82 AMOWN 587 M JUOZOYSM DSOUIDKJ| AMOSUD|IG UHZP DU DUDRIIAM 250L0MInE6- gumosds| Aoy IS yaAmoplaocud deis duonudm TIR08102 Sut
(AWM BSPO A0 M ZDJ IMOAIASPO
asowypyd yanolse rsoujoid Auosano afmwAZilo Zsnpund-
Wap(Ds HILAZIRCY mios jod 03 FMOASPO 76’056 93 £1 DINDWAZNO Gp wajaiod [Oyo3s ¢ Zsnpung zaz.d puomAwizie
130s5ucn psonoyd auosauo 0oDpdAm 2snpuny- &7EEy 29€ BT Lwadopdoz op FBIHDZI02 doms ‘Duudwz Z$npund 2azid aulcd)
D133 W02 LWL |ET-80-7102 000 S¢ AMOLN D534 M FUDZIYSM 1D50UIDIY AMOSUD|IG UAIZP DU DUDZIAM D§01I0M|HnEg- aumolds| 3oy 153.81u yaAmaluazoud dols pubiudm £780%702 Syl
1YyAMCHIISHO MACL M 201 IMONGESPO
psenod YIS0 12500 UCISIND BINWAZAC ZSApuUn-
Wwap|os IIUIZINRZOU) mycs yod 03 amonlaspo 9920 §8E [ DIUOWAZRO Op waapod foj0ys - 25NPuny 23Z:d DUDMAWAZID
ESTETLT 1250UIDI0 aLojsamo poDidAm Zsnpung- TNz £49 € oweonydoz op aunzpbzinz domg ‘DuUBILIZ ZSPPUny Z3Zud ANDR
DIDAULUOZ UiLid) [S0-60-TT102 000 0T SAMOWN 19831] M 3uDZDWSM 1350ulDN | AmosuDug yaizp ou puozdayim psolomlolz aumDugs| 310y 15818ju| YdMAmEuad0ie dojs DUDILAM SOB0TTOZ Sul
ELENEENE) 003 Py 00 Zecuinad WArsiz g IEROFLINET: WV R TNEE G TT 6 X KW s 25 2ad 25500 3izod Zod T FeptaoiC TA20C A5 DE GAL
Mudun BN ISLI banispad oobpsq DIceN 3,030 J$0UC N, T ILAeDaT Rt VLI L
RSN (B SISO ‘orncy
125G u-DROC02
La ]

6002°21°1¢ yaizp ou

olupzpbzinz oSaumAy ZSNpunyGNS Hea AMO[0SDI0d ALDMIO AUlAIA1Samu) ZSNPUNY Hd8
INQOHIOE ALNIWNYLSNI - 9 YLON




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU

LUB DRUGIEJ) STRONY DO ODKUPU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania
na dzien 31.12.2009

31.12.2009

31.12.2008

Wartosd na dzieri
bilansowy w tys. 2

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

. Transakcje przy zobowigzoniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 0 0
1. Transokcje, w wyniku ktorych nostepuje przeniesienie no

subfundusz prow wigsnosci | ryayk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wlasnosci i ryzyk 0 0
Il. Transakeje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do

odkupu, w tym: 161 252 232 926
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 161 252 232 926
2. Transokcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie ng

drugq strone prow wiosnosci i ryzyk 0 0
HI. NoleZnosci z tytutu papierdw wortosciowych

pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow

rozporzgdzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych c 0
IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartoéciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepiséw

rozporzqdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych 0 0




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parosciowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzanio

no dzied 31.12.2009

I. ZACIAGMNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACE), NA DZIEN ICH WYKORZYSTANIA WIECEJ NIZ 1% WARTOSCI AKTYWOW

Nazwa podmictu MO0 e U/ Dodve 2w hwal JoCiggriecio FowolQ ke ad Ll poier 2k pozoslik oo spxat i
orunki
udaeloQcega szt Termin spigty | 2obemmecrenc
kredhytu t;f]tv?ml P oCeriowy s w0 w O OTENIDuetd 1K) ety
1y kwato w waluce Jednostka waluto w akivewarh 155 wilutig Jednostka waluta
1. Bonk BPH 5.4 Polska 9679 G679  ltys PLN 2.60 0 0] tys PLN 6.20%| 2009-03-18

\. UDZIELONE PRZEZ FUNI

DUSZ POZYCZKI Pl

ENIEZNE W KWOCIE

STANOWIACES, NA

DZIEN ICH UBZIELANIA WIECES NIZ 1% WARTOSCI

Nawa podmitu

S

Fuviten kroedyd iiomneerkn w Chwl 2a0iggnigus

kwola w wolucie

peadnastka

waiula

procento Lilsud
e Onbasor

warunk

opror ontowania

Termn sptaty

Juberprecrena

no dzieh 31.12.2008

I. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN |CH WYKORZYSTANIA WIECES NiZ 1% WARTCSCI AKTYWOW

NOZwa pogmoty

Fuwali Kredvtulpode i w chwih 200 iqgriecig

Fowelis ke edyl/poiyve 7k porastalns oo st

udrekygreqo Sieanba worink Termin spioty | Zebensecrema
redyt [porye ki procemtowy ndant kwotu w ourocunigutig
Tys kw10 w wlLue: Jedriostka wolita w Oklywh e bl e Jednostkd waoliata
Palska 10000 10000  |tys PLN 1.08 0 Qltys 6.11] 2008-01-25
LPEKAD SA 105 190 105 190 1140 9.38) 2008-01-25
Polska 10 000 10 GO0 tys PLN 108 0 Oftys 6,11 2008-01-26
2 PEKAQ 5A 105 150 105130 11l.u0 9,38/ 2008-01-26
Palska 10000 10000 |tys PLN 108 0 Oltys 6.11| 2008-01-27
3.PEKAQ 5A 105 180 105190 11.40 9.38] 2008-01-27

. UDZIELONE PRZEZ FUN

DUsSZ POZYCZKI P

ENIEZNE W KWOCIE

STANOWIACE], NA

DZIEN ICH UDZIELANIA WIECE) NIZ 1% WARTOSCI

Moo podinistu

Siedzite:

Kwnta kredylu/poivezk: wrhwill Jacsgg g g

w010 W wtlaCie

Jednosike wielly It

Progentowsy udziol
o w aklywadh

WAL

YPICETRaWNNK

Tt soly
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NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parosolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzanio

na dzien 31.12.2009
twyrazone w tys. |

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU _jednostka waluta 31.12.2008
I. Aktywa w tys. 86872,1
1.Srodki pieniezne w tys PLN 52
w walucie obcej w tys. TRY 0.7
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 13
w walucie obcej W tys. EUR 03
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 39
w walucie obcej w tys. HUF 07
w waolucie sprawczdania finonsowego W tys. PLN 0
2. Skiadniki lokat notowane no aktywnym rynku w tys. PLN 82 969
w walucie obce w tys. CZK 12 142
w wolucie sprawozdania finonsowego W tys. PLN 1887
w walucie obce w tys. EUR 19 693
w walucie sprawozdania fingnsowego w tys. PLN 80 904
w walucie obcej W tys. HUF 11 744
w walucie sprowczdania finansowego w tys. PLN 178
3. Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku w tys. PLN 28
w walucie obcej W tys. HUF 1827
w walucie sprowazdania finansowego w tys. PLN 28
w walucie obce} w tys. TRY 43
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 82
4. Naleznosci w tys. PLN 3 870
|. Z tytutu odsetek w tys. PLN 3870
w walucie obeej w tys. EUR 941
w walucie sprawczdania finansowego w tys. PLN 3 864
w walucie obcej w tys. HUF 408
w walucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 6
. 2 tytutu sprzedazy w tys. PLN 918
w walucie cbcej w tys. TRY 480
w walucie sprowozdania finansowego W tys. PLN 918
1. Zobowigzania w tys. PLN 96 594
1. Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie subfundusau do odkupu W tys. PLN 96 594
w walucie cbce} w tys. EUR 1§ 751
w walucie sprawozdania finonsowego w tys. PLN 81 140
. Z tytutu sprzedazy waluty w tys. PLN 15 454
w walucie abcej w tys, TRY 455
w walucie sproweczdania fingnsowego w tys. PLN 870
w walucie obeej W tys. EUR 3550
w walucie sprawezdania finansowego wiys. PLN 14 584
Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Skiadniki lokat Zrealizowane Niezreolizowane Zreolizowane Niezrealizowone
Akcje 1122 12 1508 28
Dtuzne popiery wartosciowe 1939 19 5219 4968
[T SREDNT KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGD
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA  [kurs w stosunku
FINANSOWEGO do zt waluta
2009-12-31 1,5168|100 HUF
2009-12-31 0.1554|CZK
2009-12-31 19121|TRY
2009-12-31 2,8503|UsSD
2009-12-31 41082 |EUR




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Fundusz Inwestycyjny Ctwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania
na dzien 31.12.2009

31.12.2009

3112.2008

ZREALIZOWANY | KIEZREALIZOWAMNY ZYSK {STRATA} ZE

wartosé zreolizowanego
zysku (straty] ze zbycio

Werost [spadek)
mezreclizowanege zysku 2

Wartosé zreahzowanego
Zysku (stroty) 2e 2bycio

Wzrost (spodek}
riezrealizowonego Zysku z

ZBYCIA LOKAT lokat w tys. wyceny akhywow w tys, lokat wtys. wyceny akbwow wotys.
Skindniki iokat notowane na aktywnym rynku, w tym 16 424 67829 42222 |- 209 042
Diuzne popiery wartoéciowe 11533 |- 2212 11 450 7273
Skiodniki fokat nienctowane ng aktywnym ryrku. w tym - 07 4107 2668 |- 5 466
Dhuzne popiery warlosciowe 822 - 2 -
Nieruchornosci - - -
Pozostate - - - -
15717 71936 39 553 - 214508

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

wartodc w okresie
SPraw02dawczym w tys.

Wyptacone przychody z lokat

Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycio lokat

WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT

warles< w okresie
SPrawozdowczym w tys

Udziat w aktywach w driu
wyplaty

Udziot w aktywach netto
w dniu wyploty

Wphyw no wartoéd
aktywow w tys.

Wpohw na wartosé
oktywow netto w tys.

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywdw niepublicznych:

Subfundusz nie wyptaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania

na dzien 31.12.2009

31.12.2009

31.12.2008

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

wortosc w okresie
sprawozdawczym w tys.

wartosc w okresie
sprawozdawczym w tys.
2t

II. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

wanrosc w okresie
sprawczdawczym w tys.
2t

Wartosc w okresie
Sprawozdowczym w tys.
zt

Czes¢ stota wynogrodzenio

17 457

27917

Czesc wynogrodzenic uzalezniona od wynikoéw junduszu

Il KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wwartos¢ w ckresie
sprawozdawczym w tys.

Wartosé w okresie
sprawozdowczym w tys.

1. (zbyty sktadnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
warosé aktywow netto na koniec roku
obrotowego 472 23437111 424 (039 639,22 1194124 056,06
wortosd aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego 199* 1,57+ 2.1925

Wartoéé aktywdw netto na poszczegdine kalegorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

warteéé aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa typu A 199 157 2,1925
wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu B 199* 157* 2,1925
wartosé aktywow netto no jednostke
uczestnictwa typu P 1589* 1,57* 2,1925

* Od dnia 19 maja 2008 roku, Wartosé Aktywodw Netto na Jednostke Uczestnictwao jest ogioszana z dokladnoscig do
2 lstownie: dwdch) migjsc pe przecinku




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO ZARZADZANIA

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubiegiych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdowczy

W roku obrotowym 2009 nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczqeych lat ubieglych, ktore
wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, o nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, ktore wymagatyby ujecia w
sprowozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie roZnic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane pordwnowcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaty sporzqdzene zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajqcym z Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 24.12.2007 r. w sprowie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym zarejestrowano nastepuigce przypodki, w ktorych niezbedne byto dokoncnie
korekty w ksiegach rachunkoewych Subunduszu.

Data skarygowanej Data WANJU WANJU Przyczyna korekty
wyceny ogtoszenia przed po
korekty wyceny  korektq korekcie

Przyczynq powstanio bledu byto przedwczesne

2009-03-03 2009-03-07 146 143 rozh;zeme finonsowe zokgpu obhgaqn_ wo
wyniku czego zostaly zanizone zobowigzania
Subfunduszu. Btgd zostat przecczony w zwigzku
z wystgpieniern w tym samym dniu rozliczenio
finansowego transakgji sell-buy-back w wolucie,
w rezultacie czego nieprawidtowe rozliczenie
transakeji kupna zostato potraktowane jako
rdznice kursowe 2 transakgji SBB.

Przyczynq powstania btedu byto przedwezesne

2009-03-04 2009-03-07 1.48 146 rozliczenie finansowe zakgpu obligacii w
wyniku czego zostoty zanizone zobowigzanio
Subfunguszu. Blqd zostol przeoczony w zwigzku
z wystgpieniem w tym sarmym dniu rozliczenia
finansowego transakgji sell-buy-back w walucie,
w rezultacie czego nieprawidiowe rozliczenie
transakeji kupna zostoto potraktowaone jako
réznice kursowe z transakcji SBB.

W ckresie sprowozdowczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenic w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sig transakcji zowieranych przez
Subfundusz.



Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposob wplyngé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. 2t

Akcje 3666
Obligacje 11933
Bony skarbowe 822
Prawa poboru 132
Prawa do akgji -42
fnstrumenty pochodne -794
Zrealizowany zysk (strata) - razem 15717

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (stratyl z wyceny lokat (w tys. zt.)

Akgje 70043
Obligacje -2 212
Prawa pcboru -59
Prawa do akgji 31
Instrumenty pochodne 4133
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) - razem 71936

Dane datyczqgee podatkow i optat

BPH FIO Pargsclowy posiada oscbowose prawng, w zwiqzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od osob
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. 0 zmianie ustawy o pedatku dochodowym od oséb fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektorych przychoddw osiqganych przez osoby
fizyczne (Dz. L. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udzictu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysckosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika peczqwszy od 1 marca 2002 T.
{ort. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktdry zowart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. {art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytulu obrotu papierami wartosciowymi no rynku krgjowym nie podiegajq
opodatkowaniu.

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynkach zegranicznych mogg podlegad
opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawczdawczym zaptacit podatek z tytutu ncleznej dywidendy w
wysokosci 48 tys. zt.

W okresie sprowozdawczym prowizja maklerska wyniosta 1 289 tys. zt.

Warszawaq, 26 lutego 2010 .
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Bank BPH S.A.

Al. Pokoju 1, 31-548 Krakéw
Departament Powierniczy
UL Towarowa 25A,

00-958 Warszawa

Bank BPH

grupn GE Capital

Warszawa, dnia 26 lutego 2010 .

O0SWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypelnigjqc obowiqzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego Sub-funduszu Aktywnego Zarzqdzania potwierdza, iz dane dotyczqce
stanéw aktywéw sub-funduszu, w tym w szczegélnoéci aktywow zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papierdw wartosciowych oraz pozytkdw z tych aktywow wynikajgcych,
zawarte w  sprawozdaniu  finansowym  sub-funduszu  sporzgdzanym  na dzien
31 grudnia 2009 roku za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku sg zgodne ze

stanem faktycznym.
tpr
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Bank 8PH Spatka Akcyjna, Al Pakoju 1, 31-548 Krakéw, wpisany do rejestru prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Krakowo-$rodmiescio w Krakawie,
I Wydziat Gospodurezy Krajowego Rejestru Sqdowego, pod numerem KRS 0000010260. NIP: 675-000-03-84.
Kapitat zaktadowy | wptacony: 383.339.555 1.
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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzacej

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Obligacji Europy
Wschodzacej (,,Subfundusz”) wchodzacego w sktad BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, obejmujacego:

—~  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dziefi 31 grudnia 2009 roku wykazujace lokaty w kwocie 18.380 tys. z1,

—  bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2009 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
15.991 tys. z,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji (zysk) w kwocie 1.993 tys. zl,

_  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku, wykazujace zwigkszenie aktywow netto w kwocie 1.624 tys. zt,

—  noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnoéci tego sprawozdania oraz prawidtowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z pdzn. zmianami),

—  norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskal racjonalna, wystarczajaca podstawg do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowalo w szczegdlnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkows — dowodéw i zapisow ksiegowych, z ktérych
wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze oceng zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkéw
oraz og6lna ocene prezentacji sprawozdania finansowego. JesteSmy przekonani, Ze przeprowadzone
przez nas badanie zapewnito nam wystarczajaca podstawg do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
kapitat zaktadowy: 100,000 zt

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Deloitte.

W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Subfunduszu Obligacji Europy
Wschodzacej za rok obrotowy 2009 zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

~  zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) oraz Statutu Funduszu,

—  zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi ww. przepisami oraz polityka rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad Towarzystwa,

—  na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
i finansowej badanego Subfunduszu na dzief 31 grudnia 2009 roku, jak tez jego wyniku z operacji
w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.

Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie
Depozytariusza Subfunduszu o zgodno$ci danych dotyczacych stanow aktywéw Subfunduszu
ze stanem faktycznym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostaly dotaczone do potaczonego
sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

Biegly rewident:

Piotr;Sokotowski
iceptezes Zarzadu

............ .
0 oby?glg r?‘ﬁ{fqg}e podmiot

Nr eéwid. 9750

DELOITTE AUDYT Sp.z 0.0
Al Jana Pawia 1l 18, 00-854 Warszawa
tel. (022) 511-08-11, fax (022) 511-08-13
NIP 527-020-07-86; REGON 010076870

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzona przez KRBR

Warszawa, 26 lutego 2010 roku



BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI EUROPY WSCHODZACEJ

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2009 R. do 31 GRUDNIA 2009 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostoto sporzqdzone na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 7z 2002 roku, Nr 76, poz. 64, z pozn. zm ) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegbinych zosad rochunkowosci funduszy

inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 249, poz. 1859},

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

« Wprowadzenie do jednostkowege sprawozdanio finansowego,

s Zestawienie Lokat wedtug stanu no dzien 31 grudnia 2009 roku o wartosci 18 380 tys. zt, w tabeli
gtownej oraz w tabelach uzupetniojqeych | dodatkowych,

e Bilons sporzgdzeony na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujqcy aktywa netto w wysckosci 15 991 tys. 24,

e Rachunek wyniku z operagji zo okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku wykazujqcy dodatnt
wynik z operacji w wysokosci 1 993 tys. t,

« Zestawienie zmian w aktywach netto,

» Noty objasnigjgce,

» Informaocje dodatkowq.

Warszawa, 26 iutego 2010,
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BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI EUROPY WSCHODZACEJ

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Cbligac)i Europy Wschodzace), dalej zwany Subunduszem, do 30 czerwca 2005 roku
funkcjonowat zgodnie z ustawq z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2 2002 1,
Nr 49, poz. 448 z pdzn. zm) joko specjalistyceny fundusz inwestycyjny otwarty pod nozwg BPH
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Ctwarty Dolarowych Cbligac.

Dc 30 czerwca 2003 roku Subfundusz nosit nazwe PBK 6Cptus SFIC Stobilnego Dochodu i byt zarzqdeany
przez PBK ATUT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka akcyjra, ktére dnia 31 maja 2001 roku
zestate wpisane do rejestru przedsiebiorcow prowodzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX
Wydziot Gospodarczy do Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000015084, PBK &0plus -
Specjelistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stobilnege Dochodu zostat zarejestrowany w rejestrze
funduszy inwestycyjnych w dniu 10 stycznia 2000 roku pod numerern RFJ 55, Fundusz zostat utworzony no
mocy zezwolenic Komisji Papierow Wartosciowych | Gield numer DFN-409/2-44/99 z dnia 8 poZdziernika
1999 roku.

Przejecie zarzgdzania Subfunduszem przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjno
nastgpito z driem 1 lipca 2003 1.

Od dnia 01 lipca 2005 roku Subfundusz dzialat zgodnie z ustawq z dnia 27 majo 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych [Dz. U. Nr 146 poz. 1546) jako fundusz inwestycyjny otwarty.

Cnia 28 maja 2007 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmionie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Obligacji Europy Wschodzgce).

Cecyzjq nr DFL/4032/64/16/07/V1/U/3-11/MM z dnic 28 grudnic 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO akcji, BPH FIO Akgji Dynamicznych $potek,
BPH FIO Akcji Europy Wschodzgee), BPH FIO Aktywnego Zarzgdzania, BPH 10 Obligacji Eurcpy
Wschedzqcej, BPH FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqce), BPH FIO Obligac)i 1, BPH FIO Obligagji 2, BPH
FIO Skarbowego i BPH FIO Stcbilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny ctwarty z wydzielonymi
subfunduszami - BPH FIO Parasolowy [ Fundusz”),

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parosclowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379,

W wyniku przeksztatcenio, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy inwestycyjnych, Fundusz naby! osobowosd
prownag, wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegojqcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegaijqce przeksztatceniu zostaty wykreglone z rejestru funduszy inwestycyjnych,

Organemn Funduszu jest BPH Toworzystwo Funduszy Inwestycyjnych  Spotka Akcyjna 2z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonege przez Sgd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970,

BPH Subfundusz Obligoc)i Europy Wschodzace] jest jednym z pietnostu subfunduszy w ramach BPH
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parascloweqgo.

BPH FIO Porasolowy sklada sie z nostepujgeych Subfunduszy:
8PH Subfundusz Akg)),
BPH Subfundusz Akcjt Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgcei,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzgceey,



BPH Subfundusz Obligagyi 1,

BPH Subfundusz Obligagji 2,

BPH Subfundusz Skarbowy,

BPH Subfundusz Stabiinego Wzrostu,

przeksztoicone w subfundusze w dniu 16 majc 2008 1.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcdw,
utworzony 16 grudnia 2008 1.

BPH Subtundusz Akgji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009 r.

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnege Zarzgdzanic Globalny,

Na dzier sporzqgdzenia potqczonego sprawozdania finansowego, Y. 31 grudnic 2009 r. subfundusze: 8PH
Aktywnego Zarzgdzania Globalny i BPH Cchrony Kapitatu 2 nie zostaly uruchomione.

Cel inwestycyiny, specjalizacja oragz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
fokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy 2wrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.
Subfundusz bedzie lokowat nie mnigj niz 70% (siederndziesigt precent]l WANS w instrumenty duzne,
tj: obligacje. bony skarbowe, paopiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
wierzytelnosci pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienigznege lub w popiery wartosciowe nobyte
przez Subfundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz
bedzie dokonywat inwestycji w instrumenty diuzne na rozwijojqcych sig rynkach europejskich
rynkach pafstw tworzqoych Wspolnote Niepodleglych Panstw [WNP).
Gtowne kryteria doboru instrumentow dtuznych do portfela inwestycyjnego Subfunduszu to:
ol analiza sytuacji makroekonomicznej krajow, w ktorych Subfundusz inwestule srodki,
bl prognozy Subfunduszu co do ksztottowania sie w przysziosci rynkowych stop procentowych
w poszczegdlnych krajach, w ktorych Subfundusz inwestuje,
¢l plynnosé inwestycji rozumiana joko mozliwosé szybkiego wycofania si¢ z tokiej inwestycji |
mozliwosc szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki preniezne.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy | rodzaje
okresla art. 9 Statutu Funduszu, juk rowniez w papiery wartosciowe | Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

al zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwaoch nalezgeych do OECD: Australia,
Islandia, Joponia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelondia, Stany
Ziednoczone Ameryki Poinocne), Szwajcana, Turcja

bl nostepujacych rynkach zorgonizowanych {w pafstwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czionkowskie): Australia: Stock Exchonge of Newcostle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanado: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelondia: New
Zealand Stock Exchange, Stony Zjednoczene Ameryki Potnocnej: American Stock Exchonge, New
York Stock Exchange, Nasdag Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange,
Turcja: Istanbul Stock Exchange.



Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprowozdanie finansowe obejmuje ckres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku. Dniem
bilansowym jest 31.12.2009 roku,

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprowozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnesci przez
Fundusz oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzied przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzgdzenio sprowozdanic
finansowego nie ujawnity sie zadne przestanki swiadczgce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawordanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuagji
dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprowozdania finansowego za okres od 1 stycznio 2009 do 31 grudnia 2009 roku zostato
przeprowadzone, na podstowie zowarte] umowy ¢ badanie sprawozdania finansowege, przez Delcitte
Audyt Sp. Zz 0.0, 7 siedzibg w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta 11 19, 00-854 Warszawa,

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je roznicujgcych

BPH Subfundusz Obligacji Furopy Wschodzqee zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa, rdznigce
sie w szczegolnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, walutg wptaty, minimaing kwotq wptaty
oraz minimalng wartoscig rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu USD, typu B i typu P. Jednostki
uczestnictwa typu A, typu B i typu P zbywane sg wylgcznie w zamian zo wploty w ziotych. Jednostki
uczestnictwa typu USD zbywane sq wytqeznie w zamian za wploty w USD.

Z dniemn 1 lipca 2007 Subfundusz zaprzestat zbywania jednostek typu USD. Obecnie mozliwe jest jedynie
odkupywanie jednostek typu USD nabytych przed 1 lipca 2007. Odkupywanie jednostek typu USD jest
dokonywane w dolarach amerykanskich.

Warszawa, 26 lutego 2010 v,

Cror vod— QMLL@ i \
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfudnusz Obligacji Europy Wschodzqcej
pordwnonie z poprzednim okresem sprawozdawczym
na dzied 31.12.2009

31.12.2009

31.12.2008

Wartosc wedtug ceny
nabycig

warlosc wedtug wyceny
na dzien bilansowy

Procentowy
udziot w
aktywach
ogotern

wartosd wediug ceny
nabycn

Wartosc wedbtug wyceny
no dzeh bilonsowy

Procentowy
udziof w
aktywaoch
ogblern

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa pcboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dhuzne papiery wartosciowe

15843

16677

8536

58.84

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnosciq

Jednostki uczestnictwa

Cenyfikoty inwestycyjne

Tyluly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za
granicq

Wierzytelnosci

Weksle

Depoayty

1703

3.21

Waluty

Nieruchomosc

Statki morskie

inne

Artur Czerworiski
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BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej

TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

no dzieh 31.12.200%

Procentowy
Keg) Wortoié wedtug udznal w
siedaiby Wworunk Waortoéd Wartos¢ wedtug wyceny na dzien aktywach
Rodza) rynku Nazwa rynkup  Emitent emitenta | Termin wykupu } oprocentowania nominalng Liczba ceny nabycia bilonsowy agdtemn
48 554 15 843 16 677 8536
O terminie wykupu do 1 roku: 6086 911 1180 6,04
Obligacje & 086 911 1180 6,04
Aktywny Rynek - SKARB
DS1110 Rynek Regulowony | BondSpotl  [PaNsTwa Potska 2010-11-24 5,00 50 000.00 50 51 51 0,26
Aktywny Rynek - REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6.25 20100824 Rynek Regulowany  FBUDA WEGIER Wegry 2010-08-24 625 5 460.48 36 4 5 0.03
Aktywny Rynek - REPUBLIKA
TURKEY GOVT 20100414 Rynek Regulowany | ISWO TURCH Turgja 2010-04-14 0.00 1147 26000 6 000 856 1124 5,75
Bony skarbowe
nie dotyczy
Bony pienieine
e dotyczy
Inne
e dofyczy
O terminie wykupu powyzel 1 roku; 42 468 14 932 15 497 79,32
Obligocje 42 468 14932 15 497 79,32
Aktywny Rynek - SKARB
PSGs11 Rynek Regulowony | BondSpet | PARSTWA Folska 2011-05-24 425 6 000,00 6 6 6 0,03
Aktywny Rynek - SKARB
W2G911 Rynek Regulowany | BandSpot  [PANSTWA Polska 2011-09-24 4,34 250 000,00 250 250 249 1,28
aktywny Rynek - SKARB
PSO412 Rynek Regulowany | BondSpot | PARSTWA Polske 2012-04-25 4,75 1 000.00 1 1 1 0,01
Aktywrry Rynek - SKARB
D51013% Rynek Regulowany | BOndSpot  jPANSTWA Poiska 2013-10-24 5.0 1005 000,00 1005 927 587 5,05
Aktywwny Rynek - SKARB
D$1017 Rynek Regulowany | BondSpot  |PANSTWA Polska 2017-10-25 525 2 200 000.00 2200 2113 2075 10,62
Aktawny Rynel - SKARB
051019 Rynek Regulowany | BondSpot  |PaNsTwa Polska 2019-10-25 5,50 4 (300 000,00 4000 3782 3787 15,38
Aktywny Rynek - REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6,75 20110422 Rynek Regulowany | BUDA WEGIER Wegry 2011-04-22 675 606 720,00 4000 537 608 3,11
Abktywny Rynek - REPUBLINA
HUNGARY GOVT 7,25 20120612 Rynek Reguloweny | BUDA WEGIER wegry 2012-06-12 725 136527168 9001 1302 1373 7.03
Abtywny Rynek - REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 5.5 20140212 Rynek Regulowony | BUDA WEGIER Wwegry 2014-02-12 5,50 15168 1 0 0 0,00
Aktywny Rynek - REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6,75 20170224 Rynek Reguiowony | BUDA WEGIER wegry  |2017-02-24 6,75 151 68 1 0 0 0,00
Aktywriy Rynek - REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 7.5 20201112 Rynek Regulowory  [BLIDA WEGIER Wegry 2020-11-12 7.50 15168 1 0 0 0,00
Akrywny Rynek - REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6,0 20231124 Rynek Regulowany | BUDA WEGIER Wegry 2023-11-24 6.00 15168 1 0 9} 0,00
Aktywny Rynek - REPUBLIKA
TURKEY GOVT 20110803 Rynek Regulowany [ ISWO TURCI Turga 20110803 0,00 191210000 10000 1574 1666 8,53
Aktywny Rynek - SKARB
POLAND 5.875% Rynek Regulowony  [STGT PANSTWA Polska 2014-02-03 5.88 2 464 920,00 £00 2630 2 660 13,61
Nienotowane na REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 60 20121024 rynku akhpanym BGN WEGIER Wegry 2012-10-24 6,00 172854528 11396 1410 1685 8,62
Nienotowone na REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6.5 20190624 rynky oktywnym BGN WEGIER wegry  [2019-06-24 6,50 15168 1 0 4] 0,00
Nienotowore ng
CIECH 20121214 rynku aktywnym ESP Ciech 55 Polska _ |2012-12-14 5,66 400 000.00 4 400 400 2,05
Bony skarbowe
me dotyczy
Bony pieniezne
e dotyezy
inne
nie gotyczy




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqee;
na dzien 31,12.2009

Wartos¢ wedlug Procentowy

wyceny na dzien Wortosé wedtug udziot w

Kroj siedziby Warunki wartos¢ wedlug ceny | Worto$¢ wedlug ceny | bilansowy w danej wyceny na dzien oktywach

Nazwa banku banku Wolute |oprocentowonia  |nabycia w danej waluciefnabycia w tys. walucie bilonsowy w tys. ogdlem
W waolutach paristw nolezgeych do QECD 1703 1703 8,71
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH 5.A. POLSKA usp 0,12 3 000.0C 9 3 000,00 9 0,04
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH S.A. POLSKA PLN 3.90 1 694 000,00 1694 1694 000,00 1694 867
LOKATA CVERNIGHT Bank BPH S.A. POLSKA HUF 5.00 4000.00 0 400000 0 0.00

W walutach pofstw nienalezqcych do OECD

nie dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOXAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgcej
na dzied 31.12.2009

Procentowy
udziot w
waonos¢ wedhug ceny waortodc wedtug wyceny  [oktywach
Rodzgj tgezna liczba [nobycio w tys. na dzien bilonsowy wtys. |ogétem
Papiery wartoéciowe gwarantowane przez Skarb
Panstwa Obligacie g§112 9 760 9816 50.24
Popiery wortodciowe gwarantowane przez NBP nie dotyczy
Papiery wartoéciowe gwarantowane przez jednostki
somorzodu terytorialnego nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarontowane przez panstwa
nalezqce do OECD {z wytqczeniem Rzeczypospolite)
Polskiej) Obligacje 40 438 5 683 6 461 33.06
Papiery wortosciowe gwarantowane przez
migdzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych
czlonkiem jest Rzeczpospolito Polska lub przyngjmniej
iedno z ponstw nalezgeych do QECD nie dotyczy




BILANS

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgcej

na dzien 31 grudnia 2009 r.

[wszystkie done wyrazone sq w tysigcach 21 - z wyjqtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aklywéw Netto na tednostki Uczestnictwa

wyrazonych w 7.}

31.12.2009 31.12.2008

I. Aktywo 19538 22 133
1) $rodki pienigzne 37 321
2) Naleznosci 1122 5865
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -

4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 14 592 11 000
Dtuzne popiery wartosciowe 14 592 11 000
5) Skiadniki lokot nienotowane na aktywnym rynku, w tym 3787 4947
Dtuzne popiery wartosciowe 2085 4235
6] Nieruchomosci - -

7] Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 3547 7766
H1. Aktywa netto {I-11) 15991 14 367
IV. Kapitat funduszu 2B 228 28 597
Kapitat wptacony 248923 234173
Kapital wyptacony iwielkosé ujernnat - 220695 205576
V. Dochody zetrzymane - 13071 15 486
Zokumulowane, niergzdysponowane przychody z lokat netto 7395 6033
Zakumnulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk Istratal ze zbycio fckot |- 20 466 21519
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w edniesieniu do ceny nabycia 834 1256
VII. Kapitot funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-VI 15991 14 367

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:

1399 619.0488

1444 5303685

Jednostki typu A

924 3368092

763 983 4445

Jednostki typu B

6303363

Jednostki typu USD

474 6519033

680 546,9240

wartosé aktywow netto na jednostke uczestniciwg typu A 11,43 9,85

Wwartosc aktywow netto na jednostkg uczestnictwa typu B 11,43

wartosc aktywow netto na jednosike uczestnictwa typu P 11,43 -

wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu USD 11,43 3,95
wrcin Bednarek AleHsa
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otworty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqce;j

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

(gane wyrazone w tys. zt. zwyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zl )

01.01-31.12.2009 01.01-31.12.2008

. Przychody z lokat 1814 882

Dywidendy i inne udzioty w zyskach - -

Przychody odsetkowe, w tym: 890 882
Odsetki od depozytdw i rachunkéw bankowych 59 la4
Odsetki od papieréw waortosciowych 783 560
Qdpis dyskonta 48 178
Przychody zwigzone z posiodaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 916 -
Pozostate 8 -
li. Koszty funduszu 452 757
1} Wynagrodzenie dla towarzystwa 301 301

2} Wynagrodzenia dla pedmiotdw prowadzgeych dystrybucje - -

3) Cptaty dlo depozytariusza 31 20

4} Optaty zwigzone z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu - -

5) Oplaty za zezwolenia oroz rejestracyjne - -

6] Ustugi w zakresie rachunkowosci - -

7) Ustugi w zakresie zarzqdzanio oktywami funduszu - -

8) Ustugi prowne - ,

91 Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

10} Koszty odsetkowe 105 34

11) Koszty zwigzane 2 posiadaniem nieruchomaosci - B

12} Ujemne solde roznic kursowych - 377

13} Pozestate 15 25

IIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -

IV. Koszty funduszu netto {lI-111} 452 757
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 1362 ] 125
V1. Zredalizowany i niezrealizowany zysk [strata) 631 1508
Zreglizowany zysk Istrotal ze zbycia lokat, w tym: 1053 |- 41
Z tytutu rdznic kursowych 181 |- 4
werost [spadek) niezrealizowanego zysku istroty) z wyceny lokat, w tym: - 422 1549
Z tytutu rdznic kursowych - 822 1119
VII. Wynik z operacji (V+/-VI) 1993 1633
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 1,42 1,13
Wynik z operagji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa typu A 1,42 1,13
Wynik z operogji preypadaigey no jednostke uczestnictwa typu B 142

Wynik z operocii praypadajgey na jednostke uczestnictwa typu USD 14?2 1.13
Artur Czerwori\ski . Marcin Bednarek Al nder Mokrzycki
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

(wszystkie dane wyrazone sa w tysiacach zi - z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywdw Netto na Jednestke Uczesinictwa

wyrazonych w zt}

31.12.2009 31.12.2008
I. Zmiong wartosci aktywow netto 1624 |- 4196
1. Wartoéé aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdowczego 14367 18 564
2. Wynik z operacji za okres sprowozdawczy [razeml}, w tym: 1993 1633
Przychody z lokot netto 1362 125
Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokot 1053 |- 41
Wzrost [spadek) niezrealizowanego zysku {straty] z wyceny lokat 422 1549
3. Zmiona w aktywach netto z tytuty wyniku z operacji 1993 1633
4. Dystrybucja dochoddw [przychodéw) funduszu frazem} - -
Z przychodow z lokat netto -
Ze zreglizowanego zysku ze zbycia lokat -
Z przychcddw ze zbycio lokat
5. Zmigny w kapitale w okresie sprawozdowczym {razem}, w tym: 369 - 5829
Zmiona kapitatu wolaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU} 14750 & 609
Zmiana kopitotu wyptaconego lzmniejszenie kapitotu z tytulu odkupionych JU) 15119 12 438
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdowczym (3-4+/-5) 1624 |- 4196
7. Wartoic aktywOw netto na koniec okresu sprowozdawcezego 15991 14 367
8. $rednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 15 041 15015
li, Zmiang liczby jednostek uczestnictwa 449113197 |- 6920452161
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 44911,3197 |- 6920492161

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1362 721,5508

733 256,1656

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1407 632,8705

14253053817

Saldo zmian -44 9113197 -692 0492161
2. Liezba jednostek narastajgco od poczqtku dzictalngsci funduszu, w tym: 1399 619,0488 1 444 530,3685
Liczbo zbytych jednostek uczestnictwo 23 236 181.4389 21 873 459,8881
Liczbo odkupicnych jednostek uczestnictwe 21 836 562.3901 20428 529,5196
Saldo zrian 1399 13,0488 1444 5303685
3. Przewidywana liczbo jednostek uczestnictwa 1399 619,0488 1 444 530,3685
Il. Zmigna wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 1,48 1,26
1. Wartosc aktywdw netto na JU na keniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 9,95 8,69
2. Wartosé aktywdw netto na JU na koniec biezgcego okresu sprawozdowczego 11,43 9,95
3. Procentowa zmiang wartosci aktywow netto na JU w okresie sprowozdawczym 14.87% 14,50%

4. Minimalna wartosé aktywow netto ng JU w gkresie sprawozdawczym 974 838
doto wyceny 2008-12-01 2008-10-22

5. Maksymalna wartosé aklywdw netto na JU w ckresie sprowozdawczym 1153 995
dato wyceny 2008-10-20 2008-12-31

6. Wartos¢ aktywdw netto na JU wedlug ostatnie] wyceny w okresie sprowozdowczym 11,43 9.95
dato wyceny 2009-12-31 2008-12-31
IV. Procentowy udziot kosztéw funduszu w $rednigj wartosci aktywow netto, w tym: 3.00% 5.04%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2.00% 2,00%
Procentowy udzial wynogrodzenia dia podmiotéw prowadzqeych dystrybucie -

Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0.21% 0,12%

Procentowy udziat optat zwigzonych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu

Procentowy udziot optat zo ustugi w zakresie rochunkowosci

Procentowy udziot optat zo ustugi w zakresie zarzgdzonio aktywami funduszu
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2atgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU OBLIGACJI EUROPY WSCHODZACEJ
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pdzn. zm. [ .Ustawa") oraz Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finanscwym prezentowane sq w tysigeach ztotych, za wyjgtkiern
wortosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

No dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i no tej podstawie
sporzgdza sprowozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, uimuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartosé poszczegblnych sktadnikow aktywow i pasywow, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oroz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego plonu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodéw ksiggowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktorym mowa w Statucie {tj. godz. 23.00) oroz skicdniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu ¢ ustateniu
jeqec zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenio zawartych transckcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transckcji z dnia T.

Skiadniki oktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowiqzujgcymi przepisomi prowe polskiege i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowaoscl, Subfundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowo$ci wydcne przez uprowniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standordu krajowego Subfundusz moze
stosowad Miedzynarodewe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany iest stosowaé okredlone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajqc sytuacje mejagtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig w dniu wyceny oraz na dzier
sporzqdzenia sprowozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wortesc
aktywow Subfunduszu, pomnigjszonych o zobowigzanic Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowedzong polityke inwestycyjng, o takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywéw netto oraz ustelenic wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegolnosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informocji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentemn dokonywania wyceny jest godzino 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedg pobierane kursy do wyceny cktywow nette Funduszu i Subfunduszy nie wptynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustaienie wartosci  aktywdw,
wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywédw netto na jednostki uczestnictwa: ponadto nie wptynie ng
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartos¢ dtuznych papierow wartosciowych nienotowanych na oktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowoniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszocowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu.
wycenia sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng
odkupu o cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw | pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie pray
zastosowaniu efektywne] stopy procentowej.

Dniem wprowcdzenia do ksigg zmiany kapitaiu wptaconego i kapitotu wyptaconego jest dzien ujecio zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby ckreslenia WANS/JU w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptoconego, zwiqzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowaonymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.,

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw srodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjcinych
wyciqgéw z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnio, ktdre zostaty
zatwierdzone w systemoch bankowosci elektroniczne),

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnoéci z tytutu kosztow zmnigjszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzosadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenio odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawiersjgcego pozycje
kosztéw w wysokoéci uzasadnionej, ustolone na podstowie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartoéci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenio Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wortosci oktywdw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesiqca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych érodkéw nastepujqce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciq
Subfunduszu: wynagrodzenie Tewarzystwa zo zarzgdzanie Subfunduszem; optaty | prowizie maklerskie;
prowizje | optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz;
podatki i opioty wynikojgce z przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych |
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dzictalnosciq Subfunduszu nie
wymienione powyze] pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggoch rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny okgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosc prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wortos¢ ncleinej dywidendy, wyptacane] w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedhtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzqeej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacjo rynkow gtdwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca  kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu no rynkoch aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrédtemn cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentow nabytych w trakcie danego miesiqco procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynk: aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dlo krgjowych instrumentéw udziotowych dia funduszu, ktory ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu no prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gidwny ustalany jest
no podstowie tych rynkdw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokenuje sie sposrod rynkéw aktywnych,
no ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki oktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢} dlo krajowych instrumentéw dhuznych wybor rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszowie, w przypadku braku welumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw,
na ktérym dany instrument jest notowany., jako rynek gtéwny wyznaczany jest BG, a w przypadku broku BG
- BFV;

dt dia zagranicznych instrumentéw udzictowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o done z serwisu Bloomberg;

el dlo zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtowny ustala sie sposrod rynkdw aktywnych, na
ktdrych jest notowany dany instrument w oparciv o dane z serwisu Bloomberg: w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzieri na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozurnieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgeym uruchomienie procedury aktualizagji rynkéw gtdwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotdéw 2z miesiqca poprzedzajgcego dote uruchomienio procedury
aktualizogji rynkow wyceny dla poszczegdlnych rynkéow,

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych
nie byt notowany na zadnym z rynkow oktywnych w rozumieniu punktu 1, a jecnoczednie na dzied
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury oktualizacji rynkéw gtéwnych, W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtdwnego jest przeprowodzana codziennie do czasu zakonczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnege miesiqeca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt, 1i 2,

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczgtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jecnoczednie wystepuje taki sam wolumen cbrotow dla danego papieru wartoéciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchyleniac na  kursach skiadnikéw lokot  posicdanych  przez  Subfundusz i
Depozytoriusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosc bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 % dla obligac)i oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku 2 foktem wejscic w 2ycie przepisdw Rozporzgdzenia Ministra Finonsdw w sprawie szczegolnych
zosad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku [Dz.U. 231 poz. 2318 z dnic
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego Rozporzqdzeniem”), Towarzystwo dle wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowanio po raz pierwszy przepisow Rozporzgdzenia w dniu 1 stycznio
2005 roku.



Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oroz zobowigzonia Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowiqzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzgdzeniern - w dacie zowarcia umowy.

Dla sktadnikéw lokot wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzacji liniowej wartosc
godziwa wynikajqca z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowe ustalonq skorygowang
cene nabycia dla danych skiadnikéw lokat, ©d tej wartosc od dnia 1 stycznia 2005 roku naliczana jest
wartosc sktodnikow lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zotqeznikiem nr 1 do Rozporegdeenia Ministra Finansdw 2z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwaortych sporzgdzone od 2005 roku nie obejmuijq
raportu - Rachunek przephywow pienieznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach fingnsowych wykazuje sie w tysiqcach ztotych, z wyjgtkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.
3) Szczegotowy opis metodologii wyliczania wskaznikow, o ktorych mowa w przepisach

dotyczgeych prospektu i skrotu prospektuy

Subfundusz rozpoczgt podawanie wartcsci Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych oraz Stopy Obrotu Portfela
od roku 2004,

Sposdh obliczania Wspétczynnika Kosztow Cotkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okreslo wedtug wzoru joko: WKC= K/WANS;

gdzie:
WANS - cznocza sredniq Wortos€ Aktywdw Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, ¢ ktérych mowae w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1] kosztow tronsakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfelq,

2] odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw,

3) swindczen wynikajqeych z reclizac)i umdw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci Swiodczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstowione sq dane,

Do wskaZznika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztow wskazanych powyze) do wytqczenio oraz optat
manipulacyjnych.

Sposdb obliczania Stopy Obrotu Portfela f[wskaznik SOP)

Wskaznik ten Subfundusz okredla wedtug wzoru jako: SOP = [(T1 - T2/WANS)*100%

gdzie:

T1 - oznacza catkowity wartesc wszystkich dokananych przez Subfundusz transakeji nabycia i zbycia
papierdw wartosciowych, instrumentow rynku pienieznego lub tytutdw uczestnictwa w funduszach
inwestycyinych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - pznacza catkowitg wartose zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszy,
WANS - oznocza srednig Wortosé Aktywow Netto Subfunduszu,
t - oznacza okres, za ktory przedstawione sq dane.

Pa raz astatni Subfundusz podat wartodd wspétczynnika Stopy Obrotu Portfele za rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUS2U

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgcej

na dzien 31.12.2009

fwyrazone wtys. zt)

31.12.2009 31.12.2008

Z tytutu zbytych lokot 699 5639
Z tytutu instrumentdw pochednych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwo 113 58
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek 310 168
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielenych pozyczek - -
Pozostate -

1122 5 865

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgcej

na dzief 31.12.2009

wyrazone w tys. z¢)

31.12.2609 31.12.2008

Z tytutu nabytych aktywow 686 5 748
Z tytutu tronsakgji przy zobowigzoniu sie funduszu do odkupu 2766 1900
Z tytutu instrumentow pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 19 54
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 34 20
Z tytutu wyptaty dochodéw fundusau - -
Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu - -
Z tytutu wyemitcwanych obligagji -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek 1 kredytow - -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytdw - -
Z tytutu gwarangji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 42 L4
Pozostate zobowigzania -

3 547 7 766




NOTA 4 - SRODKI PIEN]EZNE 1CH EKWIWALENTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasotowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgce)
na dzien 31.12.2009

L. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH

wartoé¢ no dzen
bilansowy w daney
walucie w tys. ng

Wartosd na dznief
bilonsowy w walucie
spfawozdanio
finansowego w tys. na

Worto$¢ na daien
bilansowy w dane)
wolucie w tys. na

Wartesé na dzieri
bilansewy w wolucie
sprawozdania
finansowego w tys. na

BANKOWYCH Waluto 11.12.2008 31.12.2009 31.12.2008 31122008
I. Banki:
1. BANK BPH S A {no dzieh 31.12.2008 Bonk PEKAD S.A) PLN 23 23 319 319
2. DEUTSCHE BANK POLSKA S A PLN 00 00 1 1
3. BANK BPH S.A. Ino dzieri 31.12.2008 Bonk PEKAD S.A) TRY [H1Y] 00 0.2 03
4, DEUTSCHE BANK POLSKA S.A, TRY 00 00 00 oo
5, BANK BPH S A Ina dzieri 31.12.2008 Bank PEKAD 5.4 EUR 0.2 09 00 oo
6. BANK PEKAD SA CZK 0.0 0.0 0.1 00
7. BANK BPH S A Ino dzier 31.12.2008 Bank PEKAO S.A) HUF 0.3 0.0 0.0 0.0
8 BANK BPH 5.4 {na dzieri 31.12.2008Bank PEKAQ S.A UsD 5 13 03 09
Worto$< na dzien Wartost na dzien
warto$¢ no dzed bilansowy w walucie Wwaortgéd no dneh bilansowy w wolucie
11, $REDNS W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW bnansowy w danej sprowozdania blonsowy w daney sprawozdoma
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA walucie w tys. no finansowego w tys. no wolute w tys. o finansowego w tys, na
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN woluto 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31,12.2008
I1. $redni w okresie sprowozdowczym poziom Srodkdw pienigznych:
1. BANK BPH S.A. ido 22.01.2009 Bonk PEKAQ 5.A} PLN 113 113 30 30
2, DEUTSCHE BANK POLSKA 5.A. PLN 0.0 0.0 1 1
3 BANK BPH 5.A. Ido 22.01.200% Bank PERAQ 54} HUF 0.4 0.0 04 0.0
4 BANK BPH S.A Ido 22.01.2009 Bank PEKAD S.A TRY 0.3 06 0.4 0.8
5. DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. TRY 0.0 00 0.1 0.1
6 BANK BPH S A. Ido 22.01.2009 Bonk PEKAG 5.4} EUR 03 20 00 0.0
7. BANK PEKAG S.A, CZK c.0 00 0.1 00
8. BANK BPH SA [do 22.01 2009 Bank PEKAC S.A) usc 1 2 Q0.5 14

I1l. EKWIWALENTY $RODKOW PIENIEZNYCH

waortoid na dzef
bilonsowy w walucie
sprowozdania
finansowego w tys

1Il. Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich
radzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgcej
na dzief 31.12.2009

1} Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:

a)  Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilonsowa Rodzaj oktywow Wartosc w tys. 2 | Udziof w oktywach
(%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne stafo- 14 343 7341

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nienotowane dyskontowe 1685 8.62

na aktywnym rynku

Suma 16 028 82,03

bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

Kategoria bilansowa

Rodzaj aktywow

Wartosc w tys. 2t

Udziat w aktywach
{%]

Lokoty notowane na Papiery diuzne 249 1.28
aktywnym rynku zmienno-kuponowe

Lokaty nienctowane na 400 2,05
gktywnrym rynku

Suma 649 3,33

¢} Suma @) i bl wartosé - 16 677 tys. 24, udziat w aktywach 85,36%

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

al  Kwoty odzwierciedlajgce moksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzanio sig ze

zobowigzan
nie dotyczy

b) Przypadki znaczgeej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

¢l Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

Kategoria bilansowa

Rodzaj aktywow

Wartosé w tys. 2t

Udziaft w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery 0 0
aktywnym rynku dtuzne

Lokaty nienctowane na | Nieskarbowe papiery 400 2,05
aktywnym rynku dtuzne

Suma 400 2,05

Poziom obciqZenia ryzykiemn walutowym:

al Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentracii (*
oznaczone waluty o znacznej koncentragji ryzyka walutowego tj. waluty na ktdrych
ekspozycja przekracza 10% oktywdw Subfunduszul

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. | Udziat w
bilansowao 2, aktywach (%)
HUF* Srodki pieniezne i gotéwka 0,00 0.00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Popiery dtuzne 1986 10,17
na aktywnym rynku | nominowane w
welucie
Lokaty Papiery dtuzne 1685 8,62
nienotowane na nominowane w
| aktywnym rynku walucie
Suma 3671 18,79
usD Srodki pieniezne i gotdwka 13 0,07
ich ekwiwalenty
Lokaty Depozyty 9 0,04
nienctowane na nominowene w
oktywnym rynku walucie
Suma 22 0,11




TRY* Srodki pieniezne i gotowka 0 0,00
ich ekwiwalenty
Lokoty notowane Papiery dtuzne 2790 14,28
na aktywnym rynku | nominowone w
walucie
Suma 2790 14,28
EUR* Srodki pieniezne | gotéwka 1 0.00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Papiery diuzne 2 660 1361
na aktywnym rynku | nominowane w
walucie
Suma 2 661 13,61

4] Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegolnymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
. chcigzone . .
Po_a_orn‘ ryzykiem qu'f)m. Wskozanie Kwoty Poziom Wskazonie
obcigzenic Aktywa . obcigzenia " S . ohcigzenia -
T 7 przephywow - kategorii lokot | odzwierciedlajgce o kategorii lokat
aktywow i obcigzone : . aktywOw i by . S oktywow i 2
Al : srogkow i obcigzonych nie wypetnienie Ao obcigzonych
zobowigzan ryzykiem stopy o zobowigzan . . zobowiqzon .
: . pienigznych N ryzykiem zobowigzan na . ryzykiem
ryzykiem stopy procentowsy wynikajgcych ze ryzykiem kredytowym dzien bilansowy ryzykiem wolutowym
procentowej stopy kredytowym walutowym
procentowej
obligacje obligocje
skarbowe, skarbowe,
obligacje obligacje Obligacje obligacje
wysoki przedsiebiorstw | przedsigbiorstw niski przedsiebiorstw brak umiarkowany depozyty

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w pardwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegtistotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parosolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej

na dziefn 31.12.2009

Na koniec roku bilensowego w portfelu subfunduszu nie bylo instrumentdw pochodnych,

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej

na dzien 31.12.2009

31.12.2009

31.12.2008

Wartosc na dzier
bilonsowy w tys. z¢

Waortedd na dzien
bilansowy w tys. zt

|. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 0 0
1. Transakgje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transckcje, w wyniku ktérych nie nastgpuje przeniesienie no

subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
\l. Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu,

w tym: 2766 1901
1. Transakgje, w wyniku ktérych nostepuje przeniesienie na

drugq strong praw wiasnosci i ryzyk 2766 1901
2. Transokcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na

drugq strong praw wiosnosci i ryzyk 0 0
Il Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych

pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow

rozporzqdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych 0 0
V. Zobowigzania z tytutu papieréow wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow

rozporzqdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Eurepy Wschodzgcej

na dzien 31.12.2009

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zaciqgat kredytdw ani pozyczek przekraczgjgeych 1% wortosci

aktywdw subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych.




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej

na dzien 31.12.2009

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 31.12.2009

I. Aktywa w tys. PLN 93779
1.5rodki pieniezne w tys PLN 13,9
w wolucie obcej w tys. EUR 0.2
w walucie sprawozdania finansowego w tys, PLN 03
w walucie obcej w tys. UsDh 5
w walucie sprawozdonia fingnsowego W tys. PLN 13
2. Sktodniki lokat notowane na aktywnym rynku wtys. PLN 7436
w walucie obcej w tys. HUF 131023
w walucie sprawoczdanig finansowego W tys. PLN 1986
w waolucie cbce w tys. EUR 647
w walucie sprowczdania finansowege w tys. PLN 2 660
w walucie obeej w tys. TRY 1459
w walucie sprowezdania finansowego w tys, PLN 2790
3. Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym w tys. PLN 1694
wwalucie obcej w tys. UsSD 3
w walucie sprawozdania finansowego wys. PLN g
w walucie obcej w iys, HUF 111071
w walucie sprawozdgnia fingnsowego w ys. PLN 1685
4, Naleznosdci z tytutu odsetek od papierow wartosciowych w tys. PLN 234
w walucie obcej w tys. HUF 6 766
w walucie sprawozdania finonsowego w tys. PLN 103
w walucie obeej w iys. EUR 32
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 132
Il. Zobowigzania w tys. PLN 12
1. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwo w tys. PLN 12
w walucie obcej w tys. usb 4
w walucie sprowozdania fingnsowego w tys. PLN 12

l{. DODATNIE | WJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Sktadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe w tys.

Ujemne rdznice kursowe w tys.

Zrealizowone

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowone

Dhuzne papiery wartogciowe

243

286

- 62

172

111. SRECNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

kurs w stosunku

FINANSOWEGOQ do 2t waluta
2009-12-31 19121(TRY
2009-12-31 0,1554|{CZK
2009-12-31 41082 |EUR
2009-12-31 1.5168|100 HUF
2009-12-31 2,8503|USD




NOTA-10 DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligocji Europy Wschodzqee)
na dzief 31.12,.2009

31.12.2009 31.12.2008
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATAI ZE
ZBYCIA LOKAT Waortosd zrechizowenego |Wrrost lspodek] Wartos¢ zrechizowonego | Werost (spadekl
zysku [straty) ze Zbycin  Iniezreahzowanego zysku | zysku istraty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku
lokat w tys, 7 wyceny akbywow w tys. Jlokat w tys. 7 wyceny aktywow w tys.
Sklodniki lokot notowane na akiywnym rynku, w tym 1018 |- 696 |- 41 1651
[Muzne papiery wartosciowe 1018 |- 596 |- 41 1651
Sktodniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 35 274 - - 102
Diuzne papiery wortosciowe 35 274 - 102
Nieruchomosci - - - -
Pozostale - - - -
1033 - 422 - 41 1549

WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Wartoéé w okresie
sprawozdowczymw tys.

Wyptacone przychody z lokat:

Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT

Wartosc w okresie
sprowozdowczym w tys.

Udzial w oktywach w
dniu wyptaty

w dniu wyploty

Udzigl w aktywach netto

Wiohw ne wartosd
aktywbw w tys.

Wphaw na wartosé
aktywow netto w tys.

Przychody ze zbycia lokot funduszu okbywow niepublicznych:

Subfundusz nie wyptaca dochodow swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Porasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqce]

na dzien 31.12.2009

31.12.2009

31.12.2008

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Waortcs< w okresie

sprowozdawczym w tys,

Wartos< w okresie
sprawozdawczym w tys.
2.

Wynagrodzenie dia podmiotow prowadzgceych dystrybucje

Opfaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszy

Ustugi prowne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostate:

. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

wartosé w okresie

sprowozdowCzym w tys.

wartosc w ckresie
sprowozdowczym w tys.

Czes stolo wynagrodzenia

301

301

Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu

1. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wwartosc w okresie

SPrawozdowczym w tys.

wartosé w okresie
sprawozdowczym w tys.

1. [zbyty sktodnik lokat)

q) (koszty zwigzane ze zbytym sktodnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej

31.12.2009

31.12.2008

31.12.2007

Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku
obrotowego

15990 927,79

14 367 167,94

18 563 550,39

Wartosé aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego

{PLN]} 11,43 9.95 8,69
Wartos¢ aktywow netto na jednostke

uczestnictwa na koniec roku obrotowego

{USD) 4,01 3,36 3,5688

Wartos¢ aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartosc aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa typu A [PLN) 1143 9,95 8,69
Wartosé aktywow netic na jednostke

uczestnictwa typu B (PLN) 11,43 - -
wartos¢ aktywow netto na jednostke

uczestnictwa typu USD (PLN} 11,43 9,95 869
Wartos¢ oktywow netto no jednostke

uczestnictwa typu USD (USD) 401 3.36* 3,5688

* 0d dnia 19 maja 2008 roku, Wartos¢ Aktywdw Netto no Jednostke Uczestnictwa jest ogtaszona 2
doktadnoiciq do 2 Istownie: dwdch) migjsc po przecinku




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI EUROPY WSCHODZACE S

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2009 nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdorzen, dotyczqeych lat ubieghych, ktore
wymagatyby ujecia w spraweczdaniu finansowym.

Informacje o znaczqeych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowanc zadnych znaczqcych zdarzen, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie rdznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych donych finansowych o uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprowozdaniami
finansowymi

Dane pordwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaty sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania  wynikgjgcym z Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczeg6inych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Poczqwszy od poprzedniego okresu sprawozdawczego zmieniono prezentacje kosztdéw odsetkowych
wynikajqcych z amortyzacji premii od transkacji przy zobowiqzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu (Sell-buy-
backl. W poprzednich okresach amortyzocja premii pomnigjszata przychody odsetkowe z tytutu cdpisu
dyskonta. Obecnie wartosc ta wykazywona jest oddzielnie w pozycji koszty odsetkowe”.

W zwigzku z powyzszym w niniejszym sprawozdaniu finansowym dokonano zmion prezentacyjnych w
canych pordwnowczych zo czerwiec 2008 w stosunku do uprzednio sporzqdzonego i opublikowanego
sprawozdanio finansowege. W rezultocie zaréwno wartosé kosztow jak i przychodéw z lokat funduszu
powigkszona zostata o koszty cdsetkowe z tytulu amortyzacji premil, tj. 0 17 tys. z+.

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawczdawczym nie zarejestrowano przypodkdw, w ktérych niezoedne bytoby dokonanie
korekty Wartcsci Aktywdw Netto Subfunduszu no Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

W okresie sprowozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdowczym nie wystgpily przypodki nierozliczenic sie transakgji zawieranych przez
Subfundusz,

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktore mogtyby w istotny sposdb wptyngé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. zt.)

Obligacje 1018
Bony skarbowe 35
Zrealizowany zysk (strota) - razem 1053

Wazrost/Spadek niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat (w tys. 2t.)
Obligagje 422
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty} - razem -422



Dane dotyczqce podatkow i aptat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowosc prawng, w zwiqzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. 2godnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od osdb
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone no podstowie Ustowy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopoda 2001 r. 0 zmianie ustowy o podatku dochodowym od 056k fizycznych
oraz ustowy o zryczattowanym podotku dochedowym od niektérych przychoddw osiggonych przez osoby
fizyczne {Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udzictu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie rycza‘tu podatek w wysckesci 19 % wyptaconej kwety dochodu lort. 30 ust. 1 pkt 1cl.
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatniko poczqwszy od 1 marca 2002
roku {art. 52a ust. 6). Zwolnione od podotku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktory zawart stosowng
umowe przed 01 grudnia 2001 r.{art. 52a ust. 1 pkt 3},

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 0 tys. z¢.

Woarszawa, 26 futego 2010,

\ .
C-O{‘OOL‘ o j&ﬂ[u £(/ &Kffi
Artur Czerwonski arcin Bednarek AI rzyc i

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zorz




Bank BPH S.A,

Al. Pokoju 1, 31-548 Krakdw
Departament Powierniczy
UL Towarowg 25A,

00-958 Warszawa

Bank BPH

grupo GE Capital

Warszawa, dnia 26 lutego 2010 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajgc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego Parasolowego Sub-funduszu Obligacji Europy Wschodzqcej potwierdzg, iz dane

dotyczqce stanéw aktywdw sub-funduszu, w tym w szczegblnosci aktywéw zapisanych na

rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oroz pozytkow z tych aktywow

wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym sub-funduszu sporzgdzanym na dzien

31 grudnia 2009 roku za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku sq zgodne ze

stanem faktycznym.

Dyre
Dep entfPowierniczy

Piotr Domanski

Bank BPH Spotka Akcyjna, Al P'c;kroju 1, 31-548 Krakéw, wpisany do rejestru prowadzonege przez 5qd Rejonawy dia Krakowo-Srodmiescio w Krakowie,
X Wydziot Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego. pod numerem KRS 0000010260. NIP; 675-000-03-84,

Kapitat zoktadowy | wptacony: 383.339.555 2t

www.bph,pl
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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzacej

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy
Wschodzacej (,,Subfundusz”) wchodzacego w sktad BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, obejmujacego:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dziefi 31 grudnia 2009 roku wykazujace lokaty w kwocie 19.286 tys. zl,

—  bilans sporzagdzony na dzief 31 grudnia 2009 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
19.338 tys. z,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji (zysk) w kwocie 6.2438 tys. zl,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku, wykazujgce zwigkszenie aktywdw w kwocie 8.343 tys. zl,

—  noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa.

Za sporzgdzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™). Naszym zadaniem bylo zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidtowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z p6zn. zmianami),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowato w szczeg6lnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa — dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktérych
wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze ocen¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkow
oraz ogdlng ocen¢ prezentacji sprawozdania finansowego. Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone
przez nas badanie zapewnilo nam wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
kapitat zakfadowy: 100,000 zt

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Deloitte.

W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy
Wschodzacej za rok obrotowy 2009 zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

—  zgodnie co do formy i treéci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) oraz Statutu Funduszu,

—  zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi ww. przepisami oraz polityka rachunkowosci

przyjeta przez Zarzad Towarzystwa,

—~  na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanego Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jego wyniku z operacji

w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.

Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu oraz o$wiadczenie
Depozytariusza Subfunduszu o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywoéw Subfunduszu ze
stanem faktycznym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostaly dolaczone do polgczonego
sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

Biegly rewident:

Warszawa, 26 lutego 2010 roku

fotr Sokotowski

Wicepiezgs Z zadu

Bi fewiden

........... Y KL M T
osoby reprezentujace podmiot

DELOITTE AUDYT Sp. 2 0.0.
Al Jana Pawia 1119, 00-854 Warszawa
tel. (022) 511-08-11, fax (022) 511-08-13
NIP 527-020-07-86; REGON 010076870

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR



BPH SUBFUNDUSZ NIERUCHOMOSCI EUROPY WSCHODZACEJ

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2009 R. do 31 GRUDNIA 2009 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisow usiawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z p62n. zm.) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zosad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 249, poz. 1859 z pozn. zm.).

Przedstowione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

»  Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowegoe,

e Zestawienie Lokat wediug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku o wartosci 19 286 tys. zt w tabeli gtowne;
oraz w tabelach uzupetniojgeych i dodatkowych,

« Bilans sporzqdzony na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujqcy aktywa netto w wysoko$ci 19 338 tys. Fad

s  Rachunek wyniku z operacii zo okres od 1 stycznio 2009 do 31 grudnia 2009 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 6 248 tys. 24,

e Zestawienie zrmian w cktywach netto,

+ Noty objasnigjgce,

e Informagje dodatkowg.

Waorszawa, 26 lutego 2010 .

Artur Czerwonski arcin Bednarek stn rhbkrziicE
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zar.




BPH SUBFUNDUSZ NIERUCHOMOSCI EUROPY WSCHODZACEJ

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqgeej, dalej zwany Subfunduszem do 30 czerwca 2003 roku
Fundusz nosit nazwe PBK ATUT 3 FIO Agresywnego Wzrostu i byt zarzqdzony przez PBK ATUT Toworzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna, ktére dnia 31 majo 2001 roku zostoto wpisaone do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla mu.st. Warszawy XIX Wydziot Gospodarczy do
Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000015084, Fundusz powstat z przeksztotcenia funduszu
powierniczego PBK ATUT 3 - Fundusz Powierniczy Dynamicznie Rozwijajgcych sie Spétek oroz no mocy
zezwolenia Komisji Papieréow Wartoéciowych i Gietd numer DFN-409/2-45/99 z dnia 8 pazdziernika 1999 roku.
PBK ATUT 3 - Fundusz Inwestycyjny Otwarly Agresywnego Wzrostu zostot zarejestrowany w rejestrze
funduszy inwestycyjnych w dniu 5 lipca 2000 roku pod numerem RFJ 69.

Przejecie zarzqdzonia Subunduszem przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
nastgpito z dniem 1 lipco 2003 1.

Od tego dnia nostgpita zmiana nazwy nazwy Subfunduszu na CA B Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Europejskich Obligacji. Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Europejskich Cbligacji.

Od dnia 28 maja 2007 roku nazwa Subfunduszu ulegic zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Nieruchomoscei Europy Wschodzqce).

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finanscwego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spétek, BPH
FIO Akgji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzonia, BPH £10 Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skorbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy (,Fundusz’).

W dniu 16 maja 2008 rcku BPH FIO Parasoclowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenio, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nobyt osobowosd
prawng, wstqpit w prowo i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztciceniu zostoty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibq w Warszowie
pod adresem: ul. Bonifroterska 17, 00-203 Warszowa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznege Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970,

BPH Subfundusz Skarbowy jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego.

BPH FIC Porasolowy sktoda sig z nastepujgcych Subfundusazy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zorzgdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzgcej,
BPH Subfundusz Obligagji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2.
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,



przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maoja 2008 1.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
utwerzony 16 grudnia 2008 .

BPH Subfundusz Akgji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utwerzone 8 maja 2009 .

BPH Subfundusz Ochrony Kapitotu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania Globalny,

Na dzien sporzqdzenia potgczonege sprawozdania finonsowego, tj. 31 grudnia 2009 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celern inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat, Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwonie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
rninimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacolnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stog procentowych |
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtownie w instrumenty
udziatowe, tj.: akcje i obligacje zamienne na ckeje, o takze w instrumenty finansowe o podobnym pozicmie
ryzyka emitowane przez spotki, ktdre prowadzq dziatolnosc budowlang, deweloperskq, hotelarskq i podobng
i/lub ktore posiadajq portfel nieruchomosci na wynajem zlokalizowanych na rozwijojgcych sig rynkach
europejskich i rynkach penstw tworzqcych Wspdlnote Niepodlegtych Panstw [WNP). Subfundusz bedzie
inwestowat przede wszystkim w spotki, ktorych siedziba znajduje sie w Europie lub WNP, bgdz prowadzqcych
wiekszo$¢ swojej dziatalnosci gospodarczej w Europie lub WNP.

Subfundusz moze inwestowaé do 30% [trzydziesci procentl WAN Subfunduszu w instrumenty dtuzne, t).
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do
ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze w waiuty.

Subfundusz moze inwestowad nie mniej niz 70% (siedemdziesiqt procentt WAN Subfunduszu w instrumenty
udzigtowe oraz w Instrumenty Pochodne. w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat
kontroktéw terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego joko iloczyn
mnoznika i kursu kentraktu terminowego.

Obok kryteriow dla doboru instrumentéw udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu Funduszu, do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedq wybierane te spotki, ktére wedtug Subfunduszu rokujq mozliwosci
wzrostu kursu akgji, wynikajqce z analizy sytuacji fundamentalnej donej spotki oroz kroju, w ktorym danc
spotka operuje lub ma siedzibe.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majqtkowe, ktérych typy i rodzaje
okreéla art. 9 Statutu, jok rowniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do
obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezqcych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandic, Stany Zjednoczone
Ameryki P&tnocnej, Szwajcaria, Turgjo;

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych {w panstwach nale2qcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australion Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonio: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchonge, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchenge, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stony Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: Americon Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nosdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turgja:
Istanbul Stock Exchange.



Okres sprawozdawezy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku. Dniem
bilansowym jest 31.12.2009 roku.

Kontynuacja dzigfalnosci

Ponizsze sprowozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuocji dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysziosci.

Czos trwonia Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzqdzenia sprewoczdania
finansowego nie ujawnity sie zadne przestanki Swiadczgce o mozliwoscs zoprzestania dziatalnosci prezez
Fundusz i Subfundusz, w zwiqzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacii
dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprowozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta 11 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej zbywo nastepujgee typy Jednostek uczestnictwa,
réznigee sie w szczegdinosci sposabem pobierania optat manipulacyjnych, walutg wptaty, minimalng kwotq
wptaty oraz minimalng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu Euro, typu B i typu P. Jednostki
uczestnictwa typu A, typu B i typu P zbywane sq wytqcznie w zamian za wplaty w ztotych. Jednostki
uczestnictwa typu Euro zbywane byly wylqcznie w zamian zo wptaty w Euro. 2 dniem 1 lipca 2007
Subfundusz zaprzestat zbywania jednostek typu Euro. Obecnie mozliwe jest jedynie odkupywanie jednostek
typu Euro nabytych przed 1 lipca 2007. Odkupywanie jednostek typu Euro jest dokonywane w EUR.

Warszawa, 26 lutego 201C .
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Fundusz inwestycyjny Otwaorty Parosolowy BPH Subfudnusz Nieruchomoséci Europy Wschodzqcej
pordwnanie z poprzednim okresem sprawozdowczym
na dzien 31.12.2009

31.12.2009

31.12.2008

Wartesd wedlug
ceny nabycia

wartos¢ wedlug
wyceny na dzien
bilonsowy

Procemowy
udziot w
aktywach
ogdlem

wartose wedtug
ceny nabycio

warteéd wedhug
wyceny no dzien
bilansowy

Procentowy
udziat w
oktywoch
ogélem

Akcie

13975

17 271

88,49

11447

7543

66.54

warranty subskrypcyjne

Prawn do akgji

1557

1232

1087

Prawg poboru

Kwity depozytowe

Listy zastowne

Dhuzne papiery wartosciowe

1200

1200

10,59

Instrumenty pochodne

Udzioly w sp&tkoch z ogramczong
odpowiedzialnosciq

Jednostki uczesiniciwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytugie wspdlnego
inwestowonic majgce siedzibe za
granicy

wierzytelnosci

weksle

Lepozyty

2015

2015

10,33

1091

1091

waluty

Nigruchomosci

Statki morskie

Inne
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TABELA UZUPELNIAJACA -~ AKCJE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasclowy BPH Subfundfusz Nieruchomosci Europy Wschodzgcej
na dzien 31.12.2009

Procentowy
udaiod we
Kraj siedziby Wortedd wediug ceny wartose wedtug wyceny aktywach
Rodeq) rynku Nazwa rynku Liczby ermienta nabycio w tys na dzien bilansowy w tys ogotemn
2052058 13 975 17271 88,49
Aktywny Rynek -
ATREM Rynek Regulowany |\AWGPW 40 0271Polska 294 620 3,18
Aktywny Rynek -
BUDIMEX Rynek Reguiowany |\WGEPW 12 000 Polska 711 86 449
Altywny Rynek -
BUDOPOL Rynek Reguiowany | WGPW 700 000 | Polska 713 825 423
Aktywny Rynek -
CA IMMO INTERNATIONAL Rynek Regulowany | AY 79 000 AUSEiG 1307 1697 8,70
Aktywny Rynek
DANUBIUS HOTELS Rynek Reguiowary | HB 17 452 [Wegry 1306 587 4,80
Aktywny Rynek -
ENERGOPN Rynek Regulowany | WGPW 61483|Polsko 796 799 410
Akywny Rynek -
LRBUD Kynek Regulowany |\WGEPW 18 000|Polska 579 BED 440
Aktywny Rynek -
aIc Rynek Regulowany | WGEPW &4 000| Polska 968 1 /4 894
Nktywny Rynek -
IMMOEAST AG Rynek Regulownny [ AY 116 000 Austna 1775 1835 9 40
AkTywny Rynek -
INSTAL KRAKOW Rynek feguiowany | \WGEPW 53 799[Polska 138 598 460
Aktywny Rynek -
MOSTALWAR Bynek fegulowany |VWGEPW 14 000[Polska 716 853 4,37
Aktywny Rynek -
ORBIS Rynek Regulowany |WGPW 7 000|Polska 202 311 159
Aktywny Rynek -
PRG Rynek Kegulowany | \WGEPW 4 250|Polska 939 864 442
Aktywny Ryriek
PLAZA CENTERS NV Rynek Regulawary |\WGPW 714 047|Holondia 891 1423 729
Aktywny Rynek -
POLIMEXMS Rynet Regulowary | \WGPW 27 000[Polska 841 938 481
Aktywny Rynek -
RONSON Rynek Kegulowany [VWGEPW 520 000|Holondia 484 B34 458
Aktywiy Ryrik -
WARIMPE X Rynek Regulowany | AY 100 000 Austng B4y B9 4,59




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej
na dzier 31.12.2009

Wartosd wedtug Procentowy

wyteny na dzien wartosd wedlug udziaf w

¥ra) sredaiby warunk Warteié wedlug ceny | Warlosd wedlug ceny  |bilansowy w done) wycery na dzien aktywach

MNorwa bonku bk Walulo  |oprocentowana  |nubycia w doney walutie [ nabyoig w tys, walugie bilansowy w tys ogotenm
W wolutach panstw nalezqcych do QECT 2015 2015 10,33
{ OKATA OVERNIGHT Bank BPH S.A, POLSKA PLN 390 191300000 1813 1913 00000 1913 981
LOKATA QVERNIGHT Bank BPH S.A, POLSKA GBP 032 17 000,00 78 17 00000 8 040
LOKATA QVERNIGH] Burk BPH S.A. PO1SKA HUF 5,00 1 596 000.00 24 1596 000,00 Ju 0,12

W walutach panstw nienalezqcych do OECD

nie dotyc ry




BILANS

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomodci Europy Wschodzqcej

na dzief 31 grudnia 2009 .

twszystkie dane wyrazone sq w tysigcoch 2t. - 2 wyjqtkiem liczby jednostek uczestnictwa oroz Wartosci Aktywow Netto na Jednostki Uczestnictwa

wyrazonych w zt.)

31.12.2009 31.12.2008
I. Aktywa 19517 11336
1) Srodki pieniezne 94 9
2) Naleznodci 137 261
3] Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4] Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 17271 8775
Diuzne papiery warlosciowe 0 0
5] Skiodniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 2015 2291
Diuzne papiery warlosciowe 0 1200
6) Nieruchomosci 0 0
7] Pozostaote aktywo 0 0
Il. Zobowigzanio 179 341
i. Aktywa netto {i-l) 19 338 10995
IV. Kapitat funduszu 56 135 54 040
Kapitat wptacony 312 503 298 780
Kapitat wyptocony (wielkodé uiemnal -256 367 -244 740
V. Dochody zatrzymane -40 094 -38817
Zokumulowane, nierczdysponowane przychody z lokat netto 1149 1289
Zokumulowany, nierozdysponowany zrealizewany zysk Istratal ze zbycia lokat -41243 -40 106
V1. Wzrost [spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3297 -4 228
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji [IV+V+/-VI) 19338 10 995
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 9 688 £99.7928 85105331289
Jednostki typu A 88616604322 7 745 030,6080
Jednostki typu B 83591,7335 0.0000
Jednostki typu EUR 743 4476271 765 5025209
wartgsé aktywdw netto ne jednostke uczestnictwa typu A 200 1,29
Waortoéé aktywow netto na jednostke uczesinictwa typu B 2,00
waortos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa typu P 2,00 -
Wartoée aktywéw netto na jednostke uczestnictwa typu EUR 2.00 1,29

Marcin Bednarek
Artur Czerworiski IV
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
{done wyrazone w tys. 2t z wyjgtkiem wyniku z aperagji przypadojacego na jednostke uczestnictwa wyrazenego w 2t

01.01-31.12.2009

01.01-31.12.2008

t. Przychody z lokat 223 510
Oywidendy i inne udzioty w zyskach 81 250
Przychody odsetkowe, w tym: 84 260
(Odsetki od depozytdw i rachunkéw bankowych 53 97
Odsetki od papierdw wartosciowych 9
Odpis dyskenta 22 163
Przychody zwigzane z posiadaniern nieruchomosci
Dodatnie saldo réznic kursowych 47 -
Pozostate 11 "]
1. Koszty funduszu 363 786
1} Wynogrodzenie dla towarzystwa 325 534
2} Wynogrodzenia dla pedmictéw prowadzqeych dystrybucje -
3} Optoty dla depozytariuszo 24 35
4} Optaty 2wigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu -
5! Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
6} Ustugi w zokresie rachunkowosci -
7} Ustugi w zakresie zorzqdzania aktywami funduszu -
8} Ustugi prawne -
9} Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -
10) Koszty odsetkowe -
11} Koszty zwigzane z posiadaniem niefuchomaosci -
12} Ujemne saldo réznic kursowych - 151
13} Pozostate 14 66
ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo -
V. Koszty funduszu netto {)l-111) 363 786
V. Przychody z lokat netto (I-IVi 140 |- 276
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk Istrata) 6388 |- 26275
Zrealizowany zysk [strota) ze zbyciao lokat, w tym: 1137 29457
z tytutu rdznic kursowych 83 742
Wzrost spodek] niezreglizowaneqgo zysku (straty) 2 wyceny lokat, w tym: 7525 3182
Z tytutu rdznic kursowych 9 584
VII. Wynik z operacji (V+/-VI] 6248 |- 26 551
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 054 |- 3.12
Wiynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa typu A 064 |- 312
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwo typu B 0.64 3,12
wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu EUR 064 |- 312
4
Artur Czerworiski Marcin Bednarek AleRsqnder Mokrzycki
(o o ﬁm é? ‘ o
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzgeej
2o okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
{done wyiazone w tys. 24 2 wyjqtkiem wyniku z operacji przypadojqcego na jednostke uczestnictwa wyrozonego w 2t)

31.12.2009 31.12.2008
I. Zmiana wartosci aktywow netto 8343 |- 41176
1. Wortos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 10 995 52171
2. Wynik z operacji zo okres sprowozdawezy (razem), w tym: 6248 |- 26 551
Przychody z lokat netto 140 |- 276
Zrealizowany zysk [stratol ze zbycia lokat 1137 - 29 457
Wazrost (spadek) niezrealizowonego zysku [straty) z wyceny lokat 7525 3182
3. Zmiana w oktywach netto z tytutu wyniku z operacji 6248 |- 26 551
4, Dystrybucja dochoddw (przychodow] funduszu lrazem} - -
Z przychoddw z lokot netto -
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
Z przychoddw ze zbycio lokat
5. Zmiany w kapitale w ckresie sprawozdowczym [razem), w tym: 2096 |- 14 625
Zmigna kapitalu wptaconego (powigkszenie kapitatu 2 tytutu zbytych JU 13723 6769
2miana kapitohu wyptaconego lzmniejszenie kapitotu z tytutu odkupionych JU) 11 627 21394
6. tgezna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym {3-4+/-5) 8343 |- 41176
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprowozdowczego 19338 10 995
8. Srednia wartosc aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 16 277 26 570
Il, Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 1178 166,6639 |- 55106777397
1. 2Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprowoszdawczym: 1178166,6639 |- 5510677,7397

Liczba zbytych jednostek uczestnictwo

75594127983

2 203 4519436

Liczba edkupionych jednostek uczestnictwa

6381 246.1344

77141296833

Saldo zmian

1178 1666639

-5510 6777397

2, Liczba jednostek narastajgee od poczgtku dzictalnosci funduszu, w tym:

9688 699,7928

8510 533,1290

Liczbo zbytych jednostek uczestnictwa

63177 3115791

55617 898,7807

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

534886117863

47 107 3656517

Saido zmian 9688 699.7928 85105331290
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 9 688 699,7928 8510 533,1290
IIl. Zmiana wartosci aktywow netto no jednostke uczestnictwa 071 |- 2,43
1. Wortosé aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1.29 372
2. Wartos¢ aktywdw netto na JU na koniec biezqeego okresu sprawozdawczego 2,00 1,29
3. Procentowa zmiong worlosci oktywow nette na JU w okresie sprowozdawczym 55.04% -65.32%
4. Minimalng wartos¢ oktywdw netto na JU w okresie sprawozdowczym 1.13 123
data wyceny 2009-02-24 2008-11-21
5. Moksymalna warlosc aktywow netto na JU w okresie sprowozdawczym 2,11 374
dota wyceny 2005-10-15* 2008-01-02
6. Wortosc aktywow netto no JU wedlug cstatnie] wyceny w okresie sprowozdawczym 2,00 129
data wyceny 2009-12-31 2008-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 2.23% 296%
Procentowy udziol wyncgrodzenia dla towarzystwa 2.00% 201%
Procentowy udziol wynagrodzenic dlc pedmiotow prowodzgeych dystrybucje - -
Procentowy udziot optat dlo depezytariusza 0.15% 0.13%
Procentowy udziol optat zwiqzanych z prowadzeniem rejestru oktywdw funduszu -
Procentowy udziat optot za uslugi w zakresie rachunkowosci - -
Procentewy udzial optat zo usiugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu -
* oroz 2009-10-14
riski Marcin Bednarek (lder Mokrzycki
Artur Czerwq: -
IRV . ] %Wd/? ce rezes zqdu
Wiceprezes arzadu



Zolqcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU NIERUCHOMOSCI EUROPY WSCHODZACEJ
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniaiqca 1- Polityka rochunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprowozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisomi Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pdzn. zm. {,Ustawa”] oraz Rezporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U, z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”.

Sprowozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskig).

Informagje wykozywane w sprawozdaniu finansowym prezentowene sq w tysiqcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa,

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstowie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oroz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomiczng,

Wartosé poszczegdinych sktadnikdw aktywow i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztdw, jak tez
zyskow i strat ustala sig oddzielrie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonege planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczgee Subfunduszu uimuje sie w ksiegach rachunkowych w ckresie, ktérego dotyczq.

Nabycie aibo zbycie sktodnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcio umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, ©
ktérym mowa w Stotucie [tj. godz. 23.00) oroz skiadniki, dia ktérych we wskazenym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu | ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakgeji w wymoganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach poronnych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T

Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujge polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowac krgjowe standardy rachunkowosci wydane przez uprownicny w mysl ustowy Komitet
Standardow Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniege standardu krajowego Subfundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rochunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowad okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstowigjge sytuacje majgtkowq i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustalo sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprowozdonio finansowego. Wartoéc oktywéw netto Subfunduszu jest rowna waortosci
aktywéw Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowedzong polityke inwestycyjng, o takze w celu umozliwienia Towarzystwu w Sposob
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci cktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegdlnodci biorge pod uwage mozliwost uzyskanic przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwo



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, mementem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czosu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktdre
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow nettc Funduszu i Subfunduszy nie wpfynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosch aktywow,
wartoséci aktywdw netto oraz wartcsci aktywow nette na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wptynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych popieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznaczo sie w
skorygowane] cenie nabycia, oszacowans] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe), przy czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe ncbyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od
dnio zowarcia umowy kupna, metodq skcrygowanej ceny nabycia, cszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe).

Zobowiqzanic z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduseu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq kerekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu o cenqg sprzedazy, przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowsj,

Przychody odsetkowe od lokat bonkowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywne stopy procentowe).

Koszty cdsetkowe z tytutu kredytdw | pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptcconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujgcia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredlenia WANS/JU w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmion w kapitale
wploconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzenych z wptatami lub wyptatami, uimowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim,

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw $rodkdw pienigznych odbywa si¢ na podstowie oficjainych
wyciggow z rochunkéw bankowych, z uwzglednieniemn wszystkich operacji z donego dnia, ktore zostaty
zatwierdzone w systemach tankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosdcl przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci,

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenio Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane $q kazdego dnia od wartosci aktywow netto
z poprzedniego dnic wyceny i rozliczene sq przez Subfundusz do 15-go dnia nasigpnego miesiqce
kelendarzowego za miesigc poprzedni.

subfundusz pokrywa z wiasnych Srodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem; optaty 1 prowizje maklerskie;
prowizje | optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyceek zaciggnigtych przez Subfundusz:
podatki i optaty wynikajqce z przepisow prawa; prowizie | oplaty na rzecz instytucji depozytowych |
rozliczeniowych; koszty likwidocji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziotalnosciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane $q przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujimuje sie w kstegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akqi wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednigjgey
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartosé naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug éredniego kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzgeep w skiod portfela inwestycyinego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkow gldwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqca kalendarzowego 2
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktoérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Blocmberg Generic (BG) i Bloomberg Foir Value [BFV) nie sg rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z chowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzied rejestracji instrumentu w wycenie,

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktdrych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktdry me w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtdwny ustalany jest
na podstawie tych rynkow oktywnych, ktdre sq brane ped uwage przy ustaleniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkow oktywnych,
na ktorych jest notowany dany instrument w oporciu o dane z rynku CETO, GPW w Waerszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢) dla krajowych instrumentéw dtuznych wybor rynku gtéwnego opiera sie na rynkach cktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw,
na ktérym deny instrument jest notowany, jako rynek gtbwny wyznaczany jest BG, ¢ w przypadku braku BG
- BFV;

d) dla zagranicznych instrumentéw udziotowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtowny ustala sie sposrdd rynkdw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtéwny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV,

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej preez jeden dzied na jakimkeolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgeym uruchomienie procedury aktuclizacji rynkdw gtdwnych,
pod uwoge brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
cktualizacii rynkéw wyceny dla poszczegdlnych rynkow,

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgeym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych
nie byt notowany na zadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczednie na dzied
uruchomienia procedury aktualizogji rynkdw gtownych jest notowany no rynku/och oktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotow z dria uruchomienta procedury aktualizacji rynkow gtownych. W takim
przypagku proceduro wyboru rynku gtdwnego jest przeprowodzana cedziennie do czasu zokonczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybor rynku przeprowadzany jest w
oporciu o pkt. 11 2.

W sytuocji, kiedy przy okazji badanic rynkow gtdéwnych na poczgtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczednie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartoéciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany joke gtowny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sg odchylemia na kursach skiodnikéw  lokat  peosiodanych  przez  Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartcse bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla cbligagji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2] Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktemn wejécic w zycie przepisow Rozporzqgdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowaosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzgdzeniem”), Towarzystwo dla wszystkich zarzgdzanych
Funduszy bytc zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepisdw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Skiadniki aktywdw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustolane sq zgodnie z
obowigzujgcym statutern Funduszu.

Nobycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzgdzeniem - w dacie zawarcio umowy.

Dla sktadnikow lokat wycenianych do 31 grudnio 2004 roku zgodnie z metodqg amortyzacii liniowej wartosé
godziwa wynikajgca z ksiqg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong skorygowang
cene nabycia dla danych skladnikdw lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku naliczana jest
wartosc sktadnikow lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprowozdawczy zostato sporzqdzene zgodnie z
Zatgeznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosc funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyinych otwortych sporzqdzane od 2005 roku nie cbejmujg
raportu - Rachunek przeptywow pienieznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.
3) SzczegGtowy opis metodologii wyliczania wskaznikow, o ktérych mowa w przepisach

dotyczqceych prospektu i skrotu prospektu

Subfundusz rozpoczat podawanie wartodci Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych oraz Stopy Obrotu Portfeta
od roku 2004.

Sposéb obliczania Wspbtczynnika Kosztéw Catkowitych {wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okreéla wedtug wzoru jako: WKC= Ki//WANS

gdzie:
WANS - oznacza srednig Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegéinych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji 1 optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciern sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciqgnietych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajgeych z realizacji umow, ktorych przedmiotern sq instrumenty pochocne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek uczestnictwa lub innych optot penoszonych
bezpoérednio przez Uczestnika,

5) wartosci swiadczen dodotkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sg dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wigczo kosztéw wskazanych powyze] do wytqczenia oraz optat
manipulacyjnych.

Sposdb abliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP)

Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: SOP = [{T1 - T2L/WANSI]*100%

gdzie:

T1 - oznacza catkowitg wartosé wszystkich dokonanych przez Subfundusz transakcji nabycia i zbycia
popierdw wartoéciowych, instrumentdw rynku pienieznege lub tytutow uczestnictwa w funduszoch
inwestycyjnych lub instytucjoch zbiorowego inwestowania,

T2 - pznacza catkowitg wartosé zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfundusau,
WANS - oznacza srednig Wartosé Aktywodw Netto Subfunduszu,
t - oznacza okres, za kiory przedstawione sq dane.

Po raz ostatni Subfundusz podat wortosé wspotczynniko Stopy Obrotu Portfela za rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Nieruchomodci Europy Wschodzgcej

na dzien 31,12.2009
lwyrazone w tys. 21}

31.12.2009 31.12.2008

Z tytutu zbytych lokat 137 250
Z tytutu instrumentdw pochodnych
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwo
Z tytutu dywidend -
Z tytutu odsetek - 9
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Fozostale - 2

137 261

NOTA 3 - ZOBOWHAZANIA FUNDUSZU

BPH Fundusz nwestycyjny Otwarty Paresolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej

na dzief 31.12.2009
(wyrazone w tys. 21}

31.12.2009

31.12.2008

Z tytutu nabytych aktywow

282

Z tytutu tronsakgji przy zobowigzaniu sie funduszu de cdkupu

2 tytutu instrumentéw pochodnych

2 tytutu wptat na jednostki uczestnictwa

19

Z lytuty odkupionych jednostek uczestnictwa

113

16

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z ytutu wyptaty preychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligagji

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytdw

Z tylutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarongji lub poreczen

Z tytulu rezerw

46

43

Pozostate zobowigzania

179

341




NOTA &4 - SROCKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqeey
no dzien 31.12.2009

f. STRUKTURA SRODKGW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH

Wartosc na dzien
biiansowy w done)
walucie w tys ng

Wortndd na daen
bilonsowy w walucie
sprawozdania
finansoweqo wiys

wortesd na deen
bilanspwy w done)
wolugie wlys nao

warlose na dzien
tnlonsowy w walucie
sprowozdonio
finansoweqo w tys

BANKOWYCH Waluta 31.12.2009 nau 31122009 31.12.2008 na 3112 2008
1. Banki:
1. BANK BPH $ A {ng dzen 31.12 2008 BANK PERACG SAG PLN 93 93 3 3
2. DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. PLN 00 0.0 08 08
3 BANK BPH S A ing dziei 31.17.2008 BANK PLKAO S.A) EUR 00 0.0 09 38
A BANK BPH S.A Ina drien 31.12.2008 BANK PEKAD 5.4 usp 00 0.0 0.0 0.1
5 BANK BPH S.A Ing deien 31.12.2008 BANK PEKAD S A HUE 0.5 0.0 0.7 0.0
6 BANK BPH SA, [na deief 31.12.2008 BANK PEKAD S A ) (2K 00 00 0.2 0.0
7 BANK BPH S A [nou dsien 31.12 2008 BANK PEKAD S.A ] GBP 03 1 0.3 11
8 BANK BPH S A, Ing dzient 31.12 2008 BANK PEKAO 5.A) RON 0.0 00 0,0 00
4 BANK BPH 5 A Ina dzien 31 12 2008 BANK PLKAO S.A HRK 0.0 0.0 c.0 0.0
Wortgdd na deasen Warlost no daen

i i . worlase na deiens | bilansowy w walucie | Wortosd na dzien | bdansowy w walurie
H. SREQNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW bilonsowy w daney sprawcsdana hilansowy w done) sprawesdoma
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELL ZASPOKCJIENIA walucie w tys. na finansoweae w tys walucie w tys ng fingnsowego wiys
BIEZﬁCYCH ZOBOWIAZAN Wolula 31.12.2009 na 3112 2004 31.12 2008 na 3112 2008
11. §redni w okresie sprowozdowczym poziem srodkow pienieznych:
1. BANK BPH S A [do 2201 2003 BANK PEKAD S A} PLN S4 94 46 Ab
2. DEUTSCHE RANK POLSKA 5.4 PLN 0.7 0.2 0.3 03
3 BANK BPH S.A [do 22.01.7008 BANK PEKAG 5.4 ) FUR 04 1.7 14 58
4 BANK BPH S A [do 22 01.7009 BANK PLKAG SA] UsD o0 0.0 0.1 0.4
5 BANK BPH S A, tdo 22.01.2008 BANK PEKAC SA) HUF 0.5 0.0 00 0.0
6. BANK BPH 5.4, (do 22.01.2003 BANK PEKAD S A) {7K 00 0.0 ) 0.1
7 BANK BPH 5.4 1do 22.01.2009 BANK PLKAO S A) GHP Q4 1.7 2.5 2]
8. BANK BPH S A |do 22 (1.2009 BANK PLKAQ S A] RCN 00 0.0 0.1 0.1
9. BANK BPH 5.4 {do 22.01.2009 BANK PEKAQD S Al HRK 0.0 0.0 0.0 0.0

111, EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartosc ng dzien
bilonsowy w walucie
sprowozdoma
finonsowego wtys

1Il. Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziole na ich
rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Parasolowy
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej
na dzien 31.12.2009

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowe;:
a} Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowe)
nie dotyczy
bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienigznych
nie dotyczy
2] Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
al  Kwoty odzwierciediojgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze
zobowigzan
nie dotyczy
bl Przypadki znaczgeej koncentracji ryzyka kredytowego
nie dotyczy
c) Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
nie dotyczy
3} Poziom cbcigzenia ryzykiem walutowym:

gl Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowyrn, w tym przypedki znaczqcee] kencentraggi (*

oznaczene waluty o znacznej koncentrocji ryzyka walutowego ti. waluty na ktdrych
ekspozycja przekraczo 10% aktywow Subfunduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. | Udzial w
bilgnsowe | 21, | aktywach {%)
EUR Srodki pienigzne i gotowka 0 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Akcje nominowane | 4 428 22,85
| na aktywnym rynku | w walucie
Lokaty Depozyty 0 0
nienotowane na nominowane w
cktywnym rynku walucie
Suma 4 428 22,85
GBP Srodki pieniezne i gotowka 1.30 0.01
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Akcje nominowane | brak 0
na aktywnym rynku | w walucie
Papiery dtuzne brak 0,00
neminowane w
L walucie -
Lokaty Depozyty 78 0.4
nienotowane no nominowane w
aktywnym rynku walucie
79,3 0,41
Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartosé w tys. | Udziaf w
bilansowa ) 2t aktywach (%)
HUF Srodki pieniezne i gotdwka 0.01 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Akcie nominowane | 937 4,84
no aktywnymn rynku | wwalucie
Papiery diuzne brok 0,00
nomincwane w
walucie
Lokaty Depozyty 24 012
nienctowane na nominawane w
aktywnym rynku welucie
Suma B 96101 4,96 o




4} Podsumewanie poziomu obcigzenia poszczegoinymi ryzykami i pordwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywo
Poziom ODC|q;one Poziom . Poziom I
S ryzykiem o Wskazanie Kwoty S Wskazanie
cbcigzenia Aktywa . obcigzenic . L . cbcigzenia .
o L przephywow o kategorii lokat | odzwierciedlgjqce P kategarii lokat
aktywdw i obcigzone : i aktywow i by : . oktywow i b
. R ; sradkow ; . obcigzonych nie wypetnienie . i cbcigzonych
zobowiqzon ryzykiem stopy 2 zobowigzan ) o zobowigzon .
: pienigeznych ryzykiem zobowigzan na ‘ ryzykiem
ryzykiem stopy procentows} . vnikajacych ze ryzykiem kredytowym dzien bilansow ryzykiem wolutowyrm
procentowej Y stj(?p;' kredytowym yiowy . ¥ walutowym 4
procenowe)
obligacje obligacje akcje
niski brak preedsiebiorstw niski przedsiebiorstw brak sredni depozyty

W zwigzku ze zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu zmianie utegt profil ryzyka w wymienionych
powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu raportowego.



NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzgcej
na dzien 31.12.2009

Na koniec roku bilansowego w portfelu subfunduszu nie byto instrumentdw pochodnych.

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SiE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschadzqgcej
na dzien 31.12.2009

Na koniec roku bilansowegeo w portfelu funduszu nie byto transakgji przy zobowiazaniu sie subfunduszu lub drugiej
strony do odkupu.

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzgcej
na dzief 31.12.2009

W okresie sprowozdawczym Subfundusz nie zaciggal kredytow ani pozyczek przekraczajgeych 1% wartodc aktywow
subfunduszu.

W okresie sprawoczdawczym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.



NOTA-9 WALUTY t ROZNICE KURSOWE

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nleruchomosci Europy Wschodzqcej
na dzien 31.12.2009

|. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 31.12.2009

|, Aktywa wiys. PLN 5474
1.5rodki pieniezne w tys PLN 1
w walucie obcej w tys. GBP 0
w wolucie sprowozdania finansowego w tys PLN 1
w walucie obce] W tys. HUF 1
w welucie sprawozdanic finonsowego W tys. PLN 0
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 5 365
w wolucie cbeeg W tys. EUR 1078
w walucie sprawozdanig finansowego w tys. PLN 4428
w wolucie obce| W tys. HUF 61 780
w wolucie sprawozdania finansowego witys PLN 937
3. Sktadniki lokat nienotowane na oktywnym rynku W tys. PLN 102
w waolucie obce] w tys. HUF 1596
w wolucie sprawozdania finansowego wtys, PLN 24
w waolucie cbeej W tys. GBP 17
w walucie sprawczdanic finansowego w tys. PLN 78
4. Naleznosci w tys. PLN 6
w walucie obcej W tys. HUF 388
w wolucie sprawozdanig finansowego wiys. PLN 6
Il. Zobowigzania w tys. PLN -

It. DODATNIE | UWJEMNE ROZNICE KURSQWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Skiadniki lokat

Dodatnie roznice kursowe w tys.

Ujemne réznice kursowe w tys.

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcie

114

38

30

110

1. SREDNI KURS WALUTY SPRAWQZDANIA FINANSOWEGO
WY LICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

kurs w stosunku

FINANSOWEGO dozl waluta
2009-12-31 4,5986|GHP
2009-12-31 4,1082|EUR
2009-12-31 1,5168|100 HUF
2009-12-31 2.8503|UsD




NOTA-10 COCHOCY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasotowy BPH Subfundusz Obligacji Eurepy Wschodzqeef
nadzien 31.12.2009

31.12.2009

3112

2008

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT

Wuarlof zieaizowsnege
rysku {straty) ze 2bycia

Wrrost [spadek]
niezieolizowanego zysku

wartosc zreqghzowaneqge
rysku [strotyl ze zbycio

Werout fupadek|
niegrealizowanego fysku

lokot w tys 2 wWyCeny aktywow w tys lokot wtys, Z wiyceny oklywow w by

Sklodniki lokat notowane no oktywnym rynku, w tym 1137 7525 29457 3182
Dluzne popiery wortvsciowe
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym
Muzne papiery wartosciowe -
Nieruchomosci
Pozostale -

- 1137 7525 - 29 457 3182

WYPLACONE DOCHODY FUNCUSZU

Wartodd w okiesie
<prowosdawLymw tys

Wyptacone przychody z lokat:

Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

WYPLACGNE PRZYCHOQDLY ZE ZBYCIA LOKAT

Wortost w okl esie
sprawosdowesyrn w tyn

Udziot w oktywach w
driu wyptoty

Uddziat w ukbywach netto w
dnig wyploty

Wiyw ng wartnid
Ghiywow wtys

Wiptyw no wortoie
akbywow netto w
Ty

Przychoddy ze zbycia loket funduszu oktywéw niepublicznych:

Subfundusz nie wyptaca dochodow swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqceej

na dzien 31.12.2009

31.12.2605%

31.12.2008

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w
tys. zt.

Wynagrodzenie dla podmictow prowadzgcych dystrybucje

Optaty dlo depozytariusza

Optoty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Optaty za zezwelenic oraz rejestracyjne

Usiugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

Usiugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiodaniemn nieruchomosci

Pozostate:;

li. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

wartosc w okresie
sprawozdawczym w
s,

wartose w okresie
Sprawozdowczym w
tys. 2t

Czesc stola wynagrodzenia

325

534

Czesc wyncgrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu

11l KOS2TY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wwartosé w okresie
sprawozdawczym w
tys.

wartose w okresie
sprowozdowczym w
tys.

1. {zbyty skiadnik lokat)

qa) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej

31.12.2009

31.12.2008

31.12.2007

Wartosé aktywow netto na koniec roku
obrotowegec

19 337 741,05

10 995 103,14

52170986,71

Wartosé aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego

w PLN 2.00 1.29 372
Wartosc oktywow netto na jednostke

uczestnictwa na koniec roku obrotowego

W EUR 0,49* 031 1,0385

Wartos¢ oktywow netto na poszczegoine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartos¢ oktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu A (PLN]

2.00

1,29

372

Wartose aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu B (PLN)

2,00

Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu EUR [PLN)

2,00

1,29

3,7209

Wartoéé aktywdw netto no jednostke
uczestnictwa typu Euro (EUR)

0,49*

031*

1,0385

* Od dnia 19 majc 2008 roku, Wartosc Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa jest oglaszana z
doktadnoscig do 2 istownie: dwoch] miejsc po przecinku




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ NIERUCHOMOSCI EUROPY WSCHODZACE

Infermacje ¢ znaczqeyeh zdarzeniach dotyczqeych lat ubieghtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2009 nie zarejestrowano zadnych znaczqeych 2darzen, dotyczgeych lat ubiegtych, ktore
wymagatyby ujecia w sprowozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Pc dniu bilansowym nie zargjestrowano  zadnych znaczqeych zdarzen, ktdre wymagatyby ujecia w
sprawozdoniu.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane porownawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finansdw 2z dnio 24.12.2007 r. w sprawie
szczeqbinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwiqzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktdrych niezbedne bytoby dekonenie
korekty Wortosci Aktywow Nettc Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

W okresie sprowozdowczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywanio jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakeji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogtyby w istotny sposob wplyngé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. zt.)
Akcje -1137
Zrealizowany zysk (strata) - razem -1137

Wzrost/Spadek niezreclizowanego zysku (straty] z wyceny lokat ( w tys. zt.)

Akcje 7201
Prawa do akgji 324
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku istraty) - razem 7525



Dane dotyczgce podatkdéw i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowos¢ prawnq, w zwigzku z czym podiega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od 0séb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od osob
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustowq z dnia 21 listopado 2001 r. 0 zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych
oraz ustawy 0 zryczattowanym podatku dochodowym od niektdrych przychodéw osiqganych przez osoby
fizyczne {Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziotu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokoéci 19 % wyptacanej kwoty dochodu fart, 30 ust. 1 pkt 1cl.
Podatek pobiera padmiot uprewniony do prowadzenia rachunku podatnika poczgwszy od 1 marca 2002 r.
{art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktory zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. (art. 52a ust. 1 pkt 3).

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 72 tys. zt.

Warszawa, 26 lutego 2009 .
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Baonk BPH S.A.

Al Pokoju 1, 31-548 Krakdw
Departament Powierniczy
Ul. Towarowa 25A,

00-958 Warszawa

Warszawa, dnia 26 lutego 2010 1.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajgc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego Sub-funduszu Nieruchomosci Europy Wschodzqcej potwierdza,
iz dane dotyczqce standw aktywéw sub-funduszu, w tym w szczegdinosci aktywow zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papierdw wartoéciowych oraz pozytkdw z tych aktywow
wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym sub-funduszu sporzgdzanym na dzien
31 grudnia 2009 roku za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku sq zgodne ze

stanem faktycznym.
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Piotr Domarnisk
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Bank BPH

grupa GF Capital

Bank BPH Spalko Akcyjna, Al Pokoju 1, 31-548 Krokdw, wpisany do rejestru prowcdzonego przez Sqd Rejonowy dio Krakowa-Sradmiescia w Krakowie,

X1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego. pod numerem KRS 0000010260, NIP: 675-000-03-84.
Kapitat zakicdowy i wptacony: 383.339.555 21,

www.bph.pl
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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Subfunduszu Obligacji 1

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Obligacji 1
(,,Subfundusz”) wchodzacego w sklad BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
(,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ulica Bonifraterska 17, obejmujacego:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dzief 31 grudnia 2009 roku wykazujace lokaty w kwocie 289.087 tys. zi,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
260.378 tys. zi,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji (zysk) w kwocie 19.662 tys. zi,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku, wykazujace zwigkszenie aktywdw netto w kwocie 151.922 tys. zi,

— noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasno$ci tego sprawozdania oraz prawidlowosci
ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

~  rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z p6zn. zmianami),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowalo w szczeg6lnodci
sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowa — dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktorych
wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze ocen¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkow
oraz ogdlng ocene prezentacji sprawozdania finansowego. Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone
przez nas badanie zapewnifo nam wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
kapitat zaktadowy: 100,000 zt

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Deloitte.

W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Subfunduszu Obligacji 1 za rok obrotowy
2009 zostato sporzgdzone we wszystkich istotnych aspektach:

—  zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) oraz Statutu Funduszu,

—  zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$§lonymi ww. przepisami oraz polityka rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad Towarzystwa,

~  na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanego Funduszu na dziefi 31 grudnia 2009 roku, jak tez jego wyniku z operacji
w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.

Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu oraz os$wiadczenie
Depozytariusza Subfunduszu o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywéw Subfunduszu ze
stanem faktycznym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostaly dolaczone do polgczonego
sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

Biegly rewident:

Piotr Sokotowski

Wicﬁg;@é@&mdu

................ Bicg,%y._i:ewidmt......................
ofoby repregéntufit¥podmiot

DELOYTTE AUBYT Sp. z 0.0,
Al Jana Pawia I 19, 00-854 Warszawa
tel. (022) 511-08-11, fax (022) 511-08-13
NIP 527-020-07-86; REGON 010076870

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 26 lutego 2010 roku



BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 1

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2009 R. do 31 GRUDNIA 2009 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdonie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowoici (Dz.). 2 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pdzn. zm.} oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem
Ministra Finansdw z dnia 24 grudnio 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych” (Dz. L. Nr 249, poz. 1859 z pézn. zm.).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

s Wprowadzenie do jednostkowego sprowozdania finansowego,

¢ Zestowienie Lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku o wartosci 289 087 tys. zt, w tabeli
gtéwnej oraz w tabeloch uzupetniajgeych i dodatkowych,

» Bilans sporzqdzony na dzier 31 grudnia 2009 roku wykazuiqcy aktywa netto w wysokosci 260 378 tys, zt,

e Rachunek wyniku z operocji za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku wykazujqcy dodatni
wynik z operacji w wysakosci 19 662 tys. zt,

s Zestawienie zmian w aktywach netto,

= Noty objagniajgce,

s Informacje dodatkowaq.

Warszawa, 26 lutego 2010 r.

Artur Czerwonski arcin Bednare J e}”ﬁaﬁw
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BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 1
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Obligacji 1, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 roku dziotat jako fundusz
inwestycyjny otwarty.

Subfundusz zostat utworzony na mocy decyzji nr DFN-409/3-24/99 z dnia 11 czerwca 1999 roku Komisji
Papieréw Wartosciowych i Gield {obecnie Komisja Nadzoru Finansowegol, ktéra udzielita Towarzystwu
zezwolenio na utworzenie CA B Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Dtuznych Papieréw Wartosciowych.

W dniu 26 lipca 1999 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzony przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziot Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 22.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nozwa Funduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Obligagji, od 01 fipca 2005 roku - na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 1.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Korisja Nodzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spdtek, BPH
FIO Akgji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzgdzania, BPH FIO Obligocji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomodei Europy Wschodzageej, BPH FIO Obligacji 1, BPR FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i 8PH
FIO Stabilnego Wazrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy [ Fundusz").

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parosclowy zostot wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny | Rejestrowy ped numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosc
prawng, wstqpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajqcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztotceniu zostaly wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Orgonem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotke Akcyjno z siedzibg w Worszawie
pod adresem: ul. 8onifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970,

BPH Subfundusz Obligagji 1 jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Paragsolowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujqcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akg]i,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akgji Europy Wschodzgcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzanio,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgcej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Obligagji 1,
BPH Subfundusz Obligacii 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnege Wazrostu,
przeksztotcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
utweorzeny 16 grudnia 2008 .



BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzene 8 maja 2009 r,

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqgdzania Globalny,

Na dzien sporzqdzenia potgczonego sprawozdonia finansowego, tj. 31 grudnia 2009 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyjny oraz stosowane ograniczenia inwestycyine

Ceiem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecio celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego 2 niewyptacolnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% (siedemdziesiqt procent) WANS w instrumenty diuzne, tj.:
obligacje, bony skarbowe, paopiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nobyte przez Subfundusz, ce do
ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz moze réwniez dokonywad inwestycji
w instrumenty diuzne na rezwijajqeych sie rynkach europejskich i rynkach panstw tworzqcych Wspblnote
Niepodleglych Parstw [WNP),

Obok kryteriow doboru instrumentéw dtuznych okreslonych w art. 10 ust. 1 Statutu Funduszu, Subfundusz
przy dokonywaniu lokat Aktywow Subfunduszu w te instrumenty uwzglednia roéwniez poziom
zmodyfikowanego duration portfela inwestycyjnego Subfunduszu ponizej 5 {pigciul lat.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty termincwe
na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap} oraz kontrakty terminowe na stopg
procentowq (forward rate agreement.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i
rodzgje okreéla art. 9 Statutu Funduszu, jak rowniez w papiery wartcéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezqcych do OECD: Australia,
islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowo Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Potnocnej, Szwajcaria, Turcja;

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwoch nalezgeych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska 1 Panstwo Cztonkowskiel: Australio: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nogoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanado: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchonge, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (8olsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchonge, Stany Zjednoczone Ameryki Pdtnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdag Stock Market, Szwajcorio: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku. Dniem
bilansowym jest 31.12.2009 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kentynuacii dziatalnosci przez Fundusz
oroz Subfundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwonia Funduszu i Subfunduszu jest nieogroniczony. Na dzien sporzqdzenia sprawozdania
finansowego nie ujownity sie zadne przestanki swiadczgce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwiqzku z czym sprawozdonie sporzgdzonc w oparciu 0 zasede kontynuac
dziatania.



Wskazanie podmiotu, ktéry preeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta 11 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Obligacji 1 zbywa nastepujqce typy jednostek uczestnictwa, roznigce sig w szczegolnosci
sposobem pobierania optat manipulocyjnych oraz minimalng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwo typu
A typuBitypuP.

Warszawa, 26 lutego 2010 r.
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BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

ZESTAWIENIE LOKAT

pordwnanie z poprzednim okresem sprawozdawczym

31.12.2009

31.12.2008

Wartoi¢ wedlug ceny
nghycia

warloéé wedhug wyceny na
dzief bilansowy

Procentowy
udziol w
aktywach
ogélem

wartosc wedbug ceny
nabyCia

Wartosé wedhug wyceny na
daefs bilansowy

Procentowy
udzial w
aktywoch
ogotem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do okgji

Prowag poboru

Kwity depozytowe

Listy zostowne

4000

4000

121

4000

4000

147

Diuzne papiery wartosciowe

275224

277721

84,18

223316

226 697

8307

Instrumenty pochodne

0.08

- 1279

047

Udziaty w spétkach z ogroniczong
cdpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwo

Certyfikoty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwo emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowanio mejgee siedzibe zo
granicqg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

231

799

799

0.29

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Artur Czerworiski
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TABELA UZUPELNIAJACA - LISTY ZASTAWNE
BPK Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parosolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

no dzief 31.12.2009

Procentowy

udzial w

Ky sedziby Warunki Rodza) Podstawa Wurtosd wedtug ceny Waortoid wedlug wyceny  |aktywoch

Rodza) rynku Naswo rynku |Emitent emilenta Terinn wykupu  |oprocentowanio  |listu emig Wartesé nominalna Liczba nubyca wtys na dzen bilansowy wtys  |ogédern

4 000 4 000 4 DOO 1,21
Rhemhyp-RRE
RHEINHYP- Nignolowane no Bonk

BRE HPAY rynku akiywnyn bie dotycsy  |Hipotecany Polska 2011-06-15 5351 4 000 Q00 4 000 4 000 4000 1.21




TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

8PH Fundusz Inwestycyjny Ctworty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

no dzien 31.12.2009

Pien enitowsy
¥ru) i IRH
Narwn sawecd? by N wartont werino ey wrbont wsdhuy wa e o ailywor b
Rl 1k kL el erterts | Tenmmwvkupt | oprocentowarn: | wanodd rom nona Lu s ot o Qi |l ysaty sattem
283 350 610 201 528 275 224 277 721 84,18
O terminie_wykupu do 1 roku: 45 000 200,00 4 502 43 439 44 191 13,39
Obligacje 200,00 2 a Q 0,00
AW ek Shixh
SP0610 vk Tenolowany (WP Pifistw Polska 2010-06-01 500 100.00 1 0 0 0.00
Ayt iy (pick skaih
5P1210 Ryrek reguitwany | W Faliclwa Polska 2010-12.01 450 100,00 1 0 0 0,00
Bony pienigine .
e oyt e
Bony skarbowe 45 000 000,00 4 500 43 489 44 191 13,39
MOt/ 1 warly
18100310 vk skhwnye [HSP i Palska 2010-03-10 0.00 25000 000,00 2 500 24 357 24 80/ 752
Nierol cwnra: o el
TB100915 ik kpperyin[Ese Prristwn Polsko  |2010-09 15 G 20 000 000,00 2000 19132 19 384 58/
Inne
e Ly
O terminie wykupu powyZe} 1 roku: 238 350 410,08 197 026 231 735 233 530 70,79
Obligacje 238 350 410,08 197 026 231 735 233 530 70,79
AKLpwny sy ik - Shoi T
DS1017 Ryrk teguiowony  [ondspat [ ansta Polka J017-10-25 525 75 066 00000 25 066 23842 2164l 17
ERTywiy [vitm SRl
OKOT 1L Rk eguiowory [ Bordvpal | Parstwn Polska 201107 25 000 60 D00 000.00 60 Q00 55 bl 55832 1692
ARy 1y 1ick Shothy
PLO612 Ry ek tegulowany  |BondSpet |[Porstan Folska 2012-04-25 475 1 Q0000 1 1 1 000
RITVWTTY TUTIES srort
P50413 Ry tegulowany | sonudspat [Poastan Polsko 2013-04-25 525 71 000.00 71 6/ 71 002
Aklywny IyTick Lkl
P&oala Rynes requicmory [ Bomisiat |Pofetwa Polska 2014-04-75 5./5 15 000 000,00 15000 15057 15025 455
Aktywry [ynek Shoh
WZ0118 Ryrek reguliwary  |Bangsipet  [Pidsiwa Polska 2018-01-2% 440 31200 000,00 31700 249 281 294912 907
Ak iy Pyrisk Skoth
W20911 Rynek egqultsary [Bsodbpet [Pofistwa Polska 2011-09-20 i34 58 000 000,00 58 00 57 136 57 664 17.48
ARyl [tk EEIT
HUNGARY GOVT 6,75 20170224 vk feguit BLA WEGIH Weary 2017-02-24 6,75 151,68 1 o] 8] 0,00
ARLyortp ek REFLIRIIA
HUNGARY (GOWT 7,25 20120612 Rynwk s cguomes fL DA WEGIHR Wegry 2012-06-12 775 15168 1 o 0 0,00
AL 151k - RERURLA
HUNGARY GOVT /.6 20201112 vtk tequiowany |BLDA WEIER Wegly 2020 11-12 750 15) 68 1 0 0 000
ARLawny  unen R Bkl A
HUNGARY GOVT 5.5 20140212 keyrwk enulowory [AUEGA W LIk Wweqgry 2014-02-12 550 151.68 1 0 0 .00
ARt 1Tk L PURL KA
HUNGARY GOVT 6.0 20231124 Rynek regulownrs [ RUia wih Gl K Weqgry 2023-11-24 6,00 151.68 1 0 0 C.00
Akbawny rynek - temiat Ly
POLAND 5875% 20140203 Feyniom tequlowomy (101 1arntwn Poltka 2014 02-03 5875 30811 50000 7500 32717 33 a0 1008
NiEnotoware g R FLALEA
HUNGARY GOVT 6,5 20190624 rynkal ohlywren (RGN HLGIER Wegry 2019-06- 24 5.50 151,68 i 0 ) Q.00
Rienod it mor
CIECH 20121214 tvnky oktywryn  [Fa CIE Polska 2012-12-14 5.66 2 000 GOD.00 20 2 0o 2000 061
Hiematowne 1o
GIC 20140428 fyomu Dntywnyin LS (7 Pglska 2014 04 28 561 9 D00 G00.00 90 9 000 8 999 773
i owes e i
PKN 20120227 IYTKL st = FEN b |Polska 2012-02-27 74y 2 200 000,00 /2 2090 7125 0.64
Sl owne 18
PKO BP 20171030 R (5 Fr ke Folska 2017-10-30 530 5 D00 B0,00 50 5000 5014 1.52
Bony skarbowe
e it
Bony pienigine
e ey
Inne
rap duilve 2y




TABELA UZUPEENIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
8PH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacjil

na dzien 31.12.2009

Procentowy
kra) sredaiby Wartos¢ wedlug udnot w
Ermitent emitenta Instrument Wartosé wedtug ceny  |wyceny na dzien aktywach
Rodza) rynku Nazwa rynku |lwystawcal Jlwystowcy] bozowy Liczba nabycio w tys bilansowy w tys. ogétern
Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
nie dotyczy
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne - - 252 0,08
Nienolowane na
IRS 2014-08-13 ryniku oklywnym  |nie dotyczy  JBANKING  fPolsko WIBCR 6M - - 462 0.14
Sotiete
Nignotowane na Generale
IRS 2011-09-05 rynku okiywrym | rie dotycry  [SA Polska WIBOR 6M - 210 -0.06




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Obligacji 1

na dzien 31.12.2009

Wortos¢ wediug Procentowy
wyceny na dzien Wartoéd wedtug udziot w
Kraj stednby warunk Wartosd wedthug ceny | Wartosc wedtug ceny bilansowy w done wyceny na dzieh aktywach
Noywa bunku bonku waluta | oprocentownnia | nobycio w done) waluce NabyCid w tys. walucie bilansowy w tys ogotem
W walutach panhistw nalezqeyeh do OECD 7618 7618 2,31
| OKATA QVERNIGHT  |Bank BPH S.A Polska PLN 39 75611 000.00 7611 761100000 7611 231
LOKATA OVERNIGHT _ [Bonk BPH 5.4 Polska HUF 5 229000.00 3 229 000.00 4 0,00
LOKATA OVERNIGHT _ [Bonk BPH S.A, Polska EUR 0.2 1 000,00 4 100000 4 0.00

W walutach panstw nienalezqcych do CECD

nie dolyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otworty Parasoclowy BPH Subfundusz Obligacji 1

no dzier 31.12.2009

GWARANTOWANE SKEADNIKE LOKAT

Radrg) tqczno liczba

wartosc wedlug ceny
nabycio wlys.

wartos¢ wedlug wyceny na
dzien bilansowy w tys,

Procentowy
ugziat w
oktywach
ogdtem

Papiery wartodcicwe gwarantowane przez
Skarb Panstwa

Cbligacje
skarbowe

i bony
201 340

257 133

259 581

78.68

Papiery warlosciowe gwaraniowane przez NBP

nie dotyczy

Papiery wartosciowe gwargntowane przez
jednostki somorzadu terytorialnego

nig dotyczy

Papiery wartosciowe gwarantowone przez
panstwa nalezgee do OECD (2 wytqezeniem
Rzeczypospolite) Poiskiej)

Obligocje

Q.0C

Papiery wartosciowe gworontowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Palska lub
przynajmnig] jedno z pafsiw nale2qcych do
OFCD

nie dotyczy




BILANS
BPH Fundusz Inwestycyiny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligocji &
na dzief 31 grudnio 2009,

lwszystkie dane wyro2one sq w tysigeach 21, - 2 wyjqtkiem liczby jednostek inwestycyjnych oraz wartosci Aktywdw Netto no Jednostki inwestycyne
wyragzonych w2t

31.12.2009 31.12.2008
I. Aktywa 329926 272899
1) Srodki pieniezne 3204 476
2] Noleznosci 37635 42 206
3} Transakeje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4} Skiodniki Jokat notowane na aktywnym rynku, w tym 215391 128 220
Dhuzne papiery wartosciowe 215391 128 220
5) Sktadniki lokat nienotowane na oktywnym rynku, w tym 73 696 101997
Diuzne papiery wartosciowe 62 330 98 478
6) Nigruchomosci . -
71 Pozostote aktywa - -
11, Zobowigzanio 69548 164 443
11, Aktywo netto {1-11) 260378 108 456
V. Kopitad funduszu 158 414 26 154
Kopitat wplacony 1450 960 1283119
Kapital wyptacony {wielkoi¢ ujemna) - 1292546 |- 1256 965
V. Dochody zotrzymone 100 470 81019
2akumulowone, nierozdysponowane przychody z lokat netto 81597 68 862
Zakumulowany. nierozdysponowany zrealizowany zysk (stratal ze zbycio lokat 18 873 12157
yYI. Wzrost {spodek] wartosci lokat w odniesieniu do ¢eny nabycia 1494 1283
VII. Kopited funduszu i zakumulowany wynik z operacji [IV+V+/-Vi} 260 378 108 456
Liczbo jednostek uczestnictwa, w tym: 11450754768 548 694 8588
Jednostki typu A 11381418801 547 0657705
Jednostki typu B 6171.9427 60340134
Jednostki typu P 7616540 5950749
wortos¢ cktywdw netto ng jednostke uczestnictwo typu A 227.39 197.66
wartosc oktywdw netlo na jednostke vczestniciwo typu B 22738 197,66
wartoé< oktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P 227,39 197,66
Artur Czerworishi Marcin Bednarek r Mokrzyclu
: (L_, Zuo “ ‘L\L -
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otworty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1
za okres od 1 stycznia do 31 grudnio 2009 roku
{dane wyrazone w tys. zh. 2 wyjgtkiem wyniku z operoji przypadajgcege na jednostke uCZestniclwa wyrozonego w 2t

01.01-31.12.2009 01.01-31.12.2008

I. Przychody z lokat 17 698 8 686
Dywidendy i inne udzioty w zyskach - -

Przychody odsetkowe, w tym: 11 638 8 685
Qdsetki od depozytdw i rachunkow bankowych 89 165
Qdsetki od papierow wertosciowych 8353 3970
Odpis dyskonta 3196 4550
Przychody zwigzane z posiadoniem nieruchomosci - -

Dodatnie saldo réznic kursowych 6054 -

Pozostote 6 1
II. Koszty funduszu 4963 4189
1) Wynogrodzenie dlo towarzystwo 2985 2116

2) Wynagredzenia dlo podmictéw prowadzqeych dystrybucje - -

31 Oploty din depozytcriusza 36 30

4} Ophoty zwigzane z prowadzeniern rejestru aklywoéw funduszu - -

5] Optoty zo zezwolenio oraz rejestracyjne - -

6) Ustugi w zakresie rachunkowosc - -

7} Ustugi w zokresie zarzqdzania aktywami funduszu - -

8) Ustugi prawne _

9] Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -

10} Koszty odsetkowe 1825 1613

11) Koszty zwiqzane z pesiadaniemn nieruchomosci - -

12} Ujemne saldo roznic kursowych - 405

13} Ppzostate 17 25

1ll. Koszty pokrywane przez toworzystwo - -

V. Koszty funduszu netto {1-1ll} 4963 4 189
V. Przychody z lokat netto {I-1V] 12 735 4 497
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata} 6927 5127
Zrealizowony zysk (strata) ze zbycio lokot, w tym: 6716 3330
2 tytutu réznic kursowych - 909 |- 40
wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokot, w tym: 211 1797
2 tytutu rdznic kursowych - 3170 1244
VIl. Wynik z operacji (V+/-VI) 19 662 9624
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 17,17 17.54
Wynik z operagi przypodajqcy na jednostke uczestnictwa typu A 17,17 17,54
Wynik z operagji przypadajqcy na jednostke uczestnictwao typu B 17.17 17.54
Wynik 2 opercgji praypadajqey na jednestke uczestnictwa typu P 17.17 17.54
Artur Czerworiski %min Bednarek ig} nder Mokrzycki
r ! TR,
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NEFTO

BPH Fundusz Inwestycyjny Otworty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

za okres od 1 styeznio do 31 grudnia 2009 roku

{done wyrozone w tys. zt. 2 wyjgtkiem wyniku z operacji przypadojgeego na jednostke uczestnictwa wyra2onego w zi)

31.12.2009 31.12.2008
I. Zmiana wartoéci aktywow netto 151 922 5590
1. Wartosé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 108 456 114 046
2. Wynik z operacji zo okres sprawozdawczy lrazem), w tym: 19 662 9624
Przychody z lokat netto 12735 4 497
Zreclizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6716 3330
wWazrost ispadek) niezrealizowanego zysku [straty) z wyceny lokat 211 1797
3. Zmiana w aktywach netto 2 tytutu wyniku z operacji 19 662 9624
4, Dystrybucja dochodow (przychoddw] funduszu [razem) - -
Z przychodow z lokat netto - -
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
Z przychodéw ze zbycio lokat -
5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdowczym {razem), w tym: 132 260 15 214
Zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitolu 2 tytutu zbytych JU) 167 841 41 641
Zmiang kapitahy wyptaconega (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych JU} 35581 56 855
6. kgezno zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 151922 55%
7. Wartosé oktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 260378 108 456
8. Srednia wortosc oktywow netto w okresie sprawozdawczym 157 531 111 348
I, Zmiana liczby jednostek uczestnictwo 596 380,6180 -§2 755,6686
1. Zmicna liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 596 380,6180 ~B2 755,6686
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 7615220358 -82 755,6686
Liczba odkupicnych jednostek uczestnictwa 165 141,4178 -82 755,6686
Salde zmion 596 3806180 -82 755,6686
2. Liczba jednostek narastajgeo od poczqtku dziotalnosci funduszu, w tym: 1145 075,4768 548 694,8588
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 9 139 450.0072 83779679714

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwo

7994 4145304

78292731126

Saldo zmian 11450754768 548 6948588

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1145 075,4768 548 694,8588

). Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 29,73 17,05
1. Wartos¢ cktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczeqo 187 66 18061
2. Wartoéé oktywow netto na JU na koniec biezgcego ckresu sprawozdowczego 22739 197 66
3. Procentowa Zmiana wartosc aktywdw netto na JU w okresie sprawoczdawczym 1504% 9 44%

4. Minimalna wartos¢ oktywow netto na JU w okresie sprawozdowczym 19843 179.25
data wyceny 2009-01-05 2008-10-23

5. Maksymalna wortosé aktywiéw netto no JU w ckresie sprowczdawczym 22773 198.11
dato wyceny 2008-12-02 2008-12-29

6. Wortoé¢ aktywéw netto na JU wedtug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdowczym 227.36 19766
doto wyceny 2009-12-31 2008-12-31

V. Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartodci oktywow netto, w tym: 3.15% 3.76%
Procentowy udzial wynagrodzenic dle toworzystwa 1.89% 1.90%
Procentowy udzial wynagrodzenic dla podmiotéw prowoadzqeych dystrybucie

Procentowy udziat optot dla depozytanuszo 0.02% 0.03%

Procentowy udzial optol zwigzanych z prowaodzeniem rejestru oktywow funduszu

Procentowy udziof cptot 2o ustugt w zakresie rachunkowodci

Procentowy udziol optal za ustugi w 2okresie zorzqdzenia aktywomi funduszu

; iski } narek
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU OBLIGACJi 1
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objagniajgea 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacjo informacji w sprawozdaniu finansowym

informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U, z 2002 r. Nr 76 poz. 694} z pézn. zm. {,Ustawa”) oraz Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnio 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zosad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U.z 2007 r. Nr 249 pcz. 1859) - Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku poiskim i w walucie polskiej.

tinformacje wykazywane w sprawozdaniu finansewym prezentowane sq w tysigcach ziotych, za wyjqtkiem
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny | na te] podstawie
sporzgdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oroz metody wyceny
oktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan | wyniku finansowego

Operacje dotyczgee Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rochunkowych 1 wykazue w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Warteié poszczegdlnych sktadnikéw aktywdw i posywow, przychodbw i zwigzanych z mimi kosztdw, jak tez
zyskéw i strat ustala sig oddzielnie.

Ksiegi rochunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtownej oraz powigzanych z nimi ksiegach pormocniczych wedtug ustalonege planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczgee Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skladnikow lokot przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
rawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktorym mowa w Statucie (t). godz. 23.00) oraz sktadniki, dlo ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenio zawarcia transakgcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnic wszelkich staran, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transckge zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskad potwierdzenia zawartych transake)i w wymaganym ¢zasie, Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgednionych zawartych transakcjiz dnia T,

Sktadniki aktywow Subfunduszu wycenione sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg zgodnie
z cbowigzujgeymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowasécl, Subfundusz moze
stosowaé krajowe standardy rochunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Stondardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowac Miedzynarodowe Standordy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowad okreslone Ustawg zosady rachunkowosci, rzetelmie i jasno
przedstawiajge sytuacje majatkewq i fingnsowq craz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, o zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny craz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wartosc aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywow Subfunduszu, pormniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegdlnodei biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny oktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestmictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu | Subfunduszy nie wptynie na prowidlowe,
zgodne z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywow,
wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wptynie no
wiasciwe podejmowaonie decyzji inwestycyjnych, w tym przestirzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartoé¢ dluznych popierow wartosciowych nienctowanych no cktywnym rynku wyznocza sig w
skorygowane] cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowe), przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie adpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugie] strony do odkupu wycenio sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodqg skorygowane] ceny nabycia, cszacowane] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowae.

Zobowigzania z tytutu zbycio popieréw wartoéciowych, przy zobewigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywne]j stopy procentowej.

Preychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowe.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

No potrzeby okreslenic WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w Kkapitale
wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiqzanych z wptatami lub wyptatomi, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim,

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanow srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggow z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniemn wszystkich operacji z danego dnia, kicre zostaty
zatwierdzene w systemach bankowosci elektroniczney.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztdw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnoscr z tytutu kosztow zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe,
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadniongj, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Tewarzystwo za zarzgdzanie naliczene sq kazdego dnia od wartosci oktywow netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczone sq przez Subfundusz do 15-go dnio nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych Srodkdw nostepujgce koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu: wynogrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i cptaty bankowe; koszty obstugi | odsetek od kredytdw i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz;
podotki 1 optaty wynikajgce z przepiséw prowa; prowizje | optaty na rzecz instytucii depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidagi Subfunduszu. Koszty zwiqzane z dzigtalnoscig Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednigjgey
wartosci prowa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej ni2 zoty polski,
przeszacowywana jest wedtug éredniego kursu ustalonege dla donej waluty przez NBP.

Pedatek od nalezne] dywidendy spdtki wehodzqee] w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko
koszt.



Aktuolizacja rynkéw  gtéwnych jest przeprowadzana pierwszege dnia miesigca  kolendarzowego 2
uwzglednieniem wolumenu cbrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notoweny byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdrym wolumen obrotu byt nojwigkszy.
Bloomberg Generic (BG) | Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi,

Pojecie rynku aktywnego interpretowone jest zgodnie z cbhowigzujgeymi przepisami prawa.

Zrodiem cen papierow zogranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznoczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzief rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgey algorytm:

1. Wyznaczo sie rynki aktywne, na ktérych notoweny jest dany instrument, w tym:

a) dla krgjowych instrumentdw udzictowych dla funduszu, kiéry mo w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gidwny ustalany jest
na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sg brane pod uwage przy ustalaniv indeksu WIG;

bl dla pozostatych krojowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkdw aktywnych,
na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dlo danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢l dla kragjowych instrumentdw diuznych wybdr rynku gtdwnego opiera sig na rynkach aktywnych
obejmujgeych CETO | GPW w Warszowie, w przypadku braku wolumenu cbrotu na kazdym z tych rynkow,
na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BG, o w przypadku braku BG
- BFV;

d) dla zagranicznych instrumentéw udzialowych wyboru rynku gidwnego dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentdw dluznych rynek gtéwny ustala sie sposrod rynkow aktywnych, na
ktorych jest notowany daony instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;, w przypadku broku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku 8G - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jokimkolwiek rynku cktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgeym uruchomienie procedury aktuolizacji rynkow gtdwnych,
pod uwage brany jest wolumen cbrotdw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia precedury
aktualizacji rynkow wyceny dla poszczegélnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgeym date uruchemienia procedury aktualizocji rynkdw gtownych
nie byt notowany no Zadnym z rynkdw aktywnych w rozumieniu punktu 1. a jednoczednie na dzien
uruchomienia procedury aktualizoc)i rynkow gtownych jest notowany na rynku/och aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotdéw z dnio uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtdwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtdwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenio
danego miesigca kalendarzowege, Poczqwszy od kolejnego miesiqca wyboér rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okozji badania rynkéw gtownych na poczgtku miesigca na kilku rynkach
zagronicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotow dla danego papieru wartosciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtowny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne  sq  odchylenioc na  kursach sktadnikéw lokat  posiodanych  przez  Subfundusz
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalno jest nastepujgca wartose bezwegledno rdznicy cen:

- 0,25 % dlu obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla ckgj.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa,

2} Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiqzku z faktem wejscio w 2ycie przepisow Rozporzgdzenia Ministra Finensow w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowesci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego Rozporzadzeniem”), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byte zobligowane do zastesowania po raz pierwszy przepisdw Rozporzqdzenio w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sg oraz zobowigzaonia Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzadzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla sktadnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgednie z metodq amortyzacji liniowej wartosc
godziwa wynikajgea z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustatong skorygowang
cene nabycia dla danych sktadnikéw lokat. Od te] wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku naliczana jest
wartosc skladnikow lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezgey okres sprewezdawczy zostoto speorzqdzone zgodnie z
Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zased rachunkowaosc funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwortych sporzgdzane od 2005 roku nie obejmujqg
raportu - Rachunek przeptywow pienigznych.

Informacje zawarte w sprawozdonioch finansowych wykazue sie w tysigcach zlotych, z wyjgtkiern
WAN/JL. Subfundusz prezentule wartosci w zaokrggleniu do jednosci.
3) Szczegdtowy opis metodologii wyliczanio wskaznikow, o ktorych mowa w przepisach

dotyczgceych prospektu i skrotu prospektu

Subfundusz rozpoczgt podawanie wartosci Wspétczynnika Kosztow Catkowitych croz Stopy Cbrotu Portfela
od roku 2004

5posob obliczanio Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych iwskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okredla wedtug wzoru joko: WKC= Ki/WANS;

gdzie:
WANS - oznacza $rednig Wartosc Aktywdw Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegoinych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1} kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem Iub
zbyciem skiodnikow portfela,

2} odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3} swiadczen wynikajacych z realizacyi uméw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4} optot zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci Swiadczen dodatkowych,

t - oznocza okres, za ktdry przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wigcza kosztdw wskazanych powyZej do wytgczenic oraz opiat
manipulacyjnych.

Sposob obliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP)

Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: SOP = [iT1 - T2/WANS*100%

gdzie:

T1 - oznacza catkowitq wartosé wszystkich dokonanych przez Subfundusz transakeji nabycia | zbycia
papierdw wartosciowych, instrumentdw rynku pienigznego lub tytutow uczestnictwo w funduszach
inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowanig,

T2 - oznacza catkowitg wartos¢ zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznacza srednig Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu,
t - oznacza okres, za ktbry przedstawione sg dane.

Po raz ostatni Subfundusz podat wartosé wspdiczynnika Stopy Obrotu Portfela za rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 1

na dzien 31.12.2009
fwyrazone w tys. zt.)

31.12.2009 31.12.2008

Z tytutu zbytych lokat 33661 37399
Z tytuty instrurmentdw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 38 71
2 tytutu dywidend 0 0
Z Wytutu odsetek 3936 4736
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
Z tylutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0

37635 42 206

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1
na dziefi 31.12.2009
wyrazone w tys. zt.}
31.12.2009 31.12.2008

Z tytutu nabytych aktywdw 13968 163 717
Z tytutu tronsakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 54 591 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki Lczestnictwa 491 381
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwe 79 141
Z tytutu wyplaty dochoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyplaty przychodow funduszu 0 0
Z tytutu wyemnitowanych obligacji 0 0
2 tytutd krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z Wytutu dtugoterminowych pozyczek | kredytow 0 0
Z tytudu gwarangji lub poreczen 0 C
Z tytulu rezerw 418 204
Pozostate zobowigzania 1 0

69 548 164 443




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

na dzien 31.12.2009

wartosc na dzien wartosé na dzien
wartos¢ na dzien | bilansowy w walucie | Wortosé no dziert | bilansowy w walucie
. 3 . bilensowy w danej sprawozdanio bilansowy w donej sprawozdanio
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA wolucie w tys. na finansowego w tys. walucie w tys. no finansowego w tys.
RACHUNKACH BANKOWYCH waoluta 31.12.2009 no 31.12 2009 31.12.2008 no 31.12.2008
1. Banki:
1. BANK BPH S A [do 2201 2009 BANK PEKAQ 5.A) PLN 3201 3201 471 471
2 Bank DB PLN 0 0 0.2 0,2
3. BANK BPH S A {do 22 01.2009 BANK PEKAD S.A| TRY 0 0 0.4 G.8
4, Bonk DB TRY 0 0 2 5
5 BANK BPH S A {do 22.01.2009 BANK PEKAQ S.A HUF 1 0 0.0 0.0
5. BANK BPH 5 A ido 22,01 2009 BANK PEKAQ S.AL EUR 1 3 0.0 00
7 BANK BPH S A {do 22 01.2009 BANK PEKAG S Al UsD 0 0 00 20
wartosc na dzien Wartosé no dzien
. wartoéd no dzien | bilonsowy wwaolucie | Wartosé na dzien | bilansowy w walucie
1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM bitonsowy w danej sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU walucie w tys. na finansowego w tys. walucie w tys. na finonsowego w tys.
ZASPOKOJENIA BIEZ'AO'CH ZOBOWIQZANI Wwaluta 31,12.2009 na 31.12.2009 31,12.2008 nag 31.12.2008
II. $redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkdw pienieznych:
1. BANK BPH 5 A ldo 22 01.2009 BANK PEKAD SA) PLN 1818 1818 84 84
2 BANK BPH S A ldD 22.01 2009 BANK PEKAQ S.A.| HUF 0 0 0.3 0.0
3 BANK BPH 5.4 ldo 22 01,2005 BANK PEKAD S A TRY 0 0 0.2 0,5
4, BANK BPH 5 A {do 22 01 2009 BANK PEKAD S.A EUR Q 2 O 0
5 BANK BPH S.A. {do 22 01.2009 BANK PEKAD S.AY UsD ¢ 0 0 0
6. LB BANK PLN 2 I 1 1
7. DB BANK TRY 0 0 2 3

I1l. Ekwiwolenty Srodkéw pienieznych w podziale

na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyiny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1
na dziefd 31.12.2009

1} Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
c)_Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowe;

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosc w lys, 2t | Udziot w oktywach
(%)
Lokaty notowane na Papiery diuzne stato- 127 816 38,75
aktywnym rynku kuponowe i
Lokaty nie notcwane dyskontowe 44 191 13,39
na aktywnym rynku - ]
Sumao 172 007 52,14
“b)  Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienigznych )
Kategoria bilansowa Rodzaj oktywow Wartosé w tys. 21| Udziat w aktywach
(%)
Lokaty notowane na Papiery diuzne 87575 26,55
aktywnym rynku zmienna-kuponowe |
Lokaty nie notowane listy zastawne 18 139 5.50
na aktywnym rynku - e
Interest Rate Swap* 60 000 18,19
Suma 165714 50,24

¢) Suma a)1 b): wartosc - 337 721_tys. zh, udziot w aktywach - 102,38%
* Szczegoly dotyczqcee transakgji IRS przedstawiono w nocie & niniejszego sprawozdania.
Kwota 60 000 tys. 21 stanowi wartos¢ nominalng transakgcji SWAP.

2] Poziom obcigZenia ryzykiem kredytowym:
al  Kwoty odzwierciedlgjgce moksymclne obcigzenie w przypadku nie wywigzanio sig ze

zobowigzan
nie dotyczy
b) Przypadki znaczqcej koncentrag)i ryzyka kredytowego
Kategoria bilansowao Skiadnik lckat o udziale | Waortosé witys. 2t | Udziot w aktywach
w aktywach powyzej (%)
5% .
Lokaty notowane na brak 0 0,00
aktywnym rynku o
Lokaty nie notowane brak 0 0,00
| na aktywnym rynku
. Suma — 0 600 .
¢} Cotkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym N
Kategoria bilansowa Rodzaj oktywow Wartosc¢ w tys. 28 | Udziof w oktywach
(%]
Lokaty notowane na Nieskorbowe papiery brak 0
aktywnym rynku dtuzne
Lokaty nie notowane Nieskarbowe papiery 18139 5,50
na aktywnym rynku dtuzne
[ Suma L o |18139 5,50 ]




3} Poziom obcigzenia ryzykiern walutowym:
al  Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowymn, w tym przypadki znaczgeej kencentragji *
oznaczone waluty 0 znacznei koncentragji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekraczo 10% aktywow Subfunduszu)
Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartoscé w tys. | Udziaf w
bilansowa 2, aktywach (%)
EUR Srodki pieniezne i gotéwka 3 0,00
ich ekwiwaienty
Lokaty Depozyty 4 .00
nienotowane na nominowane w
oktywnym rynku walucie
Lokaty notowane Papiery dtuzne 33244 10.08 )
na aktywnym rynku | nominowang w
| walucie _ o
Suma ] 33251 10,08 B
HUF Srocki pienigzne i gotéwko 0 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty Depozyty 3 0.00
nienotowane na nominowane w
aktywnym rynku welucie
Suma o 3 _ 000
4] Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegolnymi ryzykami i porownanie do okresu
poprzedniego
Aktywa
Poziom obeigzone Poziom Poziom
SR ryzykiem o Wskozanie Kwoty o Wskazanie
obcigzenio Aktywa . obcigzenia n - obciqzenia .
s . przephywow S kategorii lokat | odzwierciedlajgce . kategorii lokat
aktywow i obcigzene . . aktywow | b . . aktywow | 2
S : srodkdw O obcigzonych nie wypetnienie N obcigzonych
zobowigzan ryzykiem stopy S zobowigzan - zobowigzan :
) & pienieznych ryzykiem zobowigzan no . ryzykiem
ryzykiem stopy procentowe) wynikajqcych ze ryzykiem kredytowym dzien bilansowy ryzykiem walutowym
procentowe) stopy kredytowym ’ walutowym Wy
procentowe]
obligacje.
bony skarbowe. obrli acie, papler apie bligacje
WySOKi papiery lgamj‘efcp'r?e Y umigrkowany koEngrcryne brak niski Se % {
komercyjne, listy i b pozyty
zostawne

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom.



NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Chbiligacji 1
na dziert 31.12.2009
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NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ) STRONY DO ODKUPU
BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Obligacji 1
no dzien 31.12.2009

31.12.2009 31.12.2008

Wartosé no dziers Wartosé na dzier
bilansowy w tys. 2t bilansowy w tys. 2t

I. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do
odkupu, w tym: 0 0

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na
subfundusz praw wiosnosci i ryzyk 0 o)

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na
subfundusz prow wigsnosci i ryzyk ) 0

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu,
wtym: 54 591 141 442

1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na
drugqg strone prow winsnosci | ryzyk 54 591 141 4u?

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na
drugq strong praw wiasnosci i ryzyk 0 0

I, Naleznosci z tytutu papierdw wartosciowych
pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow
rozporzqdzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych 0 0

IV. Zobowiqzania z tytutu papieréw wartosciowych
pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow
rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Obligacji 1

W roku biezgeym roku bilansowym Subfundusz nie zaciqgat kredytow ani pozyczek przekraczajgeych 1% wartosci
aktywdw subfunduszu.

W biezqcym roku bilansowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obigacji 1
na dzien 31.12.2009

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 31.12.2009

I. Aktywa w tys. PLN 34 902
1.5rodki pieniezne w tys PLN 3
w walucie obce) W tys. EUR 1
w walucie sprawezdania finansowego W tys. PLN 3
w walucie obcej w tys. HUF 1
w wolucie sprowozdania finonsowego w iys. PLN 0
3. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku wtys. PLN 33 245
w walucie obcej w tys. EUR 8092
w wolucie sprawozdenia finonsowego w tys. PLN 33 244
w wolucie obcgj w lys HUF a7
w walucie sprawczdania finansowego w tys. PEN 1
4, Skindniki lokat nienotowane na aktywnym rynku,

wtym w tys. PLN 8
w walucie obcey w tys. HUF 229
w wolucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 3
w wolucie obce] w tys. EUR 1
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 4
5. Naleznosci w tys. PLN 1647
Naleznogci z tytutu odsetek od obligacji W tys. PLN 1 647
w walucie obce)] w tys. EUR 401
w wolucie sprawozdaonia fingnsowego w tys. PLN 1647
w walucie obce] w tys. HufF Z
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0
1. Zobowigzania w tys. -

Il, DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Skiadniki lokat

Dodotnie roznice kursowe w tys.

Ujemne réznice kursowe w tys,

Zreolizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezreaolizowane

Duzne papiery wartosciowe 881 G 1790 |- 2067
1. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA kurs w stosunku
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO do zt waluto
2005-12-31|HUF 15168
2008-12-31]7RY 19121
2009-12-31[EUR 41082
2003-12-31|USD 2.8503




NOTA-10 DOCHODY I ICH BYSTRYBUCIA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1
na dzien 31.12.2009

31.12.2009

31.12.2008

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATAI ZE
ZBYCIA LOKAT

warlosé zreghzowanege
Zysku [strotyl ze zbycia

Werost ispadek]
neziealizowanego zysku

Wartasc zrealizowonego
zysku [stratyl ze zbycio

wazrest {spadek)
mezreahzowonego Zysku

iokat w tys z wyceny akiywow w tys, lokat w tys. 7 wyteny akiywow w lys.

Skiadniki lokat notowane no oktywnym rynku, w tym 7021 816 3330 1797
Muzne popiery wortosciowe 7021 [:313) 2570 5077
Sklodniki lokat nienotowane na cktywnym rynku, w tym - 305 1027 -
Duzne papiery wortosciowe 778 - -
Nieruchomaosci - -
Pozostate - -

6716 211 3330 1797

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Warlosc w okresie
Sprowozdowczymw tys.

Wyptacone przychody z lokat:

Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT

Wortnid w okresie
sprowosdowcsym w tys

Udziat w aktywach w
dniu wyplaty

Udzal w aklywoch netlo
w dniy wyplaty

Wplyw na warstosc
aklywow w tys

Wphaw no wortodc
oktywow netto w
Tys

Przychedy ze zbycio Jokat funduszu oktywow niepublicznych:

Subfundusz nie wyptaco dochodow swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

na dzien 31.12.2009

31.12.2009

31.12.2008

|. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wwartosé w okresie

sprawozdawczymm w lys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

I WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wwartosé w okresie

sprawozdowcrym w tys.

Wartosc w okresie
sprawozdawcym w tys,

Czest stata wynagrodzenio

2985

2116

Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu

11, KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYM! LOKATAMI

Wartose w okresie

sprawozdawcayrn wtys.

Wartode w okresie
sprowozdawczym w lys.

1. [zbyty skiadnik lokat)

o} (koszty 2wigzane ze zbytym skiodnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowege 260377935813 108 456 058,16 114 045 650.07
wartosé oktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego 22739 197,66 180,61

Wortod¢ aklywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wwaorlosé oktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 22739 197,66 180,61

Wartose aktywow netto no jednostke uczestnictwa typu B 22739 197 66 180,61

Wartosc aktywow netto na jednostke uczestniciwa typu P 22739 197 66 180,61




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 1

Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezqcy okres sprawozdawcay

W roku obrotowym 2009 nie zarejestrowano zadnych znoczqeych zdarzen, dotyczqeych lat ubieglych, ktdre
wymagatyby ujecio w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilonsowym, o nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

W dniu 31 grudnia 2009 Subfundusz zowart transakcje sprzedazy obligacji W50922 na kwotg 19 437 tys. zt
Potwierdzenie zawarcia transakcji zostato przestane w dniu 4 stycznia 2010.

W zwiqzku z tym w bilansie, rachunku wyniku z operacji oraz zestawieniu zmion w aktywach nettoc wykazano
réznice z wyceny obligacji w wysokosci 81 tys. zt.; zreolizowany zysk z transakgji wyniost 102 tys. zt, przychody z
tytutu odsetek od papierow 16 tys. zt.

Dokonano réwniez odpowiedniego przeksiegowania wartosci w tobeli gtéwnej oroz tabeli dodatkowej
zestawienia lokat.

Zestawienie oraz objosnienie rdznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprowozdaniomi
finansowymi

Dane poréwnowcze za poprzednie okresy sprowozdowcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finansoéw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegblnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Poczqwszy od biezqcego okresu sprawozdawczego zmieniono prezentacje kosztdw odsetkowych wynikajgeych
z amortyzacji premii od transkacji przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu do odkupu {Sell-buy-back). W poprzednich
okresach amortyzacja premii pomniejszote przychody odsetkowe z tytutu odpisu dyskonta. Cbecnie wartos¢ ta
wykazywana jest cddzielnie w pozycji koszty odsetkowe”.

W zwigzku z powyzszym w niniejszym sprawozdoniu finansowym dokonano zmian prezentacyjnych w danych
poréwnawczych za czerwiec 2008 w stosunku do uprzednio sporzqdzonego i opublikowanego sprawozdania
finansowego. W rezultacie zordwno wartosé kosztow jak i przychoddw z lokat funduszu powigkszono zostota o
koszty odsetkowe z tytutu amortyzacji premii, tj. 0 423 tys. zt.

Wprowadzone korekty nie majq wptywu na wynik z operacji,

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprowozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktorych niezbedne bytoby dokonanie korekty
Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprowozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania 1 odkupywanio jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa,

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogtyby w istotny sposéb wplyng¢ na
ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat (w tys. 2t}

Obligacje 7021
Bony skarbowe 728
Instrumenty pochodne -1033



Zrealizowany zysk (strata) - rozem 6716

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat [ w tys. zt.)

Obligacje -816
Instrumenty pochodne 1027
Wzrost/Spadek niezreolizowanego zysku Istraty) - razem 211

Dane dotyczgee podatkéw i optat

BPH FIO Parasolowy postada osobowos¢ prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochadowym od o0séb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy ¢ podotku dochodowym od osob
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. o zmeanie ustawy ¢ podatku dochedowym od osdb fizycznych oraz
ustowy o zryczettowanym podatku dochodowym od niektérych przycheddw osigganych przez oscby fizyczne
{Bz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochedu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie
ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacane] kwoty dochodu lort. 3G ust. 1 pkt 1c). Podatek pobiera podmiot
uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 1, [art. 52a ust. 6). Zwolnione od
podaiku sq dochody wyptocone podatnikowi, ktéry zowart stosownq umowe przed 01 grudnia 2001 r. {art. 520
ust. 1 pkt 3.

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papiercmi wartosciowymi na rynku krgjowym nie podlegajq
opodatkowaniu.
W okresie sprowczdawczym prowizja maoklerska wyniosta 0 tys, 2t

Warszawa, 26 lutego 2010 .

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zorzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Artur Czerwonski arcin Bednare Algkstn k’lﬁfriﬁé}



Bank BPH S.A.

Al, Pokoju 1, 31-548 Krakdw
Departament Powierniczy
Ul. Towarowa 254,

00-958 Warszawa

Bank BPH

grupa GE Capital

Warszawa, dnia 26 lutego 2010 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajgc obowigzki Depozytariuszo dia BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego Sub-funduszu Obligacji 1 potwierdza, iz dane dotyczgce standw
aktywow sub-funduszu, w tym w szczegdinosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywéw wynikgjqcych, zawarte w
sprawozdaniu finansowym sub-funduszu sporzgdzanym na dzien 31 grudnia 2009 roku za okres
od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.
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Bank BPH Spotka Akcyjna, Al. Péi_{oju 1, 31-548 Krokow, wpisany do rejestru prowadzanego przez 5qd Rejonowy dla ¥rakowo-Sradmiescio w Krakowie,
%I wydziat Gospodorczy Krajowego Rejestru Sqdowego, pod numerem KRS 0000010260, NIP: 675-000-03-84,
Kapitot zaktadowy i wptacony: 383,339.555 24
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00-854 Warszawa
Polska

Tel.: +4822 51108 11,511 08 12
Fax: +48 22 511 08 13
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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Subfunduszu Otwartego Obligacji 2

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Obligacji 2
(,,Subfundusz”) wchodzacego w sktad BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
(,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ulica Bonifraterska 17, obejmujacego:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujace lokaty w kwocie 479.492 tys. zi,

—  bilans sporzadzony na dzie 31 grudnia 2009 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
391.800 tys. zt,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji (zysk) w kwocie 23.851 tys. 4,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku, wykazujace zwigkszenie aktyw6w netto w kwocie 338.657 tys. zi,

—  noty objasniajace i informacj¢ dodatkows.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialnos¢ ponosi Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™). Naszym zadaniem bylo zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnoéci tego sprawozdania oraz prawidlowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

-~ rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z p6zn. zmianami),

-~ norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng, wystarczajaca podstawg do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowato w szczegoblnosei
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa — dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktérych
wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze ocen¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Spétki znaczacych szacunkéw oraz
ogblng ocene prezentacji sprawozdania finansowego. JesteSmy przekonani, ze przeprowadzone
przez nas badanie zapewnifo nam wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
kapitat zaktadowy: 100,000 zt

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Deloitte.

W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Subfunduszu Obligacji 2 za rok obrotowy
2009 zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

—  zgodnie co do formy i treéci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) oraz Statutu Funduszu,

—  zgodnie z zasadami rachunkowoséci okre$lonymi ww. przepisami oraz polityka rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad Towarzystwa,

- na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
i finansowej badanego Subfunduszu na dzief 31 grudnia 2009 roku, jak tez jego wyniku z operacji
w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.

Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikow Subfunduszu oraz o$wiadczenie
Depozytariusza Subfunduszu o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywéw Subfunduszu ze
stanem faktycznym, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaly dolgczone do polaczonego
sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

Biegly rewident:

hotr Sokotowski
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DELOITTE AUDYT Sp. z 0.0
Al Jana Pawta 11 19. 00-854 Warszawa
tel. (022) 511-08-11, fax (022) 511-08-13
NIP 527-020-07-86; REGON 010076870

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 26 lutego 2010 roku



BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJ! 2

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2009 R. do 31 GRUDNIA 2009 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprowozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisdw ustawy z dria 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowodci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pbzn. zm.) oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegoblnych zasad rachunkowoséci funduszy

inwestycyjnych” [Dz. U. Nr 249, poz. 1859 z p6zn. zm.).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

* Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

e Zestawienie Lokot wediug stonu na dzien 31 grudnia 2009 roku o wartodci 479 492 tys. zh w tabeli
gtewnej oraz w tabelach uzupetniajgeych i dodatkowych,

« Bilans sporzqdzony na dzier 31 grudnia 2009 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 391 800 tys. z4,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku wykazujqcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 23 851 tys. zt,

s Zestawienie zmian w aktywach netto,

« Noty objasniajgce,

+ informacje dodatkowaq.

warszawa, 26 lutego 2010 T,
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BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 2

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

8PH Subfundusz Obligacji 2, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 dziatat jako fundusz inwestycyjny
otwarty. Wczesniej, do 30 czerwca 2005 roku, funkcjonowat zgodnie z ustawq z dnia 28 sierpnio 1997 roku o
funduszach inwestycyjnych {Dz. U. z 2002 r., Nr 49, poz. 448 z poin. zm) joko specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty pod nazwq BPH Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty Rynku Pienigznego.
Decyzjq nr DFN-409/3-12/99 z dnia 5 marca 1999 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finonsowegol udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA 18 Specjaiistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rynku Pienieznego.

W dniu 13 kwietnio 1999 roku Subfundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 14.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmicnie no BPH Specialistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Rynku Pienigznego. Od dnia 01 lipca 2005 roku Subfundusz dziatot zgodnie z ustawg z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszoch inwestycyjnych {Dz. U. Nr 146 poz. 1546 joko fundusz inwestycyjny
otworty.

Decyzjg nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udziefita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zorzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschadzqcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i 8PH
FIO Stabilnego Wazrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy (,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez $qd Ckregowy w Warszawie, VIi Wydziat Cywitny i Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowose
prawng, wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajqcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajgce przeksztatceniu zostaty wykreslone 2 rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Toworzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akeyjna z siedzibq w Warszowie
pod odresem: ul. Bonifreterska 17, 00-203 Warszewa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez 5qd Rejonowy dio Miasta Stotecznego Warszawy. XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970,

BPH Subfundusz Obligacji 2 jest jednym z pietnastu subfunduszy w remach BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sktoda sie z nastepujqeych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akcii Dynamicznych Spdtek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzgce,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzanio,
BPH Subfundusz Obligocji Europy Wschodzqcee,
BPH Subfundusz Nieruchomaodci Eurapy Wschodzqce),
BPH Subfundusz Obligagji 1,
BPH Subfundusz Obligacii 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Werosty,
przeksztotcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 1.



BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
utworzony 16 grudnic 2008 r.

BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Cchrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009,

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania Globalny,

Na dzien sporzgdzenia potqczenego sprowozdania finansowego, tj. 31 grudnia 2009 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaly uruchomione.

Cel inwestycyjny, specjalizacja_oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyinym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gworantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwiqzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

subfundusz bedzie inwestowat nie mniej niz 70% (siedemdziesiqt procent)] WANS w instrumenty dtuzne,
ti.. obligacje. bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zaostowne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, Instrurmenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do
ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz moze rowniez dokonywac inwestycji
w instrumenty diuzne na rozwijojacych sie rynkach europejskich i rynkach panstw tworzqeych Wspolnote
Niepodlegtych Panstw (WNP).

Obok kryteriow doboru instrumentéw dtuznych okreslonych w art. 10 ust. 1 Stotutu Funduszu, Subfundusz
przy dokonywaniu lokat aktywdw w te instrumenty uwzglednia réwniez poziom zmodyfikowanego duration
portfele inwestycyjnego Subfunduszu powyzej 2 