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OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci {Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzn. zm.} oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych” {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859,

Przedstawione roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe cbeimuje:

» Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdanic finansowego,
«  Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzieft 31 grudnia 2016 roku o wartoéci 37 748 tys. zt
» Bilans sporzgdzony na dziefi 31 grudnia 2016 roku wykazujgey akiywa netto w wysokosci 39 971 tys. z4,

s Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku wykazujgey dodatni
wynik z operacii w wysokosci 3 865 tys. 24,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,
« Noty objasnigjqce,

¢ Informacje dodatkowq.

Warszawg, 28 lutego 2017 7.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane Subfunduszu

BPH Subfundusz Globalny Zywnoéci i Surowcow, dalej zwany Subfunduszem, powstat jako 11 subfundusz w
ramach 8PH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasclowego.

Subfundusz rozpoczat dziatalnosé w dniu 16 grudnia 2008 roku.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akgii, BPH FIO Akdji Dynamicznych Spotek, BPH
FiO Akcji Europy Wschodzgcej, BPH FIO Aktywnego Zarzgdzania, BPH FIO Obligaci Europy Wschodzqcej, BPH
FiO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligagji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasclowy {,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny | Rejestrowy pod numerem RFI 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowos¢
prawng, wstapit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajace przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcdw jest jednym z czternostu subfunduszy w ramach BPH
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy skiada sie z nastepujgeych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgj,
BPH Subfundusz Akgji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzqeych {do 31 lipca 2016 BPH Akcji Europy Wschodzgcej),
BPH Subfundusz Zroéwnowazony (do 15 lipca 2014 BPH Aktywnego Zarzgdzanial,
BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych (do 30 wrzeénia 2013 BPH Strategii Obligacyjnej),
BPH Subfundusz Obligagii 1,
BPH Subfundusz Obligagii 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
BPH Subfundusz Globalny Zywnoséci | Surowcdw (utworzony 16 grudnia 2008 1),
BPH Subfundusz Akcji Globalny {utworzony 8 maja 2009 r.),
BPH Subfundusz Selektywny {utworzony 8 maja 2009 r.},
BPH Subfundusz Pieniezny (utworzony 16 lipca 2014 1),
BPH Subfundusz Dywidendowy (uiworzony 15 lutego 2016 1.).

Subfundusze oraz Fundusz zostaly utworzone na czas niecgraniczony.

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz_stosowane ograniczenia inwestycyine

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalinosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych |
ryzyka ograniczonej ptynnoécl. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtownie w instrumenty
udzictowe, tj.: akcje i obligacje zamienne na akgje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka emitowane przez spétki lub instytucje wspdinego inwestowania, kiére prowadzq dzicralnosé lub
dokonujg lokat w wyselekcionowanych sektorach gospodarki lub w wybranych regionach geograficznych.
Fundusz moze inwestowaé do 50% (piecdziesigt procent) WANS w instrumenty diuzne, ti.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w
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papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu,
o takze w waiuty.

Fundusz moze inwestowaé nie mniej niz 50% (piecdziesiqt procent) WANS w instrumenty udziotowe oraz w
Instrurmenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktdw terminowych
liczony jest wedtug wartosci kontrakiu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu
terminowego.

Obok kryteridw dla doboru instrumentdéw udzictowych okreglonych w art. 10 ust. 2 Statutu, do portfela
inwestycyjnego  Subfunduszu bedg wybierane te spdtki, kidre prowadzq dzictalno$¢ w  regionach
geogrdficznych charakteryzujgcych sie w ocenie zarzgdzajqgcego portfelem inwestycyinym Subfunduszu
najwiekszym potenciatem wzrostu w horyzoncie srednioterminowym.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i
rodzaje okredla art. 9 Statutu, jok réwniez w papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgeych panstwach nalezqeych do OECD:
Australia, Islendia, Joponio, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwdajcaria, Turcja,

b} nastepujgcych rynkach zorgonizowanych {w panstwach nalezgeych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Lid,
Australian Stock Exchange, istandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Pofudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk:
Mexico Stock Exchange (Boisa Mexicana de Valores), Norwegia: Osio Stock Exchange, Nowa
Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Péinocnej: American Stock
Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX
Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Dane o Towarzystwie

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, %It Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS C000002970.

Okres sprawozdawczy i dzief bilansowy
Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016
roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2016 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze jednostkowe sprawozdanie finunsowe zostato sporzgdzone przy zatoZzeniu kontynuacji dziatalnosdci
przez Fundusz oraz Subfundusz w dajgcej sie przewidzied przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzied sporzqdzenia sprawozdania finansowego
nie ujawnily sie Zzadne przestanki $wiadczqece o mozliwosci zaprzestania dzigtalnosci przez Fundusz i
Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finonsowego za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdad finansowych i przegiqd $rédrocznych
sprawozdast finansowych, przez KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul, Inflancka 44, 00-189 Warszawa.
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Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Globainy Zywnosci i Surowcow zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa, réznigce sie
w szczegblnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, formg wniesienia wptaty na nabycie jednostek
uczestnictwa oraz minimalng wartoscig rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu Bitypu P.

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A pobiera optate manipulacyjng w
maksymainej wysokosci 4% (czterech procent} kwoty wptaconei.

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu fypu P pobiera optate manipulacyjng na
zasadach | w wysokosci okredlongj w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednosciowego, jednakze
nieprzekraczajgeej 5% (pieciu procent} kwoty wptaconej, 5% {pieciu procent} docelowej kwoty wptat do Planu
Oszczednosciowego albo 150,- (stu piecdziesieciu} ztotych, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest wyzsza.
Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera optate manipulacying na
zasadach i w wysokosci okreslone] w Umowie o przystapienie do Pianu Oszczednosciowego, jednakze
nieprzekraczajqcej 10% {dziesieciu procent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. .

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu B pobiera optate manipulacyjng w
maksymalnej wysokoséci stanowigcej 4% (cztery procent) kwoty wynikaigcej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Towarzystwo za Konwersje | Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A, typu B i typu P pobiera
optate manipulacying w maksymalnej wysokosci 4% {cztery procent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Jednostki nie réznig sie wysokoscig pobieranej optaty za zarzgdzanie.
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ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

na dzien 31.12.2016

na dzied 31.12.2015
{dane przekszigicone)

Procentowy Procentowy
Wartoéé wedhug udziotw Wartosé wedhg udziatw
Wartoéé wediug | wyceny no deiet | akiywoch | Warto$é wedlug | wyceny nadzien | aktywach
SKEADNIKI LOKAT ceny nabyela bilansowy ogdtem ceny nabycia bilansowy ogblem
i 16 099 12499 30,85 865 1748 0,87
Akcje
. 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne
. 0 o 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji
0 0 0,00 0 0 0,00
Prowa poboru
, 0 0 0,00 Q 0 0,00
Kwity depozytowe
) 4] Q 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne
. . - Q 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe
0 243 0,59 0 -84 0,47
tnstrumenty pochodne
Udziaty w spbtkach z 0 0 0,00 0 0 0,00
ograniczeny
. . 0 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa
. . 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyine
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucie
wspdlnego inwestowania 24 044 25 008 61,73 18 883 14312 80,43
majgce siedzibe za granicg
. - 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelnosci
0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle
0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty
0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty
‘ . 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci
. . 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie
0 0 0,00 0 0 0,00
Inne
34143 37748 93,17 19849 15976 89,78
Razem

Subfundusz nie prezeniuje lokat overnight w tabeli glownel.

Diuzne papiery wartosciowe prezentowane sq fgeznie z naleznymi odsetkami.

W poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozycji Depozyty natomiast odsetki
od dtuznych papierdw wartosciowych byty prezentowane w pozycji naleznoscai.

W pozygji instrumenty pochodne w tabeli gtdwnej wykazone sg zarédwno instrumenty o wycenie dodatniej | ujemnej. W
bilansie dodatnia wartosé instrumenidéw pochodnych wykazana jest joko skfadnik lokat, natomiost wartodé uiemna
prezentowanda jest w zobowigzaniach.

Przeksztatcenia danych poréwnawczych zostaly zaprezentowane w informacgji dodaotkowej.
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TABELE UZUPEENIAJACE
wartosé Procentowy
wartodé wediug | wedlug wyceny | udziciw
ceny nobycio w na dzien okbywach
AKCIE Rodzaf rynku Nazwa rynku ticzba Kraj siedziby emitenta s, bilansowy w tys, ogbiem
198 938 10099 12 499 30,85
MOL Hungarian Oif and Gas Aldywny rynek -
Company Pic {HUC0000BB952) | rynek
requlowany Budapest Stock Exchange 3 000 | wesry 619 880 2,17
Teck Resources Ltd Aitywiny tynek -
{CABT87422044)} rynek Glelda Papierow
regulowany Wartoéciowych w Warszawi 5900 | kanapa 396 491 1,21
FEERUM S.A (PLFEERMO0018} | Akywny ek~ | -
rynek Giefda Papierow
regulowany Wartadclowych w Warszawie 28 720 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 250 515 1,27
JASTRZEBSKA SPOLKA J—
WEGLOWA S.A rynek Gielda Papierdw
T requlowany Wartosciowych w Warszawie 6 010 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 422 402 0,39
KGHM Polska MiedZ S.A. Aktywny ynek -
[PLKGHMO00017) rynek Glelda Popierdw
reguloweny Wartosciowych w Warszawie 4 900 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 435 453 1,12
PCC Rokita S.A, Aktywny rynek -
[PLPCCRKOQ076) rynak Gietda Papierdw
reguiowany Wartogciowych w Warszowie 10 630 § RZECZPOSPOLITA POLSKA 375 721 1.78
Polenergla S.A, Aktywry rymek -
{PLPLSEPOOG LS rynek Gietdo Paplerdw
regulowany Wartodeiowyeh w Warszawie 7 253 | RZECZPOSPOUITA POLSKA 183 78 0,19
Stalprodukt S.A, Aktwny ynek -
(FLSTLPDOOOLY) rynek Gielda Paplerdw
regulowany Wartodciowych w Warszawie 536 | RZECZPOSFOLITA POLSKA 159 281 0,69
ZHEONOCZONE
8P PLC {GBOC07980591 fyk,:ﬁ“y rynek - KROLESTWO WIELKIES
regulowarny Lendon Stock Exchange 50 000 ﬁmﬁbﬁkﬁ;?MNDii 1178 1311 3.24
Glencore Plc {JEQOBATIBWEA) | Aktywny rynek -
rynek KONFEDERACJA
regulowany Lendon Stock Exchange 31 600 | spwaicaRSKA 372 451 1,11
ocmpan rynek STANY ZIEDNGCTONE
pany regulowany New York Stock Exchange 6 600 | aMsrvKI 1075 1259 3,11
Bunge Lid (BMG165621056) Aktywny rynek -
rynek STANY ZIEDNOCZONE
regulowany New York Stock Exchange 4 100 | amMervxl 955 1238 3,06
Freeport-McMoRan Inc. aktywiny ryrek -
{US3567108570) rynek STANY ZIEDNOCZONE
regulowany New York Stock Exchange 7 040 | aMERYKI 254 388 0,96
Boliden AB ISEOCOC868646) A{;ﬁ’k‘”w fynek -
regulowany Stockholm Stock Exchange 3900 | KROLESTWG STWECII 279 429 1,06
OMV AG IATOR00743059) :;;tgkwny rynek -
regulowany Vienna Stock Exchange 8 849 | REPUBLIKA AUSTRIL 1136 1314 3,26
ROYU% Butch Shell Plc ZIEDNOCZONE
{GBOOBOBMLKZY Aldywiny rynek - KROLESTWO WIELKIES
rynek BRYTANI T IRLANDH!
regulowony Amsterdam Stock Exchange 19 300 | pOLMOCNE) 2001 2288 5,65
Wartosé
wedlug
WYCENY NG Procentowy
INSTRUMENTY Wartosd wediug dzier udziat w
Emitent Kraj siedziby Instrument ceny nabyciaw | bilansowy w aktywach
POCHODNE Rodzoj rynku Nozwa ryoku | jwystowoal | emitenta lwystaweyd | bozowy Liczha s, 1y5, ogdlem
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 3 0 243 0,59
Societe Waltito
Nienctowane na Generdle RZECZPOSPOLITA | 1279
FX SWAP EUR/PLN 2017-02-05 | rynku akbywnym | nie dotyczy | SA. POLSKA 000 EUR 1 0 -7 -0,02
Waluta
Nignotowane na ALIOR BANK | RZECZPOSPOLITA | 331000
FX SWAP GBP/PLY 2017-01-03 | rynku akbywnym | nie dotyczy | A, POLSKA GBP 1 0 9 G,02
waluta
Nignotowane na ALIOR BANK | RZECZPOSPOLITA | 6 090
FX SWAP USD/PLN 2017-01-G4 | rynku aktywnym | nie dotyczy | S.4, POLSKA 000 USD 1 0 2471 G,59
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Wartos¢ wedlug | Procentowy
Wartosc WYCENY Ra udziat w
Nozwa Krqj siedzihy wediug ceny | dzien bilansowy | aktywach
Rodzaj rynku rynku Nozwa emitenta emitenta ticzha nabycla w tys, w tys, ogdlem
TYTULY UCZESTNICTWA EM ETQWAN& PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
329472 24044 25 006 61,73
BNP Paribas S&P GSCI Energy BNP Paribas S&P GSC
& Metols Capped Component | Aktywny rynek | Deutsche | Energy & Metals Cappad
35/20 THEAM Easy ETF - rynek Borse - Component 35/20 REPUBLIKA
(LU1291109618) regulowany Xetra THEAM Eqsy ETF FRANCUSKA 11 700 1357 1489 3,67
db x-trackers DBLCH- OY Aktywny rynek | Deutsche WHELKIE
Balanced UCITS ETF 1C - rynek Borse - db x-trackers DBLL! - OY | KSIESTWO
{LU0292106167) reguiowany Xetra Balonced UCITS ETF 1C | LUKSEMBURGA 21700 1717 1740 4,30
iShares Diversified Commodity | Aktywny rynek | Deutsche | iShares Diversified REPUBLIKA
Swap UCITS ETF {DE) - rynek Borse - Commodity Swap UCITS | FEDERALNA )
[DECOQAQHO728) reguiowany ¥etra ETF (DE} NIEMIEC 51782 4791 4780 11,80
{yxor Commodities Thomson Lyxor Commodities
Reuters/CoreCommuodity CRB | aktywny rynek | Deutsche | Thomsen
TR UCITS ETF C-EUR ~rynek Borse - Rewters/CoreCommaodity | REPUSLIKA
{FROULO270033) regulowany Xelrg CRB TR UCITS ETF C-EUR | FRANCUSKA 80890 5662 6033 14,89
Lywor Commedities
tywor Commodities Thomson Themson
Reuters/CoreCommodity CRB | Aktywny rynek feyters/CoreCommodity
£X-Energy TR UCITS ETF C-EUR | - rynek Euronext | CRB EX-Energy TR UCITS | REPUBLIKA
[FRO010346205) regulowany Paris ETF C-EUR FRANCUSKA 52 90¢ 4 259 4455 11,060
£TFS Longer Bated Ali Akbywny rynek | Londen | ETFS tonger Dated All
Commuodities GO UCITS ETF - rynek Stock Commodities GO UCITS | REPUBLIKA
{ECOBAWPHX27) regulowany Exchonge | ETF IRLANDHE 110 500 6258 6 509 16,07
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TABELE DODATKOWE

" Procentowy
o Wartosé wediug N
GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT Rodzal £qezna liczha Werrfgﬁ;;‘i’:ﬁ‘g:e”y wyceny na dzied ul::;:z;:lh
bilonsowy w tys. ondlem
Papiery wartosciowe gwargntowane przez Skarb \
pe Pgﬁstwc f nie dotyczy
Papiery wartoéciowe gwarontowane przez NBP nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane preez jednostki ;
samorzadu tervtorialnego nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez ponstwa
nalezqee do OECD {z wylgqezeniem Rzeczypospolite) nie dotyczy
Polskiei) :
Papiery warioSciowe gwarantowone przez
migdzynarodewe instytugje finansowe, kidrych Hie dotyc
cztonkiem jest Rzecznospolita Polska lub praynajmniej yey
jedno z paristw nalezgeych do OECD
- Wartosé wedtug wyceny na dzieft procentowy udziat w
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 93 USTAWY bilansowy w tys, aktywach ogélem
Nie dotyczy
SKEADNIKE LOKAT NASYTE O PODMICTOW, C KTORYCH MOWA Wartodd wedlug wyceny no dzien - .
W ART. 107 USTAWY bilansowy w s, Procentowy udziat w aktywach cgdlem
nie dotyczy
PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE Wartodt
PRZEZ MIEDZYNARQDOWE INSTYTUCJE Wortosé wedig Procentowy
FINANSOWE, KTORYCH CZLONKIEM JEST Nozwa Kraj stedziby . : udziot w
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUS emitenta emitenta | "odza) rynku | Nozwa rynku Liczba Werf{’;ggccizny Wy;f_:;’y’] NC | akeywach
PRZVNAJM!‘JIE} JEDNO Z PANSTW 4 bilansowy ogbtem
NALEZACYCH DO OECD
nle dotyczy
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BILANS
Sporzgdzony na dzief 31 grudnia 2016 .

wszystkie dane wyraZone sq w tysigeach 2 - z wyjqtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke

Uczestnictwa wyrazonych w ztotych

31.12.2016 31.12.2015
{dane przekszigiconel
40512 17795
L Aktywa
2 2479 1729
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
... 278 6
2) NaleZnosci
0 0
3) Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
37 506 16 060
4) Sktadniki lokat notowane na akiywnym rynku, w tym
0 0
Diuzne papiery wartosciowe
o . 249 0
5} Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym
0 0
Diuzne papiery wartosciowe
0 0
6) Nieruchomosci
0 0
7] Pozostate aktywo
T 541 168
i, Zobowigzania
39971 17 627
1. Aktywa netto (I-1l)
. 63012 44 533
IV. Kapitat subfunduszu
. 599 237 541418
Kapitat wptacony
. . P -536 225 ~496 885
Kapitat wyptacony wielkosé uiemnal
-26 646 -23 033
V. Dochody zotreymane
. -971 -90
Zakumulowane, nierozdysponowane praychody z lokat netto
. . . -25 675 ~22 943
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk [strata) ze zbycia lokat
3605 -3 873
V1. Wezrost [spadek} wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia
) j ) . 39971 17627
VII, Kapitat subfunduszy i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)
404 096,4413 202 9948228
Liczbg jednostek uczestnictwa, w tym:
3942959253 196 219,9050
Jednostki typu A
52226123 4 698,5663
Jednostki typu B
45779037 20765515
Jednostki typu P
9891 86,83
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A
98,91 86,83
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B
98,91 86,83

Wortodé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACI

dane wyrozone w iys. 2t z wyjgtkiern wyniku z operagji praypadajgeego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w ztotych

01.01-31.12.2C16

01.01-31.12.2015

I. Przychody z lokat 251 201
1.Dywidendy i inne udzialy w zyskach e2l bl
2. Przvchody odsetkowe 30 20
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie soldo rd2nic kursowych 0 118
5. Pozostale 0 2
il. Koszty subfunduszu 1132 766
1, Wynagrodzenie dia towarzystwa 1033 748
2. Wynagrodzenia dia podmiotdw prowadzgeych dystivbucie 0 0
3. Optaty dia depozyiariusza 37 18
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9, Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniam nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 39 0
13. Pozostate 23 0
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV, Koszty subfunduszu netto {I1-1i1} 1132 766
V. Przychody z lokat netto {I-1V) -881 -565
Vi. Zrealizowany i niezrealizowany zysk Istrata) 4746 -4 457
1. Zredlizowany zysk [sirata) ze zbycia lokat, w tym: 2732 -2105
- 2 ytudu rdZnic kursowych -1077 -1404
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanege zysku [straty] z wyceny lokat, w tym: 7478 -2 352
~ 2 tytutu réznic kursowych 613 67
VIl Wynik z operacji (V+/-VI) 5865 -5 022
Wynik z operacji przypadaigey na jednostke uczestnictwa 9,56 -24,74
Wynik z operadi przypadajgey na jednostke uczestnictwa typu A 9,56 ~24,74
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwo typu B 3,56 ~24.74

9,56 -24,74

Wynik z operadji przypadajgey na jednostke uczestnictwe typu P
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wszystkie dane wyrazone sq w tysigeach 2t - z wyjagtkiem liczby jednostek uczestnictwa oroz Waortodcl Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa

wyrazonych w zlotych

01.01-31.12.2016

01.01-31.12.2015

22 344 -3 077
I Zmiong wartosci aktywow netto
17 627 20704
1. Wartosé akiywéw netto na koniec poprzedniego ckresu sprawozdawczego
3865 -5022
2. Wynik z operacji za okres sprowozdawczy [rozem), w tym:
~881 -565
a) przychody z lckat netto
-2 732 -2 105
b) zreglizowany zysk {strota) ze zbycia lokat
7478 -2 352
o) wzrost spadek) niezreatizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
3865 -5022
3. Zmiana w cktywach netto z tytutu wyniku z operacii
0 0
4. Dystrybucja dochodéw {przychodow) subfunduszu frazem}
0 0
a) z przychoddw z lokat netto
0 0
b} ze zrealizowcnego zysky ze zbycia lokat
0 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat
18 479 1945
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym:
57819 21583
a) zmiana kapitotu wplaconego (powigkszenie kapitatu 2 tytutu zbytych JU)
39340 15638
b} zmiana kapitoh: wyptaconego zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU}
22 344 -3 077
6. kgczna zmiona oktywdw netio w okresie sprawozdawczym [3-4-+/-5)
39971 17 627
7. Wartoéé aktywdw netto no koniec okresu sprawozdawczego
: . 27 608 19947
8. Srednic wartos$é aktywow netto w okresie sprawozdawcaym
201 101,6185 17 594,6481
L. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczhy jednostek uczestnictwa w okresie sprowozdawczym: 201101,6185 17 594,6481
a) liczba zbyiych jednostek uczestnictwa 618 946.7485 209 632,886
) ] 614 981,9860 207 284,3785
- jednostki typu A
_ jednostki typu 8 1366,6146 2 027,0506
- jecinostki typu P 2 598,1479 321,4565
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4178451300 192038,2375
- jednostki typu A 416 9059657 189 858,5666
- jednostki typu B 842,5686 11235686
- jecnostki typu P 96,5957 1056,1023
i 2011016185 17 594,648],
¢l saldo zmian
- jednostki typu A 198 076,0203 17 4258119
- jednostii typu B 524,0460 903,4820
- jednostii typu P 2 5015522 -734,56458
2. Liczba jednostek narastajgeo od poczgtku dziakalnodei subfunduszu, w tym: 404 096,4413 202 994,8228
g} liczba zbytych jednostek uczestniciwa 42409717661 36220250176
&217 3096933 3602327,7073

- jednosthki typu A
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- jednostki typu B 12 153,7283 10787,1137
- jednostki typu P 11.508,3445 8910,1966
b) liczba cdkupionych jednostek uczestnictwa 38368753248 | 3419030,1948
- jednostki typu A 38230137680 34061078023
- jednostki typu B 6 931,1160 6 088,5474
_ jednostki typu P 6 930,4408 6 833,845]1
o saldo zrmian 404 096,4413 2029948228
- jednostki typu A 394 2959253 196 219,9050
- jednostki typu B 52226123 4 698,5663
jednostki typu P 4 5779037 2076,3515
3. Preewidywana liczba jednostek uczestnictwa 404 096,4413 202 994,8228
. - . . : 12,08 -24,84
lli, Zmiana wartoéci aktywow netio na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdowczego (4, B, P) 86,83 11167
2. Wartesé akiywdw netto na JU na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego (A, B, P) 9891 86,83
3. Procentowa zmiana wartoécl aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym (A, B, ) 13.91% ~22.24%
4. Minimalna wartosé aktywdw netto no JU w okresie sprawozdawczym (A, B, P) 80,26 84,51
data wyceny 2016-01-20 2015-12-27
5. Maksymalna wartosé aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym (A, B, P} 99,35 110,77
d * 2016-12-08 2015-01-02
ata wyceny
b6, Wartosé aktywdw netic na JU wedtug ostotnig) wyceny w okresie sprawezdawcezym (A, B, Pl 98,93 86,87
d 2016-12-30 2015-12-30
ata wyceny
W. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w Sredniej wartosei aktywdw netto, w tym: 410% 3,84%
) : 3.74% 3,75%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dlg towarzystwa
. . o . 0,00% 0,00%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dle podmiotéw prowadzgeych dystrybugje
Q
3. Procentowy udziat optat dio depozytariusza 0.14% 0.09%
) ) . . . 0,00% 0,00%
4 Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akiywow subfunduszu
. . . - 0,00% 0.00%
5. Procentowy udziat oplat zo ustugi w zokresie rachunkowodc
0,00% 0,00%

6. Procentowy udziat optot zo ustugi w zakresie zarzgdzania akdywami subfunduszu
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 ~ Polityka Rachunkowosci
L Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacie w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzn. zm.} - ,Ustawa” oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnic 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie].

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach zfotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wyrazonej w ztotych oraz liczby jednostek uczestnictwa
wyrazonych w sztukach,

Warto$¢ nominalna papierdéw wartoéciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnosciq
do 0,01 zt.

Dane w walutach obcych wykazywane sq po przeliczeniu na ztote polskie po érednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank Polski na dziert sporzqdzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sq prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji srodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papierdw wartosciowych sq wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji
sktadniki lokat powiekszajge wartosé papieru wartoéciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sq wykazywane w bitansie w pozycji skiadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sqg wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzgdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny aktywow i
skfadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan | wyniku finansowego

Operacje dotyczgce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartoé¢ poszczegdinych skiadnikow aktywdw i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie,

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczgee Subfunduszu ujimuije sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym
mowa w Statucie (tj. godz. 23.00} oraz sktadniki, dla ktorych we wskazanym mornencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan,
Towarzystwo dopetnio wszelkich starai, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcgje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.
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W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyimujqc polityke rachunkowodci, Subfundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowoéci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze stosowac
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okredlone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawigiqc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartosé aktywdw netto Subfunduszu jest rowna wartosci aktywow
Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycying, o takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, w tym w
szczegOlnosei biorge pod uwage mozliwodé uzyskanio przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartodci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
oraz inne aspekly organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyinych i zarzqdzaniu aiternatywnymi funduszami
inwestycyinymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157 z pdzn. zm.} oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywow,
wartoéci aktywdw netto oraz wartosci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wptynie na
whasciwe podejmowanie decyzii inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartoé¢  dtuznych  papierdw wartodciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw fokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanegj przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a
ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzier ujecia zbycia i
ocdkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredlenia WANS/JU w okrelonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale wptaconym
oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami fub wyptatami, uimowanymi zgodnie ze zdaniem
poprzednim,

Ujecie w ksiegach rachunkowych standéw $rodkéw pienieznych odbywa sie no podstawie oficjalnych

wyciggéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacii z danego dnia, ktore zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.
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Koszty uimuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywane]. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe no przewidywane wydatki. Pratnosci z tytutu kosztdw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane] wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycie
kosztéow w wysokoéci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnic nastgpnego miesigce
kalendarzowego za miesige poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych érodkow nastepujgee koszty | wydatki zwigzane z dziatainoscig Subfunduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizie i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz; podatki i opfaty
wynikaigce z przepiséw prawa; prowizie i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
likwidacji Funduszu i Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu nie wymienione powyzej
pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcii lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzglednigjgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacane] w walucie innej niz ztoty poiski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od nalezne] dywidendy spétki wehodzgeej w skiad portfelo inwestycyinego ujimowany jest jaoko koszt.

Aktualizacja rynkéw gtdwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca  kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na kidrym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic (BGN) i Blocmberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi,

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodiem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny sktadnikéw lokat
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowane]
wartosci godziwej.
1)  Wartoéé godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:
a) jezeli Dzieh Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecio - innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigeej jege odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos¢ z Dnia Wyceny,
by jezeli Dzied Wyceny jest rdéwnocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynky,
przy czym wolumen obrotdw na danym skfadniku aktywéw jest znaczgco niski albo na danym
sktadniku aktywéw nie zawarto 2adnej transakgji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynky, skorygowanego w  sposob
urnozliwigjgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartoéci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszqeych sie do sposobow wyceny poszczegdlinych kategorii lokat nienotowanych na rynku
aktywnym, o ktorych mowa w paragrafach 2-3, z zostrzezeniem, Ze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalongj przez rynek wartoéci stanowiqceej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarze majgeych
wphyw na ten kurs albo wartosc;
o jezeli Dziefi Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
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aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigce] jego odpowiednik, skorygowanego w spostb umozliwigjgey uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartoéci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszacych sig do sposcbow wyceny
poszczegbinych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtownym.

Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu
na danym sktadniku lokat.
Wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie na koniec kazdego ko!ejnego miesiqca kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gtéwnego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigeu
poprzednim,
Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetnigjgey tqcznie nastepujqee kryteria:

» instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,

» zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcey i sprzedawcy,

* ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowanq wartosé godziwg sktadnikéw lokat nienctowanych na rynku aktywnym uznaje
sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

« oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczgcg
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

» zastosowanie wigéciwege modelu wyceny sktadnika lokat, o ite wprowadzone do tego modelu dane
wejéciowe pochodzg z cktywnego rynku;

. oszacowanie wartoécl sktadnika lokat za pomocqg powszechnie uznanych metod estymacii;
oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dia ktérego nie istnigje akiywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie skkadnika, w szczegoinosci o podobne
konstrukcji prawnei i celu ekonomicznym.

Skiadniki lokat wynikajqce z przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu wycenia sig w nastepujqcy sposob:

1) Akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyine, certyfikaty inwestycyjne, kwity
depozytowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Natomiast akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne nienotowane
na rynku aktywnym wycenia sig¢ za pomocq powszechnie uznanych metod estymacji, w
szczegolnoscl:

a) dla akeji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartoéci godziwej, o ktdrej wiadomo Subfunduszowi,
wynikajqcej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

b) prawa do akgji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane bedg w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktdrej
wiadomo Subfunduszowi, wynikajgeej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej
spotki,

¢) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedq metodqg wartosci wewnetrznej, 4.
jako wieksza z wartosci: zera, oraz réznicy wynikajgeej z rynkowej wartosci akcji, na ktre
opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartosci wynikajqeej z nabycia tych akdji w wyniku
realizacji praw przystugujgcych warrantom lub prawom poboru lub wartosci teoretyczne
prawa poboru w zaleznosci od tego, ktdra z tych wartosci jest mniejsza; warranty
subskrypcyjne oraz prawa poboru na akcje nienotowane na rynku aktywnym wyceniane bedg
w skorygowane] cenie nabycia oszacowane] przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany
wartodci godziwej, o kiorej wiadomo Subfunduszowi, wynikajqcej z przeprowadzonej analizy
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rynkowej oraz finansowej spotki. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku aktywnym
wycenia sie wedtug ostatniej ogloszonej przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywdw netto na
certyfikat inwestycyjny z uwzgiednieniem wszelkich zmian wartoéci godziwej certyfikatu
inwestycyjnego takiego funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywow netto przez
fundusz do godziny 23.00 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

2) Depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe].

3) Listy zastowne notowane na rynku oktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadg okreSlong w
paragrafie 1 ust. 2, natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie
nabycia, cszacowane] przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej,

4) Dhuzne papiery wartoéciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedhug kursu z rynku
aktywnego. Diuzne papiery wartosciowe, dia ktérych istnigje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na
znaczqeo niski wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywow albo na danym skladniku oktywow
nie zowarto zadnej transakgji, wycenia sie na podstawie kursu Bioomberg Generic (BGN) a w
przypadku braku takiego kursu Bloomberg Fair Value (BFV). Diuzne papiery wartosciowe
nienotowane na rynku aktywnym wycenia si¢ metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane)
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe),

5) Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlnosci kontrakty
terminowe notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego,
natomiast do wyceny instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku
aktywnym stosowane bedq modele w szczegdinosel dia standardowych opcji na akcje - model
Blacka-Scholesa oraz dia kontraktéw zamiany stopy procentowej, transakcfi FRA i transakci
zamiany walut {currency swap) model wyceny metodq zdyskontowanych przeptywow pienigznych.

6) Kontraktowe transakcje terminowe bedgce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi,
ktdrych baze stanowiq kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie
zgodnie z zasadami przyjetymi dia instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na
ryniku aktywnym.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu  efektywnej stopy procentowe]. Przedmiotem transakcji mogq byC papiery
wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz
papiery wartoéciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowigzania z tytuiu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej sq
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynka - w walucie, w kiorej
sg denominowane.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wprowadzano zmian stosowanych metod wyceny ani zasad rachunkowosci Subfunduszu.

Wprowadzono nastepujgce zmiany w prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym:
« Subfundusz prezentuje lokaty overnight w pozycji srodki pienigzne. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozycji Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku,
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e Subfundusz prezentuje wycene papierdw dtuznych wraz z odsetkami. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych odsetki od papierdw byty prezentowane osobno, jako naleznosci.
» Subfundusz zaprzestat prezentowania niezrealizowanego zysku z wyceny kontraktdw terminowych w
tabeli gtownel i tabeli uzupemicjgce). Niezrealizowany zysk lub strata z wyceny kontraktow
terminowych jest prezentowany w bilansie w pozycji “srodki pieniezne”. Rozliczenia z tytutu kontraktow

terminowych sg dokonywane codziennie.

Zmiana sposobu prezentacji powyzszych danych miata wplyw na prezentacje wartodci w tabeli gtownej
zestawienia lokat, bilansie, rachunku przeptywdw pienieznych oraz notach dodatkowych. W celu zapewnienia
poréwnywalnoéci informacji analogicznie zostaty przeksztatcone dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia
2015 roku. Przeksztatcenia danych poréwnawczych zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowe.

NOTA 2 - NALEZNOSCI

31.12.2016

31,12,2015

2 tytutu zbytych lokot

2 tytutu instrumentdw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

2 tytutu dywidend

Z tytudu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

Z tytutu udzielonych pozyczek

Pozostate

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA

SHiO QIO = C|lOiC

31.12.2016

31.12.2015
[dane przeksztatconé)

Z ytutu nabytych akbywow

Z tytuhu transokgji prey zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentow pochodnych

2 tytutu wotat na jednostki uczestnictwa

[NS]Les]

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

(o]
NOY

Z tytubu wyptaty dochoddw funduszu

Z viuhu wyptaty przychodow funduszy

Z tytuk) wyemitowanych obligagji

Z tytuty krotkoterminowych pofyczek i kredytow

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub porgezen

Ztytut rezerw

PIOIOIQIOQIOIWIOINIOIC

[
as

o

Pozostate zobowigzania

<

ONOCIOI0ICIO|IC|CI~NIE OO

541

168

Pozycie Zobowigzania z tytubu rezerw zowiera wynagrodzenie z tytubu optaty za zarzqdzanie nalezne Towarzystwu za grudzieri 2016
roku orgz inne niezaptacone na dziert 31.12.2016 koszty Subfunduszu.

NOTA 4 ~ SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31.12.2016

31.12.2015

{dane przeksztalcone)

Wartesé no dzien

Wartosé na dzieft

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

Waluta

Wartesé na dzief
bilansowy w danej
walucie w tys.

bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartosé no dzied
bitansowy w danej
walucie w tys.

bilansowy w walucte
sprawozdonia
firansowego w tys.

I Banki:

ALIOR BANK S.4.{ do dnin 04.11,2016 BANK BPH S.AJ

PLN

2473

2473

1725

1725

ALIOR BANK S.8, [ do dnla 04,13.2016 BANK BPH S.A)

uso

ALIOR 8ANK 5.4, [ do dni 04.13.2016 BANK BPH SA}

EUR

ALIOR BANK 5.4, [ do dnia 04,11.2016 BANK BPH S.A}

SEK

ALIOR BANK S.A. {do dnio 04.11.2016 BANK BPH SA

HUF

ALIOR BANK S.A. [do dnin 04,11.2016 BANK BPH 5.4)

Gep

Ol =io

bai (O O N b

SOOI =

O] OO N
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01.01-31.12.2016 01.01.-31.12.2015
Idane przeksziatcone)
. Sredni w okresie $redni w okresie

) Sredni w okresie sprawozdawczym Sredni w okresie sprawozdawszym
1I. SREDN} W OXRESIE SPRAWOZDAWCZYM sprawozdawczym poriom srodkdw sprowozdaweczym poziom srodkow
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH poziom srodkow pienigznych w walucie poziom srodkdw pienieznych w walucie
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA pienigznych w danej sprawozdania pienigznych w danej sprawozdasia
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta walucie w tys, fingnsowego w tys, walucie w tys. fincnsowago w tys,
11 Sredni w okresie sprowozdawczym
poziom $rodkdw pieniginych:
ALICR BANK 5.4 {do dnio 04.11.2016 BANK BPH 5.A) PLN 2588 2588 1731 1731
ALIOR BANIS.A, [do dnig 04.11.2016 ANk Betisay | USD 15 64 42 164
ALIOR BANK S.A. [ do dnlo 04.11.2016 BANK BPH S A EUR 25 110 20 26
ALIOR BANK S.A. { do dnia (04,11,2016 DANK BPHS.A SEK 4 2 0 E ¢
ALIOR BANK S.A. [ do dnia 04.11.2016 BANK BPH SA HUF 234 ki 0 G
ALIOR BANK 5.A. (do dnia 04.11.2016 BANK BPH SA] GBP [ 27 G 5}

il Ekwiwglenty §rodkdw pienigznych w podziale na ich rodzaje
nie dotyczy

NOTA 5 - RYZYKA

Ryzyko stép procentowych

Gznacza mozliwodé tokiej zmiany wysokodcl stdp procentowych, kidra bedzie prowadzita do zmniejszenia si@ wartosci
poszczegbinych diuznych instrumentdw finansowych wchodzqeych w skied portfela inwesiycyjnege Subfunduszu, o tym
samym tokze zmnigiszenia sie wartoécl catego portfela inwestycyjnege Subfunduszu. Zmiany stop procentowych mogq miec
rozny wptyw na wartosé instrumentdw finansowych znajdujqeych sie w portfelu Subfunduszu. Przy wzrastajqeych stopach
procentowych moZe np. nastgpic spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentow dtuznych.

Poziom cbcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dzien 31.12.2016 1.
Aktywa obcigzone ryzykiem wartodci godziwel wynikajgoym ze stopy procentows;
nie dotyczy

Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywdw srodkdw pienieznych wynikajgeym ze stopy procentowej.
nie dotyczy

Poziom cbcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dzied 31.12.2015r.
Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwei wynikajgcym ze stopy procentowsj
nie dotyczy

Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywdw srodkdw pienigznych wynikajgcym ze stopy precentowe).
nie dotyczy

Ryzvko kredytowe

Ryzyke wynika z mozliwosdci pogorszenia sytuaci finansowej lub niewywigzania sig ze swoich zobowigzah przez emitenta
instrumentéw finansowych nabywanych przez Fundusz lub kontrahenta, z ktdrym fundusz bedzie zawierat umowy iub
tfransakcje na instrumentach finansowych bedqgeych przedmiotem lokat Funduszu. Nie dotyczy papierdw emitowanych przez
Skarb Pofstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu teryterioinego, panstwo czionkowskie, jednostke semorzgdu
terytorialnego panstwa cztonkowskiego, padstwoe nalezqce do OECD lub miedzynarodowq instytucje finansowq, ktérej

czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno pafstwo cztonkowskie.

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym no dzien 31.12.2016 r.
Kwoty odzwierciedlojgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzenia sie ze zobowigzan
nie dotyczy

Przypadki znaczqcej koncentragi ryzyka kredytowego rozumianego jako udziat obligacii { oraz certyfikatéw depozytowych emitentow
7 jednej grupy kapitatowej przekraczajacego 10 procent wartosdl aktywdw netto.
nie dotyczy

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzief 31.12.2015 r.
Kwoty odzwierciedigjgce maksymaine obcigzenie w praypadku nie wywigzania sie ze zobowigzan
nie dotyczy
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Przypadki znaczgee) koncentraci ryzyka kredytowego rozurianego jake udzict obligacii | eraz certyfikatow depezytowych emitentow
z jednej grupy kapitatowej przekroczajgcego 16 pracent wartoscl aktywow netto,
nie dotyczy

Ryzvko walutowe

W przypadku nabycia instrumentdw finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa Funduszu bedg narazone na
ryzyko walutowe. Ryzyko to przejowia sie potencjalng mozliwosciq spadku rentownoscl inwestycji dokonywanych w
instrumenty notowane na zogranicznych rynkach papieréw wartodciowych lub denominowanych w walutach obcych, w
wyniku apregjaci waluty krajowej wegledem waluty obcsj.

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dziefi 31.12.2016 1.
Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczgeej kencentragi {* oznaczone waluty o znaczne} koncentragi
ryzyka walutowego 1. waluty na kidrych ekspozycia preekracza 10% aktywdw Funduszu)

walute Kotegorio bilonsowa Rodzaj okfywdw Wartos¢ w s, 2t Udziat w akiywach £4)

EUR* Srodii pienigzne | ich ekwiwalenty gotdwka 3 0,01
Lokaty notowane na aklywnym Akeje | iytuly uczestnictwa 22099 54,55
nynku norminowane w walucie

Suma 22102 54,56

usp* Srodii pleniezne i ich skwiwalenty gotdwka 1 0,00
Lokaty notowane no akiywnym Akcje | iytuly uczestnictwa 9394 23,19
rynku rominowane w walucie

suma 9385 23,19

GBP Srodki pientgzne i ich ekwiwalenty gotdwka 1 0,00
Lokaty notowane na akiywnym Akcje nominowene w walucie 1762 4,35
rynku

Suma 1763 4,35

SEK Lokaty notowane na ckbywnym Akcje norninowane w walucie 429 106
rynkuy

Suma 429 1,06

HUF tokaty notewane na akbywnym Akcje | tytuly uczestnictwa 881 2,17
rynku norinowane w walucie

Suma 881 2,17

CAD Lokaty notowane na oktywnym Akce i ytuly ucrestnictwa 493 121
rynku nominowane w walucie

Suma 491 1,21

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzieft 31.12.2015r.
Catkowite abciggenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqee koncentracii (* oznaczone waluty o znaczne] koncentraci
rvzvka walutowego 1. waluty ne ktérych ekspozycia przekracza 10% aktywéw Funduszu)

Waluto Kotegoria bllansowa Rodzaj aktywow Wartost w tys, 2t Udziat w aktywach (%!}

ELR* Srodki pieriezne Hich ekwiwalenty gotdwka 2 001
Lokaty notowane na gkiywnym Tyiudy uczestniclws nominowene w 127g2 72,22
rynku walucie

Suma 12794 72,23

uso Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty gotdwka 2 0,01
tokaty notowane na aktywnym Akgje i vty uczestnictwa 1521 8,58
rymky norEnowane w walucie

Suma 1523 8,59

Dzictajge na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych ( Dz. U. 2013 roku poz. 538] Zarzgd BPH
Towarzystwa Funduszy inwestycyjnych S.A. uchwatqg z dnia 31 lipca 2013 r. przyjgt do stosowania polityke zarzqdzania
ryzykiem.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zaangazowania,
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NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

ne dzien 31.12,.2016
Termin
Terminy zapadainosel Termmin
Tvp Radzaj Wartosé preysziych {wygasnigcial | wykenania
zajete] nstrumentu otwaortej Warto$é przyszych strumieni | Kwota bedgea podstawq praysziych | instrumentu | instrumentu
pozvcii | pochodnego | Cel otwarcia pozycii pozycit strurrieni pienieinych pienieznych plotnesci pochodnege | pechadnego
Subfundusz destarcza
o walute w wysckosci 6 090
sprzedu ograniczenie ryzyka 000 USD
waluty po waolutowego portfeln
FX SWAP ustalonym udzicglowych papierdw Subfundusz otrzymuje PLN 6090 000 USD o stanowi
USD/PLN 2007 kursie dencrinowanych w 5080 tys. | wwysokoscl 25 692 rawnowartodé na dzief roziiczenia
G1-04 wymiany FX SWaAP walutach usn 91830 2017-01-04 | 25692 918,30 PLN 2017-031-04 | 2007-01-04
Subfundusz dostarcza
walute wwysokofc 331
_— 000 GRP
sprzeda ograniczenie rvzyka
wakity po walutowego portfelo
FX SWap ustalonym udzictowych paplerdw 331 GO0 GBP co stanowi
GBP/PLN 2017- kursie denominowonych w 331 tys, Subfundusz otrzymuje PLN réwnowarto$é na dzieh rozliczenia
01-03 wymiany FX SWAP wolutach Hop w wysokosci 1 711 270,00 § 2017-01-03 | 1711 270.00 PLN 2017-03-03 § 2017-01-03
Subfundusz dostarczo
walute wwysckoscl 1 279
sprreday ogranlczenie ryzyka OG0 EUR
waluty po walutowego portfela \
FX SWAP ustelorym udzigiowych papiertw Subfundusz otrzymuje 1279060 EUR ¢o stanowi
FURIPLN 2017« | kursie denominowanychw | 1279tys. | PLN wwysokoscl 5 rawnowartodd na dzied rozliczenia
0105 wymiany | FXSWAP walutach EUR 652 028,90 2017-01-05 | 5652 02830 PLN 2017-01-05 | 2017-01-05
na dzief 31.12.2015
Termin
Terminy zopoadainosci Termin
Typ Redzaj Wartosd prayszlych twygasnigeia) | wykonania
zajete] instrumentu otwartej Wartodé prayszlych strumieni | Kwota bedgca pedstawq praysziych | instrumentu | instrumentu
pozyci | pochednego | Cel otwarcia pozycii pozydii strumieni pieninZnych pieniganych platnogcl pechodnego | pochodneqo
-Subfundusz destarcza
sprzedad agranizenie ryavka ggg“égg wysokotel 3000
waluty po walitowego portfela
FX FORWARD | ustalonym udzialowych poplerbw - Subfundusz otrzymuje 3 000 000 USD co stanowi
USDYPLN 2016- kursie FX dehominowanych w 3000tys. | PLN wwysckodci 11629 rownowartosé na dzien rozliczenia
01-05 WyTTHanY FORWARD wakitach Usp 800,00 2016-01-05 | 11629 800,00 PLN 2016-01-08 | 2016-01-08
*Subfundusz dostarcza
walute w wysokodci 555
spreeday graniczenie ryzyka 090 ELR
ogreniczenie
waluty po walutowsgo portfely " SUbfur.ldUSZ
FX SWAP ustalonym udzialowych popieréw otrzymuje PLN w 555 000 EUR co stanowi
FUR/PLN 2016- |  kursia denominowanych w wysokoSci 2 355 réwnowartost na dzief roziczenia
01-12 wyiany FX SWAP walutach 355 tys, EUR | 585,50 2016-01-12 | 2 355 586,50 PLN 2016-031-12 § 2016-01-42

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
31.12,2016

31.12.2015

Wartosc na dzien hilansowy w tys.

2

2

Wartosc na dzien bilansowy w tys.

k. Transakcje pray zobowigzaniu sie drugiej strony do cdkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku kiérych nosiepuje przeniesienie na subfundusz prow wiasnoéel fryzyk

2. Transckcie, w wyniku kidrych nie nastepuie przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci i ryzyk

il. Transakeie przy zobowigzaniu ste subfunduszu do odkupu, w tym:

1. Transakeje, w wyriku ki6rych nastepuje przeniesienie na drugg strone prow wiosnosci i nyzvk

2. Transakele, w wyniku ktérych nie nostepuie przeniesienie ng drugyg strone prow wiasnodcl i fyzvk

ill, Nolednodci z tytulu paplieréw wartodcicwyech pozyczonych od subfunduszu w trybie
przepiséw rozparzgqdzenia o povcekach papierdw wartosciowych

IV. Zobowigzanio z tytutu papierbw wartoéciowych podyezonych przez subfundusz w trybie
przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papierdw wartoseiowych

D D OO 0ol

S QO OO OO @
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NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI

W biezgcym okresie sprawozdawczym ani w porébwnawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zaciggat kredytéw ani pozyczek przekraczajgeych 1% wartosc aktywdw Subfunduszu.

W biezgcym okresie sprawozdawczym ani w pordwnawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
udzielat pozyczek pienieznych.

NOTA 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

I WALUTOWA STRUKTURA PO2ZYCJ! BILANSU (w tys)) na dzien 31.12.2016 na dzien 31.12.2015

Pozycja bilansu w walucie w PLN w walucie w PLN

|, Aktywa 35067 14317

1. Srodki pieniezne 5 4
Uspt 0 1 1 2
EUR 1 3 G 2
HUF i 0 ¢ 0
GBP 0 1 0 0

2. Skiadniki kokat notowaene na aktywnym rynku 35055 14312
USD 2248 S 394 390 1521
EUR 4995 22 099 3002 12 792
SER 928 429 0 0
HUF 61 905 881 0 0
CAD 159 491 0 0
GBP 342 1762 0 Q

3. Skiadniki lokat nienotowone na cktywnym rynku 0 4]

4. Naleznodel ‘ 1
EUR 6 0 1
CAD 0 1 0 0

1. Zobowigzanid 0 0

Wszystkie pozostate pozycie bilensu byty denominowane w PLN.

Il DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Dodatnie roznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Skiadniki lokat Zreulizowane Nierrealizowane Zrealizowane i Niezreclizowane
01,01.2016-31,12.2016

Akcje 122 222 191 40

Instrumenty pochodne 5720 33 7673 ©

Tytuly uczestnictwa emitowane

przez instytucie wspdlnego

inwestowania majqce siedzibe za 949 114 3 0

granicqg

01.01.2015-31.12.2015

Instrumenty pochodne 4870 Y 5583 43

Tytuty uczestnictwa emitowane

przez instytucie wspdlnego

inwestowania majqce siedzibe za

granicq 314 111 5 0

11, SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWCOZDANIA kurs w stosunku do PLN kurs w stosunku do

FINANSOWEGO 31.12.2016 PLN 31,12.2015 waluta

dolar amerykanski 41793 39011 | UsSD

auro 4,424 4,2615 | EUR

funt brytyiski 5.1445 57862 | GBP

forint { zo 100 forintdw} 14224 1,3601 | HUF

korona szwedzka 04619 0,4646 | SEK

dolar kanadyiski 30995 2,8102 | CAD
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za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

31.12.2015 31.12.2015
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK ”;"’”"éé Warost {spadek) Wartosé Warost [spadek)
zrealizowanesgo niezrealizowanege zreglizowanege niezreaiizowanego
{STRATA] 2E ZBYCIA LOKAT wysku {straty) ze zysku z wyceny zysku {straty} ze zysku z wyceny
zbycia lokat w tys, oikbywdw w tys, zhyeia lokot wys, aktywdw w tys.
Skiadniki lokot notowane ng aktywnym rynku, w tym -780 7152 -387 -2 309
Diuzne papiery wartodciowe 0 0 0 Q
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym -1952 326 -1717 43
Cluzne papiery wartosciows 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Pozostate 0 0 Y 0
-2732 7478 -2 105 -2 352
WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Subfundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom
NOTA-11 KOSZTY
31.12.2016 31.12.2015
Wartosé w okresie wartosé w okresie

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

sprawozdawczym wtys. SProwozdowCzyYm w ltys.

Subfundusz nie prowadzi ewidencii kosztéw poknywanych bezposrednic przez Towarzystwo.
Wartosé w okresie Wartos¢ w okresie
Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys,
Czes stata wynagrodzenia 1033 748
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014

Wartosé aktywow netto na koniec roku 39971 17 627 20704
obrotowego
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke 98,91 86,83 111,67

uczestnictwa na koniec roku cbrotowego

Wartosc aktywdw netto na poszcze

dlne kategorie jednostek

uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartos¢ aktywdw netto no jednostke 98,91 86,83 111,67
yczestnictwa typu A
Wartose aklywow netto no jednostke 98,91 86,83 111,67
uczestnictwa typu B
Wartosc aktywow netto no jednostke 98,91 86,83 111,67

uczestnictwa typu P

Wartosé akiywdw netto na koniec roku obrotowego podoena w tysigeach ztotych.
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczgeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezqey
okres sprawozdawczy

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczgceych lat ubieghych, kibre
wymagatyby ujacio w sprawozdoniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym
Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczgeych zdarzen, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objoSnienie réznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie wystqpity znaczgee rdznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym a
uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniomi finansowymi z wyjgtkiem réZnic opisanych ponizej,

Zmicna prezentacii danveh w bilansie;

Poczqwszy od sprawozdania finansowego za rok obrotowy korczgey sie 31 grudnio 2016 r. Subfundusz
prezentuje lokaty overnight w pozycji $rodki pieniezne. W poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty
overnight byty prezentowane w pozycii Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

Fundusz prezentuje wycene papierdw diuznych wroz z odsetkami. W poprzednich sprowozdaniach
finansowych odsetki od papierdw byty prezentowane osobno.

W celu zapewnienia pordwnywalnosci informacii analogicznie zostaly przeksztatcone dane poréwnawcze na
dziert 31 grudnia 2015 roku.

31.12.2015 31.12.2015
przed po
przekszigiceniern przeksztatceniu
I Aktywa 17711 17795
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 44 1729
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1601 0
Il Zobowigzania 84 i68
Zmiong prezentac]i danveh w Tabeli gtéwnej - Skiadniki Lokat:
) Wortod¢ wedhug wyceny no dziert Procentowy udziat w
Przed przeksziotceniem: Wartose wedlug ceny nabycio w tys. bilansowy w tys. akbywach cgotem
| Depozyty na dzien 31.12.2015 1685 1685 951
. Wartoéc wediug wyceny na dziet Procentowy Ldzict w
Po przeksztatceniu: Wartoée wediug ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogélem
] Depozyty na dziert 31.12.2015 0 0 0,00
Zmiana prezentacii danvch w Nogie 3
Z tytutu instrumentdw pochodnych 84 168
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Zmiang prezentacii danych w Nocie 4

31.12.2015 31.12.2015
przed PO
przeksztolceniem przekszigiceniu
Wartes< na dzien warto$d na dzien
i . i Waorto$é na dzien bilansowy w wolucie Wartosé no dzien bilansowy w walucie
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilonsowy w danej sprawozdanic bilonsewy w danej sprawozdanic
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluto wolucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys, finonsowego w tys.
1, Banki;
ALIOR BANK SA.{ do dnia 04.11.2016 Bank BpH 541 | PLIN 40 40 L ears
01.01.2015-31.12.2015 01.01.2015-31.12.2015
przed przeksziolceniem po przeksziatceniu
Sredni w okresie
Wartosé na sprawozdawczym
dziery Sredniw okresie | poziom srodkéw
bilansowy w | sprowozdawczym | pienigznych w
“ . wortodd na dzien walucie poziom srodkow walucie
ft. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW bilarsowy w sprowozdania | pienieznych w sprawozdonia
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA dangj walucie w | finansowego | danejwaluciew | finansowegow
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta tys. W lys. tys, tys.
11, Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pieniesnych:
ALIOR BANK S.A. | do dnia 04.11.2016 BANK BPH 5.4 PLN 124 124 1731 1731
ALIOR BANK $.A. { do dnia 04.11.2016 BANK BPH 5.4 usp 1 2 42 164

Dokonane korekty bteddw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nhie zarejestrowano przypadkdw, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie korekty Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiggach rachunkowych Subfunduszu,
W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania | odkupywania jednostek uczestnictwa oraz

zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednosike Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakgji zawieranych przez Subfundusz.

inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposdéb wplyngé na oceneg
sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacii subfunduszu i ich zmian.
Brak innych informacji, niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptyngé na ocene
sytuacji majgtkowey, finansowej, wyniku z operaci i ich zmian.

Warszawa, 28 lutego 2017 1.

L
Piotr Karnkowski

Prezes Zarzgdu

Murcm ednure

hreler Mokraycki
chep p7e gdy

Giowna Ksiegowa F{lnduszy
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Warszawa, dnia 28 lutego 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S.A. wypehiajac obowiazki Depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i
Surowcdéw potwierdza, iz dane dotyczace standw aktywow subfunduszu, w tym w
szczegblnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienigznych | rachunkach papleréw
wartodciowych oraz pozytkéw z tych aktywdw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu
finansowym subfunduszu sporzadzanym na dzieri 31 grudnia 2016 roku za okres od 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.
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BPH Subfundusz Globalny Zywnoscl |
Surowcow wydzielony w BPH Funduszu

[nwestycyinym Otwartym Parasolowy

Opinia i Raport
Niezaleznego Bieglego Rewidenta
Rok obrotowy konczacy sie

31 grudnia 2016 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania jednostkowego BPH Subfunduszu
Globalny Zywnosci i Surowcow wydzielonego w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Parasolowy z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17 (,Subfundusz”), na ktore skiada sie
zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku
z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia
oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest odpowiedzialny
za sporzgdzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania
jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za
kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedng, aby sporzgdzane sprawozdania finansowe nie
zawieraly istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetniato wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardéw
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwata
Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te nakiadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos$¢, ze sprawozdanie jednostkowe nie
zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wyb6r procedur
badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztatcenia w
sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub btedem. Przeprowadzajgc ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem
sprawozdania jednostkowego, ktdre przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania
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stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiednio$ci stosowanej polityki rachunkowos$ci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogolinej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie jednostkowe BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci
i Surowcow wydzielonego w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy koriczgcy sie tego
dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych,

* jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajgcymi na forme i tresé
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowy; oraz

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu za rok obrotowy korficzacy sie 31 grudnia 2015 r.
zostato zbadane przez inny podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, ktéry
w dniu 29 lutego 2016 r. wydat niezmodyfikowana opinie.

W imieniu KPMG Audyt Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Michat Witecki
Kluczowy biegty rewident /" CzloneeZarzadu KPMG Audyt
Nr ewidencyjny 12316 Sp. z 0.0., Komplementariusza KPMG

Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k.

1 marca 2017 r.
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Czes¢ ogodlna raportu
Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow wydzielony w BPH Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym Parasolowy

Podstawy prawne dzialalnosci Subfunduszu

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcéw jest subfunduszem wydzielonym w BPH
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada
osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy (zwany dalej Funduszem)

Fundusz moze uzywac nazwy skroconej BPH FIO Parasolowy.
Siedziba Funduszu

ul. Bonifraterska 17
00-203 Warszawa

Wopis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 16 maja 2008 r.
Numer rejestru: RFi 379

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej
Towarzystwem), z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych
i Gield nr DFI11-4036-3/2-1/02-2976 wydanej dnia 29 pazdziernika 2002 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.
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Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data: 26 marca 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000002970
Kapitat zakladowy

na dzien bilansowy: 23 456 525,00 ziotych

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzgd Towarzystwa.

W skiad Zarzgdu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

¢ Piotr Karnkowski - Prezes Zarzadu,

» Aleksander Mokrzycki ~ — Wiceprezes Zarzadu,
e Marcin Bednarek — Wiceprezes Zarzadu,
¢ Marcin Berger - Wiceprezes Zarzadu.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 3 listopada 2016 r. Pan Marcin Berger zostat
powofany na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu od dnia 7 listopada 2016 .

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

imie i nazwisko: Michat Witecki
Numer w rejestrze: 12316

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy konczgcy sie tego dnia zostato zbadane przez Deloitte Polska Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig Sp. k. i uzyskalo niezmodyfikowana opinie biegtego rewidenta.

Potgczone sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowy
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w BPH Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy zostalo zatwierdzone w dniu 8 marca 2016 r. przez
Walne Zgromadzenie Towarzystwa.
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Potgczone sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowy
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w BPH Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy zostalo ziozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
16 marca 2016 .

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
22 lipca 2016 r.,, zawartg na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Towarzystwa z dnia 23 czerwca 2016 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

Badanie  sprawozdania jednostkowego  Subfunduszu przeprowadzilismy  stosownie
do postanowien rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U.z2016r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz
Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetych uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 .

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostato przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od w okresie od 7 do 18 listopada 2016 r. oraz od 23 stycznia do
28 lutego 2017 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzeteiny
ijasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu z badania, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego.

Zarzad Towarzystwa ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o sporzadzeniu
zalgczonego sprawozdania jednostkowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym, wplywajacych w sposob
znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa zlozyt wszystkie Zgdane
przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sig w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spetniajg wymogi niezaleznosci
od badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federaciji Ksiegowych przyjetego uchwata Krajowej
Rady Bieglych Rewidentow z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA”), a takze wymogi
bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r.
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000) oraz inne wymogi
etyczne wynikajgce z tych regulacji oraz kodeksu IESBA.
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Analiza finansowa Subfunduszu

Ogodlna analiza sprawozdania jednostkowego

Bilans
31.12.2016 31.12.2015
z! '000 z1'000
Aktywa 40 512 17 795
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2479 1729
Naleznosci 278 6
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 37 506 16 060
Sktadniki fokat nienotowane na aktywnym rynku 249 -
Zobowigzania 541 168
Aktywa netto 39 971 17 627
Kapital subfunduszu 63 012 44 533
Kapitat wplacony 599 237 541 418
Kapitat wyplacony (536 225) (496 885)
Dochody zatrzymane (26 646) (23 033)
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (971) (90)
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (25 675) (22 943)
Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3 605 (3 873)
Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 39 971 17 627
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 404 096,4413 202 994,8228
Jednostki typu A 394 295,9253 196 219,9050
Jednostki typu B 5222,6123 4 698,5663
Jednostki typu P 4 577,9037 2076,3515
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 98,91 86,83
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B 98,91 86,83
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P 98,91 86,83
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Rachunek wyniku z operacji

1.01.2016 - 1.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
z1'000 z} '000
Przychody z lokat 251 201
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 221 61
Przychody odsetkowe 30 20
Dodatnie saldo réznic kursowych - 118
Pozostate - 2
Koszty subfunduszu 1132 766
Wynagrodzenie dla towarzystwa 1033 748
Optaty dia depozytariusza 37 18
Ujemne saldo roznic kursowych 39 -
Pozostate 23 -
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty subfunduszu netto 1132 766
Przychody z lokat netto (881) (565)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 4746 (4 457)
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: (2 732) (2 105)
- z tytutu réznic kursowych (1077) (1404)
Wozrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: 7 478 (2 352)
- z tytutu réznic kursowych 619 67
Wynik z operacji 3 865 (5 022)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (z1) 9,56 (5,02)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu A 9,56 (5,02)
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu B 9,56 (5,02)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu P 9,56 (5,02)
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Wybrane wskazniki finansowe

2016 2015 2014
Lokaty (zt '000) 37755 16 060 20 946
Wartosé aktywow netto Subfunduszu (zt '000) 39971 17 627 20 704
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 98,91 86,83 111,67
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B 98,91 86,83 111,67
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P 98,91 86,83 111,67
Wynik z operacji (zt '000) 3865 (5 022) (5 609)
Pozmm'kosztow Subfunduszu / $rednia wartos¢ aktywow netto 4.10% 3.84% 3.84%
w okresie sprawozdawczym (%)
Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 13,91% -22,24% -19,27%
Procentowa zmiana wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B 13,91% -22,24% -19,27%
Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa typu P 13,91% -22,24% -19,27%
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Raport z badania sprawozdania jednostkowego

2a rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 .

Czes¢ szczegotowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujgca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.1859)
(,Rozporzadzenie”).

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzili§my znaczacych nieprawidtowosci dotyczgcych
systemu rachunkowosci, kt6re nie zostatyby usuniete, a mogly mie¢ istotny wplyw na badane
sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na
temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

%%%/é/ .....

Michat Witecki

Kluczowy biegly rewident 7 ar

Nr ewidencyjny 12316 ~  8p. z 0.0., Komplementariusza KPMG
Audyt Spolka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k.

1 marca 2017 r.




