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Informacje o funduszu

Konstrukeja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: [ Fundusz sekurytyzacyiny: ]

Fundusz podstawowy: ] Fundusz porfeiowy: 1

Fundusz powigzany: | Fundusz aklywow niepublicznych: |
Waiuta sprawozdania finansowego: z*

{nazwa fundusry podsiawowego)
Fundusze powigzane:

(nazwy fundusry powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
{nazwa funduszu)

Pitk Dpis
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B15 03_2017 WPROWADZENIE f

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys zt. W tys. euro

I. Pezychody z lokat 113 26
1}, Kosedy funduszu netto 98 23
1. Przychody z lokat netto 14 3
IV, Zrealizowane zysd (draty) ze zbycia fokat =72 ~7
V. MNiezrealizowane zysk (slraty} z wyceny lokat 108 25
V1. Wynik z cperacji 50 1z
VIL Zobowiazania 34 :3
VIil. Akywa 19 744 4 679
iX. Aktywa netto 19 710 4671
X, Liczba zarcjedrowanych ceryfikatow inwestycyjnych 163 164 163 164
X1 Wartost altywdw netto na cerlyfikat inwestycyiny 120,80 26,63
X2 wWynik 2 operacji na certyfikat inwesdyeyjny 0,31 0,67
pozycja X, wykazana w szt

pozycje X| i Xii odpowienio: w zt. | EUR

pozycje bilansy wiys. EUR sg przeliczone wy. &edniego kursy NBP z dnia 31 marca

ROI7r.

'pozycje rachunku wynixdw w fys. EUR sa przeliczone wg. frednief arylmetycznej

kursdw NBP z dnia 31 stycznia, 28 lulego i 31 marca 2017 r,

ZESTAWIENIE LOKAT
1 kwartal 4 kwartatl
SKEADNIKE LOKAT
2017 roku 2016 roku
Wartos & Wartosé
MWartos & w e diug Proc_:entowy MWartosé wediug Proc_:e ntowy
Wwediug ceny wyce'ny na udziat w wediug ceny W)jce’ny na udziat w
nabycia w tys. dfzien aktywach nabycia w tys. dfanen akt}rwach
bilansowy w  [ogélem bilansowy w jogélem
tys. tys.
1. Akcje 407 443 2,24 411 400 1,88
2. Warranty subskrypoyine 0 +] 0,00 G O 0,00
3. Praw a do akcj 0 [+ 0,00 o 0 0,00
4, Praw a poboru 0 5} 0,00 o] 0 6,00
5. Kwity depozytowe o o] 0,00 o] o o,00
6. Listy zastaw ne ¢} ] 0,00 o] 0 0,00
7. Dhizne papiery wartosciowe ) . 17 941 8 2711 . 92,54 18 867 19 058 93,11
&. Instrumenty pochodné 0 0 0,00 0 0 2,00
9. Udzialy w spolkach z ograniczon
deovtfy iedziglioéciq ® " 0 0 0,00 0 0 0,00
10, Jednosiki pezesinictw & ¢} 0 0,00 o] ’] 0,00
11. Certyfikaty inw estycyine G 0 0,00 0 0 0,00
12, Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucie w spdinego inw estow ania 4] 0 6,00 0 0 0,00
maigoe siedzibe za granicg
13, Wierzytelnoscei ¢ 0 0,00 0 0 0,00
14, Weksle G 0 0,00 0 0 0,00
15, Depozyty ] 0 0,00 0 0 0,00
18, Waluty [ 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomoéci 4] 0 0,00 0 0 0,00
18, Statki morskie [ 0 0,00 0 0 0,00
18, hine [+ 0 0,00 4] 0 0,00
Fundusz zaprzestat prezeniow ania
hiezrealizow anego zysku z wyceny
kontraiktdw terminow ych w fabeli gléwnej i
abeli uzupelniajace]. Niezrealizow any zysk iub
sirata z wyceny kontrakidw terminow ych jest
prezentow any w bilansie w pozycji "srodké
bienieZzne”, Rozliczenia z iviutu kontrakiow
rerminow ych sg dokonyw ene codziznnie,
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2016 rok 1 kwartal
2016 roku
Wartosé MWartosé
Wartoge wedhug Pro?e niowy Wartodd wediug ?m(‘:e ntowy
wediug ceny wyjce_ny na udziat w wedtug ceny wg{ce'ny na udziat w
nabycia w tys. d‘zren ktywach habycia w tys d_zten akt}twach
bitansowy w  ogdlem bilansowy w Jogdélem
tys. tys.
411 400 1,95 408 406 1,75
0 0 0,00 0 o] 0,00
0 1} 0,00 o} 0 0,00
0 g 0,00 Q 0 0,00
0 0 0,00 a 0 0,90
0 0 0,00 Q 0 0,00
18 867 19 059 93,11 21 007 21 571 92 98
0 o] 0,00 O 0 0,00
o] 0 0,06 0 0 0,00
Q 0,00 i} 0,00
0 0,00 0 0,00
0 0 0,06 a 0 0,00
0 0 0,0 Q 0 4,00
0 0 0,00 it} 0 0,00
0 0 0,00 0 0 9,00
0 0 0,00 0 4 0,00
o] 0 0,00 o] a 0,00
0 0 0.0¢ 0 o] 9,00
0 0 0,00 0 0 0,00
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Fundusz nie prezeniule iokal overnight jake
kiiadnika jokat. W spraw ozdaniach
finansow ych za | kw artal 2016 r. lokaty
bvernight byly prezentow anew pozycji
"Depozyty". Dane pordw naw cze zostaly
przeksziaicone.

facznie z odsetkami.

Diazne papiery wartoSciow e prezentow ane sg

TABELEZUPELNIAJACE
. Wartos wediug Warto wediug
IAKCJE Roza] rynku Nazwa rynkt Kra:; Sedziby keny nabycia w wyceny na dzient
lemitenta ;
tys. bilansowy w tys.
IGletda Papierdw '
1, Alior Bank $.A. (PLALIORO0045) Axywny nmek - rynek requiowany  Wartosciowych w 202 RZECZPOSPOLI 12 14
. TA POLSKA
Warszawie
Gletda Papierdw
2. ASSECO POLAND 8.A. (PLSOFTE00016) Aldywny rynek - rynekregutowany  Wartofciowych w) 164 ?iEiEOZESO};S:OU 7 g
Warszawig
Bank Polsa Kasa Opieki 8.4 Gleida Papiersw RZECZPOSPOLI
3. (PLPEKAGDC016) Altywny ryrek ~rynek regulowany xaftosca‘owych w 3485 A POLSKA 52 46
arsEawie )
Gigida Paplerdw
4. Bank Zachodni WBK S.A. (PLBZ00000G44} Aktywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych w &5 RZECZPOSPOLI i9 23
A ITA POLSKA
Warszawie
Gieida Paplerdw
5.CCC S.A. (P1L.CCCO000016) Aktywny rynek - rynekregulowany  Warodoiowych wi &8 RZECZPOSPOLY g 14
; TA POLSKA
Warszawie
IGietda Papierdw
8. CYFROWY POLSAT S.A, (PLOFRPTOD013}  [Akywny rynek- rynekregulowany  Warledciowych wi 472 RZECZEOSFOLE 12 11
TA POLSKA
[Warszawie
Gietda Papierow
7.ENEA S.4. (PLENEADDDROT3) Alywny rynek-rynekregulowany  Warlosciowych w 472 RZECZPOSPOL] 8 5
. TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierdw
8. ENERGA S.A. {PLENERGGODZ2) Alywny rynek - rynekregulowany  [Warlosciowych w 442 RZECZPOSPOLI 12 5
; [TA POLSKA
Warszawie
Gigida Papierow
9. EUROCASH S.A. (PLEURCHE0011) Aklywny rynek - rynek regulowany  Martosciowyeh w 172 RZECZPOSPOLI 9 5
: [TA POLSKA
Warszawie
Gletda Papierdw
10. Grupa Lotos §.A. (PLLOTOS00025) Akywny ynek- iynek regulowany  Warlosciowych w 1gpfLECZPOSPOLI 7 10
; [TA POLSKA
Warszawie
Gielda Papieréw
11, KGHM Poiska MiedZ S.A. (PLKGHMOD0017) [Aitywny rynek - rynekregulowany  Warlodciowych w 300 RZECZPOSPOLI 28 35
) [TA POLSKA
Warszawie
[Gietda Papierow
12.LPP 3.A {PLLPPOOORO11) Aktywny ynek - ynek reguiowany  [Wartodciowych w RZECZPOSPOLI 29 27
) TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierow
13. mBank 5.4, {PLBREOCOD012) Altywny ynek - ynekregutowany  WartoSciowych w) 28 RZECZPOSPOLI 4 10
; A POLSKA
Warszawie
Gietda Papierow
P |
44, Orange Polska S.A, (PLTLKPLOQOT) Aktywny rynek - rynek regulowany  [Wartosciowych w 1426 5§€ECZE§]{SPO£ 16 7
Marszawie PO A
Gieida Papierdw
PGE Polska Grupa Energetyczna S A . RZECZPOSPQOLI
15. (PLPGERDOD010) Aktywny ryrek - ynek regulowany xaﬂoscipwych W 1754 A POLSKA 33 20
arszawie
. Gielda Papierow
Poisid Koncem Naftowy ORLEN §.A. \ RZECZPOSPOLI
16, (PLPKNOGOOD18) Altywny rynek - ynek regulowany xaz%oéc%_owych W 682 A POLSKA 25 &8
larseawie
s . ] (Gielda Papierow
Polsiie Gémictwo Naftowe | Gazownictwo s RZECZPOSPOLY
17, $.A, (PLEGNIGOD04) Akiywny synek - rynek regulowany Wanoscspwych w| 3 578 A POLSKA i2 21
Warszawie
. . Gielda Papierow
Powszechna Kasa Oszcrednosci Bank Polsk - RZECZ#OSPOLE
18'8‘.«’\, (PLPKO0O00016) Akdywny rynek - rynek regulowany Wanoém‘owychw 1 BBBTA BOLSKA 51 61
larszawie
. . Giekda Paplerow
Powszechny Zadad Ubezpieczen §.A, . RIECIPOSPOLE
18, Akywny rynek - rynek regulowany  Wartossiowych wi 1252 42 44
(PLPZLI000G0TY) barawie TA POLSKA
. Gietda Papierow
TAURON Poiska Energia S.A, . RZECZPOSPOLE
20. (PLTAURNDGOOT1) Aklywny rynek - rynek regulowany ngzc‘;ic:wch w 2298 T A POLSKA i1 8
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Proceriowy udziab
w aktywach
logdtem
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% £ . . Kraj siedziby  [Termin
DLUZNE PAP}ERY WARTOSCEOWE [Rodzaj ryniu Nazwa Wnku Emitent emitenta wykupu
i. O terminie wykupu powyzej 1 roku;
a) Obligacje
Treasury Bond  [SKARB PANSTWA  RZECZPOSPO
-P$0718 (PLOOCO107595) Aktywny rynek - synek regulowany Spot Potand POLSKI L (TA POLSKA R018-07-26
[Emitent ra) sedziby Insfrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj ryek Nazwa ryniu emitenta
wystawca) fwysawey) bazowy

I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:

FUTURES, Indeks WIG20, FW20M 1720, 2017-06-16

[Gieida Papierbw

Gielda Papierow

Rreczpospolila

| (PLOGFOD11130) Altywny Rynek - Rynek Regulowany Wartoéclf)wych W Wartosclfnwych W olske indeks WIG20
[Warszawie Warszawie SA
pozycija kdtka
NIERUCHOMOSCI i{:;;ddama % lata nabycia T:erzgsﬁjegl Kraj potozenia  iAdres Powierzchnia
TABELDODATKOWE
GWARANTOWANE SKEADNIKI ) b qczna Wartose weqlug Warlost wedhfg’ Proceniowy udzial
Rodza) iczha iceny nabycia w wyceny ha dzied w aklywach
LOKAT tys, bilansowy w tys. pgdlem
1.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa nie dotyczy
2. Papiery wartodciowe gwarantowane )
dot
przez NBP fie Jotyczy
3. Papiery wartodciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu hie dolyczy
teryforiainego
4, Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do QECD {z nie dotyczy
wytaczeniem Rreczypos politej Polskiej)
5. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cxlonkiem jest nie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezgcych do QECD
INSTRUMENTY RYNKU Ernitent [Femin wykupu pannk Vartoss liczba Z\;anrtrorilr:i(:;u\% :V;crt::j r:'uaez:fgﬁ
I . . A I
PIEN[gZNEGO oprocentowania pominaina ve. bilansowy w tys
1. nie dotyczy

RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH
OWA W ART. 98 USTAWY

Warlost wediug

wyceny na dzied

bitansowy wiys.

Proceniowy udziat w
aktywach ogotem

1. Grupa PZU

58

0,29

Komisja Nadzoru Finansowege
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Narnk Marost . Miartodd wec?%ag Wartosd wedkfg‘ Froceniowy udzial
. . liczba ceny nabycia w ayceny na dzient b akdywach
oprocentowama nominalna N
fys. bilzansowy wtys, ogdlem
17 785 17 941 18 271 92,54
17 785 17 944 18 271 92,54
Fam 2.50 1 000,00 17 788 17 941 18 271 92,54
Wartost wedlug Wartodt wedlug Procentowy udzial
Liczba reny nabycia w wyceny na dzien w adywach
5, pilansowy wtys. jogdlem
10 4 0 2,00
10 G o] 0,00
Wartod wedtug MWartoss wediug [Procentowy udziat
Cheiglenia Stuzebnose:

kys.

keny nabycia w wyceny na dzien w aktywach

bilansowy w tys. lbgolem

Procentowy udzial
w aldywach
ngélem

Komisia Nadroru Finansowege



' BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 5 FIZ-Q-£_ 20120308 1/2017

KLADNIKI LOKAT NABYTE OD huaro wediug ‘
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA hyoeny na dzien [ 1oocr ¥ udzial v
ART, 107 USTAWY bilansowy wiys. [P P9TET

[ 1.nie cotyezy

PAPIERY WARTOSCIOWE
ENVIITOWANE PRZEZ
MIEDZY NARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH Kiaj sedziby
Nazwa emitenta ; Rodzaj rynku MNazwa rynku Liczba
CZ¢ ONKIEM JEST pritenta ’
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIES JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dotyczy '
1 wvartat | 4 kwarnal 1 wwaral
BILANS  peeesmsemscocpoeeeneenes 2016 1ok Frreweesoena-
) 2017 roku 2016 roky 2016 roku
I. Aktywa 19 744 20 470 20470 23 199
1. Srodii pienigzne i ich ekwiwalenty 1007 1019 011 1199
2. Naleinosei 1 0 "] 0
3, Transakcje przy zobowigzaniu sie drugig strony do odiupu 0 4] 0 0
4. Skadnik lokat notowane na aléywnym rynku, w iy 18714 19 459 19 459 2% 977
~diuzne papiery warosciowe 18 271 19 059 19 059 21 874
5, Skadnik lokat nienotowane na akywnym rynku, wfym: 0 ] 0 Q
-dhaine papiery warto§ciowe 0 0 0 0
6. Nierschomosci 0 o] 0 4]
7. Pozostale alkdywa 21 0 0 22
li. Zobowigzania 34 33 33 38
HE Aktywa netto (1) 16 710 20 437 20 437 23 161
. Hapitat funduszu -9 GBS -8 308 -8 308 -5 758
1. Kapital wplacony © 349 G866 349 986 349 886 349 986
2. Kapitat wyptacony (wielkeéE ujemna) =358 071 -358 294 -358 794 -355 742
V. DBochody zatrzymane 28715 28772 28772 28 720
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z fokat netio 18 554 18 540 18 540 18 480
2. Zakumulowany, nierozgysponowany zreaiizowany zysk (sirata) ze
zbycia iokat 10 160 10 232 10 252 10 239
P - T
v Wzros_t (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 80 27 27 197
nabycia
VI Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji
19 71
(VAV} 710 20 A3T 20 437 23161
Liczba zarejestrowanych centyfikatéw inwestycyinych 163 164 169812 169 612 190G 660
Warto& akywow netic na certyfikat inwestycyiny 120,80 120,49 120,49 121,48
Przewidywana liczba cerylikatow inweslycyinych 158 375
Rozwedniona warto$¢ akywow netio na cestyfikat inwestycyjny 120,80
Liczba certyfikatow inweslycyinych w podziale na serie ceryfikatow:
|iczba certyfikatdw inwestycyjnych serii A: 163 164 sut.

Varos: alywbw netto na poszczegolne serie certyfikalow inwestycyinyeh:

Komisja Nadzory Finansowego
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Dhuzne papiery wartoéciowe prezentowane sg lacznie z odsetkami.
Fundusz prezentuje lokaty overnight w pozycii "Srodki pienigzne”. W sprawozdaniach finansowych za 1
kowartal 2016 roku lokaty overnight byly prezentowane w pozycji "Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym
Fyniku”. Dane pordwnawcze zostaly przeksztatcone.

Wartodé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 120,80 2

nwestycyjny

Narastajaco Narastajaco
kws_m:a{y roku Okres roku Kwartaty foku
bieZzgcego oprzedniego poprzedniege
kwartal: pop g Kwartah
od:
rok: dor rok:
ok . od:
da do:
1 1
od 20170101 |rrmrmrmre e 2016-01-01  |ronmrnenenn
2017 2016
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI |- e mmee e T s
20170101 2016-01-01
G0 2017-03-31 [rorrnnmvvnmnns 2016-03-834  freemmm-one-
204 7-03-31 [2016-03-31
L. Przychody z lokat 113 143 133 133
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach D 0 4] 0
2. Przychody odsetiowe 113 1138 133 133
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 4] 0 4] 0
4. Dodatnie saido ré2nic kursowych 0 0 g ]
5. Pozostate 0 0 0 Q
Hl. Koszty funduszu 99 99 115 116
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 89 89 104 104
2. Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje 4] 0 ¢ 0
3. Opiaty dla depozytariusza 4 2 2 2
4. Opiaty zwiazane z prowadzeniem rejestn: aklywow “ 5
funduszu 5 5
5. Opialy za zezwolenia oraz ejestracyjne Q [v] 4] 0
8. Ustugi w zakresle rachuniowosci 4] 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu o 0 8] 4]
8. Ustugi prawne 0 0 ¢ 0
9. Uslugi wydawnicze, wtym poligraficzne 4] 0 G 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 G 0
11, Koszty zwigzane z posiadaniem nierschomosci 0 0 G 0
12, Wemne safdo sbinic Rurgmwych 0 0 4 0
13. Pozostate 4 4 3 3
fil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 9 0 0 0
. Koszty funduszu netto (H-H) 59 99 115 116
V.Przychody z lokat netto {I-IV) 14 14 18 i8
Vi. Zrealizowany | niezrealizowany zysk {stfrata} 35 36 8 8
1. Zrealizowany zysk {strala) ze zbycia jokat, wiymy: -72 -72 -41 -41
-z tytutu réznic kursowych Q0 0 0 0
2. Werod (spadek) niezrealizowaneago zysku (graty} z wyceny
okat, w tym: 168 108 49 49
-Z tytutu réznic kursowych 0 0 0 Q
Vik. Wynik z operacii 50 50 26 28
Miynik z operacji przypadalqcy ha cerdyfikat inwestycyjny 0,31 0,31 0,14 0,14
Rozwodniony wynikz operacji przypadajgcy na cerlyfikat 031 0,31 0.14 0,14

Komisja Nadzory Finansowego
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Narastaigco Narastajgco
kwartaty roku Okres roku kwartaty roku
biezgcego onrzedniedo peprzedniego
kwartat: pop g Kwartat:
od:
rok: dor rok:
od; : od:
do: do:
i 1
Q6 20170101 heeeeuiaanna RO16-01-0%  fe-eomemonone-
2017 2018
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO | -mmmmmmenbeoo S
2017-G1-01 [2016-01.01
40 2017-03-31 Fosmwrovovanns RO1B-423T  frveevmevee oo
2017-63-31 [2018-03-31
l. Zmiana wartosci aktywéw netto -727 =727 <3214 490
1. Wartose aklywdw netto na konlec poprzedniego okesu
Sprawozdawczeqo 20 437 20 437 23 651 23 651
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 50 50 -146 26
a)przychody z lokat netio 14 14 78 18
b} zrealizowany 2ysk (strata} ze zbycia lokat 72 -72 48 4%
chwrred (spadel) niezrealizowanego zysky (Sraty) z wyceny jokat 138 108 -1758 49
3. Zmiana w aklywach netlo z dylube wyniku z operaci 50 50 -146 26
4. Dysteybucia dochoddw {przychoddw) funduszu (fazem) 0 0 4 o]
a)z przychodéw z lokat netto 4] 0 o 0
b)ze zrealizowanego zysk ze zbycia lokat 0 s} [+ ¢}
o)z przychoddw ze zbycia [oiat 4] 0 0 0
5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem}, w tym: =TTt s -3 068 -516
a)zmiana kapital: wplaconego (powieksenie kapitatu z tiutu o a a 5
wydanych certyfikatéw inwestycyjnych)
byzmiana kapitak: wyptaconego Zmnieiszenie kapitatu z tytutu
wykiipionych cenyfikatéw inwestycyinych) 777 777 3068 518
6. Laczna zmiana akywéw netto w clresie sprawozdawczym 727 727 3214 480
7. Warto&é aklywdw netto na koniec olresy sprawozdawczego 19 740 189 710 20 437 23 181
8. Srednia wartos akywow netio w ckresie sprawozdawczym 19933 19 233 22 143 23 337
Hl. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyinych 6 448 6 448 25 303 4 256
1. Zmiana liczby ceryfikatdw inwestycyinych w okresie sprawozdawczym: 6 448 8443 25 303 4 2565
a) liczba wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 0 a Q 0
bliczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 6 448 6 448 25 303 4 285
c}satde zmian -6 448 £ 448 -25 303 -4 258
2. Liczba certyfikatdw inwestycyjnych narastajgco od poczatiu
driatalnosei funduszu, wtym: 163 184 163 164 169 612 190 660
a}liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 3 499 881 3 49% 861 3499 861 3 499 861
b}liczba wykipionych certyfikatdw inwestycyjnych 3 336 687 3 336 697 3 330 248 3308 201
c)salde zmian 163 164 163 164 168 612 190 660
3. Przewidywana ficzba certyfikatow inwestycyjnych 158 375 158 375 183 164 186 930
il Zmiana wartodci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0,31 0,31 .85 0,14
1. wartodd aklywdw netio na cerlyfikat inwestycyiny na koniec
poprzedaiego okrest sprawozdawczego 120.49 12049 121,34 121.34
2. waroi akdywow netio na cedyfilat inwestycyiny na koniec biezacego
olgesy Sprawozdawczego 120,80 120,80 126,49 121,48
3. procentowa zmiana wartodci akiywow netto na cedtyfikat inwestycyjny w
okresie spraweczdawczym 0.28 0.28 .70 0,11
4. minimalna warodt aklywow netlo na certyfikat inwestyeyiny w olgesie
sprawozdawezym 120,58 120,58 120,49 121,48
-data wyceny [2017-02-28 [2047-02-28 [2016-12-30 2016-03-3 1
5. maksymalna warto$¢ aklywow netto na ceryfikat inwestycyiny w clresie
sprawozdawezym 120,80 120,80 121,80 124,80
-data wyceny [2017-03-31 2017-03-31 2016-02-29 2016-02-29
6. wartof akywoéw netto na cerlyfikal inwestycyiny wediug odatniej
wyceny w akiesie sprawozdawezym 120,80 120,80 120,49 121,48
-data wyceny 2017-03-31 2017-03-31 2016-12-30 [2016-03-31
7. Rozwodniona warest akdywow netio na cerdyfikat inwesiycyiny 120,80 120,80 120,49 121,48
V. Procentowy udzial kosztéw funduszu w Sredniej wartosci
aktywow netto, w tym: 080 .50 2,00 0,49
1. procentowy udzial wynagrodzenia dig fowarzystwa 0,44 0.44 1,80 0,45
2. procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotow prowadzgeych
dysteybucie 0,60 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udzial optat dla depozytariusza 0,01 0,01 0,04 0,01
4. t dziat optat zwi d i j
procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru akywow 0,02 0,02 0.08 0,02
funduszu
5. procentowy udzial optat za ustugl w zalresie rachunkowesc! 0,60 0,00 a,00 0,00
8. procentowy udzial cptat za usugi w zakesie zarzadzania akt i
:mduszuwy iaf cptat za udugi w zakesie zarzadzania aktywami 0,00 0,00 0,00 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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koniec okresu sprawozdawczego (E+-0)

Narastajaco Narastajgco
kwartaty roku kwartaty roku
bigZgcego O:r:;e;?:: o poprzedniego
Kkwariat pop 9 kwartak
od:
rok: do: rok:
od: - ad!
do; do:
1 1
od 2017-01-0% Fovemnmwnaan-d 016-010%  brrrememma o]
L 2017 2016
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH L. 1. .20l oS00
2017-01-01 2016-01-01
do 20170331 f------------- RO1603-31  fpom--roo--eood
2017-03-31 12016-03-31
A. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci operacyinej 773 T3 243 243
1, Wihywy 1037 1037 508 506
1. Z ytulu pogtadanych lokat o] G 0 Q
2. Z tyldu zbycia skadnikdw lokat 1038 1035 496 488
3, Pozostale 2 2 9 9
a)w tym odsetid od fokat | rachunkéw bankowych 2 2 3 3
1. Wydatki 264 264 263 263
1, Z fytutu posiadanych lekat 0 [+ o] 0
2. Z ylulu nabycia stadnikow lokat 145 145 126 126
3. Z iytuty wyptaconego wynagrodzenia dia towarzystwa 20 90 105 105
4. Z iytutu wyptaconege wynagrodzenia dia podmiotow prowadzacych | o o 5 0
dystrybucje
5. Z tytulu opiat dla depozytariusa 1 1 i 1
G, Z tytuh fat zwi dzeniem rejesiiu aklywdw funduszu
ytutu opiat zwigzanych z prowadzeniem reje ywo 52| 18 18 20 20
7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz optal rejesracyjnych G o} ] 0
8, Z ivtuli ustug w zakresie rachunkowosci ¢4 0 0 0
8. Z tytulu usug w zakese zarzgdrania aktywami funduszu Q 0 4] 0
10, Z tytuiu ustug prawnych C 0 0 0
11. Z tytuiu posiadania nisuchomosti ] 0 0 0
12. Pozostate 11 11 11 11
B. Przeplywy srodkéw pienigZnych z drzialalnosci finansowej 777 777 516 516
|, Wistywy 0 o 0 0
1. Z tytetu wydania certyfikatow inwestycyjnych o] 4] 0 0
2.2 tytutu zaciggnigtych kedytow 0 ¢l 0 0
3. Z tytutu zaciggnigtych pozyczek 0 0 o] 0
4. Z tylutu spiaty udzielonych pozyczek o] 0 o} 0
5. Odsetd 0 0 0 0
6. Porodate 0 0 0 0
11, Wydatki 777 777 516 516
1. Z tytutu wykupienia ceryfikatow inwestycyinych 777 777 516 516
2. Z tytutu spiat zaciggnietych kredytow o] o} 0 o
3. Z tytutu sptat zaciggnigtych pozyczek 0 s} 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych ohiigacji a 0 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodéw Q 1] 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 ¢
7. Odsetk 0 0 0 0
8. Pozostate Y 0 0 O
C. Skutki zmian kurséw wymiany Srodkéw pienieznych i
s P Lo o 0 0 o
ekwiwalentdw Srodkdw pienieinych
D. Zmiana stanu $rodkdw pienieznych netto (A+-B} 4 -4 274 274
i pieniezne i ekwiwalenty Srodkoéw pienigznych na
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienigzny 1011 1021 1472 1 472
poczatek okresu sprawozdawcezego
. iwalenty Srodké h na
F.Srodki pienigizne i ekwiwalenty érodkéw pienigznych n 1 007 1007 1199 1 198

Przeplywy Srodkéw pienigznych z dziatalnodci operacyinej.

W Rachunku przepltywow pienigznych Fundusz nie prezentuje przeplywow pienigznych z tytuta lokat overnight. W
poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozycji Wplywy i Wydatki jako

NOTY
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NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

il

Opis

Mota 18PH FIZ_BIS.if

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU

1 kwartat

2017 foky

1. Z tytuiu zhytych lokat

2. Z tytuiu instrumentdw pochodnych

3. Z tytuiu wydanych cerlyfikatow inwestycyinych

4. Z tytutu dywidendy

5.7 tytuu odsetek

6. Z tytudu posiadanych nieruchomodci, wtym czynsedw

7. Ztytutu udzielonych polycrek

B. Pozagale

OlCclol={ClOlCio

NOTA-3LOBOWIAZANIA FUNDUSZU

1 wwariat

2047 roku

1. 2 tytulu nabylych aldywow

2. Z tytuly transalkeji przy zobowigzaniu sie funduszy do odiupu

3. Z tytulu ingrumentéw pochodnych

4. Z tytuhy wptal na cestyfikaty imwestycyine

5. Z tytulu wykupionych ceryfikatéw inwestycyjnych

8. Z tytuts wyplaty dochoddw furduszu

7. Z tytulu wyptaty przychodéw fundusza

8. Z tytulu wyemitowanych obtigacji

9. Z tylulu: krdtkoterminowych pozyczek i kredylow

10. Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kedytdw

11. Z tylutu gwarancii lub porgezen

olojlojciolcioioioc|olC

12. Z tytutu rezerw

L
E

13. Pozostate zobowigzania

[=]

INFORMACJA DPODATKOWA

P ik

Opis

=BI5_raport_|_kwartal_2017_dodatkowa.ttf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data [mie i Nazwisio IstanowiskolFunkcja Podpis
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 5

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 5, dolej zwany Funduszem, dziata zgodnie z
ustawq z dnio 27 maia 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyinymi (Dz. U. 2014 poz. 157) jeko fundusz inwestycyjny zamkniety.

Fundusz jest zarzgdzony przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcying z siedzibg w
Warszowie pod adresem: ul. Bonifroterska 17, 00-203 Warszawa,

Nadzwyczajne Waine Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjedo uchwate o zmianie
nozwy Towarzystwa 2 CA 1B Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych Spdtka  Akcying [Repertorium A
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyina.

Towarzystwo wpisone jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla Miaste
Stotecznegoe Warszawy, Xi Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0006002970,

Decyzjq nr DFI/W/4034-3/10P-1-947/06 z dnia 3 marca 2006 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd
udrielita BPH Toworzystwu Funduszy Inwestycyinych Spotke Akcyjna zerwolenia no utworzenie BPH
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 5.

W aniu 17 maja 2006 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 231,

Cel inwestycyiny, specjalizacja orgz stosowane ograniczenida inwestvcyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoséci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu.

Dla osiggniecia celu inwestycyinego Fundusz bedzie stosowat strategie zobezpieczania portfela akgji o
nazwie Constant Proportion Porifolio Insurance {w skrécie ,CPPIY) polegajgcg na odpowiednim
rebalansowaniu udziotdw akejt i instrumentdw dhuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyiny przed spadkiern ponizel zakladanego poziornu, zwonego
dalej poziomem ochrony kapitatu, no koniec zatozonego kazdorozowo okresu zgodnia z nastepujgeymi
zatoZzeniami:

a) Wartese Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinng spasé ponize]
okreslonego poziomu minimainego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na
koniec zdefiniowanego wstepnie okresu Warios¢ Aktywdw Netto Funduszu bylo nie
mniejsza od wymaganego dia uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitotu,

bl maksymalne zaongazowonie w akcie (dolej zwane takze maoksymaing ekspozycjg)
powinno by¢ réwne w dowoinym momencie state] wielokrotnosei réznicy pomiedzy
aktualng Wartoéciq Aktywdw Netto Funduszu oraz poziomem cdniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy cezym poziom
ten, przy zastosowaniu strategli, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100%
Wartosci Aktywdw Netito Funduszu na Certyfikat inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu,
Fundusz poprzez przekazanie raporiu biezgeego oraz publikacie w ckresie od 4 {czterech) do 2 {dwdch)
tygodni przed plerwszym Dniem Wyceny kazdego koleinego okresu trzyletniego, poda do publicznej
wigdomosci informacje ¢ zoktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy
czym poziom ten bedzie nie mnigjszy niZz 100% Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyiny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu treyletniego. Fundusz moze takze, w tym
samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszye zoktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie
trwania trzyletnich okreséw, przy czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i stoje sie
skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktGrym podano do publiczne] wiadomosci
informacie o podwyiszeniu zaktadanego poziomu ochrony kapitahu,



Fundusz nie gwarantuie csiggniecia celu inwestycyinegeo, w tym w szczegdnosc ochrony kapitatu na
zaktadanym poziomie, a tokZe spetnienia sie zotozed strategli zabezpieczania portfela okl Fundusz, 2
zastrzezeniem ograniczen okreslenych w Statucie, meoze lokowad Aktywa Funduszu wykgeznie w.
~al papiery wartosciowe;

by wierzytelnosci, z wyjgtkiemn wierzytelnosci wobec oséb fizycznych;

¢l Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

di  Instrumenty Rynku Pienigznego;

el depozyty w bankach krgjowych.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznio 2017 do 31 marca
2017 roku corez dane narastgigeo od 1 stycznia 2017 do 31 marca 2017 roku. Driem bilansowym jest 31
raarca 2017 roku,

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostoto sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacii dziatalnosci przez Fundusz
w dajgceej sie przewidzie€ przysziosct.

Czas trwania Funduszu jest nieocgraniczony. Na dzied sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie ujownily
sie zadne przestanki Swiadczgee o mozliwosci zaprzestonia dziatalnosci przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprawoezdanie sporzqdzono w eparciu o zasade kontynuacii dziotania,

Wskazanie rynku, na ktdrym notowane sq certyfikaty inwestycvine
Certyfikoty inwestycyine BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigiego Bezpieczna Inwestycja 5 notowone s¢
na Gietdzie Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatow inwestycyjnych i cech je réznicujgeych
Fundusz BPH FI2 Bezpieczna Inwestycja 5 wyemitowat certyfikaty inwestycyine serii A,

Wskazanie emisji certyfikatéw inwestycyjnych
Certyfikaty inwestycyine BPH Funduszu inwestycyinego Zamknigtego Bezpieczna tnwestycja 5 zostaty
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatdw.




Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA S
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objagniaigea 1~ Palityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacjo informacji w sprowozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaeniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustowy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosc (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdén. zm. Ustawa”) oraz Rozporzqdzenic Ministra
Finanséw z dnig 24 grudnio 2007 roku w sprawie szcregdlnych zasad rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzgdzane fest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

informacie wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigeach ziotych, za wyjgtkiem
wartosc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz ticzby certyfikatdw inwestycyjnych wyrazonych w
sztukach, Wertodé nominalna popierdw wartosciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych 2
dokiadnoécig do 0,01 zt. : '

Dane w walutach obeych wykazywane sg po przeliczeniu no zlote polskie po srednim kursie oglaszanym
przez Norodowy Bank Polski na dzien sporzgdzenia sprawoczdania.

Lokaty overnight sq prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycii érodki pienigzne.

Nalezne odsetki od papieréw wartosciowych sq wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozydi
sktadniki lokat powigkszajge wartost papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sq wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie uiemnej sq wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania,

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgeych Funduszu oraz metody wyceny aktywow
i sktadnikdw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacie dotyczgee Funduszu, uimuje sig w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng,

WartosC poszczegolnych skiadnikow akiywdw i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskow i strat ustela sie oddzielnie,

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiggi gidwnej
orgz powigzanych z nimi ksiegoch pomocniczych wedtug ustalonego plonu kont. Zopisy w ksiggoch
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczgee Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, kidrege dotyczq,

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktdrym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transake]i, uwzglednia sie w najblizsze] wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzart.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcli w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikacli zestawienie
uzgodnionych zowartych transckeji z dnia T,

Sktadniki aktywow Funduszu wyceniane sg craz zobowigzanio Funduszu ustalane sq zgodnie
z ohowigzujgeymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprowach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujge polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standordy rachunkowaosci wydane przez uprawniony w mys! ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego stondardu  krgjowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.,

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowoséci, rzetelnie i jasno przedstowiajgc
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy,



Aktywa Funduszu wycenia sie, o zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania fingnsowego, Wartosd oktywdw netto Funduszu jest rdwng wartesci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, o tokie w celu umozliwienia Toworzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenio wartosci oktywow netto na certyfikaty inwestycyine, w tym w
szczegblnosdci biorge pod uwage mozliwoéé uzyskania przez Toworzystwe informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyine
oraz inne aspekty orgonizacyino-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzing 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzg Toworzystwa prayjecie w Stotucie Funduszu godziny 23.00 joke gedziny, 2 kidrej
bedq pobierane kursy do wyceny akiywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywdw, wartoéci aktywdw netto oraz
wartodci aktywow netto no certyfikaty inwestycyine a tokZe na przeprowadzenie wykupu certyfikatdw
inwestycyinych po cenach zgodnych z przepisami wyZe] wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyinych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

WartcéE dluznych papierdw wartodciowych nienctowanych na aktywnym rynku wyznacza sie

w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikdw lokat zalicze sie odpowiednio do prazychoddw odsetkowych albe kosztéw
odsetkowych Funduszu,

Popiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia
zawarcia urmnowy kupna, metodq skorygowane] ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowet.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierédw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywne] stopy procentows;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie pray
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiony kapitatu wptaconego i kapitohs wyptaconego jest dzien ujecia
wydania | wykuplenia certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze,

Ne potrzeby okredlenia WAN/CE w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmion kapitatu wyptaconego,
2wigzanych 2 wyptatami, uyjmowanymi zgoednie ze zdaniern poprzednim,

Ujgcie w ksiggach rachunkowych standw Srodkéw pienieznych cdbywa sie no podstawie oficjalnych
wyciqabw z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operocii z danego dnia, ktére zostaly
zatwierdzone w systernoch bankowoéci elektroniczne].

Koszty ujmuie sig w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu koszidw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe,
Rezerwy wycenia sie w uzgsadnione], wiarygodnie oszacowane] wartosci,

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawierajgcego pozycie
kosztdw w wysokoscl uzasadnionej, ustalone na podstowie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwosct ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny,

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie noliczane sq w dniu wyceny od wartosci oktywow netto z
poprzadniego  dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnio nastepnego miesigea
kalendarzowego za miasige poprzedni,

Fundusz pokrywa z wiosnych srodkow nastepujgce koszty | wydatki awigzane 2 dzictoinodciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszer; oplaty i prowizie moklerskie: prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i cdsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepisw prowa; prowizie i eptaty ne rzecz instytucji depezytowych i roziczeniowych; kosaty
Sponsora Emisji, kidre nie moga przekroczyé 0,1% Sredniej roczne] WAN w skali roku; koszty KDPW | GPW;
koszty zwigzane z dzigtalnodciq Rady inwestoréw; koszty likwidagji Funduszu {w tym wynagrodzenie
likwidatora, ktdre nie moze przekroczyd 100.00C =zl Koszty zwigzane z dzictalnoscig Funduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.



Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuweglednigjgcy wartodcl prawa do dywidendy,

W kazdym dniu wyceny wartodé nalezne] dywidendy, wyptocane] w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywand jest wedtug sredniego kursu ustalonego dlo danej waluty przez N8P,

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wehodzgee) w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko koszt.

Metody wyceny sktadnikow lokat

Aktywa Funduszu wycenia sie, @ zobowigzania Funduszu ustola sig wedtug wiarygodnie oszecowane]

wartosci godziwe),

1) WartosE godziwg sktadnikéw lokat notowaenych na akiywnym rynku wyznacza sie w nastepujgey
sposob: _ ‘

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dekonywania transokaji na aktywnym rynku
- wedug ostatniego dostepnego w momencie dokonywaonia wyceny kursu ustalonego na
cktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu oraz Aktywdw
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia ~ innej, ustalone] przez rynek wartosci stanowigeej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé z Dnia Wyceny,

b)  jezeli Dzieh Wyceny jest rdwnoczeénie zwyktym dniern dokonywania transakeji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen cobrotdw na donym sktadniku aktywéw iest znaczgeo niski albe na danym
sktodniku cktywoéw nie zawarto zadnej transakeji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania  wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w  sposob
umoziiwigjgey uzyskanie wicrygodnie oszacowane] wartesci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszgeych sie do sposabdéw wyceny poszezegbinych kategorii lokat nienotowanych na rynku
aktywnyrn, o ktorych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Funduszu
oraz Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku broku kursu zamknigcia - innej, ustalongj przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostaini dostepny kurs przyimuje sie ten kurs albo wartosé z uwzglednieniem
istotnych zdarzed maigeych wplyw na ten kurs albo wartos¢;

¢) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, g w przypadku broku kursu zamkniecio - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcei jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgey uzyskanie wiarygoednie
oszacowane] wartcdci godziwe] poprzez zastosowanie metod odnoszgoych sie do sposobdw
wyceny poszczegblnych kategorif lokat nienctowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy skiadnik iokat jest przedmioterh obrotu na wigcej niz jeanym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustaiony na rynku gtownym. ‘

Podstawqg wyboru rynku gtdwnego dla skiodnikdw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen
obrotu na danym skiadniku lokat.
Wyboru rynku gidwnege dokonuje sig na koniec kozdego kolejinego miesiqea kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gtdwnego na dany miesige kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu
poprzednim,
2a ryniek aktywny uwaza sie rynek spetniajgey fgcznie nastepuigee kryteria:

d) instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,

e) zozwyczg) w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabyway i sprzedawcy,
ceny s¢ podawane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygednie oszacowang wartosé godziwg sktadnikéw lokat nienctowanych na rynku aktywnym uznaje
sie warto$é wyznaczong poprzez:

f) oszacowanie wartodci sktadnika lokat przez wyspecjolizowang, niezalezng jednostke Swiadczgeq
tego rodzoiu ustugl, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywdw
pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

g} zostosowanie wiadciwego modelu wyceny skiodnika lokat, ¢ #le wprowadzone do tego modelu dane
wejSciowe pochodzg z aktywnego rynku;

hy oszacowanie wortodci skiodnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaci
oszacowarde wartoéci sklodnikg lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, no podstowie



publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigeego sie istotnie sktadnika, w szczegbinodci
o podobnej konstrukeii prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajgee z przyjgtej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujgcy sposob:

1

2)

3)

4)

5)

6)

Akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, certyfikaty inwestycyine, kwity depozytowe
notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia ste wedtug kursu z synku aktywnego. Natormiast okcje,
prawa do okdji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenic sie za
pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w szczegodlnosci:
ay dlo akgi bedzie stosowona metoda wyceny w skorygowane] cenie nabycio, oszacowanel przy
vwezglednieniv kazdej istotne] zmiany wartodei godziwe], o ktdrej wiadomo Funduszowi, wynikajgeej z
przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,
by prawa do akgi nienotowanych na rynku ckiywnym wyceniane bedq w skorygowane] cenie nabycia,
oszacowane] przy uwzglednienie kazdej istotne] zmicny wortoscl godzwe], o ktdre] wiadomo
Funduszowl, wynikajgcej 2z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,
¢) warranty subskrypcyjne oraz prowa poboru wyceniane bedg metodg wartodci wewnetrznej, 4. jako
wieksza z wariosch: zera, oraz rdznicy wynikgjgeel z rynkowej wortodci akcii, na kidre opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartodci wynikgjgeej 2 nabycio tych akcii w wyniku reclizaci praw przystugujgeych
warrantom lub prawom poboru lub wartodei teoretyczne) prowa peboru w zaleznosci od tego, kidro z
tych wartosci jest rniejsza; warranty subskrypeyjne oraz prawa poeboru na akgje nienotowane na rynku
akesywnym wyceniane bedg w skerygowanej cenie nabycia oszacowaene] przy uwzglednieniu kazdej
istotnej zmiany wartoéci godziwej, o ktdrej wiadomo Funduszowi, wynikajqeej z przeprowadzonej analizy
rynkowet orgz finansowej spdtki. Certyfikaty inwestycyjne nienctowane na rynku aktywnym wycenia sie
wedtug ostotniej ogloszonel przez fundusz inwestycyjny wortodci akiywéw netto na certyfikat
inwestycyiny z uwzglednieniem wszelkich zrmion wartodcl godziwe] certyfikatu inwestycyjnego takiego
funduszu od momentu cgloszenia wartodci oktywdw nette przez fundusz do godziny 23.00 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.
Depozyty wycenia sie w wysckosci wynikajgeel z sumy wartosci nominaingj oraz naliczonych odsetek, przy
czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj,
Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadq okreslong w paragrafie 1 ust. 2,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowane] cenie nabycia, oszacowane} przy
zastosowaniu efektywne] stopy proceniowe].
Diuzne poplery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego.
Dluzne poplery wartosciowe, dla ktdrych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczgco niski
wolumen obrotéw na danym sktadniky aktywow albe na danym sktadniku akiywdw nie zowarto zadnej
trensakeji, wycenia sie no podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN} ¢ w przypadku braku takiego kursu
Bicomberg Fair Value (BFV). Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
metodq skorygowanej ceny nabycic, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
Instrumenty pochodne standaryzowane nctowane na rynky aktywnym w szczegdlnodci kontrakty terminowe
notowene na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku akiywnego, agtomiast do wyceny
instrumentéw pochodnych niestendaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedg
modele w szczegdlnosdel dla standardowych opdji na akgie -~ model Blacka-Schoiesa oraz dla kontrakiow
zamiany stopy procentowej, transakcji FRA | transakgii zamiany walut icurrency swap) model wyceny metodg
zdyskontowaonych przeptywow pienigznych.
Kontrektowe transakcje terminowe bedgce Niewystandaryzowanymi instrumentami Pochodnymi, kidrych
baze stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami
przyjetymi dla instrumentdw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartodciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metedg skorygowane] ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Przedmiotern transake]i mogg byé papiery wartosciowe emitowane iub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosdciowe dopuszezone do cbrotu ne rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Poiskigj lub na zagranicznym rynku regulowenym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowiqzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sig,
poczgwszy od dnic zowarcia umowy sprzedazy, metodq kerekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
pray zastosowaniu efektywnej stopy procentowe],

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walkutach ohcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktore] sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypodku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w watucie, w ktdrej
sq denominowane,



2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkewesc Funduszis,






Informacja dodatkowa do skroconego sprawozdania finansowego, bedgcego sktadnikiem
raportu kwartalnego '

BPH Funduszu inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5

za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 marca 2017 r.

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqgeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy
W okresie sprawozdawczym nie wystapity znaczgce zdarzenia dotyczqgee lat ubieghych.

2} Informacje o znaczqgcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, o nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym
Po dniu bilansowym nie nastapity znaczgee zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3} Zestawienie oraz objaénienie réznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdoniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Fundusz prezentuje lokaty overnight w pozycji Srodki pieniezne”. W sprawozdaniach finansowych za
plerwszy kwartat 2016 roku lokaty overnight byty prezentowane w pozycji ,Sktadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku”,

Fundusz zaprzestat prezentowania niezrealizowanego zysku z wyceny kontraktéw terminowych w tabeli
gtdwnej i tabeli uzupetniajgeej. Niezrealizowany zysk jub strata z wyceny kontraktow terminowych jest
prezentowany w bilansie w pozycji "Srodki pieniezne”. Rozliczenia z tytutu kontraktéw terminowych sq
dokonywane codziennie.

Fundusz prezentuje wycene papierdw diuznych wraz z odsetkami. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych odsetki od papierdow byly prezentowane osobno,

W celu zapewnienia poréwnywatnoéci informacii dane poréwnawcze na dziefl 31 marca 2016 roku
zostaty przeksztatcone w poniZszy sposéb:

Zmiand prezentacii danych w bilansie:

Przed Po
przeksziatceniem: przekszictceniu:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-

rozem 943 1199
NaleZnosci razem 355 0
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 21622 21977
Diuéne papiery wartosciowe 21216 21571
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 256 0
Zmiana prezentacii danych w rachunku przeptywow pienieznych:
Przed Po
przeksztalceniern: przeksziciceniu:
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnei (| - I} 520 773
| Wplywy 7 084 1037
il Wydatki 6 564 264
Zmiana stanu Srodkow pienieznych netto 3 =274
Srodki pieniezne | ekwiwalenty srodkdw pienigznych na poczgtek
okresu sprawozdawczego 939 1472
Srodki pienigzne i ekwiwalenty érodkdw pienigznych na koniec okresu
sprawozdowczego 943 1199




Zmiana prezentacji danych w Tabeli gltdwne] ~ Sktadniki Lokat:

Przed przeksztatceniem:

Procentowy
udziat w
Wartosé wedtug ceny Wortos¢ wedtug wyceny | aktywach
nabycio w tys. na dzief bilonsowy w tys. | ogdlem
Diuzne paplery wartosciowe 21007 21216 91,45
Instrumenty pochodne 0 ~11 -0,05
Depozyty 256 256 110
Po przeksztatceniu:
Procentowy
udziot w
Wartoéé wedtug ceny Wartodé wedtug wyceny | aktywach
nabycic w tys. na dzien bilansowy w tys, [ ogblem
Diuzne papiery wartosciowe 21007 21571 92,98
Instrumenty pochodne o] 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00

4} Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majgtkowg i finansowq, plynnoéé¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny
oktywbéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyiny, prezentacja tabeli
zawierajgeej co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogtoszenia korekty wyceny, wartosc
aktywow netto na jednostke uczestnictwa fub certyfikat inwestycyiny sprzed ogtoszonej korekty
oraz po korekcie oraz wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W ckresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

b} w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki zowieszenia zbywanic lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date
ogloszenia rozpoczgcia zawieszenia, okres, w ktorym zawieszenie obowigzywato, a takze
wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn zowieszenia
W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

c) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji zawieranych przez
fundusz ~ wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dla ktérych nie zostaly one rozliczone
W okresie sprawozdawczym nie wystqgpity takie zdarzenia.

5} Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnodci, wraz ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych bgdz planowanych
przez jednostke dziatan majgcych na celu eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzigtalnosci

6} inne informacje niz wskazane w sprawozdoniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob
wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku 2z operacji funduszu i ich zmian



Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Trudnosci Donalda Trumpa w procedowaniu w Kongresie reformy stuzby zdrowia zaowocowaty zmiang
oczekiwan rynkdw finansowych w zakresie tempa w jakim wdrozone zostang jego pozostate obietnice
wyborcze (przede wszystkim istotna obnizka podatkéw oraz wzrost wydatkéw infrastrukturainych).
Zapoczgtkowana w IV kwartale ubiegtego roku poprawa  glebalnego  momentum  danych
makroekonomicznych zostata podirzymana w pierwszych trzech miesigcach tego roku, jednak dane
twarde (sprzedaz detaliczna, inflagja bazowa w USA} byly wyraZnie stabsze od danych ankietowych, co
rowniez nie umkneto uwadze inwestoréw. Dodatkowo nastroje inwestoréw zmienialy sie pod wplywem
nowych sondazy ws, wyborow prezydenckich we Frangji, gdzie szczegdinie negatywny dla rynkéw bytby
scenariusz zwyciestwa skrajnie prawicowej Marine Le Pen.

W takim ofoczeniu bardzo dobrze radzity sobie polskie akitywa. Indeks WIG20 zyskat w pierwszym
kwartale 2017 11,7%, co byto wynikiem wyraznie lepszym od niemieckiego DAX-a (+7,3%} czy
amerykanskiego S&P500 (+6,1%). Réwniez polskie papiery skarbowe zachowaty sie bardzo dobrze, nie
reagujgc na wzrost awersji do ryzyka zwigzany wybordw we Frangji. ich rentownosci spadty o 15-25
punktdw bazowych.

Metoda pomiaru maksymainego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Nao dzien sporzgdzenia sprawozdanio finansowego fundusz oblicza ekspozycje metodg brutto oraz
metodg zaangazowania zgodnie z art. 7 i art. 8 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) NR
231/2013 z dnig 19 grudnia 2012 r. uzupehigjgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiege i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdinych warunkéw dotyczqcych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dZwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Wezesniej stosowang metodg pomiaru catkowite] ekspozycji funduszu byta metoda zaangazowania.
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