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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Uczestnikéw MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy
Sprawozdanie z badania rocznego potaczonego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego rocznego potaczonego sprawozdania finansowego MetLife
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy (dalej ,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Przemystowej 26, na ktore sktadajg sie: wprowadzenie do potgczonego sprawozdania
finansowego, potaczone zestawienie lokat i potaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017
roku, potaczony rachunek wyniku z operacji i potaczone zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku (,potaczone
sprawozdanie finansowe").

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. i 0séb sprawujacych
nadzér za potaczone sprawozdanie finansowe

Zarzad MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
potaczonego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z przepisami ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdzn. zm.), zwanej dalej
~Ustawa o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w szczegolnosci
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859), zwanym dalej
»~Rozporzadzeniem o rachunkowosci” oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa a takze statutem
Funduszu. Zarzad Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za
niezbedna dla sporzadzenia potgczonego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie jego Rady
Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby potaczone sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci i w Rozporzadzeniu o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy potgczone sprawozdanie finansowe przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji Funduszu zgodnie
z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie potaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,Ustawa o biegfych rewidentach”),

2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015
r. z pbdzn. zm.”, w zwigzku z uchwatq nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie
krajowych standardéw wykonywania zawodu, A){

Nazwa Deloitte odnosi sie do kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa brytyjskiego z ograniczong odpowiedzialnoscia i jego firm czionkowskich, kidre stanowiq
oddzielne i niezalezne podmioty prawne. Dokladny opis struktury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu Limited oraz jego firm czlonkowskich mozna znale#¢ na stronie www.deloitte.com/pl/onas
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3) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie szczegbtowych wymogoéw dotyczacych ustawowych badari sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158
2 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (,Rozporzadzenie 537/2014").

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposdb, aby uzyskaé¢ wystarczajaca pewnos$é, ze potaczone sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnego znieksztaltcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci, czy potaczone sprawozdanie finansowe jako
catos¢ zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych oraz nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania
niezaleznego biegtego rewidenta zawierajacego nasza opinie. Wystarczajaca pewnosé jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi
standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawaé na
skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo
lub facznie moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw, podjete na podstawie tego
potaczonego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na
skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek
btedu, poniewaz moze obejmowacé zmowy, fatszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w btad lub
obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego
bezposrednio wptywajacego na potaczone sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddw badania kwot i ujawnien
w potaczonym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia potaczonego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod
uwage dziatanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez
Fundusz potaczonego sprawozdania finansowego w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na temat skutecznoséci kontroli wewnetrznej
Funduszu. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,
racjonalnos$ci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej
prezentacji potaczonego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci badanego Funduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Funduszu przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub
w przyszitosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacg i odpowiednig,
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna z dodatkowym sprawozdaniem
dla Komitetu Audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznoéé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident i firma audytorska pozostawali niezalezni
od badanego Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia
537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy ustug
niebedacych badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 Ustawy o bieglych rewidentach oraz
art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.
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Wybdr firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu uchwata nr 1/0/2010
Rady Nadzorczej z dnia 6 grudnia 2010 roku. Potaczone sprawozdania finansowe Funduszu badamy
nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakoriczonego dnia 31 grudnia 2010 roku, to jest przez
osiem kolejnych lat obrotowych.

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej znaczace ryzyko
istotnego znieksztatcenia oraz opracowaliémy stosowne procedury badania dotyczace tego rodzaju
ryzyka. W przypadkach, w ktorych uznaliSmy za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka
oraz wykonanych przez biegtego rewidenta procedur badania, zamiesciliémy réwniez najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tym rodzajem ryzyka.

Opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztalcenia

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi
na zidentyfikowane ryzyko oraz
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi
rodzajami ryzyka

Fundusz wykazuje w potgczonym portfelu
inwestycyjnym aktywa o wartosci 760 202
tys. PLN, co stanowi blisko 94% tacznej
wartosci aktywdw funduszu na dzien

31 grudnia 2017 roku.

Poprawnos¢ wyceny portfela inwestycyjnego
z uwagi na wysoki udziat portfela
inwestycyjnego w sumie bilansowej, wywiera
istotny wptyw na prawidtowos¢ sprawozdania
finansowego Funduszu i stad zostata uznana
za kluczowy obszar ryzyka.

W szczegolnosci wycena skladnikéw portfela
inwestycyjnego w odniesieniu do
instrumentéw nienotowanych na aktywnym
rynku wymaga osadu Zarzadu w odniesieniu
do zatozen modeli wyceny, w tym szacunku
oczekiwanych przysztych przeptywow
pienieznych z danego sktadnika lokat,

z uwzglednieniem oceny kredytowej emitenta
i zastosowania odpowiednich stop
dyskontowych.

Wycena skfadnikéw lokat

Nasze procedury obejmowaty miedzy innymi:

— analize zaprojektowania i funkcjonowania
systemu kontroli wewnetrznej w zakresie
procesu wyceny sktadnikéw lokat Funduszu;

~ przeglad protokotow z posiedzen Komitetu
Inwestycyjnego oraz korespondencji
z organami nadzoru w celu zidentyfikowania
ewentualnych istotnych zmian w profitu
inwestycyjnym Funduszu;

- niezalezng wycene poszczegolnych
notowanych sktadnikéw lokat w oparciu o ceny
pochodzace z aktywnych rynkow
i potwierdzenie ilosci sktadnikow lokat
pozyskane bezposrednio od depozytariusza;

- dla sktadnikéw lokat nienotowanych
wycenianych modelami analize poprawnosci
zatozen uzytych w modelach oraz wyliczen,

- analize sktadnikow lokat celem identyfikacji
aktywow o podwyzszonym ryzyku ze wzgledu
na sytuacje kredytowa emitentéw, dla ktorych
przeprowadziliSmy analize sytuacji finansowej
emitentéw, mogaca wskazywac na przestanke
rozpoznania utraty wartosci posiadanych przez
Fundusz aktywdw.

AL
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Zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
przychody z lokat Funduszu za 2017 rok
wynoszg 21 765 tys. PLN, zysk zrealizowany
z inwestycji wynosi 35 656 tys. PLN.

Przychody z lokat Funduszu oraz zysk
zrealizowany z inwestycji sa znaczacymi
pozycjami potaczonego rachunku wyniku
z operacji Funduszu, co spowodowalo, ze
uznano je za obszar obarczony ryzykiem
istotnego znieksztatcenia.

Przychody z lokat i zysk zrealizowany z inwestycji

Nasze procedury obejmowaly miedzy innymi:

analize zgodnosci polityki rachunkowosci
Funduszu w zakresie rozpoznawania
przychoddw z obowigzujacymi Fundusz
przepisami rachunkowymi;

ocene zaprojektowania i wdrozenia srodowiska
kontroli wewnetrznej dotyczacej naliczania

i ujmowania przychodow w Funduszu;

ocene istnienia i wyceny przychoddw w oparciu
o probe transakcji;

analityczny przeglad rozpoznanych
przychoddéw, w tym analize trendéw, odchylen
i jednorazowych zdarzen, ktére mogtyby
wskazywac na znieksztatcenie przychodéw
rozpoznanych przez Fundusz.

Jest to nieodtaczne ryzyko dla kazdego
badania sprawozdania finansowego.

Ryzyko to zostato uznane za istotne ze
wzgledu na fakt, iz Zarzad Towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem ma mozliwos¢
dokonywania naduzy¢ poprzez
manipulowanie zapisami ksiegowymi,
przyjmowanie nieprawidtowych oszacowan
oraz przygotowywanie nierzetelnych
informacji finansowych w wyniku ominiecia
kontroli, ktéra zostata prawidtowo
zaprojektowana.

Ryzyko naduzy¢ ze strony kierownictwa

W ramach przeprowadzonych procedur
dokonalisSmy analizy srodowiska kontroli
wewnetrznej w zakresie procesow operacyjnych
i ksiegowych przyjetych w Towarzystwie
zarzadzajacym Funduszem.

Nasze procedury szczegotowe obejmowaty miedzy
innymi:

dla wybranych, na podstawie oceny ryzyka
potencjalnych naduzyé, niesystemowych
zapiséw ksiegowych Funduszu ocenili$my tresé
ekonomiczng zdarzen gospodarczych bedacych
podstawaq zapisow ksiegowych,

przeglad protokotdw z posiedzery Zarzadu,
Rady Nadzorczej i Zgromadzenia
Akcjonariuszy Towarzystwa, przeglad
protokotéw

z wewnetrznych i zewnetrznych kontroli oraz
korespondencji z organami nadzoru, celem
identyfikacji zdarzen nietypowych
wymagajacych ujecia w sprawozdaniu
finansowym Funduszu.
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Opinia
Naszym zdaniem zataczone roczne potgczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia
2017 roku oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia
31 grudnia 2017 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowo$ci
i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

-  zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo, zgodnie z przepisami rozdzialu 2 Ustawy
o rachunkowosci, prowadzonych ksigg rachunkowych,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi jednostke przepisami prawa i postanowieniami
statutu Funduszu.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat Listu Towarzystwa skierowanego do Uczestnikow Funduszu

Nasza opinia z badania potaczonego sprawozdania finansowego nie obejmuje Listu Towarzystwa
skierowanego do Uczestnikéw Funduszu (dalej ,List Zarzadu Towarzystwa”).

Za sporzadzenie Listu Zarzadu Towarzystwa zgodnie z Rozporzadzeniem o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa.

Naszym obowigzkiem byto, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem potaczonego sprawozdania
finansowego, zapoznanie sig z trescig Listu Zarzadu Towarzystwa i wskazanie, czy informacje w nim
zawarte sg kompletne w rozumieniu §37 Rozporzadzenia o rachunkowosci i sg zgodne z informacjami
zawartymi w zataczonym potaczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze
ztozenie oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Funduszu i Towarzystwie i jego otoczeniu
uzyskanej podczas badania potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu, stwierdzili§my w Lidcie
Zarzadu Towarzystwa istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w LiScie Zarzadu Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia
§37 Rozporzadzenia o rachunkowosci i sg zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym potaczonym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Funduszu i Towarzystwie i jego otoczeniu
uzyskanej podczas badania, nie stwierdziliémy w Liscie Zarzadu Towarzystwa istotnych znieksztatcen.

Do potgczonego sprawozdania finansowego dotaczone zostato Oswiadczenie Depozytariusza
o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywow Funduszu ze stanem faktycznym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu Deloitte Audyt Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp. k. (do dnia 18 marca 2018 roku dziatajacej pod firma, Deloitte Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k.) - podmiotu wpisanego na liste firm audytorskich prowadzona przez KRBR
pod nr. ewidencyjnym 73:
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tukasz Linek
Kluczowy biegty rewident
nr ewidencyjny 12696

Warszawa, 29 marca 2018 roku






Warszawa, dnia 29 marca 2018 r.

Szanowni Panstwo,

Zarzad MetLife TFI S.A. prezentuje Panstwu Roczne Sprawozdanie Finansowe MetLife Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia
2017 r. Do sprawozdania zalaczony jest raport z badania przeprowadzonego przez bieglego rewidenta
wraz z opinig bieglego rewidenta oraz oswiadczenie banku depozytariusza.

Ubiegly rok byl najlepszym dla polskiej gospodarki od 6 lat. Tempo wzrostu produktu krajowego
brutto wyniosto 4,6% w poréwnaniu z 2,9% w 2016 r. i 3,8% w 2015 r. Najwyzsza aktywnos$é
gospodarcza wystapita w 4 kwartale — PKB wzrosto o 5,1%. Gléwna przyczyng takiego stanu byt
istotny wzrost popytu krajowego, co wynikato z przyspieszenia dynamiki spozycia indywidualnego do
4,8% z 3,8% w 2016 i odbicia w inwestycjach w srodki trwate (wzrost o 5,4% wobec spadku o 7,9%
w roku poprzednim). Mimo silnego wzrostu popytu krajowego i umocnienia ziotego dynamika
eksportu byla wystarczajgca, aby zneutralizowa¢ rosnacy import, przez co wkiad eksportu netto do
PKB byt pozytywny. Obecna faza ekspansji gospodarczej wspierana jest wiec zar6wno przez
konsumpcje, eksport oraz inwestycje. Perspektywy na 2018 r. rysuja sie rownie pozytywnie — dzieki
dalszej poprawie w inwestycjach oraz utrzymujacej si¢ konsumpcji indywidualnej, PKB moze
wzrosnaé ok. 4,5%.

Wysokie tempo wzrostu gospodarczego spowodowalo, ze stopa bezrobocia uksztattowala sie¢ na
historycznie niskim poziomie 6,6%. Jednoczesnie dynamika plac zwigkszyla si¢ do 5,3% co przy
rosnacej konsumpcji wywotato presje¢ inflacyjng. W listopadzie 2017 inflacja po raz pierwszy od
pigciu lat osiagneta cel inflacyjny NBP (2,5%) by na koniec roku ustabilizowaé si¢ na poziomie 2,1%.
Wazrost cen to przede wszystkim efekt zmian cen Zywnosci, paliw i energii. Czynniki te uznawane sa
przez Rade Polityki Pienigznej za egzogeniczne, co przy relatywnie stabilnej inflacji bazowej (0,9%)
skionito RPP do utrzymania stopy referencyjnej NBP na poziomie 1,5%. Prognozy ekonomistow
wskazuja na utrzymanie si¢ inflacji w granicach 2% i pozostawienie stop procentowych bez zmian
rowniez w tym roku.

Pozytywne tendencje w polskiej gospodarce przyczynily si¢ do poprawy nastrojow inwestoréw na
rynku obligacji. Rentownos$¢ obligacji 10-letnich obnizyla si¢ z okolic 3,9% w lutym do poziomu ok.
3,3% na koniec grudnia. Podobnie na krétkim koncu krzywej dochodowo$ci mozna bylo
zaobserwowac spadek rentownosci, aczkolwiek na mniejszg skale — z 2,1% do 1,7%.

Dobra sytuacja makroekonomiczna Polski w polaczeniu z ozywieniem koniunktury gospodarczej na
$wiecie przy wcigz tagodnej polityce pieni¢znej wigkszosci bankéw centralnych sprzyjaly rynkom
akcji, ktére w przypadku niektérych gospodarek rozwinigtych, w tym Stanéw Zjednoczonych,
odnotowaly najwyzsze notowania w historii. Poprawa globalnych nastrojow przetozyla si¢ réwniez na
znaczace naplywy kapitatu na rynki wschodzace, w tym do naszego kraju. W efekcie indeks WIG
wzrdst w ubieglym roku o 23,2% i byt to najlepszy wynik od roku 2007. Najlepiej radzity sobie duze
spotki, nieco mniejsza stopg zwrotu w wysokosci 15% odnotowaly $rednie spotki z indeksu mWIG40.
Indeks matych spétek sWIG80 wzrést o 2,4%.

W ubieglym roku najwyzsze stopy zwrotu wsérdéd subfunduszy wchodzacych w sklad MetLife
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy uzyskaly: MetLife Subfundusz Akcji 14,47%
oraz MetLife Subfundusz Stabilnego Wzrostu 7,33%.



W 2017 roku Towarzystwo dystrybuowalo jednostki uczestnictwa poprzez sie¢ dziewigtnastu
dystrybutoréw. Naleza do nich: MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., Alior Bank
Polska S.A., mBank S.A., CDM Pekao S.A., Deutsche Bank Polska S.A., DM PKO BP S.A., Getin
Noble Bank S.A., IFM Global Funds S.A., OVB Allfinanz Sp. z 0.0., Private Wealth Consulting Sp. z
0.0., Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0., DM BZ WBK S.A., DM BOS S.A., ING Bank Slaski S.A.,
Ipopema Securities S.A., Netfund.pl Sp. z o.0., Starfunds Sp. z o0.0., Phinance S.A. oraz ProService
Finteco Sp. z 0.0.

Dzigkujemy Panstwu za powierzenie nam srodkéw w zarzadzanie i zachgcamy do zapoznania si¢ z
informacjami zaprezentowanymi w niniejszym sprawozdaniu.

Z powazaniem, ."/)
i1

Tomasz Adamus
Prezes Zarzadu
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Zatwierdzenie sprawozdania

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.
U. z 2018 roku poz. 395, ze zmianami) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249,
poz. 1859), MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna przedstawia polaczone
sprawozdanie finansowe MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy, na ktére sktada
sig:

1. wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego;
. potaczone zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2017 r.;
3. potaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 r., wykazujacy aktywa netto na kwote 800
446 tys. zk;
4, potaczony rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017
r., wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 37 202 tys. zl;
95 polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia

2017 r., wykazujgce zmniejszenie aktywow netto o kwote 173 066 tys. zt.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu wyrazone zostaly.w tysigcach zlotych, za
wyjatkiem informacji o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Tomasz Adamus Paw nkowski
Prezes Zarzadu Czlgngk Zarzadu

V5 S

Pawet Skiba

Kierownik dziatu Ksiggowosci Inwestycyjne;,
Funduszy i Raportowania

Osoba odpowiedzialna za

prowadzenie ksiag

Warszawa, 29 marca 2018 roku

LN
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WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO METLIFE
FUNDUSZU INWESTYCYJIJNEGO OTWARTEGO PARASOL KRAJOWY

MetLife Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Krajowy (,,Fundusz”) zostal utworzony na podstawie
decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 15 wrzesnia 2009 roku jako AIG Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Parasol Krajowy w wyniku przeksztalcenia nastepujacych funduszy:
o Amplico Funduszy Inwestycyjny Otwarty Pieniezny (RFi 186),
Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji (RFi 167),
Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji (RFi 168),
Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu (RFi166),
Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zré6wnowazony Nowa Europa (RFi 202),
Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji (RFi 165),
e Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji Matych i Srednich Spétek (RFi 262).
Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 11 lutego 2010 roku pod

numerem RFi 515.

Od dnia 1 marca 2010 roku Fundusz dzialat pod nazwa Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol
Krajowy.

Od dnia 15 maja 2014 roku Fundusz dziala pod nazwa MetLife Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol
Krajowy.

Fundusz dziala jako fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami:
e Subfundusz Pieniezny,
Subfundusz Obligacji Skarbowych,
Subfundusz Aktywnej Alokacji,
Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
Subfundusz Akcji Europy Srodkowej i Wschodniej (do 16 stycznia 2018 r. Zréwnowazony Nowa
Europa),
Subfundusz Akcji,
Subfundusz Akcji Srednich Spétek.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Organ Funduszu

Organem Funduszu jest MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™)
z siedzibg w Warszawie, ul. Przemystowa 26.

Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000181644,

Okres sprawozdawczy Subfunduszu
Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku.

Dniem bilansowym jest dzier 31 grudnia 2017 roku.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Subfundusz
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez Deloitte Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k. (dawniej Deloitte Polska Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp.k) z siedziba
w Warszawie, Al. Jana Pawia II lok 22. 00-133 Warszawa.

Kluczowy biegly rewident i firma audytorska $wiadczyli na rzecz Funduszu nizej wymienione ustugi
niebedace badaniem sprawozdan finansowych:
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- przeglad pétroczny sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzony na dzien 30 czerwca 2017 roku,

Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je réznicujace
Jednostki Uczestnictwa dziela si¢ na jednostki kategorii A, B, E oraz I. Kategorie Jednostek Uczestnictwa sa
zréznicowane pod wzgledem stawek oplat manipulacyjnych opisanych w § 24 Statutu Funduszu, minimalne;j
wplaty opisanej w § 22 Statutu Funduszu, a takze pod wzgl¢dem sposobu ich zbywania:

— kategoria A — zbywane bez ograniczen;

— kategoria B — zbywane bez ograniczen w ramach Programow Systematycznego Oszczgdzania;

— kategoria E — zbywane bez ograniczen w ramach rachunku IKZE;

— kategoria I — zbywane bez ograniczen w ramach rachunku IKE.
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r. Towarzystwo nie wprowadzito zréznicowania jednostek pod
wzgledem oplaty za zarzadzanie.
Do dnia 31 grudnia 2017 r. nie byfo naby¢ jednostek uczestnictwa kategorii B.

Informacja o wynagrodzeniach

Liczba pracownikéw Towarzystwa

Liczba pracownikéw MetLife TFI S.A. Stan na dzien
31.12.2017

- w przeliczeniu na osoby 59

- w przeliczeniu na peine etaty 16

Calkowita kwota wynagrodzen

Wynagrodzenia (tys. PLN) Stan na dzien
31.12.2017

Catkowita kwota wynagrodzen wyptaconych przez MetLife TFI S.A. w 2017

roku, w podziale na: 4439

- wynagrodzenia stale: 3419

- wynagrodzenia zmienne: 1020

w tym:

- catkowita kwota wynagrodzen wyplaconych osobom, o ktérych mowa w art.

47a ust. 1 Ustawy 1 899

Opis sposobu obliczania zmiennych skladnikéw wynagrodzen

Nagroda roczna — ma charakter uznaniowy i jest uzalezniona od oceny indywidualnych efektéw pracy na
ktore skladajg sie kryteria finansowe (ilosciowe), jak i niefinansowe (jakosciowe).

Premia sprzedazowa — wyplacana zgodnie z Regulaminem Premiowania obowiazujacym w Towarzystwie.
Ekwiwalent za urlop - przyjmuje si¢ do obliczen wynagrodzenie i inne $wiadczenia ze stosunku pracy,
dzielgc sume miesiecznych wynagrodzen przez wspolczynnik ekwiwalentu. Skladniki wynagrodzenia
okreslone w stawce miesigcznej w stalej wysokosci uwzgledniamy w wysokos$ci naleznej w miesiagcu nabycia
prawa do ekwiwalentu; skladniki wynagrodzenia przystugujace pracownikowi za okresy nie dluzsze niz 1
miesiac wyplacone w okresie 3 miesigcy bezposrednio poprzedzajacych miesiac nabycia prawa do
ekwiwalentu uwzgledniamy w sredniej wysokosci z tego okresu; sktadniki przystugujace za okresy diuzsze
niz 1 miesiac, w sredniej wysokosci z ostatnich 12 miesigcy.

Wynik przegladéw realizacji polityki wynagrodzen ze wskazaniem stwierdzonych nieprawidtowosci
W okresie sprawozdawczym nie dokonywano przegladu realizacji polityki wynagrodzen.

Istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen
Brak.
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POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017 R.
TABELA GLOWNA

Skladniki lokat

Biezgcy okres sprawozdawczy 31.12.2017 r.

Poprzedni okres sprawozdawczy 31.12.2016 r.

Wartosé
wedlug ceny
nabycia w tys.
zt

Warto$é
wedlug wyceny
na dzien
bilansowy w
tys. zi

Procentowy
udzial w

aktywach

ogobtem

Wartosé
wedlug ceny
nabycia w tys.
zt

Wartos¢
wedlug wyceny
na dzien
bilansowy w
tys. zt

Procentowy
udziat w

aktywach
ogélem

Akcje

177 640

216 190

26,86

206 774

213 286

19,53

Warranty
subskrypcyjne

0

0

Prawa do akcji

0

0

0,00

Prawa poboru

0

0

Kwity depozytowe

1570

1497

0,19

1702

1478

0,14

Listy zastawne

0

0

Dluine papiery
warto$ciowe

531233

542515

67,40

778 332

795 413

72,83

Instrumenty pochodne*

0

42

0,01

175

0,02

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdlnego
inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

*) Wycena kontraktéw terminowych futures prezentowana jest w bilansie w pozycji srodkéw pieni¢znych z
uwagi na dzienne rozliczenie rynku. Warto$é¢ instrumentéw pochodnych na 31.12.2017 r. obejmuje
niezrealizowang strat¢ na transakcjach futures w wysokosci 42 tys. zi, ktéra nie jest ujeta w wartosci
sktadnikow lokat prezentowanych w bilansie.
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POLACZONY BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017 R. W TYS. ZL

Lp. Bilans Stan na dzien 31.12.2017 r. | Stan na dziei 31.12.2016 r.
I. | Aktywa 804 962 977 230
1. | Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 44 373 17 545
2. | Naleznosci 387 15972
3. | Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 5 :
4. | Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 527513 672 021

- dluzne papiery wartosciowe 309 825 453 820
5. | Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 232 689 271692

- dluzne papiery warto$ciowe 232 689 271 692
6. | Nieruchomosci - -
7. Pozostate aktywa - -
II. | Zobowigzania 4 516 3718
II1. | Aktywa netto (I-II) 800 446 973 512
IV. | Kapital funduszu 1039 291 1 249 559
1. [ Kapital wplacony 10 811 902 10572 115
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -9772 611 -9 322 556
V. | Dochody zatrzymane -285107 - 322094
. f:tlzgmulowane, nierozdysponowane przychody z lokat 82 994 81 663
N (Zszt).falizrlr;uzl::wzvtz)l)r}g'l,a nllglzgtzdysponowany zrealizowany zysk -368 101 - 403 757
VI :\;::;locsi:‘(spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 46 262 46 047
VIL. | Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 800 446 973 512

(IVHV+-VT)
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SPORZADZONY ZA OKRES OD 1
STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2017 R. W TYS. ZL

01.01.2017 r. - 31.12.2017

01.01.2016 r. - 31.12.2016

Lp. Rachunek wyniku z operacji i- r
I. | Przychody z lokat 21765 41 080
1. | Dywidendy i inne udzialy w zyskach 4 669 4914
2. | Przychody odsetkowe 17 096 36 140
3. | Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
4. | Dodatnie saldo réznic kursowych 0 -
5. | Pozostate 0 26
II. | Koszty funduszu 20434 20 756
1. | Wynagrodzenie dla towarzystwa 17 770 18 011
2. | Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucjg - -
3. | Oplaty dla depozytariusza 502 552
4. | Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 1448 1535
5. | Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6. | Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
7. | Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
8. | Uslugi prawne - -
9. | Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10. | Koszty odsetkowe 10 3
11. | Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
12. | Ujemne saldo réznic kursowych 198 105
13. | Pozostale 506 550
III. | Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. | Koszty funduszu netto (II-III) 20 434 20 756
V. |Przychody z lokat netto (I-IV) 1331 20 324
V1. | Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 35871 18 707
1. | Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 35656 - 8708
- z tytutu réznic kursowych -46 12
2. v\t’f;(r):t (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, 215 27415
- z tytuhu r6znic kursowych -499 236
VII | Wynik z operacji (V£VI) 37202 39 031
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POELACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO W OKRESIE OD 1 STYCZNIA
DO 31 GRUDNIA 2017 R. WTYS. ZL

Lp. Zestawienie zmian w aktywach netto 0;1'(.)112'?2001177';: 031101122200116 6';:
I. | Zmiana wartosci aktywéw netto

1. | Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 973 512 1072229
2. | Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 37202 39 031
a) przychody z lokat netto 1331 20324
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 35656 - 8708
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 215 27415
3. | Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 37202 39031
4. | Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. | Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -210268 - 137748
32;:51ti;a:i1:wl\<;;)>italu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 239 787 331 166
B }ogd?lrgi‘::l?lll(:;ei;ztlri‘l;c\tavvz:)laconego (zmniejszenie kapitalu z tytutu odkupionych - 450 055 - 468 914
6. | Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5) - 173 066 -98 717
7. | Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 800 446 973 512
8. | Srednia wartosé aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 886 507 1 046 912
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Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakeji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015 r.) (,Rozporzadzenie SFTR”) (ponizsze informacje nie podlegaly
przegladowi przez biegtego rewidenta).

Dane dotyczace transakciji finansowanych z uzyciem papierdw wartosciowych oraz swapéw przychodu
catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Na dzient bilansowy Fundusz nie byl strong transakeji finansowanych z uzyciem papieré6w wartosciowych
oraz swapow przychodu catkowitego.

Dane dotyczace koncentracji w okresie sprawozdawczym:

Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Fundusz transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Najwazniejsi Ilos¢

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych kontrahenci transakcji

reverse repo - -

repo - -

buy-sell-back - -

sell-buy-back(*) - -

udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych - -

zaciggniecie pozyczki papieréw wartosciowych z obowigzkiem
uzupelnienia zabezpieczenia kredytowego

Dane dotyczace wyniku z transakeji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapéw
przychodu calkowitego:

Dane zaprezentowane w ponizszej tabeli dotycza wylacznie Funduszu.

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych Przychody Koszty

reverse repo - -

repo - -

buy-sell-back - -

sell-buy-back(*) - -

udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych - -

zaciagnigcie pozyczki papieréw wartosciowych z obowigzkiem
uzupehienia zabezpieczenia kredytowego

* Celem transakcji sell-buy back jest uzyskanie fi ania dzialalno$ci operacyjnej Funduszu, Srodki pienigzne otrzymane przez Fundusz w ramach tych transakcji sq
lokowane w taki sam sposéb, _/ak pozostale aktywa Funduszu, W zw:qzku z tym, wynik osiggnigty z tytulu transakcji tego typu zostal wykazany poprzez oszacowanie wyntku
uzyskanego przez Fundusz na jeds e U ictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym, przypadajqcego na $rodki pienigzne pochodzqce z transakeji seli-buy back.

Iy

Natomiast koszty zostaly w; zgodnie z
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

)

g wyceny st ng przez Fundusz, tj. metodqg korekty réinicy pomiedzy cenq odkupu a ceng sprzedasy, przy
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Dane dotyczace zabezpieczein otrzymanych w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow
warto$ciowych oraz swapéw przychodu catkowitego:

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Na dzien bilansowy Fundusz nie by} strona transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
oraz swapow przychodu catkowitego
Dane dotyczace koncentracji w okresie sprawozdawczym:

Najwigksi wystawcy zabezpieczen otrzymywanych przez Fundusz we wszystkich transakcjach finansowanych
z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat tego typu transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego, ktére wymagaty od kontrahentow zlozenia
zabezpieczenia.

Dane dotyczace wyniku Funduszu z tytulu ponownego wykorzystania reinwestowanych zabezpieczen

gotowkowych:

1. Fundusz nie ujawnia okre$lonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktore sa przedmiotem ponownego
wykorzystania, w prospekcie emisyjnym ani w innych informacjach prezentowanych inwestorom.

2. W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawieral tego typu transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw warto$ciowych oraz swapow przychodu catkowitego, ktére wymagaly od kontrahentow
zlozenia zabezpieczenia gotéwkowego.



Deutsche Bank

Warszawa, dnia 29 marca 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla MetlLife FIO Parasol
Krajowy ( zwanego dalej Funduszem) z wydzielonymi Subfunduszami:

o MetlLife Subfundusz Pieniezny,

e MetLife Subfundusz Obligacji Skarbowych,

o MetLife Subfundusz Aktywnej Alokaciji,

¢ MetLife Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

e MetLife Subfundusz Akcji Europy Srodkowej i Wschodniej,

e MetLife Subfundusz Akgji,

e MetLife Subfundusz Akcji Srednich Spétek,

(zwanych dalej Subfunduszami) oswiadcza, ze dane dotyczgce standéw aktywéw zapisanych
na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych, jak tez pozytkéw z nich
wynikajacych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu oraz sprawozdaniach
jednostkowych Subfunduszy od 01.01.2017 roku do 31.12.2017 roku sg zgodne ze stanem
faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.
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