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[Od serygowany

KOMISJIANADZORUFINANSOWEGO

Raport kwartalny FIZ-Q-E

Za 4 kwartat 2316 roku obejmujacy okres od 2016-10-01 do 2016-12-31

podstawa prawna:

§ 82 ust. 1 pk 1 Rozporzadzenia Minigra Finansdw z dnia 18 iutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych prekazywanych przez emitentow papiestw
waroéciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paisiwa niebgdacege pafigwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259
Z poiIn. zm.)

Data przekazania; 2017-02-03
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Informacje o funduszu

Konstrukcia funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: [ Fundusz selurylyzacyjny: [
Fundusz podstawowy: [ Fundusz portfelowy: ' [l
Fundusz powigzany: || Fundusz aklywow niepubliczayeh: O
Waluta sprawozdania finansowego: zt
{nazwa finduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)
Fuhdusz z
wydzieionymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
Fiik bpis
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WYBRANE DANE FINANSOWE wiys zt, wtys. EUR
i Przychody z lokat 257 58
il. Koszty funduszu netto 121 28
1. Przychody 2 lokat netto 136 3
. Zrealizowane zysk (straty} ze zbyeia iokat ~118 27
V. Njezrealizowane zysk (gtraty} z wyceny Ickat -36 -8
V1. Wynik z operac)i -18 -4
Vii. Zobowigzania 38 9
VHI Aldywa 29 985 8773
X, Allywa netto 20 927 6 765
X. Liczba zarejesirowanych certyfikatdw inwestycyinych 249 198 249 198
Xi WartosS aktywéw netto na cestyfikat inwestycyiny 120,09 27,15
Xil. Wynik z operacii na ceryfikat inwestycyiny -0,07 -0,02
pozycja X. wykazana w szt.
pozycje Xli Xl odpowienio: wzt. | EUR
pozycje bllanss wtys. EUR sz przeliczone wy. Sredniego kursy NBP 2 dnia 30 grudnia
2016 1,
‘pozycie rachunky wynikéw w tys, EUR sg przeliczone wg. Fedniej arytmetycznej
kursdw NBP z dnia 31 pazdziemika, 30 litopada i 30 grudnia 20181,
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartal 3 kwartal
SKEADNIKI LOKAT
2016 roku 2016 roku
Wartos¢ Wartos¢
MWartosé wediug Pro?e ntowy MWartosé wediug me':e nfowy
wedlug ceny wy[ceny na pdziat w wediug ceny wg{ceny na udziat w
abycia w tys. d:zreﬁ laktywach habycia W tys. (f_ZIeﬁ kt}rwach
bilansowy w  joadlem bilansowy w jogdlem
tys. . tys.
1. Akcje 1033 1000 3,34 1033 876 2,73
2. Warraniy subskrypoyine 0 0 0,00 [ 0 0,00
3. Praw & do aksji 0 0 0,00 o 0 0,00
4. Praw & poboru 0 0 0,00 [} 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 ] 0,00 0 0 0,00
8, Listy zaslaw he 0 0 0,00 v} 0 0.00
7. Dluzne papiery w artoSciow e 28 070 27 843 92,92 29 881 29 356 90,08
8. Instrumenty pochedne 0 0 0,00 0 0 0,00
9. Udzialy w spdlkach z ograniczaor
odpovtry iedzézlnoécia ’ N 0 0 0,00 0 0 0.00
18, Jednestid uczestniciwa 0,00 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0,00 0 0,00
12. Tytuly uczesinictw a emitow ane przez
instytucie wspdinegs inw esiow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majgce siedzibg za granicy
13. Wierzytelnosci 0 G 0,00 o] ¢} 0,00
14. Weksie 0 44 0,00 o] ¢ 0,00
15 Depozyty 0 0 0,00 o] o 0,0¢
16, Waluty 0 4 0,00 0 o] 0,06
17. Nieruchomoéci 0 ¢ 0,00 0 ) 0,06
18. Statki morskie 0 4] 0,00 0 o 0,00
18 Inne 0 G 0,00 0 3] 0,00
Diuzne paplery w arto$ciow e prezentow ane s
gcznie z odsatkami,
Fundusz zaprzestat prezentow ania
hiezrealizow anego zysky z wyceny
kontrakiow terminow ych w tabell glow nej i
abel uzupelniajgce).
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2015 rok 4 kwartal
2015 roku
Wartos¢ Wartosd
Wartogc wedtig Proef:entowy Wartosé wediug roce ntowy
wediug ceny wy'ce'ny na udzial w wediug ceny wy.ce’ny na udzial w
nabycia w tys. d?zlen akt}rwach nabycia w tys d.z:en ktywach
bilansowy w  |ogdlem bilansowy w  jogdlem
tys. tys.
1245 1131 3,04 1245 1131 3,04
¢ 4] 0,00 o] 8] 0,00
¢ Q 0,00 Q a 0,00
G Q 0,00 Q 4] 0,00
0 Q 0,00 0 ¢ 0,00
o] a 0,00 0 [+ 0,00
34 435 34 825 93,60 34 435 34 825 93,60
0 0 0,00 o] [} 0,00
0 0 0,00 o] g 0,00
o 0,00 0,00
0 0,00 0,00
0 c 0,06 0 0 0,00
0 [+ 0,00 4] 0 0,00
1] ¢ 0,00 0 0 0,00
] ¢} 0,00 4] Q 040
Q G 0,00 3] 0 0,00
Q0 [ 0,60 o 0 0,00
0 [+ 0,00 O 0 0,80
0 4 0,00 o 0 0,00
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Nezrealizow any zysk lub strata z wyceny

bilansie w pozycji "érodid plenigine”.
Rozliczenia z tytulu kontrakiow terminow ych
52 dokonyw ane codziennie.

kontrakiow terminow ych jest prezantow any w

Fundusz nie prezentyje lokat overnight. W
boprzednich spraw ozdaniach finansow ych

okaty overnight byly prezentow ane w pozyci

Depozyty.
TABELEZUPELNIAJACE
rai Sedzib Wartoét wediug Warleé wedlug
IAKCJE Rodzai ryniu Nazwa ryniu Liczha ! 4 ceny nabycia w wyceny na dzien
emitenta ;
y¥s. rilansowy wlys,
Gielda Papierdw
1. Allor Bank 8.A. (PLALIORO0G45) Altywny rynek - ynekreguiowany  Wartosciowych w 851 RZECZPOSPOLI 35 30
) TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierow
2 ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTBO0016)  |AKywny rynek- ynekreguiowany  Martossiowych w 430 AECZPOSPOL 19 23
A TA POLSKA
Warszawie
Bank Polska Kasa Opiek S.A Glelda Papiersw RZECZPOSPOLI
3. o Aktywny rynek - rynekreguiowany  MWartodciowyeh w) 750 118 94
(PLPEKADCD0186) Narszawie ¥ A POLSKA
Gletda Papierdw
4, Bank Zachodni WBK S.A. (PLBZO0000044)  |Aktywny rynek - rynekreguiowany  jWartosciowych w 178 RZECZPOSPOLI 5G 55
) [TA POLSKA
Warszawie -
Gielda Papieréw
8, CCC 8.A, (PLCCC0000016) Aktywny rynek- rynekregulowany  Martofciowych w 145 RZECZPOSPOLI 22 a0
[TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierdw
6. CYFROWY POLSAT S.A, (PLOFRPTOC013)  [Axtywny rynek - rynekregulawany  Wartosciowych w 1225 RZECZPOSPOLI 3 30
A TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papieréw
T.ENEA S.A. (PLENEAQOGDT3) Aktywny rynek - rynekregulowany  partodciowych w 1220 R2ECZPOSPOLI 20 12
) TA POLSKA
Warszawie
Gietda Paplerow
8.ENERGA S.A. (PLENERGC0022) ARywny rynek - rynek regulawany  Wartosciowych w 1146 RZECZPOSPOLL 31 10
) TA POLSKA
Warszawie
Gietda Paplerdw
9. EUROCASH S.A. (PLEURCHO000%11} Aktywry rynek -~ ymek regulowany  Martogciowych w 445 [RzECZPOSPOLI 23 18
A ITA POLSKA
Warszawie
Gietda Papieréw
10. KGHM Polsia Miedz S.A, (PLKGHMO00017) |Aklywny rynek - rynekreguiowany  Martosciowych w 780 RZECZPOSPOLI 73 72
) [TA POLSKA
Warszawie
Giekla Papierdw
11, LPP 8.A. (PLLPPOCO0GT1) Aldywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych w 10 RZECZPOSPOLI 73 57
) [TA POLSKA
Warszawie
Gletda Papierdw
12. mBank §.A. (PLBREQDCODT 2} Atywny rynek - rynek regulowany  [Wartosciowych w 75 RZECZPOSPOL 12 25
\ ITA POLSKA
MWarsawie
Glelda Papierdw
13. Orange Polsia S.A. (PLTLKPLO0D1T) Aldywny rynek - ynek reguiowany  Wartosciowyoh w 36685 ?ﬁE;éEé}f:Oil 42 20
Warszawie
Gielda Papierdw
PGE Polgia Grupa Energetyczna S.A. - REECZPOSPOLI
14. (PLPGER00G010) Atywny rynelc- ryngk reguiowany xartoscz.owych W 4 445 A POLSKA 83 46
arseawie
. Gietda Papleréw
Poisli Koncem Naftowy ORLEN §.A, s RZECZPOSPOLI
15. (PLPKNO0D0018) Altywny rynek - nmekreguiowany wartoscz'owych w 1770 A POLSKA 68 151
farszawie
e it ; ] Gietda Papleréw
Polskie Gémictwo Naftowe | Gazownictwo s RZECZPOSPOLI
18, SA, (PLPGNIGOGO14) Aktywny rynek- nmekfegulowany Wafsoém.owych w| 9 295 A POLEKA 32 52
Narszawie
. . Gieida Papierow
Powszechna Kasa Oszezednodei Bank Poisk N RZECZPOSPOLE
17, $.A. PLPKO0GOG016) Aldywny rynek - rynek regulowany mdoém?wych w 4 898 T A POLSKA 159 138
FEZBWIR
. Gietda Papierdw
Powszechny Zalkkad Ubezpieczed S.A. i RZECZPOSPOLE
18. {PLPZU00C001) Aktywny rynek - ryrek regulowany m::zzc\;;wych w 3195 T A POLSKA 103 106
Gietda Papleréw
19. Synthos S.A, (PLDWORY00019) Aktywny rynek - rynek regulowany  Warlofciowych w 2 838 RZECZPOSPOL] 15 13
: [TA POLSKA
Warszawie
’ Gielda Papieréw
TAURON Poiska Energia S.A. L RZECZPOSPOLI
20. (PLTAURNOO011) Aktywny rynek - rynek regulowany w:;tszozc\;?:ych W 5960 A POLSKA 29 17
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BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

FIZ-Q-E_20120309 4/2018

w akdywach
cgotem

Procentowy udziaj

0,10

0,08

0,31

0,18

0,10

0,10

0,04

G086

0,24

0,19

0,08

0,36

0,04

0,08

Komisja Nadzoru Finansowego



BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

FIZ-Q-E_20120309 4/2016

DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Rodzaj rynk

azwa ryniu

Emitent

Temin
wylaipu

Kraj sledziby
emitenta

-nie dotyczy

~nie dotyczy

-nie dotyczy

-nie dotyczy

1. O terminie wykupu powyZej 1 roku:

a) Obligacje

-P30418 (PLOCDOIOTS14)

Aktywny rynek - rynek regulowany

ISpot Poland

Treasury Bond

POLSKI

ISKARB PANSTWA

RZECZPOSPO

| ITA POLSKA [FO 180425

-nie dotyczy

-nie dotyczy

-nie dotyczy

INSTRUMENTY POCHODNE

Rodzaj rynky

Nazwa rynku

Emitent

wystawca)

Kraj siedziby
emitenta
(wystawey)

ingtrument
bazowy

=y

"(PLOGFOG10595)

FUTURES, indeks WIG20, FW20H1720, 2017-03-17

Aldywny Rynek - Rynek Regulowany

[Gietda Papierdw
[Wartoéciowych w
Warszawie

Gletda Papierdw
Wartosciowych w
Warszawie SA

Rzeczpospolita

Dolska Indeks WIG20

- pozycja kidtka

Niezrealizowany zysk lub sirata z wyceny
fontralddw terminowych jest prezentowany w

codziennie,

-bilansie w pozycji "&odki pienigine”, Rozliczenia
z tytuhu kontraktdw terminowych sg dokonywane

NIERUCHOMOSCI

Rok oddania do
Myt

Data nabycia

wicczyste

umer kstggi

Kra} pelozenia

Adres Fowlerzchnia

TABELE)ODATKGWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI
LOKAT

Rodzaj

tgczna
iczha

Wartodt wedlug
ceny nahyciaw
tys,

Wartos¢ wediug
wyceny na dzlef
bilansowy w iys.

Proceniowy udzial
w aktywach
log 6tem

1. Papiery wartosciowe gwarantowane
preez Skarb Panstwa

Nie dotyczy

2. Papiery warto§ciowe gwarantowane
prezez NBP

Nie dotyczy

3. Papiery wartos§ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzaduy
terytorialnego

Nie dotyczy

4. Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez pansiwa nalekace do OECD (2

wylaczeniem Rzeczypospolite] Polskiej)

Nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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ons o | el wadg oo g procenion el
oprocentowania nominaina ezha ynabyclaw Jwyesny bt
s, Dilansowy w tys. jogélem
26 500 28 070 27 843 92,02
28 500 28 Q70 27 843 92,92
staie 3,76 1000,00 26 500 28 070 27 843 92,92
WartosE wediug MWartodd wedtug [Procentowy udziat
Liczba ceny nabycia w Wyceny na dzien w akkywach
yS. bilansowy wtys. pgdlem
20 G 0 0,00
Wartos wediug MWarlos wedlug [Procentowy udziat
Obcigzenia Stuzebnoici ceny nabyciaw wyceny na dzien w akywach
ys. Dilansowy W tys. bgdlem

Komisja Nadzoru Finansowego
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5. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje

finansowe, kiérych czlonkiem jest Nie dotycry
Rzeczpospolita Polska lub preynajmnief
jedno z panstw nalezacych de OECD
INSTRUMENTY RYNKU Emitent [Termin wykupu |Waruni artost Liczba :\;if;oixi?;ui &V;cn;é:r\:;egizlijegﬁ
PIENIEZNEGO eprocentowania nominaina Ve, hilansowy w tys
1. Nie dotyezy
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH ﬁlﬁ xg*;;gﬁ Procentowy udziat w
MOWA W ART. 98 USTAWY ooy wiye, [vach ogotem
1. Grupa PZU 136 0,45
KLADNIKI LOKAT NABYTE OD huariots wodtug oo
QDMVIOTOW, O KTORYCH MOWA  jwyceny na dzien - Ktywach ogétem
ART. 107 USTAWY blansowy wiys
{ 1. nie dotycay
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZY NARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH ra) siedziby
Nazwa emitenta : Rodzaj rynlu MNazwa rynhku Liczba
CZLONKIEM JEST emitenta
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dodyczy
4 kwartal | 3 kwastal 4 kwartat
BILANS e fe e 2015 1ok fo-ememeeees
2016 roku 2016 rolu 2015 roku
L. Aktywa 29 965 32 092 37 204 37 204
1. Srodk pieniezne 1 ich ekwiwalenty 1122 1842 1248 1249
2. Neleinodci 0 8 [ o
3. Transakcie pzy zobowiazanlu e drugiel strony do odkupu 0 0 [ o
4, Siadnik lokat notowane na aklywnym rynku, w iym: 28 B43 30 233 35 857 35 957
-diuzne paplery warlodciows 27 843 29 356 34 825 34 825
5. Skadnili lokat nienotowane na akiywnym rynkd, wtym: 0 0 e 0
~dluzne papiery waroiciowe 0 4] o 0
8, Nieruchomoécl 4] 0 G 0
7. Porostate akiywa o 190 o 0
. Zohowigzania 38 41 47 47
HE. Aktywa netto {I-Ip) 29 927 32 031 37 1567 37 157
IV. Kapital funduszu 797 1309 6 453 6 453
1. Kapital wglaceny 768 925 768 925 768 925 768 925
2. Kapital wyptacony {(wielkost ujemna} 769 722 -T87 616 ~T62 471 ~762 471
V. Dochody zatrzymane 31673 31 655 31 266 31268
1. Zakumsstowane, nierozd ysponowansg przychedy 2 lokat netto 41 884 41 747 41 280 41 281
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia fokat -10 210 -$0° 092 -10 014 <16 015
VE.Wzrostt (s padek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 949 913 562 562
nabycia
VI, Kapitaf funduszu i zakumulowany wynik z operacji 20927 32 051 37 157 847 157
(IVHV+-VI)}

Komisja Nadzoru Finansowego
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w aktywach
ogdtem

Procentowy udzial

Wartost wediug
ceny nabycia w
tys.

Wares wediug
wyceny na dzien
bifansowy wlys.

Frocentowy udziat
W akiywach
ogdtem

FIZ.Q-E_20120309 4/2016
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Liczha zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 248 198 266723 309 488 309 488
artost akywow netic na ceryfikat inwestycyjny 126,09 120,17 126,66 120,08

Prrewidywana liczba cenyfikatow inwestycyinych 238 903

Rozwodniona warlos¢ akywdw netto na certyfikat inwestycylny 120,09

Liczba cenyfikatdow inwestycyinych w podziale na serie certyfikatow:

{.iczba certyfikatdw inwestycyinych serii A: 249 19

8 szt

Warloéé aldywdw netlto na poszczegdine serie cedylikatéw inwestycyjnych:

Diuzne papiery warto§ciowe prezentowane s3 tacznie z odsetkami,
Fundusz prezentuje Jokaty overnight w pozycji §rodki pienigzne. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozycji Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku,

Wartosé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny serit A; 120,09 2L

MNarastajgco Narastajgco
omceno | Okresrokn
kwartatl: poprzedniego kwartat:
od:
rok: do: rok:
od; : otk
do: do:
4 4
9d 2016-10-01 f=-rrmmnmroney 201540-01  po-mmmomoomoo
2018 2015
RAGHUNEK WYNIKU ZOPERACJI  [---mmmrmmems oo mees fom oo mesr oo oo e oo
RO16-01-01 2015-61-01
do 2018-1231 frrmrrenooeoed E015.12-81  Jo---o--o-oy
0161231 2015-12-31
{. Przychody z lokat 257 1122 311 1413
1. Dywidendy i inne udziaty w zysach 2 28 0 70
2. Przychody odsatkowe 256 1083 311 1343
3. Przychody zwigzang z posiadaniem nierachomodci 0 ¢ 1] 0
4. Dedatnie saldo réinic kursowych 0 G 0 0
5. Pozogtate 0 G 0 0
I Koszty funduszu 121 518 150 848
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 108 466 133 778
2. Wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzgeych dystrybucijg 0 4] 0 0
3. Oplaty dla depozytariusea 2 g 2 11
4. Qptaty zwlgzane z prowadzeniem rejesing aklywow
funduszu 6 26 10 41
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne G 0 0 G
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 4 0 0 G
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aklywami funduszy G 0 0 G
8. Ustugi prawne G 0 0 G

Komisja Nadzoru Finansowego
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8. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne ¢} 0 0 0
10. Koszty cdsetiowe 0 0 0 0
11, Kosety awiazane z posadaniem nieruchomosci 0 a o} 1}
12. Ujemne saldo ré2nic fursowych o] 0 0 0
13. Pozosale 4 18 5 20
i, Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 a
V. Kosziy funduszu netto (I} 121 519 150 848
V. Przychody z lokat netto {I-1V) 436 803 161 566
Vi. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) «154 582 41 -952
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, wiym: -i18 -195 107 -474
-z tytutu réznic kursowych G 0 0 0
2. :::Ec::ex“fsts:\fek) nigzrealizowanego zysku (raty) z wyceny a8 387 148 47T
-z tytutu roznic kusowych ¢ 0 4] 0
VH. Wynik z operacji 18 21 120 -388
Mimik z operacji praypadajacy na certyfikat inwestycyjny -0,07 0,08 0,39 -1,28
Zo;:;;n;j::;y wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat 007 0.08 0,39 425
Narastajgco Narastajgco
piescago | Okresroku  BTANIO0
kwartat: poprzedniego kwartat:
rok: zg rok:
ad: . od:
do: do:
4 4
od 2018-10-01 p-rmr-cmeaanns PO15-01-01  pom-eemmemeeo
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWAGH NETTO ~ beoooeeeeonboos A Y P -
2046-04-01 PG15-01-01
do 2016-12-31 F-==--umoomnnn RO16-12-31  [o-meeoeeeseed
2046-12-31 2015-12-31
. Zmiana wartod ¢l aktywow netto 2124 -7 230 -1 713 -11 714
1.3&:!\3{5;2;&;\:\;\;:(3&0 n4 koniec poprzedniego okresy 32 051 a7 157 48 570 48 870
2. Wynik z operacii za okres sprawczdawczy {razem), w tym: -8 21 -388 -388
a)przychody 2 lokat netto 136 803 566 568
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia tokat -118 -195 -474 474
cywzrost (spadek) niezrealizowanego zyski (straty) z wyceny lokat 36 <387 477 477
3. Zmiana w aklywach netto z tykulu wyniku z operacji -18 21 -385 -386
4, Dystrybucija dochodow (przychodéw) funduszu (razem) 4] 0 ¢ 0
a)z preychoddw 2 lokat netto ¢l o] c 0
b)ze zrealizowanege zyski ze zbycia lokat 0 0 G 0
¢)z przychodoéw ze zhycia lokat 0 o] & 0
5. Zmiany w kapitale w olkvesie sprawozdawczym (razem), wiym: -2 108 -7 251 <11 328 11 327
a)zmiana kapHalu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu
wydanych centyfikatow inwestycyinych) 6 0 0 0
i ital taconego ief i
B} ii,"i:;;:rsh ::r&iatéwgnieggsj'n;mme kapitaiu z tylutu 2108 2 251 11328 A1 327
6. kaczna zmiana aklywdw neltto w okresie sprawozdaweczym <2124 -7 230 -11 714 -1 714
7. Wartost aktywow netto na kaniec olvest sprawozdawszego 29 927 29 927 37 157 37 167
8. Srednia wanode aklywdw netto w oiresie sprawozdawezym 30 632 33248 41720 41720
It. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 17 525 60 290 94 244 94 244
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyinych w okiesie sprawozdaweczym: 17 525 60 290 94 244 94 244
ajliczba wydanych ceryfikaiow inwasgycyinych 0 0 o 0
b}liczba wykupionych ceryfikatéw inweslycyinych 37 525 60 2390 94 244 94 244
cYsalde 2mian -17 525 B0 280 -84 244 04 244
2 z;?zfj;:;ﬂi‘émzwﬁﬁw nych narasiajaco od poczaties 249 198 249 198 308 488 300 488
a}liczba wydanych cettyfkatdw inwestycyinych 7 658 464 7 658 464 7 658 464 7 658 464
byliczba wylupionych certyfikatdw inwestycyjnych 7 409 256 7 409 266 7348 976 7 348 976
¢} saldo zmian 249 198 249 198 309 488 309 488
3. Przewidywana liczba ceriyfikatéw inwestycyjnych 238 903 238 203 292 058 292 089
Hi. Zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny -0,07 0,08 0,99 -0,89
. 50 dw netlte tkat | iny na konie
! g::;?d::?; Wr;;: S::if;ggﬁ;:;fwcwny ¢ 120,17 120,06 124,06 121,68
2. \;v;;&;isé;riimz\&var‘fioeg? certyfikal inwestycviny na koniec biezgcego 120,00 120,09 120,06 120,08
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3. proc iana wartosci akywéw netto na certyfikal | iy w
4. ;Ema;l;:w\ncri;t;sé aktywow netto na centyfikat inwestycyjny w oleede 120,00 120,00 119,05 119,05
~data wyceny [2016-11-30 2016-11-30 2015-06-30 2015-06-30
5. Smpiiak:vycr’rzazéanﬁc\:zv?;toéé akywdw netto na certyfikat inwestycyjny w olcesie 12024 120,73 120,89 120,89
-data wyceny [F016-10-31 2016-03-31 2015-02-27 2015-02-27
& - e —
f;:gi :i?::: e“;:acﬁoaz; :ﬁfiﬁj inwestycyjny wedlug ostatnie] 120,09 120,09 120,05 120,05
-data wyceny [2016-12-30 2016~12-30 2015-12-30 2015-12-30
7. Rozwodniona wartose aklywow nelto na certyfikat inwestycyiny 120,09 120,09 120,06 120,06
V. Procentowy udzial kosztéw funduszu w Sredniej warto§ci
aktywow netto, w tym: 0.40 1,58 208 2,03
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,35 1,40 1,86 1,86
2. g;n;r:z&z\}v;’ udzial wynagrodzenia dla podmiciéw prowadzacych 0,00 0,00 0,00 0.00
3, procentowy udzial optat dia depozytariusza 0,01 0,03 0,03 0,03
4.&?3323%' udzial opiat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aklywow 0.0z 0,08 6,10 0,40
5. procentowy udzial optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 G,00
a.zlrzzirsaztzwy udziat optat za ustugi w zalresie zarzgdzania aklywami 0,00 0.00 0,00 0,00
Narastajaco Narastajaco
e owres o ST
Kwartad: POprZEdn®EO  ywartat:
rol: gg: rok:
od: ’ od;
do; do:
4 4
od 2016-10-01 [----rmmmmmnns ROE1001 e
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH Lo b 200 L 21
2015-01-01
do 2018+12-31 2045-12-31  promommeee e
201612431 2015-12-31
A, Przeplywy srodkow plenieZnych z dzialalnoSci operacyjnej 1386 7 124 1039 9 857
i, Whhywy 1827 8 637 1383 60 856
1. Z tytutu posiadanych lokat 10 1116 21 1204
2. Z tytudu zbycia sdadnikdw lokat 1813 7 504 1338 58 423
3. Pozostate 3 18 4 29
a)w iym odsetki od lokat | rachunkdw bankowych 3 18 4 29
1. Wirdatki 440 1513 324 50 789
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 o] 4]
2. Z tytutu nabycia sitadnikdw lokat 326 986 187 49870
3. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dia towarzystwa 109 475 132 852
4. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dia podmiotdéw prowadzgcych
dysirybucje 0 0 0 0
5. Z tytulu oplat dla depozyiariusza 3 8 3 16
6. Z tytulu opiat zwigzanych z prowadzeniem rajestry akdywdw fundus), 5 26 a 41
7. Z tytulu opiat za zezwolenia oraz opiat 1ejestracyinych 0 0 0 0
8. Z tytulu uslug w zakresie rachunkowoscl 0 Q 0 G
9. Z tytulu ustug w zakresie zarzadzania aklywami funduszg 0 0 0 G
1€, Z tylutu ustug prawnych 0 o] 0 G
11. Z tytutu posiadania nieuchomodci 0 Q 0 G
12. Pozostate 4 19 1 20
B. Przeplywy $rodkdw pienleZnych z dzialalnoéci finansowe] -2 108 -7 261 -1 322 -11 327
!, Whlywy 0 Q 0 ¥
1. Z tytulu wydania certyfikaiéw inwestycyjnych ] a 0 o
2. Z tywilu zaclagnietych kedytéw 0 Q 4} G
3. Z tyiwtu zaciagnietych pozyczek Q Q ¢] s
4. Z tytutu splaty udzielonyeh pozyezek 0 a [¢] o
5, Qdsatid 0 4] ¢l o
6. Pozostate 0 0 0 0
Il Wydatk 2108 7 251 1322 11327
1. Z tytulu wylupienia certyfikatow inweslysyinych 2108 7251 1322 11327
2, Z tytulu splat zaciggaietych kedyldw 0 0 0 v)
3. Z tytulu splat zaciggnigtych pozyczek L] 3] o] ]
4. Z tytuhu wyemitowanych obligacii Q L} ¢} 0
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5. Z tytufu wyptaty przychodow o} 0 0 0
6. Z tytufu udzietonych poiyszek 0 0 0 Q
7. Qdsetki 0 Q a 0
8. Pozostate o 0 4] Q
C. 8kutki xmian kursow wymiany srodkéw pienigznych i o o 5 o

ekwiwatentow Srodkow pienieznych
D. Zmiana stanu $rodkdw pienigznych netto (A+/-B) 720 127 -283 -1 470
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty §rodkéw pleniginych na
poczatek okresu sprawozdawczego
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkdéw pienigiznych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+H-D)

1842 1 249 1532 2718

1122 1122 1248 1248

W Rachunku przeptywéw plenigznych Fundusz nie prezentuje przeplywéw pienieznych z tytutu lokat overnight. W
poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozycji Wptywy | Wydatld jako
Przeptywy §rodkéw pieniginych z dzialalnosel operacyjnej.

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Cpis

Nota 1BPH FiZ_Bid.of

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU 4 wartal

2016 mh

. Z tytutu zhytych lokat

1

2. Z tytutu ingtrumentéw pochodnych

3. Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyinych
4, Z tytuiu dywidendy

5. Z tytutu odsetek
B
7
8

. Z tytutu posiadanych nieruchomosel, wiym czynszow

. Z tytuiu udzielonysh poZyczek
. Pozostaie

=l =R =R =3 k=2 =2 N~2E=]

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU ¢ hwartal

2018 soku

1. Z tytudu nabytych akywow

2. Ztytulu fransakeji przy zobowigzaniu sle funduszu do odiupu
3.2 tytulu instrumentéw pochodnych

4. Z tytulu wptat na certyfikaty inwestycyjne

5. Z tytulu wykupionyeh ceriyfikatéw inwestycyinych

6. Z tytuiu wypiaty dochoddw funduszu

7. Z tyfulu wyplaty prychoddw fundusu

8. Z tytulu wyemitowanych obligacii

2. Z tyfulu irdtieterminowych pozyczeki lsedytéw
10. 2 tytulu dtugoterminowych polyczeki kedylow
11. Z tytulu gwarancji jub porgozen

12, Z Wluki rezerw

Dol |l olC|lolQ|Oio

(2]
[

13. Pozostale zobowlgzania 0
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INFORMACJA DODATKOWA
Plik Opis
FBi4_rapor_IV_kwartal_2016_dodatkowa. rtf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data

§m%e i Nazwisko

[Stanowigko/Funkeja Podpis

2017-02-03 PIOTR KARNKOWSKI PREZES ZARZADU

RG17-02.03 MARCIN BEDNAREK WICEPREZES ZARZADU
k017-02-03 MARCIN BERGER WICEPREZES ZARZADU
F01702-03 ALEKSANDER MOKRZYCK! WICEPREZES ZARZADU
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYINEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 4
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nata objasniajgea 1- Polityka rachunkowodéci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdariu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowoéci [Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, 2z pdén. zm. Ustawa"} oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 rcku w sprowie szczegbinych zasod rachunkowosdci funduszy
inwestycyjnych iDz. U, z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie poiskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartodci aktywdw netto ng certyfikat inwestyeyiny oraz ficzby certyfikatow inwestycyjnych wyrazonych w
sztukach. Wartosé nominglna popierdw warteéciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z
doktadnoscig do 0,01 24

Dane w walutach obeyeh wykazywane sq po przeliczeniu na ziote polskie po Srednim kursie ogtaszanym
przez Narodowy Bank Polski na dzien sporzqdzenia sprawozdania,

Lokaty overnight sq prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji $rodki pienigzne.

Nalezne odsetki od papierow wartosciowych sq wykazywone w sprawozdaniach finansowych w pozycji
sktadniki lokat powiekszajgc wartosé papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniei sq wykazywane w bilansie w pozycii sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sq wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow
i sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzar i wyniku finansowego

Operacje dotyczgee Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartos¢ poszezegdlnych skiadnikow aktywdw i pasywdw, przychoddw i zw:qzonych Z nimi kosztow, jok tez
zyskdw i strat ustala sie oddzielnie

Ksiegi rachunkowe Funduszu p{owadzone sq w systemie ksiegowym: Orlando-Efos na kontach ksiegi gidwnej
oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wediug ustalonego plenu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczqee Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiégach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktdrym mowao w
Statucie (1. godz. 23.00) oraz sktadniki, dia ktérych we wskozanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopelnia wszelkich staran, by uwzglednic w wycenie wszystkie transakcie zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskol potwierdzenia zowartych tronsokeji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodrionych zawartych transakcji z dnia T,

Skiadniki aktywow Funduszu wyceniane sg oroz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nisuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmuigc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowad kraiowe standardy rachunkowosci wydone przez uprawniony w mys| ustawy Komitet Standarddw
Rachunkowoécl, W przypadku broku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci. '
Fundusz obowigzony jest stosowad okredlone Ustawq zasady rachunkowosc, rzetelnie i jasno przedstawidjgce
sytuacje maojgtkowq i finansowg oraz wynik finansowy.



Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny orgz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartosé aktywdw netie Funduszu jest rowna wartosci aktywow
Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycying, o takze w celu umoliwienia Towarzystwu w sposdh
nalezyty wyceny aiktywdw netto oraz ustolenia wartcsci akiywow netto na certyfikaty inwestycyine, w tym w
szezegdinosei biorge pod uwage mozliwose uzyskanio przez Towarzystwo informocii niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw nettc oraz ustalenio wartodci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyine
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokenywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzg Towarzystwa przyiecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktore]
bedg pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustowq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wortodci akiywow, wartosc aktywdw netto oraz
wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takZze na przeprowadzenie wykupu certyfikatdw
inwestycyinych po cenach zgodnych z przepisomi wyZej wymienioneg] Ustowy; poncdio nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym prezestrzeganie imitdw inwestycyjnych.

Wartesé diuznych papierdw wartodciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig

w skorygowaneg] cenie nabycio, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnig
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, cszacowane] przy zastosowaniu efeklywne]
stopy procentowe].

Zobowigzania z fyiutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows).

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zostosowaniu efektywnej stopy procentows.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie prazy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowei.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitetu wptaconego | kapitotu wyplaconego jest dzien ujecio
wydania i wykupienia certyfikatdw inwestycyinych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w ckreglonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujrowanymi zgodnie ze zdaniem poprzadnim,

Ujgecie w ksiegach rachunkowych standw Srodkéw pleniefnych odbywo sie noe podstawie oficjainych
wyctqgdw 2 rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnig, kiére zostaly
zotwierdzone w systemach bankowoéci elektronicznaj.

Koszty ujimuje sig w ksiegach rachunkowych w wysckodcl przewidywanej. W przypadiu kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydaiki, Platnosci z tytutu kosztdw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnicnej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawiercjgcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwoscl ustalanic wartesci ektywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sg w dniu wyceny od wartosci aktywdw netto z
poprzedriego dnic wyceny | rozliczane sq przez Fundusz de 15-go dnig nostepnego  miesiqea
kalendarzowego za miesiqc poprzedni,

Fundusz pokrywa z whasnych Srodkéw nostepujgee koszty i wydatki zwigzane z dziatalnodcia Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zorzqdzanie Funduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizie | optaty
bankowe; koszty obstugi | odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz, podatki | oplaty
wynikgjgee z przepisdw prawa; prowizie i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, ktdre nie mogqg przekroczye 0,1% srednigj roczne] WAN w skali roky; koszty KDPW | GPW;
koszty zwigzane z dziotalnoscig Rody Inwestoréw; kosziy likwidecji Funduszu (w tym wynagrodzenie
likwidatora, ktére nie moZe przekroczyé 100.000 24, Koszty zwigzane z dzictalnosdcig Funduszu nje
wymienione powyze] pokrywane sq przez Towarzystwo.



Nalezng dywidende z akej fub innych instrumentow notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkewych w dniy, w ktdrym na potrzeby wyceny akcii wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nisuwzglednioigcy wartosc prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznei dywidendy, wyplocane] w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od nalezne] dywidendy spotki wehodzqeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest juko koszt.

Metody wyceny sktadnikéw lokat

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustola sie wedtug wiarygodnie oszacowane)
wartcéci godziwe),
1) Wartos¢ godziwg skiodnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy
sposob:
a) jezeli Dzier Wyceny jest réwnoczednie zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku
- wediug ostotniego dostepnego w momencie dokonywanic wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, o-w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowiqcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albe wartosé z Dnia Wyceny,
by jezeli DzieA Wyceny jest rownoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotdw no danym skiodniku aktywéw jest znaczqeo niski aibo na denym
skiadniku oktywdw nie zowarto zadnej transakeji -~ wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania  wyceny kursu ustalonego na akiywnym rynku, skorygowanego w o sposdb
umozliwigjgey uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszqcych sie do sposobdw wyceny poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku
cktywnym, o ktérych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzeZzeniem, Ze gdy wycena Aktywdw Funduszu
oraz Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustateniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqeej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyimuje sie ten kurs albe wartodé z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wplyw na ten kurs atho wartesé;
¢) jezeli Dzierh Wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - inngl, ustalone) przez rynek wartosci
stonowigce] jego odpowiednik, skorygowanego w sposdly umczliwigjgey uzyskanie wiarygodnie
oszacowane] wartoscl godziwe] poprzez zostosowanie metod odnoszgeych sie do sposobdw
wyceny poszczeg6lnych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmicter obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtdwnym.

Podstawg wyboru rynku giéwnego dia skiadnikow lokat netowanych na rynku aktywnym jest wolumen
obrotu na danym skiadniku lokat.
Wyboru rynku gldwnego dokonuje sig na koniec kazdego koleinego miesigea kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gtdwnego na dany miesige kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigecu
poprzednim.
Za rynek aktywny uwaza sie rynek spesniciqey tgcznie nastepujgee kryteria:

4y instrumenty bedqce przedmictem obrotu no rynku sg jednorodne,

e} zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcey i sprzedawcy,
ceny sg podawone do publicznel wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowang wartosé godziwg skiadnikéw lokat nienctowanych na rynku aktywnym uzngje
sig wartosé wyznaczong poprzez:

f) oszacowanie wartodci skiadnika lokat przez wyspecjolizowang, niezalezng jednostke $wiadczgeg
tego rodzaju ushugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywodw
pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiern;

g} zastosowanie wiodciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z akiywnego rynky;

h) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznonych metod estymacii;
oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dlo ktérego nie istnigje okiywny rynek, na podstawie



publicznie ogteszonej na aktvwnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie skiadnika, w szczegdinosc
0 podobnej konstrukgji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikojgce z prayjete] polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujgcy sposob:

1) Akgie, prawa do okcl, prawa pobory, warranty subskrypeyine, certyfikaty inwestycyjne, kwity depozytowse
notowane no rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego. Natomiast akgje,
prawa do akeji, prawa poboru, warranty subskrypcyine nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie za
pomocq powszechnie uznanych metod estymacji, w szczegdlnosci:
ay dla okgi bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowane] cenie nahycio, oszacowane] prazy
uwzgledrieniu koZdej istotnej zmiany wartosci godziwel, o ktbrej wiadomo Funduszowi, wynikgjqcej z
przeprowadzonej analizy rynkowej eroz finansowej spotki,

by prawa do akgji nlenotewanych na rynku cktywnym wyceniane bedq w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowaneg) przy uwzglednieniu kozdej istotne] zmiany wartodcl godziwe), o ktdref wiademo
Funduszowi, wynikajgcej z przeprowadzonej anatizy rynkowej oraz finansowej spbtki,

¢} warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wycenigne bedq metodqg wartodch wewnetrzne), 1. jeko
wieksza z wartesci: zera, oraz roznicy wynikaigeej z rynkowej wartoscei akgii, na ktére opiewa warrant jub
prawo poboru oraz wartosci wynikajgeej 2 nobycia tych akeli w wyniku realizaci praw przystugujgeych
warrantem lub prowom poboru lub wartesci teoretycznej prawa poboru w zaleznosci od tego, kidra z
tych wartoéet jest mniejsza; warranty subskrypeyine craz prawa poboru ne akcje nienctowane na rynku
akyywnym wycenione bedg w skorygowanej cenie nobycia oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej
istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktérej windomo Funduszowi, wynikajqce} z przeprowadzonej analizy
rynkowe] oraz finansowe] spéiki. Certyfikaty inwestycyine nienotowane na rynku dkiywnym wycenia sie
wedlug ostctniej ogloszone] przez fundusz inwestycyiny wartosci aktywdw netto na certyfikat
inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmion wartosci godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego
funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywdw netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.

2) Depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajqce] z sumy wartodci nominalnej oraz naliczonych odsetek, pray
czym kwote naticzonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3y Listy zastawne notowane na ryrku cktywnyrm wyznacza sie zgodnie z zasadg okreélong w paragrafie 1 ust. 2,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowane]j cenie nabycia, oszacowanej pray
zastosowaniu efektywnej stopy procantowe.

4) Diuzne papiery wartosciowe notowanea na rynku aktywnym wycenia sie wedbug kursu z rynku aktywnego.
Dtuzne papiery wartosciowe, dla ktérych istnieje potrzebo korekty kursu ze wzgledu na znaczqgeo niski
wolumen obrotéw na danym sktodniku aktywdw albo no danym skiodniku aktywow nie zowarto Zadnej
transckcji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic {BGN} o w przypadku braku takiego kursu
Bloomberg Fair Value {(BFV). Dhizne poplery waortcSciowe nienotowane na rynku oktywnym wycenia sie
metodq skarygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows;.

5)  Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlnosci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku oktywnego, natomiast do wyceny
instrumenidw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku akiywnym stosowane bedg
modele w szczegdlnosci dla standurdowych opdli na akgje - model Blacka-Scholesa oroz dia kontraktow
zamiany stopy procentowej, transakcji FRA 1 transakcii zomiony walut {currency swap) model wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywéw pienigznych.

6) Kontraktowe transakcje terminowe bedgce Niewystandoryzowanymi instrumerntami Pochodnymi, kidrych
baze stenowiq kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami
przyietymi dla instrurnentéw pochodnych standaryzowanych notowanych no rynku aktywnym.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nobycig, oszacowane} przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe]. Przedmictem transakcji mogq by¢ papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Pafstwa lub Noradowy Bank Polski oraz papiery wartodciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na teryterium Rzeczpospolite] Polskiej lub na zogranicznym rynku regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wertosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcia urnowy sprzedazy, metadg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach choych wycenia sie fub ustalo w walucie, w ktdrej sg
notowane na aktywnymn rynku, o w przypadkuy, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktdrej
sq denominowane.



2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wprowadzang zmicn stosowanych zasad rachunkowosdct Funduszu,






informacja dodatkowa do skrdoconego sprawozdania finansowego, bedgcego sktadnikiem
raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4

za okres od 1 pazdziernika 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

1} Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubiegiych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprowozdawczy
W okresie sprawozdawczym nie wystqgpity znaczgce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2} Informacje o znaczgeych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, o nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym
Po dniu bilansowym nie nastgpity znaczqce zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3} Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a .uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Zmiana prezentacii danych w bilansie:

Fundusz prezentuje lokaty overnight w pozycji $rodki pieniezne. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozycji Sktadniki fokat nienotowane na aktywnym
rynku.

Fundusz prezentuje wycene papierdw dtuznych wraz z odsetkami, W poprzednich sprawozdaniach
finansowych odsetki od papierow byly prezentowane osobno.

W celu zapewnienia pordwnywalnosci informacji  analogicznie zostaty przeksztatcone dane
pordwnawcze na dzien 30 wrzesnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Przed przeksztoiceniem:

30.09.2016 31.12.2015
Srodki pieniene i ich ekwiwalenty-razem 1842 1078
Naleznosci razem 463 833
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 29778 35123
Dtuzne papiery wartosciowe 28902 33992
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 171
Po przekszictceniu:
30.09.2016 31122015
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 1842 1248
NaleZnosci razem 8 0
Sktadniki fokat notowane na aktywnym rynku, w tym 30 233 35957
Diuzne papiery wartosciowe 29 356 34825
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0




Zmiana prezentacji danvch w rachunku przephywdw pienieznych:

Przed przeksztatceniem:

01.10-31.12.2015 01.01-31.12.2015

Przeplywy Srodkdw pienieznych z dziatalnodci operacyinej (i - 1) 1320 10601
| Wplywy 14172 265 149
H Wydatki 12 852 254 548
Zmiana stanu Srodkbéw pienieznych netto -2 -726
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczgtek

okresu sprawozdawczego 1080 1 804
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienigznych na koniec okresu

sprawozdawczego 1078 1078

Po przeksztatceniu

01.10-31.12.2015 01.01-31.12.2015

A. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (i - ll) 1039 9857
| Wplywy 1363 60 656
il Wydatki 324 50799
Zmiana stanu rodkéw pienieznych netto -283 -1 470
Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkow pienieznych na poczgtek

okresu sprawozdawczego 1532 2718
Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienigznych na koniec okresu

sprawozdawczego 1249 1248

Zmiana prezentacii danych w Tabeli gtdwnej - Skiadniki Lokat:

Fundusz zaprzestat prezentowanic niezrealizowanego zysku z wyceny kontraktéw terminowych w tabeli
gtoéwnej i tabeli uzupetniajgcej. Niezrealizowany zysk fub strata z wyceny kentraktéw terminowych jest
prezentowany w bilansie w pozycji “srodki pieniezne". Rozliczenia z tytutu kontrakiow terminowych sq

dokonywane codziennie.

Fundusz prezentuje wycene papierdw dtuznych wraz z odsetkami. W poprzednich sprawozdaniach

finansowych odsetki od papieréw byty prezentowane osobno.
W celu zapewnienia pordwnywalnosci informagji

pordwnawcze na dzien 30 wrzesnia 2016 oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Przed przeksztatceniem:

Procentowy
Wartosé wedtug udziat w
Wartosé wedtug ceny | wyceny na dzied aktywach
nabycio w tys. hilonsowy w tys, ogdlem
Diuzne papiery wartosciowe
na dzien 3¢.09.2016 20661 28902 90,06
Instrumenty pochodne na
dziert 30.09.2016 0 0 0,00
Depozyty na dzier 30.09.2016 ) 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe
na dziers 31.12.2015 34 434 33992 91,37
[nstrumenty pochodne na
dzien 31.12.2015 0 -6 -0,02
Depozyty na dzied 31.12.2015 171 171 0,46

analcgicznie zostaty przeksztotcone dane




Po przeksztatceniu:

Procentowy
Wartoéé wediug udziat w
Wartosé wedtug ceny | wyceny na dzien akiywach
ncbycio w tys. bilansowy w tys. ogétern
Dhuzne papiery wartcéciowe ‘
na dzien 30.09.2016 29 661 29 356 90,06
Instrumenty pochodne na
dzien 30.09.2016 0 0 0,00
Depozyty na dzien 30.09.2016 0 0 0,00
Diuzne papiery wartoiciowe
na dzien 31.12.2015 34435 34825 93,60
instrumnenty pochcdne na
dzief 31.12.2015 0 0 (0,00
Depozyty na dziert 31.12.2015 0 0 0,00

4} Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnoéé oraz wynik z operacji i
rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny, prezentacja tabeli
zawierajacej co ngjmniej date skorygowane} wyceny, date ogtoszenia korekty wyceny, wartosé
aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty
oraz po korekcie oraz wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki zawieszenia zbywanio lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszeniac w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacjo tabeli zawierajgcej co najmniej date
ogtoszenia rozpoczecio zawieszenia, okres, w ktorym zawieszenie obowigzywato, a takze
wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia
W okresie sprawozdawczym nie wystgpily takie zdarzenia,

¢} w okresie spraowozdawczym wystgpity przypadki nie rozliczenia sie transakeji zawieranych przez
fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktorych nie zostaly one rozliczone
W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

5} Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnos$ci, wraz ze wskozaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych bgdZ planowanych
przez jednostke dziotan majgeych na celu eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzictalnosci

6} Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposob
wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzgdzajgcego Funduszem:

Czwarty kwartat przynidst wyrazng poprawe globalnych danych makroekonomicznych co znalazto
wyraz we wzrostach rentownosci obligacji skarbowych oraz wyzszych cenach na rynkach akgji,
Wydarzeniem kwartatu byta wygrana Donalda Trumpa w wyborach prezydenckich w USA. Realizacja



jego kluczowych zapowiedzi wyborczych wigzad sie bedzie ze zwigkszeniem deficytu budzetowego w
Stanach Zjednoczonych o ok. 1% PKB w 2017 roku (istotna obnizka podatkéw oraz zwigkszenia
wydatkow infrastrukiuralnych) oraz zagrozeniem dla perspektyw globalnego wzrostu gospodarczego
{zapowiedz protekcjonistycznej polityki handiowej i imigracyjnejl.

W grudniu zgodnie z oczekiwaniami amerykanski bank centralny zdecydowat sie na podniesienie stop
procentowych o 25 punktdw bazowych w reakcii no lepsze dane ze sfery realngj i obnizenie
prawdopodobienstwa negatywnych szokdw zewnetrznych. Z kolei Europeiski Bank Centralny zaskoczyt
negatywnie uczestnikdw rynku, ograniczajge tempo w jokim skupuje aktywa finansowe w ramach
programu fuzowaria ilosciowege z 80 mid EUR do 60 mld EUR miesiecznie. Negatywnq informacje
probowano zrownowazyé poprzez wydtuzenie programu do koica 2017, jednak rynek w swoich
oczekiwaniach de facto przyjmuje otwarty charakier programu.

Pozytywne nastroje na globalnym rynku akcji zwigzane z optymizmem gospodarczym nowej ekipy
prezydenckie] w USA, przyniosty silne wzrosty indekséw réwniez na naszym rynku. W efekcie ostatni
kwartat przynidst 9,9% wzrost indeksu WIG oraz troche skromniejsze wzrosty matych i srednich spdtek.
Gtownym motorem napedowym gietdy w tym okresie byty duze spotki - indeks WIG20 zyskat az ok.
14%, zblizajge sie do istotnego poziomu 2000 punktdow.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego fundusz oblicza ekspozycje metodag brutto oroz
metodq zaangazowania zgodnie z art. 7 i art. 8 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) NR
231/2013 z dnig 19 grudnia 2012 r. uzupehigjgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/Ut w odniesieniu do zwolnien, ogdinych warunkéw dotyczgeych prowadzenia dziotalnosci,
depozytariuszy, dZzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Wezesniej stosowang metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu byta metoda zaangazowania.



