Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie
Al. Jana Pawta Il 19
00-854 Warszawa
Polska

Tel.: +48 2251108 11,511 08 12
Fax: +48 2251108 13
www.deloitte.com/pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2010 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Obligacji Europy
Wschodzacej (zwanego dalej ,,Subfunduszem™) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktore sklada sie:
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzieni 30 czerwca 2010 roku, rachunek
wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku
oraz dodatkowe informacje i obja$nienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem byto
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowief ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6ézn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé umiarkowang pewno$é, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przeglad przeprowadziliémy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w
ksiggi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za
finanse i rachunkowo$¢ Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnodci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé
takiej opinii o zalagczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie, ze
sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majgtkows i finansowa Subfunduszu na dzien 30 czerwca
2010 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegélnosci
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.
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Szanowni Pafstwo,

Przedstawiamy Panstwu  sprowozdanie finansowe BPH  Funduszu  Inwestycyjnego  Otwartego
Parasolowego (,Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku.

Na dzier 30 czerwca 2010 roku wartoéé aktywow netto Funduszu wyniosta 2,9 mld PLN, natomiast tqczna
wartosé aktywdw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,7 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligagji:

Pierwsze pdtrocze na rynku obligacji miato swoje dwie, wyraznie zaznaczone odstony, ktore niemal
idealnie zbiegly sie z podziatem na kwartaty. Pomimo duzych roznic co do kierunku w ktérym podqgzat
rynek w tych 2 okresach, sumaryczny wynik byt korzystny dia polskich papierow skarbowych, gdyz na catej
dtugoséci krzywa dochodowosci zdecydowanie sie obnizyta.

Jako pierwsze zjawisko w 1 pétroczu 2010 roku zaobserwowaliémy znaczqcy popyt na polskie obligacje |
to zaréwno ze strony zagranicznych inwestoréw, jak rowniez lokolnych groczy. Po nieudanej koncowce
2009 roku, zaraz po przerwie noworocznej portfele inwestoréw zaczety w szybkim tempie zapetniac sie
obligacjami i ten stan rzeczy, bez wigkszej korekty trwat a2 do potowy kwietnia 2010 roku.

Sytuacja ta byto o tyle zaskakujqca, gdyz wiadomo byto iz potrzeby pozyczkowe Ministerstwa Finansow w
2010 roku bedg bardzo znaczqce i przy rekordowej podazy w pierwszym kwartole oraz uplasowaniu
papierow wartych 27,6 miliorda ztotych, popyt nie zmalat. Inwestorzy mniejszq role przywiqzywali w tym
okresie do wydarzen z rynku lokalnego, a rynkiem kierowat globalny sentyment i przy nieustannie
spadajgcej awersji do ryzyka zointeresowonie szerokq gomg oktywow z regionu byto duze. Przede
wszystkim o nizszym znaczeniu wiodomosci 2 kraju zdecydowat fakt, ze przez pierwsze dwa miesigce
mieliémy do czynienia z formowaniem sig nowege skladu Rady Polityki Pienigznej i uczestnicy rynku
zapoznawali sie z poglgdami nowych cztonkow, dodatkowo bedg w petni przekonani, ze nowa RPP bedzie
potrzebowata czasu, aby wdrozy¢ sie w nowe zadania.

Hossa na rynku polskich obligacji zostata zakoriczona w momencie powrotu temotu problemow Grecji
zadtuzeniem. co zaowocowoto obnizeniem jej raitingu. No rynku nadal rzqdzit sentyment, a problemy tak
duzego kraju, jednoczesnie cztonka Unii Monetarnej, miaty btyskawiczne i mocno negatywne przetozenie
na wzrost awersji do ryzyka. Ponadto kolejny kwartat zasilonia portfeli inwestorow emisjami pierwotnymi
ze strony Ministerstwa Finanséw musiat doprowadzi¢ do nasycenio i korekta wydawata sig tylko kwestig
czosu. Dodatkowo na poczqtku czerwea mielismy do czynienia z zaskakujgco wysokim odczytem krajowe;
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produkgji przemystowej, ktory sprowokowat RPP do wypowiedzi ukierunkowanych na zacie$nianie polityki
monetarnej, ¢o zaszkodzito szczegdinie obligacjom o krétkim terminie do wykupu. Splot powyzszych
czynnikow spowodowat znaczgce spadki cen, trwajgce do konca czerwca, ktére jednak nie byty na tyle
silne aby pozbawi¢ dodotnich stop zwrotu inwestordw, ktérzy aktywnie inwestowali na rynku polskich
papieréw skarbowych od poczgtku roku.

Rynek akcji:

W pierwszym pdtroczu 2010 roku zmiany wiekszosci indeksow akcji oscylowaty wokdt zera. W Warszawie
gtowne indeksy WIG oraz WIG20 spadty o odpowiednio 1,48% oraz 4.93%. Na lekkim plusie 1,18%
zakoriczyt natomiast pierwsze potrocze indeks MWIGA40. W regionie blisko 4% zwyzke zanotowat turecki
indeks ISE100, natomiast pozostate rynki jok Budapeszt, Praga oraz rynek w Austrii zanotowaty
jednocyfrowe spadki. Gtowne rynki zachodnie zanotowaty jednocyfrowe spadki, gdzie S&P500 (-7.57%),
Dow Jones (-6,27%), Nasdaq (-7,05%). Najmocniej przecenit sie indeks w Chinach, ktéry spadt o blisko 27%.

warto dodaé, ze pierwsze potrocze tego roku na rynku polskim uptyneto pod znakiem dos¢ duzych ofert
na rynku pierwotnym i to zardwno ze strony Skarbu Padstwa {np. PZU, Tauren) jak i rowniez mniejszych
ofert od inwestoréw prywatnych. Oferty te w negatywny sposéb wpltywaty na rynek, bowiem w pewnym
sensie absorbowaty $rodki, ktére mogtyby byc przeznaczone na inwestycje na rynku wtornym.

Naszym zdaniem rynek akgji wchodzi obecnie najprawdopodobniej na  $ciezke przynajmniej
srednioterminowego spadku, a w najlepszym razie stognacji na obecnych poziomach. Wskazuje na to
kilka przestanek. Po pierwsze fundusze emerytalne majg dos¢ wysokq alokacje w akcjach, ktora co
prawda nie jest rekordowa, ale nie pozwalo na duze zokupy akci na rynku wtornym.
Po drugie fundusze inwestycyjne nie majg obecnie {poza pewnymi wyjgtkami) duzych naby¢, ktére mogg
skierowacd na rynek akcji. Tak wiec koniunktura na rynku bedzie w duzej mierze zaleze¢ od inwestoréw
zagranicznych, oraz od zachowania sie rynkdéw w Europie zachodniej. a takze USA. Naszym zdaniem
nastroje na tych rynkach nie sq najlepsze. Gtowng przyczynq takiego stanu rzeczy jest w naszej ocenie w
dalszym ciqgu nierozwigzana kwestia duzego i ciqgle rosnqcego zadtuzenia panstw zachodnich. Probtem
zostat rozwigzany tylko doraznie, a tak naprawde odsuniety w czasie. Inng przyczyng, ktéra rowniez bedzie
homowaé wzrost gospodarczy w Unii Europejskiej jest wzrost podatkow w wielu kragjach, ktory
prawdopodobnie przetozy sie na spadek konsumpcji. Wszystkie te czynniki powodujq. ze nalezy byc
ostroznym jesli chodzi o rynek akcji, o wedtug naszych przewidywan najbardziej prawdopodobnym
scenariuszem na najblizsze kilka czy kilkanascie miesiecy jest powoine osuwanie sig rynku w dot.

Stopy zwrotu

Zdecydowana wiekszos¢ subfunduszy zanotowoto w 2010 wzrost wartosci jednostek uczestnictwa.
Ponizej prezentujemy stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie
sprawozdawczym:

BPH Subfunduszu Skarbowego: 2,82%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 4,78%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 581%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzgcej: 5.86%

BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1: 0.76%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: 3.66%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzgdzanio: 2,01%

BPH Subfunduszu Akcji: -1,38%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: 0,29%
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BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzgcej: -1,66%

BPH Subfunduszu Akcji Globalny: 8,85 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzgcej: 1,00%
BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcow: -3,42%
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Dziekujemy za powierzenie swoich srodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nosze Toworzystwo i okazane

w ten sposob zaufanie.
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BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI EUROPY WSCHODZACEJ

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. do 30 CZERWCA 2010 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone no podstawie przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku © rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z poin. zm.) oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniern Ministro Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegolnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” Dz, U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).
Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

e Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finonsowego,

e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku o wartosci 21 131 tys. zt, w tabel:
gtéwnej oraz w tabelach uzupetniajgeych | dodatkowych,

« Bilans sporzqdzony na dzief 30 czerwca 2010 roku wykazujqcy aktywa netto w wysokosci 15 538 tys.
2t

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku wykazujgcy dedatni
wynik z operacji w wysckosci 895 tys. zt,

s Zestowienie zmian w aktywach netto,

* Noty objosnigjqee,

+ Informacje dodatkowq.

warszowa, 26 lutego 2010 1.
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BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI EUROPY WSCHODZACEJ
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej, dolej zwany Subunduszem, do 30 czerwca 2005 roku
funkcjonowat zgodnie z ustawq z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2002 .,
Nr 49, poz. 448 z pdin. zm) jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty pod nazwq B8PH
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowych Obligoci.

Do 30 czerwca 2003 roku Subfundusz nosit nazwe PBK 60plus SFIO Stabilnego Dochodu i byt zarzqdzany
przez PBK ATUT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjno, kiére dnia 31 maja 2001 roku
zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX
Wydzial Gospodarczy do Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000015084, PBK 60plus -
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu zostat zarejestrowany w rejestrze
funduszy inwestycyjnych w dniu 10 stycznia 2000 roku pod numerem RFJ 55. Fundusz zostot utworzony na
mocy zezwolenia Komisji Papierdw Wartodciowych i Gietd numer DFN-4009/2-44/99 z dnia 8 pazdziernika
1999 roku.

Przejecie zarzqdzania Subfunduszem przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
nastgpito z dniem 1 lipca 2003 r.

0d dnia 01 lipca 2005 roku Subfundusz dziatat zgodnie z ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546] joko fundusz inwestycyjny otwaorty.

Dnia 28 maja 2007 roku nozwa Subfunduszu ulegta zmianie ng BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Obligacji Eurcpy Wschodzgcej.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnio 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztetcenie BPH FIO Akcji, BPH FIG Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH FIO Akgji Europy Wschodzgcel, BPH FIO Aktywnego Zorzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy
wschodzqcej, BPH FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligagji 2, BPH
FIC Skarbowego i BPH FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi
subfunduszami - BPH FIC Parasclowy { ,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez 5qd Okregowy w Warszowie, Vil Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379,

W wyniku przeksztatcenig, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowose
prawng, wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgeych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych,

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna z siedzibqg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisone jest do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miosta Stotecznego Warszowy. Xl Wydziat
Gospadarczy Krajowego Rejestru Sgdowego ped Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzoce] jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH
Funduszu Inwestycyjnego QOtwartego Parosolowego,

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujgeych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqce,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqce,
BPH Subfundusz Nieruchomoéci Europy Wschodzqce),



BPH Subfurdusz Cbligacji 1,

BPH Subfundusz Obligagji 2,

BPH Subfundusz Skarbowy,

BPH Subfundusz Stabilnege Wzrostu,

przeksztotcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 .

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci | Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2008 r.

BPH Subfundusz Akgji Glebolny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8§ majo 2009 r.

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania Globalny,

Na dzien sporzqdzenia potqczonego sprawozcania finansowego, tj. 30 czerwcea 2010 1. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzanio Globalny | BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyjny, specjalizacjo_oraz _stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiqggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnesciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.
Subfundusz bedzie lokowat nie mniej ni2 70% (siedemdziesigt procent] WANS w instrumenty dtuzne,
ti. obligacje, bony skorbowe, popiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
wierzytelnosci pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartcéciowe nabyte
przez Subfundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz
bedzie dokonywat inwestycji w instrumenty diuzne na rozwijajgcych sie rynkach europejskich |
rynkach panstw tworzgcych Wspélnote Niepodlegtych Panstw (WNP).
Gtéwne kryteria doboru instrumentéw dtuznych do portfela inwestycyjnego Subfunduszu to:
o) onaoliza sytuacji makroekonomicznej krajow, w ktdrych Subfundusz inwestuje srodki,
bl prognozy Subfunduszu co do ksztattowonia sie w przysziosci rynkowych stop pracentowych
w poszczegblnych krajach, w ktérych Subfundusz inwestuje,
¢l plynnosé inwestycji rozumicna joko mozliwosc szybkiego wycofonia sig z takiej inwestycji |
mozliwos¢ szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pieniezne.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i rodzaje
okresla art. 9 Statutu Funduszu, jok réwniez w popiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

ol zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezqcych do OECD: Australic,
Islandia, Japonia, Kanoda, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelondia, Stany
Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja

bl nastepujgcych rynkach zorganizowenych {w panstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Austrolian Stock Exchange, Islandia: iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchonge,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kenada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Koreo Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange {Bolsa Mexicano de Valores), Norwegia: Cslo Stock Exchange, Nowa Zelancia: New
zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: American Stock Exchange, New
vork Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria; Swiss Exchange, BX Berne Exchange,
(urgje: 1stanbui stock kxchange.



Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2010 roku.

Kontynuacja dziafalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. No dzieh sporzqdzenia sprawozoania
finonsowego nie ujownity sie zadne przestanki éwiadczqce o mozliwosci zaprzestania dzigtalnodci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprowozdanie sporzqdzono w oparciu o zesade kontynuacji
dzictanic.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit przegiqgd sprawozdania finansowego

Przeglqd sprawozdonia finansowego za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku zostot
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o bodanie sprawozdania finansoweqo, przez Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. 7 siedzibg w Warszowie pod cdresem: Al Jana Pawta 11 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kateqgorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqce] zbywa nastepuigee typy jednostek uczestnictwa, roznigce
sie w szczegdinoéci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, walutq wptaty, minimalng kwotg wptcty
oraz minimalng wartodciq rejestru; jednostki uczestnictwa typu A, typu USD, typu B i typu P. Jednostki
uczestnictwa typu A, typu B i typu P zbywane sq wylgcznie w zamian zo wptaty w ztotych. Jednostki
uczestnictwa typu USD zbywone sq wytqcznie w zamion za wptaty w USD.

Z dniem 1 lipca 2007 Subfundusz zaprzestat zbywanio jednostek typu USD. Obecnie mozliwe jest jedynie
odkupywanie jednostek typu USD nabytych przed 1 lipca 2007. Odkupywanie jednostek typu USD jest
dokonywane w dolarach amerykanskich.

Warszaowa, 25 sierpnia 2010 1.

arcin Bednarek

Artur Czerwonski
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Fundusz iInwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfudnusz Obligacji Europy Wschodzqcej
poréwnanie z poprzednim okresem sprawozdawczym
na dzien 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

Wartedé wedlug ceny
nabycio

Wartes¢ wedtug wyceny
no dzieh bilonsowy

Procentowy

udaol w
aktywach
ogélem

wartast wedtug ceny
nabycia

Wortosé wedtug wyceny
na dzien blansowy

Procentowy
udzict w
aktywach
ogitem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prowa do akgji

Prowa pobory

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dhuzne popiery wartesciowe

18108

19070

7453

15 843

16 677

8536

Instrumenty pochodne

11

0,04

Udzialy w spotkach z ogroniczeng
ogpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikoty inwestycyine

Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucie wspolnego
inwestowania maojqce siedzibe zo
granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

2050

801

1703

1703

871

Woluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

“WGROSC Instirumentdw pochodnych cbejmuje miezrealizowang stratg na transckejach futures w wysckodal 2 lys. 21 ktora nie jest ygta w wartosc)
sktodnikéw lokat prezentowanych w bilansie
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BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligaciji Europy Wschodzqeej

TABELA UZUPEENIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

na dzient 30.06.2010
Frocentowy
Wa wartosc wediug udziat w
siedziby waorunki wartos¢ Wartose wedtug wyceny na dzieh aktywach
Rodzaj rynku Nozwa rynku|  Emitent | emitenta | Termin wiykupu| oprocentowanio nominalna Liczbo ceny nabycio bilansowy sgolem
40 954 18 109 13070 74,53
O terminie wykupu do 1 roku: 4092 598 645 2,52
Obligocje 4 092 598 645 2,52
Aktywny Rynak - Rynek SKARB
D51110 Regulowany WGPW PANSTWA Polska 2010-11-24 6,00 50 000.00 50 51 50 0.20
Nignotowane no rynku REPLIBLIKA
HUNGARY GOVT 6,25 20100824 Chtywnym BGN WEGIER Weagry 2010-08-24 6.25 521028 36 5 5 002
Aktywny Rynek - Rynek REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6,75 20110422 Reguicwony BUDA WEGIER Wwegry 2011-04-22 675 578 920,00 4 000 537 583 228
SKARR
PSO511 Aklywny Rynek - Rynek R| BONGSpol  |PANSTWA Polskn 10687 4.25 & 000,00 [ 6 3 0.02
Bony skarbowe 4] 0
nie dotyczy 0 0
Bony pienigine 0 1]
nie dotyczy 0 0
Inne 0 0
nie dotyczy Q Q
O terminie wykupu powytej 1 roku: 36 862 17 511 18 425 72,01
Obligacje 36 862 17 511 18 425 72,01
Aktywny Rynek - Rynek SKARB
W20911 Regulowany BondSpot  |PANSTWA Palska 2011-09-24 4,23 250 000,00 250 261 250 0,98
Aklywny Rynek - Rynek SKARB
P50412 Regulowtny BondSpot  [pansTwa Polska 2012-04-25 4,75 1000.00 1 1 1 0,00
Aktywny Rynek - Rynek SKARB
DS1013 Regulowany BondSpot  |PARSTWA Polska 2013-10-24 5.00 1005 000,00 1005 927 1003 3.92
Aktwny Rynek - Rynek SKARB
051017 Regulowony BondSpot  |PANSTWA Palska 2017-10-25 5.258 2 200 000,00 200 186 185 0,76
Aklywny Rynek - Rynek SKARB
P30ual5 Regulowony BondSpot  |PANSTWA Polska 2015-04-25 550 4 000 000.00 3 000 3 006 3015 11,78
Aktywny Rynek - Rynek REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 7.25 20120612 Regulowsny BUDA WEGIER weqry 2012-06-12 7.25 130271473 9 {01 1302 1319 516
Aktywny Rynek - Rynek REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6.0 20121024 Regulowany BUDA WEGHER wegty 2012-10-24 600 164934308 11396 1410 1635 6,39
Aktywny Rynek - Rynek REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 5.5 20140212 Regulowtny BUDA WEGIER wegry 2014-02-12 550 144,73 1 0 0 0,00
Aktywny Rynek - Rynek REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6.75 20170224 Reguicwory BUDA WLGIER wegry 2017-02-24 6.75 144,73 1 0 0 0,00
Aklywny Rynek - Rynek REPLIBLIKA
HUNGARY GOVT 6,5 20180624 Regulowany BUDA WEGIER wegiy 2019-06-24 6,50 144,73 1 0 1] 0,00
Aktywny Rynek - Rynek REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 7.5 20201112 Requlowany BUDA WEGIER wegry  |2020-11-12 7,50 144,73 1 0 0 0,00
Aktywny Rynek - Rynek REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 60 20231124 Regulownony UDA WEGIER weary 2023-11-24 6500 144,73 1 0 0 0,00
Aklywny Rynek - Rynek REPUBLIKA
TURKEY GOVT 0.0 20111116 Regulowany 1SW0 TURCJI Turgo 2011-11-16 0.00 2145300007 10000 1602 1812 747
Aktywny Rynek - Rynek SKARB
POLAND 5.875% Regulowony STGT PANSTWA Polska 2014-02-03 588 4145 800.00 1000 4340 4566 17,84
Aktywny Rynek - Rynek SKARB
POLAND 5.25% 20250120 Regulowony STGT PANSTWA Polska 2025-01-20 5.25 4 145 800,00 1000 4 086 4128 16,14
Nignotowone na rynku
CIECH 20121214 aktywnym ESP Ciech 54 Polska 2012-12-14 5.30 400 000,00 4 400 400 1,56
Bony skarbowe
rie dotycry
Bony pienieine
e dotyczy
Inne
nie galyezy




TABELA UZUPEENIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligociji Eurapy Wschodzqcej

ng dzien 30.06.2010
wartodé wedtug
Ernitent Kraj stedziby Wwartos¢ wedtug ceny wyceny ng dziefi | Procentowy udziof w
Rodza) rynky Nazwa rynku lwystawca) ernitenla wystowcyt Instrurnent bazawy Liczba nabycia w tys bilansowy w tys aktywach ogétem
Wystondaryzowane instrumenty pochodne: 20 0 -2 0,00
oblipacja o
oprocentowaniu 6% i
Aldywny rynek - rynek tarminie zapadalnosci
EURQ-SCHATZ FUT Jregulowany EUREX EUREX Niemcy 1.75-2,25 20 0 2 0.00
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 1 0 13 0,03
Nienotowane na aktywnym
Forward EUR/PLN |rynku regulowanym nie dotyczy |Bank Pekoo S.A [Polsko waluta EUR 1 0 13 003




TABELA UZUPEENIAJACA - DEPOZYTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligaci Europy Wschodzqcej
na dzien 30.06.2010

wartosé wedlug Procentowy
wyceny na dzien wanoét wediug udaot w
Kroy siedziby Warunk: wartod¢ wedtug ceny | Wartosé wedtug ceny  [bidansowy w dane) wyceny na dzien akbywach
Nozwa bonku banku Wolula  |oprecentowonic  |nobycia w done) walucie | nabycia w tys waluce bilansowy w tys ogdlerm
W walutach paistw naletqcych do OECD 2 050 2 050 8,01
LOKATA OVERNIGHT Bank 8PH S.A. POLSKA EUR 035 3 000,00 12 300000 12 0.05
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH5.A. POLSKA PLN 3,25 561 000.00 561 561 000,00 561 2.19
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH S.A. POLSKA TRY 5,75 626 000.00 1343 6526 000.00 1343 5,25
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH S.A POLSKA HUF 2.70 926100000 134 9 261 000,00 134 0.52
W walutach pafstw nienalezqeych do OECD




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqce)
na dzien 30.06.2010

Procentowy
udzici w
waorlosé wedlug ceny warlgde wedlug wyceny  [aktywach
Radzoj tqrzna ficzba |nabycio w tys. na dzien bilansowy w lys. |ogélem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb
Poristwa Obligacje 6512 12 853 13 216 5165
Paplery wartosciowe gwarantowane przez NBP e dotyczy
Papiery wortosciowe gwarantowane przez jednostk
sarmorzadu terytorialnego e dotyczy
Pupiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa
nalezqce do QECD (z wytqczeniem Rzeczypospclitey
Polskigj) Obligocje 34 438 4 856 5 455 2132
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych
czlonkiem jest Rzeczpospolita Polsko lub przynajmniej
jedno z panstw nolezqeych do CECD nie dotyczy




BILANS

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej

na dzien 30 czerwco 2010 .

iwszystkie dane wyrczone sq w tysigeach 2t - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oroz wartosci Aktywdw Netto na Jednostki Uczestnictwa

wyrazonych w zt)
30.06.2010 31.12.2009

I. Aktywa 25 587 19 538
1) Srodki pieniezne 104 37
2) Naleznosci 380 1122
3) Transokcje przy zobowigzaniu sig drugigj strony do odkupu 3970 -

4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 18 665 14 592
Diuzne popiery waortosciowe 18 665 14 592
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 2 468 3787
Dhuzne papiery wartosciowe 405 2085
6] Nieruchomosci - -

7] Pozostate aktywo - -

Il. Zobowigzania 10 049 3547
1. Aktywa netto [1-11) 15538 15991
V. Kopitat funduszu 26 880 28228
Kaopitat wptacony 253002 | 248923
Kapital wyptacony fwielkosé ujemnal - 226122 220695
V. Dochody zatrzymane - 12314 13071
Zakumulowane, nierozdysponowane przychady z lokat netto 7748 7385
Zokumulowarny, nierozdysponowany zrealizowany 2ysk (strata) ze zbycia lokat |- 20062 20 456
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokot w odniesieniu do ceny nabycia 972 834
V1l. Kapitot funduszu i zskumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI} 15 538 15991

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym;

12837178307

13996190488

Jednostki typu A 827 7886170 924 336,809¢
Jednostki typu B 2 684,6436 630,3363
Jednostki typu P 635.7759 -

Jednostki typu USD

452 608,7942

4746519033

wartose aktywow netto na jednostke uczestnictwo typu A 12,10 11,43
Wartose aktywow netto no jednostke uczestnictwa typu B 12,10 11,43
wartesé aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P 12,10 1143
Warteé¢ aktywbw netio na jednostke uczestnictwa typu USD 11.43
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH!
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej

za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2010 roku

(dane wyrazone w tys, 2i. zwyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zt)

30.06.2010 31.12.2009 01.01-30.06.2009
. Przychody z lokat 544 1814 1040
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -
Przychody odsetkowe, w tym: 439 890 441
Odsetki od depozytow | rachunkdw bankowych 50 59 29
(dsetki od papierdw wartosciowych 358 783 376
Odpis dyskenta 31 48 36
Przychody zwigzane 2 posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo rdznic kursowych 102 916 599
Pozostate 3 8 0
Il. Koszty funduszu 191 452 260
1) Wynagrodzenie dla towarzystwo 157 301 146
2} Wynagrodzenio dio podmiotéw prowedzqeych dystrybucje - - -
3} Optaty dlo depozytariusza 14 31 18
4) Optaty zwigzane 2 prowadzeniem rejestru oktywow fundusau - -
51 Oplaty 2o zezwolenio oraz rejestracyjne - - -
& Ustugi w zokresie rachunkowosci - - -
7) Ustugi w zokresie zarzgdzania aktywami funduszy - - -
8] Ustugi prowne - - -
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10) Koszty odsetkowe g 105 81
11 Koszty zwiqzane 2 posiadaniem nieruchomosci -
12} Ujemne soldo réznic kursowych 5 -
13} Pozostole 2] 15 15
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto (II-1l) 191 452 260
V. Przychedy z lokat netto {i-IV] 353 1362 780
Vi. Zrealizowany i niezrealizowany zysk [stratal 542 631 799
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 404 1053 94
z tytutu roznic kursowych 88 181 243
Werost spadek) niezrealizowanego zysku [stratyl z wyceny lokal, w tym: 138 422 705
Z tytutu roznic kursowych 171 822 47
VII. Wynik z operacji (V+/-VI| 895 1993 157%
Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa 0,70 1,42 1,13
Wynik z operacji przypadaojqey no jednostke uczestnictwa typu A 0,70 1,42 1.13
wynik z operacji praypadajqcy na jednostke uczestnictwa typu B 0.70 1,42 -
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictws typu P 0.70 142 1,13
Whynik z operacji przypodajgey no jednostke uczestnictwa typu USD 0,70 s 142 1,13
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej
za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2010 roku

{(wszystkie dane wyrazone sg w tysiacach zt. - z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartoéci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

wyrazonych w zt.)

30.06.2010 31.12.2009
). Zmiano wartosci aktywow netto 453 1624
1. Wartoéé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 15991 14 367
2. Wynik z operacji 20 okres sprawozdawczy [razern), w tym: 895 1993
Przychody z lokat netto 353 1362
Zrealizowany zysk [strota) ze zbycia lokat 404 1053
Warost lspadek] niezrealizowanego zysku {stroty) z wyceny lokat 138 422
3. Zmiana w oktywach netto z tytitu wyniku z operacji 895 1993
4. Dystrybucja dochoddw (przychodow) funduszu {razem) - -
Z przychoddw z lokat netto - -
Ze zrealizowanego zysku ze zbycio lokat
7 przychoddw ze zbycio lokat -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprowozdawczym {rozem), w tym: 1348 |- 369
Zmiana kapitctu wptaconego powickszenie kopitatu z tytutu zbytych JU} 4079 14 750
Zmiana kapitotu wyptaconego lzmnigjszenie kapitaiu z tytutu odkupionych JU) 5427 15119
6. tgczna zmiano cktywow netto w okresie sprowozdawezym [3-4+/-5) 453 1624
7. Wartos€ aktywdw netto na koniec okresu sprowozdawczege 15538 15991
8. Srednia wortosé aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 15 BO4 15041
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 115901,2181 |- 44911,3197
1. 2miana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym: 115501,2181 |- 44911,3197

Liczba 2bytych jednestek uczestnictwa

344 2938365

13627215508

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

460 195,0546

1407 6328705

Saldo zmion

-115901.2181

-44911,3197

2. Liczba jednostek narastojgce od poczqtku dzictalnosci funduszu, w tym:

1283 717,8307

1399 619,0488

Liczbo zbytych jednostek uczestnictwa

23 5804752754

23236181.4389

Liczba odkupicnych jednostek uczestnictwa

22 296 757.4447

21 836 562.3501

Saldo zmian 1283 7178307 13959 619,0488
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwo 1283 717,8307 1399 619,0488
1. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 0,67 1,48
1, Wartos¢ aktywéw netto na JU na koniec poprzedniege okresu sprawozdawczego 11,43 9,85
2. Wortosé aktywow netto na JU na koniec biezqcegoe okresu sprowozdowczego 12,10 1143
3. Procentowa zmigna wartosci aktywéw netto no JU w okresie sprawozdawczym 5.86% 1487%

4. Minimalng wartosé aktywow nette na JU w okresie sprowozdawczym 11,40 9,74
data wyceny * 2010-03-05 2009-12-01
5. Moksymalna wartoéé aktywodw netto na JU w okresie sprowozdawczym 12,18 11,53
dota wyceny 2010-06-01 2009-10-20
6. Warlos¢ ckiywow netto na JU wedtug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawczym 12,10 1143
data wyceny 2010-06-30 2009-12-31
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 121% 3.00%
Procentowy udzigt wynogrodzenia dlg towarzystwa 0.99% 2.00%
Procentowy udziot wynogrodzenia dla podmictéw prowadzqeych dystrybucie

Procentowy udziat oplat dlo depozytariusza 0.08% 0.21%

Procentowy udziat oplat zwigzanych 2 prowadzeniem rejestru oklywéw funduszu

Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rechunkowosc

Procentowy udziat optat 2o usiugi w zakresie zarzqdzania oklywami funduszu

*oroz 2010-03-08
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Zatgeznik do sprawozdania finonsowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU OBLIGACJ EUROPY WSCHODZACEJ
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1, Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacjo informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprowozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm. JUstawa®) oraz
Rozporzqdzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie®.
Sprawozdanie sporzgdzone jest w jezyku polskim | w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ztotych, za wyjqgtkiem
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bitansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej pedstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, umuje sig w ksiegoch rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finonsowym zgodnie z ich treciq ekonomiczng.

Wortoéé poszczegblnych sktadnikéw oktywow i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskéw i strot ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na
kontoch ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegoch pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zowarcia umowy. Sktadniki jokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, ¢
ktérym mowa w Statucie {tj. godz. 23.00) oraz skiodniki, dia ktdrych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu | ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnio wszelkich starah, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transckcje zowarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych tronsakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnio 7.

Sktadniki aktywdw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowiqzanio Subfunduszu ustalone sq zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawo polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisomi Ustowy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowoé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet
Standardow Rachunkowoéci. W przypadku braku cdpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowoéci, rzetelnie { jasno
przedstawiojgc sytuacje mojqtkowq i finansowq oroz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenio sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig w dniu wyceny oraz na dzien

sporzqdzenia sprawozdanio finonsowego. Wartoé¢ oktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywdw Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong politykg inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny oktywow netto oraz ustalenia wartosci oktywow netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegolnodci biorge pod uwoge mozliwosc uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartodci aktywow netto na jednostke uczestnictwa



oroz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiegc w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 iako godziny, z ktore
bedq pobierane kursy do wyceny oktywéw netto Funduszu i Subfunduszy nie wptynie no prawidtowe,
zgodne z Ustowq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustolenie wartosci aktywow,
wartoéci aktywow netto oraz wartosci aktywéw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wptynie na
whaéciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdéw inwestycyjnych.

wortoéé diuznych papierdw wartoéciowych nienotowanych no aktywnym rynku wyznaczo sig w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzoniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnia zaworcia umowy kupno, metodq skorygowanej ceny nabycio, oszacowaonej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe).

Zobowiqzanio z tytutu zbycia papieréw wortosciowych, przy zobowiqzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnig zowarcio umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy cengq
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujgcia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

No potrzeby okreélenia WANS/JU w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednio si¢ zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, 2wigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim,

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw érodkdw pienieznych odbywo sie na podstawie oficjalnych
wyciqgéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnoéci z tytutu kosztow zmnigjszaiq uprzednio utworzong rezerweg,
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci,

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokoéci uzasadnionej, ustalone no podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynogrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kozdego dnig od wartosci oktywow netto
z poprzedniego dnic wyceny i rozliczone sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigea
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z whasnych Srodkéw nostepujqce koszty i wydatki zwigzene z dziotalnosciq
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajqce z przepisbw prowa; prowizje | optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwiqzane 2z dziatalnodciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji notowanych na oktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniojqcy
wartodci prowa do dywidendy.

w kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyplacane] w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkdw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqca kalendarzowego 2
uwzglednieniem wolumenu obrotu no rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic {BG) i Bloomberg Fair Volue (BFV) nie sq rynkami aktywnymi,

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie donego miesiqca procedura wyznaczanio rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestrocji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nostepujqey algorytm:

1. Wyznaczo sig rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a} dlo krajowych instrumentdw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gidowny ustalany jest
na podstawie tych rynkéw oktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

bl dla pozostatych krajowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuje sie spoérod rynkdw aktywnych,
na ktdrych jest notowany dany instrument w oporciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszowie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢ dia krajowych instrumentdw dtuznych wybdr rynku gtownego opiera sie no rynkach aktywnych
obejmujqeych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu cbrotu na kazdym z tych rynkdw,
na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest BG, o w przypadku braku BG
- BFV;

d) dla zagranicznych instrumentow udziotowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposréd rynkow
oktywnych, na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o done 2 serwisu Bloomberg;

el dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtowny ustala sie sposrod rynkdw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o done 2 serwisu Bloomberg; w przypadku broku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtowny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozurnieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury oktualizagji rynkdw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienio procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdlnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajqcym dote uruchomienia procedury cktuatizacji rynkdw gtéwnych
nie byt notowany no zadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzier
uruchomienia procedury oktuclizacji rynkdw gtéwnych jest notowany na rynku/ach oktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnio uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtdwnego jest przeprowadzana codziennie do czosu zakonczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciuopkt. 112,

W sytuacji, kiedy przy okazji bodanio rynkow gtéwnych na poczgtku miesiqca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotow dla danego papieru wartosciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtowny w miesiqeu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia no  kursoch sktadnikow lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgea wartosc bezwzgledna roznicy cen:

- 0.25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dia akgji.

Jsezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje si¢ kurs Towarzystwa.

2 Opis wprowadzonych zmian stosowanych zosad rochunkowosci

W 2wigzku z foktem wejécia w 2ycie przepiséw Rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 poZdziernika 2004 roku {Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego Rozporzgdzeniem™), Towarzystwo dla wszystkich zarzgdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowanio po roz pierwszy przepisow Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku,



Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowiqzanio Subfunduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzqdzeniem - w dacie Zowarcio umowy.

Dla sktadnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodq amortyzacii liniowej wartosc
godziwa wynikojqca z ksiqg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong skorygowang
cene nabycia dla danych sktodnikow lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku noliczana jest
wartosé skiadnikéw lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprowozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie 2
Zotgcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprowie
szczeqOinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycynych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujq
raportu - Rachunek przeptywow pienigznych.

Informacje zawarte w sprowozdaniach finansowych wykazuje si¢ w tysiqcach ztotych, z wyjqtkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartoéci w zookrggleniu do jednosci.
3) Szczegbtowy opis metodologii wyliczania wskaznikow, o ktérych mowa w przepisach

dotyczqcych prospektu i skrotu prospektu

subfundusz rozpoczqt podawanie wartosci Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych oroz Stopy Obrotu Portfela
od roku 2004

Sposéb obliczania Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= Ky/WANS

gdzie:
WANS - oznocza sredniq Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfundusau, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1) kosztéw transakeyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkdw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela,

2] odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3} éwiadczen wynikajgeych 2 realizacji umdw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) opfat zwigzenych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposérednio przez Uczestnika,

5) wartosci éwiadczen dodatkowych,

t - pznacza okres, za ktory przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wigczo kosztow wskozanych powyzej do wytqczenia oraz optat
manipulacyjnych.

Sposdb obliczanio Stopy Obrotu Portfelo {wskaznik SOP}

Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: SOP = [{T1 - T2k/WANS]*100%

gdzie:

Tl - oznacza cotkowitq wartosé wszystkich dokonanych przez Subfundusz transokgji nabycia i zbycia
popierdw wartoéciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub tytutow uczestmictwa w funduszach
inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowitg wartodé zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfundusau,
WANS - oznacza érednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
t - oznacza okres, za ktory przedstowione sq dane.

Po raz ostatni Subfundusz podat wartos¢ wspdtczynnika Stopy Obrotu Portfela za rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNQSCI FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligucji Europy Wschodzgce|

na dzien 30.06.2010
(wyrazone w tys. 2}
30.06.2010 31.12.2009
Z tytutu zbytyeh lokat - 699
Z tytutu instrumentdw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 29 113
Z tytutu dywidend - -
Z tytulu odsetek 351 310
Z tytutu posiadanych nieruchomodci, w tym czynszow -
Z tytutu udzielonych pozyczek -
Pozostate -
380 1122

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej

na dzien 30.06.2010
lwyrazone w tys. zi
30.06.2010 31.12.2009
Z tytutu nabytych aktywow - 686
Z tytulu tronsakeji przy zobowigzaniy sie funduszu do odkupu 8916 2766
Z tytuhy instrumentdw pochadnych -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 24 19
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1066 34
Z tytuty wyptaty dochodow funduszu -
Z tytutu wypiaty przychodéw funduszu - -
2 tytutu wyemitowanych obligacji -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow -
2 tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 37 42
Pozostate 20bowigzania & -
10 049 3547




NOTA & - SRODKI PIENIE?NE 1 IEH EKWIWALENTY
8PH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqeej
na dzieh 30.06.2010

wartosé na dzien warlost na dzief
Wortcs< na dzien bilonsowy w walucie Wwartesé na dnen ilonsowy w walucie
. bionsowy w dane| sprawozdana bilansowy w dane) sprowozdania
I. STRUKTURA SRODKOW PIEN'EZNYCH NA RACHUNKACH walucie w tys. no finansowego w tys na wolutie w tys no hngnsowego wiys na
BANKOWYCH Waluta 3006 2010 3006.2010 31122009 31122009
I. Banki:
1. BANK BPH S A PLN 50 50 23 23
2. BANK BPH S.A, TRY 4 0 0.0 0.0
3. BANK BPH S.A EUR 1 2 0.2 09
4. BANK BPH 5.4 HUF 0 0 03 0.0
5 BANK BPHSA. Ust Q 0 0.0 0.0
6 JP MORGAN EUR 13 52 5 13
waorloé¢ na dzien Wortodd na dzien
§ & Wartosé no dziefy bilansowy w walucie wartosé na dzen bilansowy w walucie
1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM $RODKOW bilansowy w done) sprowazdanio ulonsowy w dane) sprowozdanio
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA wolugie w lys. na inansowego w lys. ng walucie w tys ng finansowego w lys na
BIEZACYCH 2Z0BOWIAZAN Wolulg 10062010 3006 2010 31122609 11122009
I1. $redni w okresie sprowozdawczym poziom §rodkdw pieniginych:
1. BANK BPH 5.4 PLN 100 100 113 113
2. BANK BPH S A, HUF 1 0 04 0,0
3. BANK BPH S A TRY 0 1 03 0.6
4. BANK BPH 5.A. EUR b 24 0.5 20
5. BANK BPH S.A. UsD 0 1 1 2
6 JP MORGAN EUR 3 11 ol 0

111 EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

wortasé na dzied
tilansowy w walucre
sprawozdania
finansoweno w tys

II. Ekwiwalenty srodkéw pienigznych w podziale naich
rodzaje:




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy

BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgcej
na dzien 30.06.2010

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowe;:

a)  Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzoj aktywow Wartoéé wtys. 2 | Udziat w aktywach
(%)

Lokaty notowane ng Papiery dtuzne stato- 18 415 7197

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nienotowane dyskontowe 5 0.02

na oktywnym rynku

Suma 18 420 71,99

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienigznych

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Warto$¢ w tys. 2 | Udziat w aktywach
{%)

Lokaty notowane na Papiery dtuzne 250 098

aktywnym rynku zmienno-kuponowe

Lokaty nienotowane na 400 156

aktywnym rynku

Suma 650 2,54

¢) Suma a) i b): wartos¢ - 19 070 tys. 24, udziat w oktywoch 74,53%

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

a}  Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywiqzania sig ze

zobowigzon
nie dotyczy

b} Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

cl  Cotkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

Kategoria bilansowa

Rodzaj aktywow

Wartos¢ w tys. 2t

Udziat w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery 0 0
oktywnym rynku diuzne

Lokaty nienotowane na | Nieskarbowe papiery 400 1,56
aktywnym rynku dtuzne

Suma 400 1,56

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

al  Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znoczqce) koncentracji [*
oznaczone waluty 0 znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktdrych
ekspozycja przekracza 10% aktywdw Subfunduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywdw Wortos¢ w tys. | Udziaf w
bilansowa 2, aktywach (%}
HUF* Srodki pieniezne i gotdwka 0,01 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaoty notowane Papiery dtuzne 3538 13,83
na aktywnym rynku | nominowone w
walucie
Lokaty Papiery diuzne 5 0,02
nienotowane na nominowang w
aktywnym rynku walucie
Depozyty 134 0,52
neminowane
walucie
Suma 3677,01 14,37
UsD Srodki pieniezne | gotowka 0.3 0,00
ich ekwiwalenty




Lokoty Depozyty 0 0.00
nienctowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 0,3 0,00
TRY* Srodki pieniezne i gotowka 0,09 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Papiery dtuzne 1912 747
na aktywnym rynku | nominowone w
walucie
Lokaty Depozyty 1343 5,25
nienotowane na nominowane w
oktywnym rynku walucie
Suma 3 255,09 12,72
EUR* Srodki pienigzne i gotdwka 54 0,21
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Papiery dtuzne 8 695 33,98
na aktywnym rynku | nominowane w
walucie
Lokaty Depozyty 12 0,05
nienotowdne na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 8761 34,24

4)  Podsumowanie poziomu obcigZenia poszczegélnymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
. obcigzone . .
Poziom ryzykiem PQZ'.Om. Wskazanie Kwoty poziom Wskazonie
obcigzenia Aktywo . obcigzenia n - . obcigzenia "
s B przeplywow P kategorii lokat | cdzwierciedlojgee P kategorii lokat
aktywow i obcigzone . A aktywdw | 7 : S aktywow i A
o - srodkow N obcigzonych nie wypeinienie AR obcigzonych
zobowiqzon ryzykiem stopy S zobowiqzan ‘ ‘ . zobowigzon :
. . pienieznych . ryzykiem 2obowiqzon na . ryzykiem
ryzykiem stopy procentowe) wynikajgeych ze ryzykiem kredytowym | dzied bilansowy ryzykiem wolutowym
procentowe) Stopy kredytowym walutowym
procentowe
obligacje cbligacje
skarbowe, skorbowe,
obligacje obligacje Obligocje obligocje
wysoki przedsiebiorstw | przedsiebicrstw niski przedsiebiorstw brak umiarkowany depozyty

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w porownaniu do poprzedniego okresu

raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzocej
na dzied 30.06.2010

Termin
Termuny zapadelnosc Termun
Rodzo) praysztych [wyQesmecisl wykonana
Typ zajgle) nstrumentu waortgse olwarle) Wortase przyszhych sieurmem strummien Kwola bedqea podslowg przys2iych nstrumenty Instrumentu
paayC)i pochedneqo Cel otworcw pozyt) pozyop piergtoych penwinych plainosa pochodnego pachodnego
1 EURD-SCHATZ FUT sprzeda? kontrakt sprawne 2190 160.00 EUR co . codziennig 2 190 600.00 EUR co stanowt 2010-09-08
lerminowy  |zarzqdzanie starimw réwnowartosé § 081 789,48 PLN
porifelem rawnowartost 9 140
63276 PLN
-Fundusz dostarczo
ogroniczenie ryzyka walute w wysokoscl 890
sprzedaz walutowego 000 EUR
woluty po portfela diuznych
ustalonym popierdw 890 000 EUR co stanow:
kursie denormimowanych w - Fundusz otrzymuje PLN réwnowartosé na dzien rozliczenio
2 FORWARD EUR/PLN wymiary | Fx FORWARD Jwalutach 890 000 EUR wwysckosdcr 3 704 002.00 | 2010-07-06 [3 704002 PLN 2010-07-06| 2010-07-06

no dzien 31.12.2009
Na komec roku bilansowego w portfelu subfunduszu nie tylo nstrumentow pochodnych




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej
na dzien 30.06.2010

30.06.2010 31.12.2009
wartod¢ na dzien Wartosc na dzien
bilansowy w tys. 28 Bilansowy w tys. z¢

). Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony
do odkupu, w tym: 3970 0

1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje
przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci ) ryzyk 3970 0

2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje
przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci | ryzyk 0 0

Il, Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu
do odkupu, w tym: 8916 2766

1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje
przeniesienie no drugq strone praw wasnosci i ryzyk 8916 2 766

2. Transakgje, w wyniku ktérych nie nastepuje
przenigsienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
11l. Naleznosci z tytutu popierow wartosciowych
pozyczonych od subfunduszu w trybie przepiséw
rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw
wartosciowych 0 0
IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych
pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisdéw
rozporzqdzenia o pozyczkach papierow
wartosciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZK
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligocji Europy Wschodzqcej
na dzien 30.06.2010

W okresie sprowozdawczym Subfundusz nie zaciggal kredytow ani pozyczek przekraczajgeych 1% wartosci
oktywow subfunduszu.

W okresie sprowozdawczym Subfundusz nie udzielot pozyczek pienieznych,




NOTA-3 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej
no dzien 30.06.2010

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 30.06.2010

I. Aktywa wtys. PLN 15 967
1.5rodki pienigzne w tys PLN 54
w wolucie obce) w tys. EUR 13
w walucie sprawozdanio finonsowego w tys. PLN 54
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 14 145
w wolucie obcej w tys. HUF 244 455
w wolucie sprawozdonia finansowego w tys. PLN 3538
w wolucie obcej w tys. EUR 2097
w wolucie sprawozdonia finonsowego W tys. PLN 8 6935
w wolucie obcej w tys. TRY 891
w walucie sprawozdanio finansowego w tys. PLN 1912
3. Sktadniki lokat nienotowone na aktywnym rynku, w tym w tys. PLN 1494
w wolucie obcej w tys, EUR 3
w wolucie sprawozdonia finansowego w tys. PLN 12
w wolucie obcej W tys. TRY 626
w waolucie sprawozdania finansowego w tys, PLN 1343
w walucie obcej w tys. HUF 9 604
w walucie sprowozdanio finansowego w tys. PLN 139
4. NaleZnoéci z tytutu odsetek od papieréw wartosciowych w tys, PLN 274
w wolucie obcej W tys, HUF 5517
w wolucie sprowozdonia finansowego w tys, PLN 80
w walucie obcej w tys. EUR 47
w wolucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 194
Il. Zobowigzania w tys, PLN 8916
1. Z tytulu transakgji przy zobowigzaniu sie subfunduszu de

odkupu w tys. PLN 8916
w walucie obcej W tys. EUR 2151
w wolucie sprawozdonia finansowego w tys. PLN 8916

1. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE

KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Sktadniki lokat

Dodotnie roznice kursowe w tys.

Ujemne rdZnice kursowe w tys.

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Dhuzne papiery wartosciowe

as

289

- 4

ill, SREONI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGC
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

kurs w stosunku

FINANSOWEGO do 2t waluta
2010-06-30 2.1453|TRY
2010-06-30 0,1609]CZK
2010-06-30 4,1458|EUR
2010-06-30 14473100 HUF
2010-06-30 3.3946[US0




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH subfundusz Obligacji Europy Wschodzqee)
na dzied 30.06.2010

30.06.2010 31.12.2009

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT wartost zrealizowonego [Warost [spadek| Warlosé zrealizowanega | Werosl ispadekl

zysku (stratyl 2e hyca | niezreohzowanego zysku |zysku fstraty] ze zbyoa niezrealizowoneyo Zysku

Iokat w tys 7 wyceny oklywow w tys. |lokat w tys 2 wyceny akywdw w tys
Skiadniki lokot notowane na aktywnym rynku, w tym 394 399 1018 |- 696
Diuzne papiery wartosciowe 394 401 1018 |- 636
skiadniki lokot nienotowane na aktywnym rynku, w tym 10 |- 261 35 274
Diuzne papiery wertosciowe 10 |- 274 35 274
Nieruchomosci - - - -
Pozostale -

404 138 1053 |- 422

WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU wartod¢ w okresie

SprawdzgawcZymw Lys
Wyptacone przychody z lokot: -
Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat
WHPLACONE FREVCHODY 26 8YCIA LOKAT el kos Pl wmsatiated AU M A
Przychody ze zbycia lokat funduszu oktywbw niepublicznych: - - - -

-

subfundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikem




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej

na dzien 30.06.2010

30.06.2010

31.12.200%

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys

Waortos¢ w okresie
sprowgzdowczym w tys
2t

Wynagrodzenie dlc podmiotéw prowadzqeych dystrybucje

Optaty dla depozytoriusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru oktywow funduszu

Oplaty za zezwolenia oroz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzqdzanic aktywami funduszy

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostate:

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Woartosé w okresie
SProwozdawczym w tys.

wartoéd w okresie
SProwozdawczym wtys.
zt

Czesc stata wynaogrodzenia

157

301

Czesé wynagrodzenio uzolezniona od wynikow funduszu

111, KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

wartosé w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w
tys.

1. (zbyty skladnik lokat)

a) (koszty zwiqzane ze zbytym skiadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej

30.06.2010 31.12.2009 31.12.2008
Wartosé aktywow netto na koniec roku
obrotowego 15 538 166,56 15990 927.7% 14 367 167,94
Wartosé aktywow netta na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowege
{PLN) 12,10 11,43 9.95
WartosE aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
(USD} 3,57 4,01 3,36

wartoé¢ aktywdw netto na poszczegdlne kategorie jednostek

uczestnictwa na koniec roky obrotowego

Wartosé aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa typu A (PLN) 12,10 11,43 9,95
Wartoéé oktywow netto no jednostke

uczestnictwa typu B [PLN) 12,1¢ 1143

Wartoéé aktywow nette na jednostke

uczestnictwa typu P (PLN} 12,10 11,43 -
Wartoséé oktywow netto na jednostke

uczestnictwa typu USD {PLN] 12,10 1143 9,95
Wartosé aktywow netto no jednostke

uczestnictwa typu USD (USD) 3,57 4,01 3,36




Informacja dodatkowa

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI EUROPY WSCHODZACE)

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprowozdawczy

W roku obrotowym 2010 nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczqceych lat ubiegtych, ktore
wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqeych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finonsowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano  2adnych znaczqeych zdarzen, ktdre wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze zo poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawoedanic wynikajgeym 2 Rozporzqdzenia Ministra Finanséw 2z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegolnych zosad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

W zwigzku z czym nie zostaty dokenane zadne korekty.
Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktorych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadkl zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wortosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakgji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktore moglyby w istotny sposdb wptyngé
no ocene sytuacji majgtkowej, inansowej, wyniku z aperacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk [strata) ze zbycia lokat { w tys. 2t
Obligacje 404
Zrealizowony zysk {strata) - razem 404

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat (w tys. zt)

Obligacie 127
Instrumenty pochodne 11
Wzrost/Spodek niezrealizowanego zysku istratyl - razem 138



Dane dotyczqce podatkow i opfat

BPH FIO Parosolowy posiada osobowosé prawng, w zwigzku z czym podiega przepisom Ustowy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od osob
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy 0
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq 2 dnig 21 listopada 2001 r. ¢ zmianie ustawy ¢ podatku dochodowym od 0s6b fizycznych
oroz ustawy o zryczattowanym podotku dochodowym od niektorych przychoddw osigganych przez csoby
fizyczne (Dz. . 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udzialu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczgwszy od 1 marca 2002
roku {ort. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng
umowe przed 01 grudnia 2001 r.{art. 526 ust. 1 pkt 3).

W okresie sprawozdawczym prowizjc maklerska wyniosta O tys. zt.

Warszawa, 25 sierpnia 2010 r.

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes 2

rtur Czerwonski arcin Bednarek Aleksonder o I’ZVCkI
arzqdu



Bank BPH S.A.

Al Pokoju 1, 31-548 Krakow
Departament Powierniczy
Ul Towarowo 254,

00-958 Warszowao

Bank BPH

grupa GE Capital

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2010 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bonk BPH S.A. wypetniajgc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego Sub-funduszu Obligacji Europy Wschodzqcej potwierdza, iz dane
dotyczqce standw aktywéw sub-funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywédw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréow wartodciowych oraz pozytkéw z tych aktywow
wynikgjgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym sub-funduszu sporzqdzanym na dzier
30 czerwca 2010 roku za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku sq zgodne

ze stanem faktycznym.
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