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'WYBRANE DANE FINANSOWE W tys zt. W tys. EUR
1. Przychody z lokat 47 35
It. Kosety funduszu netfo 79 18
{ll. Pezychedy 2 tokat netle 67 16
IV, Zrealizowane zysi$ (straty) ze zbycia lokat -68 -16
V. Niezrealizowane zysié (straty) z wyceny lokat -44 -10
VI, Wynik z operacji -44 -10
Vil. Zobowigzania 24 B
VI Aktywa 13 861 3287
I1X, Aktywa netto 13 837 3282
X. Liczba zarejestrowanych certyfilatow inwestycyjnych 122 627 122 627
X, Wartoss akiywdw netie na ceryfikat inweslycyjny 112,84 26,76
Xil. Wynik z operacji na cestyfikat inwedycyjny 0,36 0,08
bozycja X. wykazana w szl
bozycje XI i XIi odpowienio: wzt. | EUR
bozycie bilansu wtys EUR 53 przeliczone wg. gedniego kurss NBP z dnia 30 wizednia
PO13 1.
pozycje rachunku wynikow wtys. EUR s3 przeliczone wyg. fedniej arytmetycene) kursdw
[MeP z dnia 31 lipca, 30 sierpnia i 30 wrzeénia 2013 1,
ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartat 2 kwartal
SKELADNIKI LOKAT
2013 roku 2013 roku
Miartos ¢ Wartos¢
Wartosé wedlug Pro?entowy artosé wediug rm.:entowy
wediug ceny wy-'ce’ny na udziat w wediug ceny wy{ce’ny na dziatw
nabycia W tys. d'z:en akt}uwach lnabycia w tys. d.zmn kt}rwach
bitansowy w pgolem bilansowy w  pgblem
E¥s. fys.
1. Akcje D 0 0,60 0 0 0,00
2. Warranty subskrypeyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akc) 0 G 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru o 0 0,00 o} i} 0,00
5. Kwity depozytowe 4] 1] 0,00 0 o 0,00
6. Listy zastawne 0 0 0,00 o 0 0,60
7. Diuzne papiery w arfosciow e 11818 11 955 86,25 11818 12 004 85,17
8. Instrumenty pochodne 0 [ 0,00 0 0 0,00
9. Udzialy w spdikach z egraniczon
odps\:vy iedzizénoéciq ° : ¢ 0 0,00 0 0 0,60
10. Jednostki uczestnictw a 0 0,00 [ [t 0,00
11, Certyfikaty inw estycyine 0 0,00 0 ¢] 0,60
12, Tyluly uczesinictw a emitow ane przez
instytucie w spalnego inw estow ania 1123 1254 9,04 1613 1739 12,34
majace siedzibe za granicy
13, Wierzytelnosci ¢ 0 0,00 0 0 0,00
14, Weksle 0 0 0,00 ¢ G 0,00
15, Depozyty 385 385 2,78 224 224 1,59
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomoéci 0 4] 0,00 o} 1} 0,00
18, Statki morskie [H 0 0,00 0 0 0,00
18. hne 0 0 0,00 Y 0 0,06
TABELEZUPELNIAJACE
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynhu Nazwa syl Emitent ) ey Brp
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2012 rok 3 kwartal
2012 roku
Warto§ ¢ Warfos¢
Wartodc wediug rocentowy Wartosé wediug ro?entowy
wedlug ceny wy-'ce’ny na dziat w wedtug ceny wsfcefny na dziat w
nabycia w tys. dfﬂen ktywach abycia w tys d..2|en ktywach
bilansowy w kbgdlem rn bilansowy w  pgétem
fys. tys.
0 0 0,00 J¢] Y 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 1] 0 0,00
Y] "] 0,00 0 W] 0,00
0 0 0,00 0 o] 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
12 489 12 841 83,50 10278 10 281 63,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 4] 0,00 V] 0 0,00
1] o 0,00 "] 0,00
0 0 0,00 0 0,00
2 053 2108 13,711 3611 3778 23,17
] o 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 s} 0 0,00
1 1 0,01 2004 2 0G5 2,30
[t} ] 0,00 0 0 0,06
0 0 0,00 i} 0 0,00
0 0 0,00 Y o C,00
G o G,00 0 G 0,00
YT o & . Martost wedhzy MWartost wedh.xg Procentowy udziat
bprocentowania hominalna Liczba ceny nabycia w w_yceny na dzien \w akiywach
kys. bilansowy wtys. bgdlem
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- nie dotyczy

- nie dotyczy

- nie dofycey

- nie dotyczy

1.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:

a) Obligacje
PS0416 (PLODO0106340 Ak k- Rynekregul freasury BonG Lo panawa Potskl o 2PO® 010160426
; { ) ywny rynek- Rynekregulowany Spot Poland Polska
- nie dotycry
- nie dotyczy
- nie dotyczy
TULY UCZESTNICTWA
MITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE . ] Nazwa Kraj siedziby .
M Rodzaj rynis Nazwa rynku " : Liczba
SPOLNEGO INWESTOWANIA pmitenta  pmilenta
AJACE SIEDZIBE, ZA GRANICA
Lyxor ETF
COMMODITI
Lyxor ETF COMMQDITIES THOMPSON ES .
+ REUTERS/JEFFERIES CRB TR, FR-FCP  |AKywhy Rynek- Rynek Regulowany 3::'::“9 BOrse - 1 LOMPSON ?fa‘:;bu‘;z 15 600
(FRO010270033) REUTERS/JE
FFERIES
RE TR
R . Wartost wedlug MartosS wediug
1 Kraj siedziby Warunki R A
DEPOQZYTY Nazwa bankl b aluta procentowania |;eny.nabym.a w feny nabycia w
anej walucie [ys
I.W walutach paristw naleacych do QFCD 385
1, O/N 1D 2013-16-01 BankBPH S.A. gz?;;p“""“‘a PLN ate 1,75 385 000,00 85
- aie detyczy
4 Rok oddania do . Mumer ksiggi . s ’ .
NIERUCHOMOSCI Lizythy Data nabycia Liecayste: Kraj polozenia  Adies Powierzchnia

TABELEXODATKOWE
SWARANTOWANE SKLADNIKI b cozna Marto&s wedtug [Warto& wediug Proceniowy udziat
Rodzai ij ba ceny nabycia w fwyceny na dzien  aktywach
LOKAT # ys. bilansowy w tys. jogbtem
1.Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez Skarb Pafistwa Obligacje 11490 11818 11955 86,25
2, Papiery wartoSciowe gwarantowane )
d
przez NBP pie dotyczy
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11 480 11 818 11 955 86,25
11 490 11 818 11 956 86,25
sate 5,00 1 000,60 11 490 11818 41955 86,25

Warlost wedlug MWarlo$é wedtug  Procentowy udziad
ceny nabyciaw fwyceny na dzien i aklywach
ys. hilansowy wlys, gétem

1123 1 264 9,04

Wartoss wediug
wyceny na dzief
bitansowy w
danej walucie

Warto&s wedlug Procentowy udziat
wyceny na dzies W aklywach
bitansowy w tys. pgétem

385 2,78

386 000,00 385 2,78

Myarto$t wedlug Warlosé wediug  Procentowy udzial
Obcigzenia Btuzebnosci ceny nabycia w wyceny na dzied w akdywach
Y5 bilansowy w tys. pgoiem

Komisja Nadzoru Finansowego



BPH FIZ DOCHODOWYCH SUROWCOW

FIZ-Q-E_20120309 3/2013

3. Papiery wartosciowe gwarantowane

wylaczeniem Rzeczypos politej Polskief)

przez jednostki samorzadu hie dotyczy
terytorialnego

4. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z hie dotyczy

5, Papiery wartosciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktoérych czlonkiem jest

jedno z pafstw nalezacych do OECD

Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej

hie dotyczy

NSTRUMENTY RYNKU . . Warunki Wartoss : Wartost wediug \Warto<t wedtug
. Emitent [Termin wylpu . ) Liczba beny nabycia w wyceny na dzien
P|ENFEZNEGO kprocentowania pominalna vs bitansowy w s
1. nie dotyczy
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH fyacff:nf wedlud  Pprocentowy udziat w
MOWA W ART. 98 USTAWY bitansowy wiys | [rywech ogoten
1.nie doiyczy
SKiADNIKI LOKAT NABYTE OD ot wediug |, ot
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA {wyceny na azien  ociiot (Lo ¥
W ART. 107 USTAWY bilansowy w tys.
1, nie dotyczy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
?Zbi.‘g,: Ig‘gli ’ JKETS?'_RYCH Nazwa emitenta zrr:ijt:!;:zlby Rodzaj ryniu Nazwa rynku | iczba
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
ALEZACYCH DO OECD
1.nie dotycry
3 kwatat] 2 lwarat 3 kwarta
BILANS  prmmmmemesesspessoesoooes 2012 ok pemm-m--mnes
2013 roku 2013 roku 2012 roku
I Aktywa 13 861 14 094 15 379 16 295
1. Srodk pieniezne | ich ekwiwalenty 4 4 2 4
2. Naleznosci 254 104 426 219
3. Transakcie przy zobowigzaniu se dugiej strony do odiupu 0 0 0 o
4. Skadnik lokat notowane na aklywnym ryniu, w tym: 13 208 13 743 14 549 14 057
-dgtuzne papiery warloéciows 11 955 12 004 12 841 10 281
5. Skadniki iokat nienotowane na alfywnym rynky, wtym: 385 224 i 2 006
-diuzne papierty wartosciowe o} o] 0 0
6. Nieruchomosci 0 1] 0 0
7. Pozodate adywa 10 19 0 1G
. Zobowigzania 24 26 2% 30
ill. Aktywa netto (1) 13837 14 068 15 350 16 265
V. Kapitat funduszu 11873 12 0BG 13 317 14 426
1. Kapitat wptacony 115 645 115 845 115 645 115 645
2. Kapitat wyptacony (wielkost ujemna} 103772 -103 586 -102 328 -101 219
V.Dochody zatrzymane 1895 1696 1626 1670
1. Zaiumalowane, nierozdysponowane przychody 2 lokat netto 5166 5098 4975 4 698
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ngdtem

Warios wediug
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¥S.

Warlo&t wedtug
wyceny na dzief
bilansowy w {ys.

Procentowy udzial
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logatem
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3. Zakumuiowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze
zbycia lokat -3 470 3 403 -3 349 3228
I. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do cen
v ro .t( padek) es! eny 268 312 407 168
nabhycia
Vil. Kapital funduszu i zakum ulowany wynik z operacji
. Kap ¥y perad 13 837 14 068 15 350 16 265
{IV 3V +/-V1}
| iczba zarejestrowanych cerlyfikatow inweslyoyjnych 122 627 124 274 135 308 145 140
IVartodt aktywdw neito na certylikat inweslycyjny 112,84 113,20 113,45 112,08
brzewidywana ficzba certyfikatow inwestycyjaych 122 627
Rozwodniona wartodt akywow netlo na certyfikat inwestycyjny 112,84
| iczba certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie ceryfikatow:
I iczba certyfikatéw inwestycyjnych serif A; 122 627 szi.
Wartost aktywow nello na poszczegdine were certyfixatow inwestycyjnych:
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 112,84 7.
Narastafaco Narastajgco
kyv:?naiy rofu Okres roku kwartaty toku
biezacego poprzedniego
kw artal: poprzedniego kw artal:
od:
rok: do: rok:
od: : ed:
do: do:
3 3
od 20130701 [r=-=r-r-enss b I :
2013 202
RACHUNEK WYNIKU ZOPERAGJI  [rorrommmom e r oo [ mmm oo e e
20130101 012-01-01
d6 20130930 [ =---rmrrmond BO1209-30  fo--m-meemooo
P013-09-30 2G12-09-30
i.Przychody z lokat 147 442 227 285
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0 Y
2. Przychody odsetkowe 147 442 173 231
a)Odsetid od depozytbw i rachunkdw bankowych 2 & <] 17
b)Odsetki od papiteréw warto&siowych 145 436 34 34
¢) Odpis dyskonta Q 129 180
3. Prayshody zwigzane z pogadaniem nieruchomosei s} o} 0
4, Dodatnie saido réznic kursowych 54 53
5. Porosiale 0 2
1. Koszty funduszu 84 256 101 313
1. Wynagrodzenie dla towarzyswa 71 221 g8 276
2. Wynagrodzenia dia podmictow prowadzacych dysltybucje Q 0 G 0
3. Optaty dia depozytariusza 1 3 2 4
4. Opiaty zwigzane z prowadzeniem rejesinu akywéw
funduszu 7 20 7 2

Komisja Nadzoru Finansowego
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5. Opiaty za zezwolenia oraz rejesiracyjne 0 9 0 0
6. Listugi w zakresie rachuslkowoiti 0 o 0 0
7. Uslugi w zakresie zazadzania akywami funduszu ] 8] G 0
8. Uslugi prawne 0 0 0 1
g, Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne G ¢ 0 0
10. Koszly odsetkowe 0 0 ] 0
11. Koszty zwiazane z pesadanierm nieruchomosei 0 D 0 ¢
12. Ujemne saldo réznic kursowych 2 o} 0 0
13. Pozostate 3 31 4 11
1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 5 5 3 3
V. Koszty funduszu netto (il-li) 79 251 98 310
V. Przychody z fokat netto (I-IV) 67 191 129 25
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 112 -260 <143 58
1. Zrealizowany zysk (sfrata) ze zbycia lokat, w tym: 68 121 589 2003
-7 tytatu 16znic kursowych 15 6 -64 -4
2. :l:zglaﬁvéﬁ::elé niezrealizowanego zysis (draty} z wyceny a4 439 732 2061
2 tytutu rhinic kirsowych -46 59 105 27
V. Wynik z operacji w4d B9 14 83
Nynik z operaci przypadajacy na certyfikat inweslycyjay 0,36 0,56 0,09 6,57
F:\ov:;v:::;;r;y wynik z operacii przypadajgcy na cestyfikat 0,36 0,56 009 0,57
Narastajgce Narastajlaco
oo Ores ok ECUC
kw arial: poprzedniego kwartal:
rok: ::i rok:
od: ’ od:
do do:
3 3
ot 20130701 ferv-mommmmnen ROIZDAQT fremmmeme e
2013 2012
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  romemmmmmme oo b e msbe e oo
2013-01-01 [2012-01-01
4o 2013-09-30 f----ormommmes P01212-31  [-o=ecsoooeeen
[2013-09-30 2012-09-30
. Zmiana wartosci aktywow netio -23% -1 513 -4123 -3 208
1.35:;1:3;;55:;;::&“0 na koniec poprzedniego okesu 14068 45 350 19 473 16 475
7, Wynik z operacii za olres sprawozdawezy (razem), w tym. 44 -89 111 -83
a}preychody 7 lokat netlo 67 191 52 -25
b) zreatizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat 68 -i21 1882 2003
¢)wzrod (spadek) niezrealizowanego zys (sraly) z wyceny tokat -44 -139 <1 823 -2 081
3. Zmiana w aitywach netto z tytulu wyniks z operacji 44 59 111 -83
4. Dystrybucja dochodow (preychodaw) funduszu (razem) 0 0 Q W]
a)z preychodéw z lokat nelle [t} 0 o 0
b}ze zrealizowanego zysh ze zbycia lokat 0 0 4] 0
¢}z przychoddw ze zbycia lokat 0 0 0 4
5. Zmiany w kapitale w okregie sprawozdawczym {razem), w tym. -187 -1 444 -4 234 3 125
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitalu z tytutu
wydanych ceryfikatow Inwestycyjaych) 0 0 0 0
itaiu iejszenie kapitaiu z tytulu
e e i | e amd  aw
6. Laczna zmiana akywow nelto w olresie sprawozdawczym -231 -1 813 -4 123 -3 208
7. Wartos6 aklywow nefto na koniec okresu sprawozdawtzego 13 837 13837 15 360| 16 265
8. Srednia wartost aklywéw netto w okresie sprawozdawczym 14098 14 793 17 859 18 402
1i.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 1647 12 678 37 538 27 733
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w olresie sprawozdawczym: 1647 12 678 37 538 27 733
a)iiczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 0 o
b) liczba wylkspionych certyfikatow inwestycyjnych 1647 12 678 37 538 27 733
¢)saldo zmian -1 647 -12 678 37 538 27 733
2 L"Zf::’;::;f;ﬁffm'zwﬁyﬁ”"ych narastajgco od poczatiu 122 627 122 627 135 305 145 110
a)liczba wydanych certyfikalow inwestycyjnych 1156 452 1 156 462 1156 452 1156 452
b)iiczba wykupionych cerlyfikaidw inwestycyjnych 1033 825 1033 825 1021 147 1011 342
¢)saido zmian 122 627 122 627 135 305} 145 110
3. Przewidywana liczba certylikatow inwestycyjnych 122 627 122 627 135 305 145 110
Hl. Zmiana warto$ci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 0,36 0,81 0,79 0,58

Komisja Nadzoru Finansowego
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1. warto& aklywbw netto na certyfikat inweslycyjny na koniec
poprzedniego okesu sprawoczdawczego 112,20 112,45 112,66 112,66
7. waro& akywow netto na cerlyfifat inwestycyiny na koniec biezgoego
ohesy sprawczdawczego 112,84 112,84 113,45 112,09
3. procentowa zmiana wartosci aklywow nefto na cestyfilat inwedycyiny w
okesie prawozdawczym 0,32 0,54 0,70 -0,51
7, minimaina wano&: akywow netto na certyfiiat inwestycyjny w okesle
sprawozdawtzym 112,84 112,74 111,538 112,08
-data wyceny 12013-09-30 [2013-02-28 P012-10-31 [2012-09-28
5. maksymalna wartodé akywdw netto na certyfikat inwestycyjny w clresie
sprawozdawczyn 113,80 114,69 113,45 113,29
~-data wyceny 2013-07-31 [2013-05-31 2012-12-31 [2012-08-31
&, warto& akywéw netlo na ceryfikat inwestycyjny wediug ostatniej
wyceny w okesie Sprawozdawezym 112,84 112,84 113,42 112,08
~data wyceny 2013-69-30 [2013-09-30 2012-12-28 2012-06-28
7. Rozwodniona warlodt aklywow netto na ceryfikal inwestycyjny 112,84 112,84 113,45 112,09
IV. Procentowy udzial kosztow funduszu w $redniej wartosci
aktywow netito, w tym: 0.60 173 222 1.69
1. procentowy udziat wynagrodzenia dlz towarzysiwa 0,50 1,8¢ 2,00 1,50
2. procentowy udziat wynagredzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybuc)e 0,00 0,00 0,00 0,00
3, procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,01 g,02 0,063 0,02
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejesiry akywow
funduszu 0,01 0,10 c,10 0,10
5. procentowy udziat optat za ushugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,0C
6. dziat ¢ sugi kressi dzania akt i
procentowy udzial oplat za ustugi w zalkresie zarzadzania akywami 0,00 0.00 0,00 0,00
funduszu
Narastajaco Narastajaco
kyvartaiy roku Okres roku kwartaly roku
biezgcego arrzedmiego poprzedniego
kwartal: pop 8 kwarlat:
R od:
rok: dor rok:
od: ) od:
do: do:
3 3
0d 20130701 [-emmmmrmmmun- PO12-0701  frmemmemmmm o
A 2 2013 2012
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH =~ booorovemsmm e o s e = 2o oo
2013-01-01 [2012-G1-01
do 20130930 | -----===--roq D012-09-30  fooooeooeesd
2013-09-30 201308-30
A.Przeptywy $rodkow pienieznych z dzialalnoseci operacyine]j 187 1448 1175 3129
1, Wpiywy 24 783 58 355 184 813 244 483
1, 7 tytutu posiadanych lokat 0 580 0 0
1.%1. Odsetk od obligacji o 580 0 G
2. Z ytuhy zhycia sdadnikdw jckat 24 761 57 758 184 804 244 463
2.1. Obligacje 0 708 117 092 134 818
2.2, Bony skarbowe 0 0 7280 7 260
2.3. Prawa pochodne 0 0 7 285 7 285
2.4. Depozyly 24 341 56 255 52 199 93 030
2.5. Tytuly uczestnictwa 420 798 939 1941
3. Pozostate 2 17 g 30
a}w tym odeelki od lokat i rachuniéw bankowych 2 & g 16
i, Wydatld 24 877 56 909 183 638 241 364
1. Z tytuku posiadanych jokat 0 0 0 ]
2. Z tytudu nabycia skiadnilkow lokat 24 502 56 628 183 545 241024
2.1. Obligacje 0 0 116 888 127 914
2.2, Bony skarbowe 0 0 o] 7189
2.3, Prawa pochodne o] 0 7 338 7 338
2.4. Depozyty 24 502 56 639 53722 94 985
2.5. Tyjuly uczestnictwa 0 0 3601 3 601
3. Z tytuiu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 73 226 89 28z
4. Z iylulu wypiaconego wynagrodzenia dia podmiotow prowadzgcych 0 a
dystrybucje 0 0
5, Z tytutu optat dia depozytanusza 1 3 2 4
B. Z tytutus optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aldywow funduszu 0 ogh- 0 28
7. Z iytuu oplat za zezwolenia oraz opiat rejestracyjnych G 4] 0 0
8. Z tytuty ustug w zakresie rachunlowosci 0 G 0 4
9. 7 tytuiu ustug w zakresie zarzgdzania aklywami funduszu 0 0 4 4]
10, Z tytetu usug prawnych 0 0 0 1
11. 2 tytutu posiadania nieruchomoii 1} 0 0 0
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12. Pozogtate 1 14 1 26
B. Przeplywy $rodkow pieniginych z dzialalno$ci finansowej -187 -1 444 -1 ATt +3125
|, Wplywy 0 ¢ 0 0

1. 2 tytulu wydania certyfikatéw inwestycyinych L] 0 0 0

2. Z tytutu zaciggnietych kedytdw 0 0 0 0

3. Z tylutu zaciagniglych pozyczek 0 o] 0 G

4.2 tyiudu splaty udzielonych pozyczek 0 0 g 0

5, Cdsetl G 0 0 0

B. Pozostate 0 ¢ 0 0
1. Wydatki 187 1444 1171 3125

1. Z tytutu wykapienia certyfikatow inwestyGyjnych 187 1 444 1171 3125

2. Z tytutu sptat zaciagnietych keedytow 0 o} G

3, Z tytulu spiat zaciggnigtych pozyczek 0 0 G 0

4. Z tylutu wyemitowanych obligacii G 0 ¢] 0

5. Z tytute: wyptaty przychodow o] 0 0 v}

8, 7 tytutu udzietonych pozyczek ] 0 0 0

7. Odsetk 0 0 0 0

8. Pozostate 0 0 0 o
C. Skutki zmian kurs 6w wymiany érodkow pieniginych i 0 0 o o

ekwiwalentéw srodkow pieniginych

D. Zmiana stanu §rodkéw pienigznych neito (A+-B) o 2 4 4

E Srodki pienigzne i ekwiwalenty érodkéw pieniginych na
poczatek okresu sprawozdawczego

F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkow pieniginych na
koniec okresu sprawozdawczego (EH-D)

NOTY

NOTA-1POLITY KARACHUNKOW OSCI

Pk Cpis

BPH FIZ DS Polityka rachunkowodei.pdf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU 3 fwaral

2013 roku

1. Z tytutu zbytych lokat

2. Z tytutu instrumentow pochodnych

3. Z tytulu wydanych ceryfikatow inwestycyjaych
4. Z tytutu dywidendy

5. Z tyfuiu odsetek 249
6. Z tytulu posiadanych nierichomodci, wlym czynszow

A=A =R

[=3

7. Z tytulu udzielonych pozyczek
8. Pozostale

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 3 hwadat

2013 moku

1, Z tytuhy nabytych akiywow

2. Z tytulu transakeji prey zobowigzaniu sig funduszu do odkipu
3. Z tytutu ingrumentéw pochodnych

4, Z tytutu wptat na certyfikaty inweslycyjne

5. Z tytulu wykupionych ceryfikatow inweslycyjnych

6, Z tylulu wyplaty dochoddw funduszu

7. Z tyluiu wyptaty przychoddw funduszu

oclojoioto ||
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8. Z tytutu wyemitowanych obligacii v}
9. Z tytuiu kGtkoterminowych pozyczeki kedyléw 0
10, Z tytuhu diugoterminowych pozyczeki kredytdw o
11. Z tylstu gwarancji lub porgezen G
12, Z tytutu rezenw 24
13, Pozostate zobowigzania 0

[INFORMACJA DODATKOWA

Plik Opis

FDS_raport_|li_kwartai_2013_dodatkowa.rtf

PODPISY

L’ODPISYOS()BREPREZENTUJACY CHFUNDUSZ

[Jata mieg | Mazwisho [Stanowisko/Funkeja Fodpis
PO13-11-04 IART UR CZERWONSKI PREZES ZARZADU
2013-11-04 MARCIN BEDNAREK MWICEPREZES ZARZADU

P013-11-64 ALEKSANDER MOKRZYCKI MICEPREZES ZARZADA
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zatacznik do sprawozdania finansowego )
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO DOCHODOWYCH SUROWCOW

zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objaéniajgca 1- Polityka rachunkowosci
i. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowyrn prezentowdne sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzasnia
1994 roku o rachunkowosci {DzU. z 2013 roku, poz. 330, z pdZn. zm. JUstawa") oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnio 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - Rozporzgdzenie”,

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

informacje wykazywane w sprowozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartoéci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzief bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane W dniu wyceny i na tej podstowie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgeych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, uimuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tredeig ekonomiczna.

Wartos¢ poszczegéinych sktadnikow aktywow i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskéw i strat ustata sig oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiggi gtéwnej
oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalenego planu kont. Zopisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczgee Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym mowa w
Stotucie {f. godz. 23.00) oraz sktadniki, dia ktorych we wskozanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcie zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 orzedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transckeji z dnia T.

Sktadniki cktywdéw Funduszu wycenione sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgeymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, orzyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys! ustawy Komitet Standardow
Rachunkowosci. W przypadku broku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowal
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz ohowigzany jest stosowaé okresione Ustawg zasady rachunkowoéci, rzetelnie i josno przedstawigjqc
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywo Funduszu wycenia sie, d zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzied
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartogé aktywéw netto Funduszu jest réwna wartosc aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny cktywow netto oraz ustalenia wariodci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdlnodei biorge pod uwage mozliwose uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny oktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oroz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czosu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 juko godziny, z ktorej
bedg pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidiowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oroz Rozporzqdzeniem ustalenie wartoéci aktywow, wartodci aktywow netto oraz
wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a tokze na przeprowcdzenie wykupu ceriyfikatow
inwestycyinych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy, ponadto nie wptynie no
whasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartod¢ diuznych papierdw wartoéciowych nienotowenych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowane]j cenie nabycia, oszocowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowei, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodbw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartodciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszocowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy proceniowej.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenio
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmicny kapitatu wplaconego | kapitots wyptoconego jest dzieft ujecia
wydania i wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreglonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian kapitaku wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim,

Ujecie w ksiegach rachunkowych standéw Srodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficialnych
wyciggdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokoéci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnodci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadniongj, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawiergjgcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotiiwoéc ustalanio wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesige poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiesnych Srodkéw nastepujqce koszty | wydatki zwigzane 2 dziatalnoscig Funduszu:
wynagrodzenie Towoarzystwa za zerzqdzanie Funduszem; opiaty i prowizje maklerskie; prowizie i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikojgce z przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KOPW i GPW; koszty zwigzane z dziotalnodciq Rady Inwestorow; koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwiqzane z dzictalnoscig Funduszu nie wymienione powyze] pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z okcji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po roz pierwszy xurs rynkowy
nieuwzgledniaigey wartosci prawa do dywidendy.

W kozdym dniu wyceny warto$é¢ naleznej dywidendy, wyptacane] w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od nalezne] dywidendy spotki wehodzqgeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizocja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia  miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktdrych notowony byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt nojwigkszy, prazy
czym BGN i BFV nie sq rynkami aktywnymi.




Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie donege miesiqca procedura wyznaczania rynku { kursu pierwszy roz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowa stosowany jest nastepujqey algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktdrych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla kegjowych instrumentow udzistowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny ustalany jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktdre sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sig sposrod rynkow aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dia danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢) dio krgjowych instrumentéw diuznych wybdr rynku gtdwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtdwny wyznaczany jest Bloomberg Generic
(BGN), o w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value [BFV),

d) dia zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku glownego dokonuje sie sposérod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumnentéw diuznych rynek gtéwny ustala sie sposréd rynkdw aktywnych, na ktérych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku woiumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest
Bioomberg Generic, o w przypadku braku Bloomberg Generic - Bioomberg Foir Vaiue,

2. Jezeli instrument by} notowany przynajmniej przez jeden dziefi na jokimkoiwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzojacego date uruchomienia procedury
aktualizacj rynkéw wyceny dla poszczegélnych rynkdw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw glownych
nie byt notoweny na zadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw giwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czosu zakoficzenia
danego miesigea kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesigca wybor rynku przeprowadzany jest w
oparciuo pkt. 1i2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow giéwnych na poczgtku miesigea na kilku rynkach zagranicznych
jednoczednie wystepuje taki sam wolumen obrotow dla danego papieru wartosciowego, za podstowe
przyjmowany jest rynek, kidry byt wybrany jako gtéwny w miesigeu poprzednim.

Akceptowalne sq odehylenio na kursach skladnikéw lokot posiadanych przez Fundusz i Depozyiariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartod¢ bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oroz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akeji.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatgeznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprowozdaniach finansowych wykazuje sig w tysigcach ziotych, z wyjgtkiern WAN/CI.
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.



Informacjo dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Dochodowych Surowcow

za okres od 1 lipca 2013 r. do 30 wrzesnia 2013 r.

1} Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 lipca 2013 r. do 30 wrzesnia 2013 r. nie wystgpity
znaczqee zdarzenia dotyczgcee lat ubieglych.

2) Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, 1. 30 wrzesnia 2013 r. nie nastgpity znaczgce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3)  Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujaownionymi w
sprawozdaniu finansowym i w porownywainych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bltedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnosc
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oroz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

bl w okresie sprawozdawczym wystgpily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczegcia zawieszenia, okres, w
ktérym zawieszenie obowigzywato, a takZe wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.




c) w okresie sprawozdawczym wystqpily przypadki nie rozliczenia sig transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktorych
nie zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziotalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bgdZz plonowanych przez jednostke dziotan majgeych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w
istotny sposob wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzgdzajgcego Funduszem:

Trzeci kwartat przyniost dalszq poprawe danych makroekonomicznych naptywajgeych z
najwazniejszych gospodarek swiata, co przetozyto sig na kontynuacje wzrostdw cen akdji
na rynkach rozwinietych. Przez wiekszos¢ okresu utrzymywat sie rowniez trend spadku
cen amerykanskich 1 niemieckich obligacji skarbowych. Korekta trwajgcego od kwietnia
ruchu nastgpita we wrzeéniu w reakcji na stabsze dane z amerykariskiego rynku pracy
oraz zaskakujgcq decyzje amerykanskiego banku centralnego o pozostawieniu programu
iloéciowego tagodzenia polityki pienieznej w niezmienionej skali na wrzesniowym
posiedzeniu.

Sygnaty poprawy koniunktury na rynkach wschodzgeych w postaci lepszych odczytow
indeksow menedzerdéw logistyki oraz danych miesiecznych z gospodarki chinskie]
stanowity wsparcie dla rynku surowcédw - subindeksy metali przemystowych i surowcow
energetycznych S&P Goldman Sachs zyskaly odpowiednio 4,4% i 6,4%. Trzeci kwartat
przynidst réwniez odreagowanie silnych spadkéw cen kruszcdw - subindeks metdli
szlachetnych S&P Goldman Sachs wzrdst o 8,6%.

Rewizja oczekiwan rynkowych odnosnie momentu zaciesnienia polityki monetarneg] w
Stanach Zjednoczonych wywotata silne ostabienie dolara amerykariskiego wzgledem
ztotego {6%), co niekorzystnie wptyneto na stope zwrotu funduszu.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Aktualnie stosowang metodq pomiaru catkowite] ekspozycji funduszu jest metoda
zaangazowania.




