BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 6 FIZ-Q-E 31.10.07
O  sorygowany

KOMISJANADZORUFINANSOWEGO

Raport kwartalny FI1Z-Q-E 31.10.07

za 2kwartal 2011 roku  obejmujgcy okres  od 2011-04-01 do 2011-06-30

Podgawa prawna:
FIZ-Rozp Obow Em, 2009332594 82 ud. 1 pd 1

Data pzelazania: 2011-08-04

Bfi_-l_l_’l_.‘l_NﬁI.ISZ IMESTTGTJWZAHKHEWWWWA B_ e
(petna nazwa fundustu)
B e RGN IS YN s Bt Towaryatvn Pundiscy enastye el S o cononin s nia
{gtcona nazwa funduszu} (nazwa towarzyswa)
L P T . e i R S L B e e
{kad pocziowy) (miejacowoEt )
BOMPRATEREIOA. o s e Wi s G
{ulica) { numier}
fRREYBIMITTT. | corsissiinsiapassions fozz)saseree . ....... |ol@bphife .
(telefon ifax} {e-mail}
AT D e i i Ly L€ L E byt ot
(HIF) {REGOM} (W)
KOMISIANADZORUFINANSOWEGO
Informacje o funduszu
Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: O Fundusz selurylyzacyjny: ]
Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O
Fundusz powigzany: O Fundusz aklywow niepublicznych: O
Waluta sprmawozdania finansowego: zt
(nazwa funduszu podsiawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powiazanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
Plik ppis
WYBRANE DANE FINANSOWE wiys zi. wtys EUR
I. Przychody z lokat 47 12
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Il. Koszty funduszu netto 188 47
Il. Przychody z lokal netto 141 =36
V. Zrealizowane zyski (draty) ze zbycia lokat 13 3
V. Niezrealizowane zysk (straty} z wyceny lokat 236 60
V1. Wynik z operacji 107 27
Vi, Zobowigzania 75 19
VIl Akywa 23716 5 949
IX. Aktywa netto 23641 5830
X, Liczba rarejestirowanych certyfikatow inwestycyjnych 210 649 210 649
X Wartoit alywow netto na certyfikat inwestycyjny 112,23 28,15
XII. Wynik z operacji na cenyfikat inwestycyiny 0,51 0,13
pozycja X. wykazana w szt.
pozycje Xl i Xl odpowienio: wzt. i EUR
pozycje bilansu w tys EUR s3 przeliczone wg. Sredniego kursu NBP z dnia 30 czerwca
011
bozycje rachunky wynikdw w tys EUR & przeliczone wg. Sredniej arytmetycznej kursdw
INBP z dnia 29 kwietnia, 31 maja i 30 czerwca 2011 r.
ZESTAWIENIE LOKAT
P kwartat 2011 roku 1 kwartat 2011 roku
SKEADNIKI LOKAT
Miarto§¢ artos ¢
Wartodé wediug rocentowy Martosé t,edlug rocentowy
vediug cany wyoe.ny na dziat w ediug ceny wyce_ny na dzial w
habycia w tys. dzien ktywach Eabycia w tys. d.z[en ktywach
bilansowy w gbtem bilansowyw pgblem
kys. kys.
1. Akcje 2424 2 802 11,81 2410 2815 11,56
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 1] 0 0,00
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 1] 0 0,00
4, Fraw a poboru 0 1] 0,00 o 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 1] 0,00 1] 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 [ 0,00 0 0 0,00
7. DluZne papiery w artosciow e 19 310 19 755 83,30 19 310 19 492 80,09
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
9. Udzialy w s ch z ograniczon
. dpoa‘:’y.le dzi::;"::‘zcia 2 A 0 0 0,00 0 0 0,00
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instylucje w spéinego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majgce siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci 4] 0 0,00 0 0 0,00
14, Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Cepozyty 614 814 2,59 571 571 2,35
16, Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Neruchomoséci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskis 0 0 0,00 0 0 0,00
19. nne 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
) . Keaj siedziby Wartodst weclﬂug Wwartost wedIL'Jg
AKCJE Rodzaj ryniu Nazwa rynbu  Liczba [ mitenta Ceny nabyciaw lwyceny na dziefi
¥S. bilansowy w tys
1. ASSECO POLAND Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 1 100POLSKA 60 55
2. BOGDANKA IARywny Rynek - Rynek Regulowany (WGPW 490 POLSKA 63 56
3.BRE IAywny Rynek - Rynek Regulowany (WGPW 200POLSKA 43 65
4.CEZ Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 310[CZECHY 42 44
5. Getin Holding S.A, Aktywny Rynek - Rynek Regulowany [(WGPW 5 020 CZECHY 51 64
6.GTC Alywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 2 520 POLSKA 59 47
Komisja Nadzon: Finansowego
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2010 rok 2 kwartal 2010 roku
t‘artoéé Wartos ¢
ediu rocentow - wedlu rocentow
S::;cceny wyce n?r na dziat w ! E‘:::f’;ceny wyce ngy na dzial w Y
nabyci w tys. dFieﬁ ktywach abycia w tys dzien ktywach
bilansowyw pgdlem bilansowyw pgélem
bys. kys.
2417 2744 10,71 4 571 4327 15,65
0 0 0,00 0 0 0,00
1] [} 0,00 36 50 0.18
0 0 0,00, 0 0 0,00
0 0 0,00 0 [} 0,00
1] 0 0,00/ 0 0 0,00
21608 21 624 84,41 20 282 20 961 75,80
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 ] 0,00
Q 0 0,00 0 0,00
0 0 0,00 0 0,00
[} 0 0,00 0 0 0,00/
0 0 0,00 0 o} 0,00/
0 0 0,00 0 0 0,00
733 733 2,86 1755 1755 6,35
0 o} 0,00 0 0 0,00
1] 0 0,00 0 ] 0,00
[} 0 0,00 [} 4] 0,00
0 0 0,00 o 0 0,00

w altywach
pgotem

Procentowy udzial

0,23/

0,24

0,27

0,18

0,27

0,20
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7. HANDLOWY lAKkywny Rynek - Rynek Regulowany pVGPW 520 POLSKA 54 45
8. KERNEL Allywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 700 UKSEMBURG 56 53
9. KGHM IARywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 2 150 POLSKA 206 424
10.LO0TOS Akywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 960 POLSKA 30 43
11.PBG Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 170POLSKA 37 24
12. PEKAD Akywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 1 690POLSKA 279 274
13.PGE S.A. Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 9 060 POLSKA 199 217
14. PGNIG JAkbywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 25 670POLSKA 89 108
15. PKNORLEN [Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 4 890POLSKA 188 253
16. PKO BP AMywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 9 380 POLSKA 367 394
17. P2V |Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 880 POLSKA 313 330
18. TAURON S.A, |Adywny Rynek - Rynek Regulowany pVGPW 16 470 POLSKA 112 108
19. TRPSA AMywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 9 520 POLSKA 136 159
20, TVN |Akbywrty Rynek - Rynek Regulowany WGPW 2 380 POLSKA 40 39
. . Kraj sedziby [Termmin MWarmunki
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa ynku ent emitenta wykupu pprocentowania
: . . Kraj siedziby [Femnin
Dt UZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj yntw Pazwa ynku  Emitent lemitenta wykpu
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a} Obligacje
b}Bony skarbowe
¢) Bony pienigzne
d) Inne
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
-0K1012 Alywny Rynek - Rynek Regulowany BondSpot Skarb Parnstwa Folda 2012-10-25
b) Bony skarbowe
c) Bony pieniezne
d)inne
4 Nazwa i odzaj [Krmj sedziby [remin Rodzaj artos b L TN 0 Ut S Lo
WIERZY TELNOSCI  odmiotu b odmiotu Il e pwiadczenia wiliczba  Feny nabyciaw [wyceny na dzief
fys. Y& bilansowy w tys
Wartos¢ wedlug Warloit wedlug Procentowy udziat
WEKSLE MWystawca Data piatnoici  [eny nabycia w wyceny na dzier jv aktywach
bys. bilansowy w tys  pgétem
A e . Wartosf wedlug Waro&t wedlug
Kraj sedziby MWarunki . R
DEPOZYTY Nazwa banks | - Waluta L procentowania Ceny nabycia w ceny nabycia w
danej walucie |ys
I.W walutach paristw nalezgcych do OECD 614
1. LOKATA OVERNIGHT PBankBPH 5.A. POLSKA PLN 4.4 614 000,00 614
Il. W walutach panstw nienalezacych do OECD 0
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— Warlo&f wedlug Martoid wedlug Procentowy udziat
Rodzaj lisu Podstawa emisi X Liczba keny nabycia w wyceny na dzien v aldywach
nominalna h
Ys. bilansowy w tys  pgétem
Warunki Wartost b ;‘\;anlto:z; ;veq;ug Walteoéé we:{zli:gﬁ :mcentov:‘y udziat
bprocentowania pominalna a y natycla w pyceny na akywac
yS bilansowy wtys  pgétem
0
0
0
0
1]
21000 19 310 19755 83,30
21000 19 310 19 755 83,30
.00 21 000 000,00 21000 19310 19 755 83,30
0
0
0

Procentowy udzial

v aktywach
pgdlem
artose wediug 1y 108 wediug Procentowy udzial
ceny na dzien -
5 pvyceny na dzien v aldywach
Hansowy w bilansowy w tys  pgélem
anej walucie wywly 9
614 2,59
614 000,00 614 2,59
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NIERUCHOM OSC| Sg:tzfdama do Data nabycia :i::;::fgl Kraj polozenia Mdres Powierzchnia
TABELBDODATKOWE
GWARANTOWANE SKt ADNIK] Yo Wartos¢ wedfug Waroé& wedlug Procentowy udzial
T Rodzaj 'zzba ceny nabycia w wyceny na dzier w akywach
L OKA ! bys. bilansowy w lys pgdlem
1.Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez Skarb Pafistwa Obligacje 21 000,00 19310 19 755 83,30
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane nie d
przez NBP e dotyczy
3.Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu nie dotyczy
terytorialnego
4.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD(z nie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5.Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest nie dotyczy
Rzeczpos polita Polska lub przynajmniej
jedno z paristw nalezacych do OECD
NSTRUMENTY RYNKU mitent Tomin wylopy | ok e iczba ?;an'fﬂf;?;”i :v;.:ons;s r:::e ‘d"zl:egﬁ
P|EN|EZNEGO pprocentowania pominalna vs hilansowy w tys.
BILANS P kwartal 2011 [1 kwarta 2011 oo 2 kwartat 2010
oku roku roku
1. Aktywa 23716 24 339 25619 27 654
1. $rodki pieniegne i ich ekwiwalenty 502 502 502 501
2. Naleznosci 22 928 15 33
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej 2rony do odlupu 0 0 0 o
4, SKHadniki lokat notowane na altywnym rynku, w tym: 22 557 22 307 24 368 25338
-diuzne papiery wartosciowe 19 755 19 492 21624 20 961
5. SHadnik lokat nienotowane na aklywnym rynlu, w tym: 614 571 733 1755
-dtuine papiery wartofciowse 0 0 o]
6. Nieruchomosci o 0 o]
7. Pozogtate akywa 21 32 0 28|
Ik. Zobowigzania 75 75 7 77
Il Aktyw a netto (i-Il) 23 641 24 264 25542 27 577
I¥. Kapitat funduszu 15991 16 721 18 062 21156
1. Kapitat wptacony 118 561 118 561 118 561 118 561
2, Kapitat wyplacony (wielko® ujemna) -102 570 101 840 -100 499 87 405
V.Dochody zatrzymane 6 826 6 955 7136 5973
1. Zakumulowane, nierzdysponowane przychody z lokat netto 5076 5217 5399 5725
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (drata) ze
zbycia lokat 1751 1738 1738 248
VI.War adek} wartosci lokat w odniesieniu do cen
ost(sp ) L 823 588 343 449
nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(IV':-VH-VI) ywyn P : 23 641 24 264 25542 27 577
l.iczba zamjestowanych certyfilatow inwestycyjnych 210 649 217 184 229 215 257 581]
Warto& aklywdw netlo na ceryfikat inwestycyjny 112,23 111,72 111,43 107.06J
Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyjnych | 203 574}

Komisja Nadzoru Finansowego
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Obciazenia

Stuzebnosei

MWartost wedlug
ceny nabycia w
bys.

Wartost wedtug
pryceny na dzien
bilansowy w tys.

FProcentowy udziat

v aklywach
badtem

FProcentowy udzial
w aktywach
padtem
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Fozwodniona waro& akywow netto na ceryfikat inwestycyjny I 112,231
lczba cenyfikaldw inwesdlycyjnych w podziale na serie certyfilatow:
L iczba certyfikatow serii A - 210 649 szt.
Wartost aklywdw netto na poszczegdine serie certyfikatow inwestycyjnych:
Certyfikaty serii A - 112,23 PLN
E ka 2 kwartaly a 2 kwanaly
RACHUNEKWYNIKUZOPERACJII d 2011-04-01  RO11 mhu od 2010-04-01 R010 mhu
0 2011-06-30 pd 20110101 do 2010-06-30 pd 20100101
do 2011-06-30 Ho 2010-06-30
I.Przychody z lokat 47 56 74 84
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 36 36 54 54
2, Przychody odsetiowe 10 19 19 30
a}Odsetki od depozytéw i rachunkiw bankowych 10 19 13 24
b} Odpis dyskonia 0 0 6 6
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci o 1] [ 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 0 0 0
5. Pozostate 1] 0 0 0
1. Kos 2ty funduszu 188 379 229 467
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 173 349 206 419
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 1 2 4 12
4, 2?;:;2;@23% z prowadzeniem rejestru akywow a 15 1 21
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestacyjne 0 0 0 0
6. Udugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
7. Ushugi w zalgesie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0 0
8. Udugi prawne 0 [} 0 0
9. Udlugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 1] 0 0
10. Ko=zty odsetlowe 1] o] 0 0
11. Koszty zwigzane z pogadaniem nieruchomoséci 0 0 1] 0
12, Ujemne saldo rZnic lusowych 0 0 1] 0
13. Pozostate 7 13 8 15
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo V] 0 1] 0
V. Koszty funduszu netto (lI-H1) 188 379 229 467
V.Przychody z lokat nefto (I-1V} -141 -323 -155 -383
Vl.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 248 493 -322 398
1. Zreallzowany zysk (#rata} ze zbycia lokat, w tym: 13 13 5 537
- Z tytulu ndZnic kursowych 0 Q 0 0
2. r:z:ifﬁ:nd;ek) niezmealizowanego zysku (straty) z wyceny 236 430 317 139
-z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
VIil. Wynik z operacji 107 170 -478 15
IWynik z operacji na przypadajgcy na cestyfikat inwestycyjny 0,51 0,81 -1,85 0,06
:c:vz:::c:;ii?‘r;y wynik z operacji przypadajacy na centyfikat 0.51 0.81 .85 0.06
a 2 kwartaly 2 kwaitaty
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO bd 20110401 011 ol pd 2010-01-01 010 roku
Ho 2011-06-30 pd 20110101 Ho 2010-12-31 d 2010-0101
o 2011-06-30 o 2010-06-30

Komisja Nadzoru Finansowego
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RACHUNEKPRZEPLYWOWIENIEZNYCH

pd 2011-04-01
Ho 2011-06-30

2011 ol
bd 20110101
Ho 2011-06-30

). Zmiana wartosci aktyw ow netto 523 -1 901 £ 570 -4 535
1. Warto& aldywéw netto na koniec poprzedniego oke st
sprawozdawczego 24 264 25 542 32112 32112
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 107 i70 1073 15
a}przychody z lokat netto ~141 -323 -709 -383
b)zrealizowany zysk (drata) ze zbycia lokat 13 13 2027 537
c)wzrog (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 236 480 -245 -139
3. Zmiana w akywach netto z tytutu wynilu z operacji 107 170 1073 15
4, Dysirybucja dochoddw (przychoddw) funduszu {razem) 1] 0 0 0
a)z przychoddw z lokat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysi ze zbycia lokat 0 0 0 0
c)z preychodéw ze zbycia lokat 1] 0 0 0
5. Zmiany w lapitale w okese spmwozdawczym (razem), w tym: 730 2 071 -7 643 -4 549
ajzmianz kapitafu wplaconego (powigkszenie kapitatu z fytutu o 0 0 o
wydanych cenyfikatow inwestycyjnych)
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie lapitalu z tytutu
wylupionych ceryfikatow inweslycyjnych) 730 20m 7643 4549
6. taczna zmiana akywow netto w olresie prawozdawczym 623 -1 961 6 570 -4 535
7. Wartost aktywéw netto na konfec olesy sprawozdawczego 23841 23641 25 542 27 577
8. Srednia wanlodt akywow netto w okesie sprawozdawezym 23863 24 226 27776 29 093
Il.Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych -6 535 -18 566 -70 656 -42 290
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym; -6 535 -18 566 -70 656 42 290
a)liczba wydanych cenyfikatéw inwestycyjnych 1] 0 0 0
b}liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 6535 18 566 70 656 42 290,
c}saldo zmian £ 535 -18 566 -70 656 42 290
2. Liczba certyfilatéw inwestycyjnych narastajaco od poczatk
dziatalnosci funduszu, wtym: 210 649 210 649 229 215 257 581
a)liczba wydanych ceryfikatow inwestycyjnych 1185 609 1185 609 1185 609 1185609
b)liczba wykupionych ceryfikatéw inwesycyjnych 974 960 974 960 956 394 928 028
¢)saldo zmian 210 649 210 649 220 215 257 581
3. Przewidywana liczba ceryfilatéw inwesycyjnych 203 574 203 574 217 184 245 461
ll. Zmiana wartosci aktyw ow netto na certyfikat inwestycyjny 0,51 0,80 4,34 0,02
1. wartosC aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresy prawozdawczego 111,72 111,43 107,09 107,09
2. warloéc aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okesu sprawozdawczego 112,23 112,23 111,43 107,06
3. procentowa zmiana wartoiti aklywow netto na certyfilat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym 0.51 0,80 4,34 0,02
4_minimalna wartoi aktywdw netto na ceryfikat inwestycyjny w oldesie
sprawozdawczym 112,23 111,02 106,03 108,03
-data wyceny 2011-06-30 20110131 2010-02-26 2010-02-26
5. maksymalna warto& adywdw netto na ceryfilat inwedycyjny w okese
sprawozdawe zym 112,54 12,54 111,43 109,40
-data wyceny 2011-05-31 2011-05-31 2010-12-31 2010-04-30
B. warto$t akywow netto na certyfikat inwestycyjny wedlug ogtatniej
wyceny w olresie sprawozdawezym 112,23 112,23 111,43 107,06
-data wyceny 2011-06-30 [2011-06-30 R010-12-31 2010-06-30
7. Rozwodniona wartost akywéw netto na centyfikat inwestycyjny 112,23 112,23 111,43 107,06
V. Procentowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartoéci
aktywéw netto, w tym: 0.79 1.56 e st
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0,72 1,44 2,90 1,44
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
dysirybucije 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,00 0,0t 0,07 0,04
4. procento dziat oplat zwi h dzeni stru altywow
p wy udzial opiat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywo 0,00 0.06 0,10 0.07
funduszu
5. procentowy udzial optat za usugi w zakesie rachunlowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. procentowy udziat oplat za udugi w zakesie zarzadzania akkywami 0,00 0,00 0,00 0,00
funduszu
za 2 kwartaly Fa 2 kvartaly

Ed 2010-04-01
o 2010-06-30

010 ok
pd 2010-01-01
do 2010-06-30

A.Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej 730 2071 1188 4 469
|, Wolywy 45 587 89 534 93 415 187 339
1. Z tytutu posiadanych lokat 14 14 22 22
1.1. Dywidendy 14 14 22 22
2. Z tytutu zbycia sdtadnikow lolat 45 583 B89 486 93 380 187 292
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FIZ-Q-E 31.10.07

koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

2.1. Akcje i prawa z nimi zwigzane 125 377 6 590 20017
2.2. Obligacje 928 2304 10 479 19 361
2.3. Depozty 44 510 86 805 75 485 146 097
2.4. Inne papiery wartosciowe 0 0 1 1
3. Pozostate 10 35 13 26
a)w tym odsatki od lokat i rachunkdw bankowych 10 19 13 24
Il. Wydatk 44 857 B7 464 92 226 182871
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0 0
2.7 tytutu nabycia sdadnikdw lokat 44 679 87 062 91995 182 360
2.1. Akcje | prawa z nimi zwigzane 126 376 5201 10 545
2.2, Obligacje 1] 0 9932 23116
2.3. Prawa pochodne 0 0 494 208
2.4, Depozyty 44 553 86 686 76 333 147 754
2.5.Inne papiery wartofciowe-subskypcja akcje [} 0 36 36
3. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 175 355 209 431
4. Z tytulu w‘yptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0 0 0 0
dystrybucie
5. Z tylutu optat dla depozytariusza 1 3 8 10
6. Z tytulu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow funduszu 0 a1 0 43
7. Z tytutu opiat za zezwolenia oraz optat rejegracyjnych 0 o} 0 0
8. Z tytutu usug w zakesie rachunkowosci 0 0 0 0
9. Z tytutu usug w zakresie zarzadzania aklywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytutu usug prawnych 0 0 0 0
11. Z tytubu posiadania nieruchomodci 0 0 0 Q
12. Pozodate 1 14 12 27
B.Przeplywy érodkéw pienieznych z dzialalnoéci finansowe) 730 -2 071 -1222 -4 549
1. Wptywy 0 0 4] 0
1. Z tytulu wydania cernyfikatéw inwestycyjnych 0 0 0 0
2. Z tytulu zaciagnietych kedylow 0 0 0 0
3. Z tytulu zaciagnietych pozyczek 0 1] 0 0
4. Z tytulu sptaty udzielonych pozyczek 0 1] 0 0
5. Odsetd 0 1] 0 0
6. Pozastate 0 o 0 4]
II. Wydatk 730 2071 1222 4549
1. Z tytulu wykupienia ceryfikatdw inwestycyjnych 730 2071 1222 4 549
2, Z tytutu sptat zaciggnigtych kredylow o o) 0 4]
3. Z tytutu splat zaciggnietych pozyczek o [} 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 1] 1] 0 o
5. Z tytutu wyplaty przychodéw o 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek o] 0 0 i)
7. Odseth 1] 0 0 [
8. Pozostate 0 0 0 Y]
C. Skutkizmian kurséw wymiany $rodkéw pienieznych i 0 0 0 .
ekwiwalentéw $rodkéw pienigznych
D.Zmiana stanu $rodkow pienieznych netto (A+/-B) 0 0 -33 81
E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych na
poczqtepk okiesu sprawozdawizego plenEny 502 502 534 582
F. Srodki pienigzne i skwiwalenty srodkéw plenieznych na 502 502 501 501

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Pk Cpis

B16 nota 1.pdf
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NOTA-NALEZNOSCIFUNDUSZU 2 :aﬂa* 2011
0|

1. Z tytutu zbytych lokat 0
2. Z tytulu instrumentdw pochodnych 0
3. Z tytulu wydanych ceryfikatow inwestycyjnych
4. Z tytutu dywidendy 22
5.2 tytutu odsetek

6. Z tytutu posiadanych nieruchomosei, w tym czynszdw

[=]

7. Z lytutu udzielonych pozyczek
8. Pozostate

olo|lo|lo

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2 :“a' 2m
o

1. Z tytutu nabytych akiywow

2. Z tytulu tmnsalkeji przy zobowigzaniu se funduszu do edikupu
3. Z tytulu ingrumentdw pochodnych

4. Z tytutu wptat na ceryfikaty inwestycyjne

5. Z tytutu wykupionych cedyfilatéw inwestycyfnych

6. Z tytutu wyplaty dochoddw funduszy

7. Z tytutu wyptaty przychodow funduszu

8, Z tytutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu krdtkotemminowych potyczeki kedytow

10. Z tytutu diugotemminowych poZyczeki kedytow

===l =N =R =2 =2 =-2 K= 1-1K=]

11. Z tytutu gwarancji lub porgczes
12. Z tytutu rezerw
13, Pozogtate zobowiazania

-
(2]

(=)

INFORMACJA DODATKOWA

Plik Opis

FBI6_raport_II_lwartal_2011_dodatkowa.itf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Pata mi¢ | Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

011-08-04 ARTUR CZERWONSKI PREZES ZARZADU

2011-08-04 MARCIN BEDNAREK WICEPREZES ZARZADU

2011-08-04 MLEKSANDER MOKRZYCKI MWICEPREZES ZARZADU
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Zalgcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 6
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnitjqea 1- Polityka rochunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowodéci
Ujownianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finonsowym prezentowane sq 2godnie z przepisami Ustawy z dnio 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm. Ustawa®) oraz Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw 2 dnia 24 grudnio 2007 roku w sprowie szczegdlnych zasad rochunkowodci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U, z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie®.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykozywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqeach zlotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzieri bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprowozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgeych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowiqzar i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuije sie w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprowozdaniu finansowym
zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Warto$¢ poszczegdinych sktadnikow aktywdw i pasywdw, przychoddw i zwiqzanych z nimi kosztdw, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowodzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi glownej
oraz powiqzanych z nimi ksiegach pomocniczych wediug ustalonego planu kont Zopisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczo.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zowarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktdrym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzard.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transckcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakei w wymoganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Sktadniki oktywdéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowiqzonia Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowiqzujqcymi przepisami prowa polskiego i statutem Funduszu,

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowodci, Fundusz moze
stosowat krojowe stondardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w myél ustawy Komitet Standordéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego stondardu krajowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowoéci,

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i josno przedstawiajqc
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustalo sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Funduszu jest réwna wortosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzonq polityke inwestycyjng, o tokée w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywdw netto oroz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegblnosci biorqc pod uwoge mozliwoéé uzyskanio przez Towarzystwo informacii niezbednych do
przeprowadzenia wyceny oktywdw netto oroz ustalenic wortosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekly organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny oktywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidlowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wortoéci aktywdw, wartosci aktywdw netto oraz
wartosci aktywdw netto no certyfikaty inwestycyjne o tokze no przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjinych po cenach zgodnych z przepisami wyZe] wymieniongj Ustowy; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Waoarto$¢ dtuznych papieréw wartoiciowych nienotowanych no aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiqzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
2awarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycio, oszocowane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania 2 tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomiedzy cenq odkupu a cenq
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowaodzenio do ksiqg zmiony kapitatu wyplaconego jest dziefi przekazania rodkéw z tytutu wykupu
certyfikatow inwestycyjnych nao konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierdw Wartodciowych SA.

No potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian kapitatu wyplaconego,
zwigzanych z wyplatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujgcie w ksiggoch rachunkowych stanéw Srodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjainych
wyciqgéw 2z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosd elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kesztdw tworzy sie
rezerweg na przewidywone wydatki. Plotnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzonq rezerwe,
Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wortosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zowierajqcego pozycje
kosztdw w wysckosci uzasudnionej, ustalone no podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenio Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywéw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nostepnego miesiqca
kalendarzowego 2a miesige poprzedni.

Fundusz pokrywa 2z wiasnych srodkéw nastepujqce koszty i wydotki zwiqzone z dziotainosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obslugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz; podatki i optoty
wynikojqce z przepisdw prawa; prowizie i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, ktdre nie mogq przekroczy¢ 0,1% Sredniej rocznej WAN w skali roku; koszty KDPW i GPW,
koszty zwiqzane 2 dziatalnosciq Rody Inwestoréw; koszty likwidacji Funduszu (w tym wynagrodzenie
likwidatora, ktdre nie moze przekroczyé 100.000 zi). Koszty zwiqzane z dzigtalnosciq Funduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny okgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajqcy wartosci
prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyplacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko koszt.

Aktudlizagia rynkéw gldwnych jest przeprowadzana pierwszego dnic miesiqgca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdrym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic (BG} i Bloomberg Faoir Velue [BFV) nie sq rynkami aktywnymi,



Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawa.

Dla instrumentdw nobytych w trokcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowona na dzief rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nostepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktdrych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dlo krajowych instrumentow udziolowych dia funduszu, ktéry ma w stotucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustolany jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustolaniu indeksu WIG;

b) dia pozostatych krajowych instrumentéw udziatlowych wyboru dokonuje sie spoéréd rynkéw aktywnych, na
ktérych jest notowany dony instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne rynki
oktywne dlo danego papieru, w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg;

¢l dla krgjowych instrumentow dluznych wybdr rynku gléwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgeych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw, na
ktérym dony instrument jest notowany, joko rynek gléwny wyznoczany jest 8G, o w przypadku broku BG -
BFv;

dl dla zogronicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie spoéréd rynkéw
aktywnych, na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentdw diuznych rynek gldwny ustola sie sposréd rynkdw oktywnyceh, na ktorych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktdrym dany instrument jest notowany, joko rynek gldwny wyznaczany jest BG,
aw przypadku braku B G - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzied no jokimkolwiek rynkuy aktywnym w
rozumieniu punktuy 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury oktudlizacji rynkéw gtdwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigeo poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdinych rynkéw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajqcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gléwnych
nie byt notowany no zadnym z rynkdw aktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczednie na dzied
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gldwnych jest notowany na rynku/ech aktywnych, - pod uwoge
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienio procedury aktualizocji rynkow gtownych. W tokim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoAczenia
danego miesiqca kaolendarzewego. Poczgwszy od kolejnego miesigeca wybor rynku przeprowadzany jest w
oparciuopkt liz.

W sytuadii, kiedy przy okazji badania rynkdw giéwnych na poczqtku miesigea na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dlo danegoe popieru wartosciowego, zo podstawe
przyjmowany jest rynek, ktdry byt wybrany jako gidwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenio na kursach skiadnikéw lokat posiodanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgea wartosé bezwzgledng rdznicy cen:

- 0,25 % dla obligocji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli rdznice zowierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finonsowe Funduszu zo bie2gcy okres sprawozdowczy zostalo sporzqdzone zgodnie 2
Zatqeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministrg Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprowie szczegdlnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysiqcach ztotych, z wyjgtkiem WAN/CL.
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrqgleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 6

za okres od 1 kwietnia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 kwietnia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. nie wystgpity
znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2} Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 czerwca 2011 r. nie nastgpity znaczgce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3)  Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie roznice pomigedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4} Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a} w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajqcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqgpity takie zdarzenia.

bl w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacjo
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktorym zawieszenie obowigzywalo, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.



¢} w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakeji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenio.

5] Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiqzane. Opis
podejmowanych bqdZz planowanych przez jednostke dziatan majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6} Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w
istotny sposéb wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzgdzajgcego Funduszem:

Drugi kwartat 2011 roku te okres umiarkowanej zmiennosci na rynkach oraz
narastagjgcych obaw o kondycje swiatowej gospodarki, czy sytuacji nadmiernie
zadtuZzonych panstw potudnia Europy. Cho¢ kwiecien tego roku przynidst solidne
kilkuprocentowe wzrosty to zostaly one praktycznie zniwelowane przez czerwcowq
korekte. W rezultacie Warszawski Indeks Gietdowy odnotowat w drugim kwartale 2011
roku strate w wysokosci -0,65%. Bardzo pozytywnie zachowywaly sie na jego tle duze
przedsiebiorstwa, ktérych indeks - WIG20 - spadat w tym okresie 0 -0,53%, jednakze
uwzgledniajqe wyptaty dywidend pozwolit zarobi¢ 0,74%. Dla poréwnania amerykanski
S&P500 tracit w tym okresie 0,65%. Na rynku obligacji drugi kwartat 2011 uptyngt pod
znakiem podwyzek stop procentowych. W tym okresie RPP zdecydowata sie na trzykrotne
podniesienie kosztu pienigdza. W rezultacie krzywa dochodowosci wyptaszczyta sie
przynoszqc dodatkowe zyski posiadaczom obligagcji o dhugim terminie zapadalnosci.



