BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 1

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku ,W sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

¢ Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

* Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2016 roku o wartoéci 303 753 tys. zt, w tabeli
gtéwnej oraz w tabelach uzupetniajgeych i dodatkowych,

e Bilans sporzqdzony na dzief 30 czerwca 2016 roku wykazujacy aktywa netto w wysokoéci 244 860 tys. 74,

* Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 roku wykazujqey dodatni
wynik z operacji w wysokosci 3 901 tys. 1,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

* Noty objasniajgce,

e Informacje dodatkowaq.

Warszawa, 26 sierpnia 2016 .

Piotr Karnkowski Mar, in Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu
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BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 1
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Obligacji 1, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 roku dziatat jako fundusz
inwestycyjny otwarty.

Subfundusz zostat utworzony na mocy decyzji nr DFN-409/3-24/99 z dnia 11 czerwca 1999 roku Komisji
Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego), ktéra udzielita Towarzystwu
zezwolenia na utworzenie CA IB Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Dhuznych Papieréw Wartosciowych.

W dniu 26 lipca 1999 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzony przez
Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 22.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Funduszu ulegla zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Obligacji, od 01 lipca 2005 roku - na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacii 1.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akgji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligagji Europy Wschodzgcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligagji 1, BPH FIO Obligagji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy {,Fundusz”). : -

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 379,

W wyniku przeksztatcenia, z chwilq wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowos¢
prawng, wstgpit w prawa i obowiqzki funduszy inwestycyjnych podlegajqcych przeksztatceniu, Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaly wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970,

BPH Subfundusz Obligacji 1 jest jednym z czternastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasoclowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spéotek,
BPH Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzqcych { do 31 lipca 2016 BPH Akcji Europy Wschodzqcej),
BPH Subfundusz Zréwnowazony { do 15 lipca 2014 BPH Aktywnego Zarzgdzania),
BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych (do 30 wrzesnia 2013 BPH Strategii Obligacyjnej,
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztafcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 .

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcdw,
utworzony 16 grudnia 2008 r.

BPH Subfundusz Akgji Globalny,
BPH Subfundusz Selektywny (do 31 sierpnia 2011 roku BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1),

utworzone 8 maja 2009 r.

BPH Subfundusz Pieniezny,
utworzony 16 lipca 2014 .




BPH Subfundusz Dywidendowy
utworzony 15 lutego 2016 .

Cel inwestycyjny oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnodciq emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowac nie mniej niz 70% (siedemdziesiqt procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, waluty, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz moze réwniez dokonywaé inwestycji w instrumenty dtuzne na
rozwijajacych sie rynkach europejskich i rynkach panstw tworzgcych Wspélnote Niepodleglych Paristw
{(WNP).

Obok kryteriow doboru instrumentéw dtuznych okredlonych w art. 10 ust. 1 Statutu Funduszu, Subfundusz
przy dokonywaniu lokat Aktywéw Subfunduszu w. te instrumenty uwzglednia réwniez poziom
zmodyfikowanego duration portfela inwestycyjnego Subfunduszu ponizej 5 (pieciul lat.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogg by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stope
procentowq (forward rate agreement).

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i
rodzaje okresla art. 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

a)  zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgeych pafstwach nalezgcych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja;

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w pafstwach nalezgeych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Pafstwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2016 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzied sporzqdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnity sie Zadne przestanki $wiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnoéci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwiqzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji
dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglgd sprawozdania finansowego

Przeglgd sprawozdania finansowego za okres od 01 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdar finansowych | przeglgd
$rédrocznych sprawozdan finansowych, przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z
siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa.




Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Obligacji 1 zbywa nastepujqce typy jednostek uczestnictwa, réznigee sie w szczegdinosci
sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu
A typuBitypuP.

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A pobiera optate manipulacyjng w
maksymainej wysokosci 1% {jednego procenta) kwoty wptaconej.

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera optate manipulacyjng na
zasadach i w wysokosci okreslonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednoéciowego, jednakze
nieprzekraczajqcej 5% (pigciu procent) kwoty wptaconej, 5% (pieciu procent) docelowej kwoty wptat do Planu
Oszczednosciowego albo 150,- (stu piecdziesieciu) ztotych, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest
wyzsza.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera optate manipulacyjng na
zasadach i w wysokosci okreslonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednosciowego, jednakze
nieprzekraczajqcej 10% (dziesieciu procent) kwoty wynikajqcej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu B pobiera optate manipulacyjng w
maksymalnej wysokoéci stanowigcej 1% (ieden procent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia ficzby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Towarzystwo za Konwersje i Zamiang Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A, typu 8 i typu P pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wynikajqcej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Jednostki nie rézniq sie wysokosciq pobieranej optaty za zarzqdzanie.

Warszawa, 26 sierpnia 2016 .

Piotr Karnkowski ! Marcin Bednarek Albksa m

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu W'icepr zes Zarzqdu
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Katarzyna Zdur%czyk
Giowny Ksiegowy Funduszy




ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

30.06.2016 31.12.2015
Procentowy Procentowy
udziat w udziot w
Warto$¢ wedtug ceny Wartos¢ wedhug wyceny na | aktywach Warto$¢ wediug ceny Wartos€ wediug wyceny na | aktywach
nabycia dzieri bilansowy ogétem nabycia dziert bilansowy agélem
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 25215 25348 6,57 22 965 22988 787
Diuzne papiery wartoéciowe 274 262 275873 71,45 257 089 257771 88,26
Instrumenty pochodne 0 80 0,02 0 -157 -0,05
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyine 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspélnego
inwestowania majqce siedzibe za
gronicq 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 2452 2452 0,64 6317 6317 216
inne 0 0 0,00 0 0 0,00
RAZEM 301929 303 753 78,67 286 370 286 918 98,24
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TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

Procentowy
. udziat w
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 Warto$¢ wedtug wyceny aktywach
USTAWY na dzien bilansowy w tys. ogbtem
GRUPA MBANK 17 784 4,61
GRUPA PKO BP 6799 1,76
GRUPA PEKAO 15192 3,93
GRUPA PZU 6 402 1,66




BILANS

8PH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

0
{wszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach zt - z wyjatkiem ficzby jednostek inwestycyjnych oraz Wartoéei Aktywdw Netto na Jednostki inwestycyjne
wyrazonych w zf)
30.06.2016 31.12.2015
1. Aktywa 386 105 292 062
1) $rodki pienigzne 912 1200
2) Naleznosci 36 940 3943
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 44501 0
4} sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 245 796 213 303
Diuzne papiery warto$ciowe 243791 213303
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 57 958 73616
Diuzne papiery warto$ciowe 32083 44 469
6) Nieruchomosci 0 0
7} Pozostate aktywa 0 0
1. Zobowigzania 141245 44 708
1. Aktywa netto {I-11) 244 860 247 354
IV. Kapitat funduszu 65 881 72275
Kapitat wptacony 5573238 5372726
Kapital wypltacony (wielko$¢ ujemna) -5 507 357 -5300 451
V. Bochody zatrzymane 177 241 174 558
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 124 486 123817
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strota) ze zbycia lokat 52755 50741
VI. Wzrost [spadek] wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1738 521
Vil. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-Vi) 244 860 247354
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 857 590,7164 880 219,8281
Jednostki typu A 764 114,3537 776 770,3729
Jednostki typu B 196472352 19 868,6192
Jednostki typu P 738291275 83 580,8360
Warto$¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa typu A 285,52 281,01
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B 285,52 281,01
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P 285,52 281,01




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

za okres 01.01.2016-30.06.2016

{dane wyrazone w tys. zt z wyjqtkiem wyniku z operaciji przypadajocego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zi}

01.01.2016-30.06.2016

01.01.2015-31.12.2015

01.01.2015-30.06.2015

I. Przychody z lokat 4165 10 889 5708
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
Przychody odsetkowe, w tym: 4164 10 565 5352
Odsetki od depozytdéw i rachunkéw bankowych 6 170 80
Odsetki od papieréw wartosciowych 2725 7493 3688
Odpis dyskonta 1433 2902 1584
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 320 353
Pozostate 1 4 3
II. Koszty funduszu 3496 7417 3703
1) Wynagrodzenie dlo towarzystwa 2448 5354 2787
2) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0 0 0
3} Optaty dla depozytariusza 16 32 15
4} Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 0 0
5) Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6} Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7) Ustugi w zakresie zarzqdzania oktywami funduszu 0 0 0
8) Ustugi prowne 0 1 0
9} Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10) Koszty odsetkowe 941 2027 899
11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12) Ujemne saldo réznic kursowych 88 0 0
13) Pozostate 2 3 2
Hi. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
V. Koszty funduszu netto {iI-iH) 3496 7420 3703
V. Przychody z lokat netto {i-IV) 670 3472 2005
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3231 16 -2 480
Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: 2015 2854 2154
z tytutu réznic kursowych 187 533 958
Wazrost [spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1217 -2 838 -4 634
z tytutu réznic kursowych 293 -151 -1 066
ViI. Wynik z operacji {V+/-VI) 3901 3488 -475
Wynik z operacji przypadajqgcy na jednostke uczestnictwa 4,55 3,96 -0,50
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu A 4,55 3,96 -0,50
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu B 4,55 3.96 -0.50
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu P 4,55 3.96 -0,50




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

za okres 01.01.2016-30.06.2016

lwszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach 2t - z wyjqtkiem liczby jednostek inwestycyjnych oraz Wartodci Aktywdw Netto na Jednostki inwestycyjne wyrozonych w zi)

01.01.2016-30.06.2016

01.01.2015-31.12.2015

I. Zmiana wartosci aktywow netto -2 494 -44 738
1. Warto$é aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 247 354 292 092
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 3901 3488
Przychody z lokat netto 670 3472
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2015 2854
Wzrost (spadek! niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat 1217 -2 838
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operagji 3901 3488
4, Dystrybucja dochoddw (przychoddéw) funduszu {razem) 0 0
Z przychodéw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: -6 395 -48 226
Zmiana kapitatu wplaconego {powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych Ju} 200511 335301
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU) 206 907 383 527
6. kgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -2 494 -44738
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 244 860 247 354
8. Srednia wartos$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 246 163 267 642
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -22 629,1117 -172 719,4097
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: -22629,1117 -172 719,4097
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 707 593,2635 1197 522,2590
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 730222,3752 1370 241,6687
Saldo zmian -22629,1117 -172 719,4097
2. Liczba jednostek narastajgco od poczqtku dziatalnosci funduszu, w tym: 857 590,7164 880 219,8281
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 24733 845,2820 24 026 252,0185
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 23 876 254,5656 23146 032,1904
Saldo zmian 857590,7164 880 219,8281
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 857 590,7164 880 219,8281
1ll. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 4,51 3,60
1. Wartoé¢é aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (A,B,P) 281,01 27741
2. Wartoé¢ aktywdw netto na JU na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego (A,B,P) 285,52 281,01
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawezym (A,B,P) 1,60% 1,30%
4. Minimalna wartod¢ aktywéw netto na JU w okresie sprawozdawczym (A,B,P) 27947 27631
data wyceny ' 2016-01-18 2015-06-16
5. Moksymalna warto$é¢ aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym (A,B.P) 285,52 282,09
data wyceny 2016-06-30 2015-11-26
6. Warto$¢ aktywdw netto na JU wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (A8,P) 285,52 281,06
data wyceny 2016-06-30 2015-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywdw netto, w tym: 1,42% 2,77%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,99% 2,00%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0,00% 0,00%
Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,01% 0,01%
Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00% 0,00%
Procentowy udziat optat za ustugi w zokresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzqdzania oktywami funduszu 0,00% 0,00%




Nota 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci {Dz. U. z 2016 r. poz. 1047} - Ustawa” oraz Rozporzqdzenia Ministra Finansdw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzier bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzgdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Warto$¢ poszczegoinych sktadnikow aktywodw i pasywéw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach
ksiegi gtéwnej .oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym
mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywdw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowa¢ krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowoséci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze stosowac
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajqc sytuacje majqgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzier
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywow Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, w tym w
szczegblnodci biorge pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu i Subfunduszy nie wptynie na prawidtowe, zgodne
z Ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157 z pdZn. zm\) oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow,




wartosci aktywdw netto oraz wartoéci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wptynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych,

Wartoé¢ dtuznych papierow wartoéciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiqzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu
a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym
oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem
poprzednim,

Ujecie w ksiegach rachunkowych standéw $rodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztbw w wysokoséci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastgpnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajgce z przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Funduszu i Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnosciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentdéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacane] w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywanda jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzgcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca  kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na kitérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BGN) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.




Metody wyceny sktadnikéw lokat

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwe;j.

1)

Wartosé godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy

sposéb:

a) jezeli Dzierh Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedlug ostatniego dostepnego w mornencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywéw Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyimuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotdéw na danym sktadniku aktywow jest znaczqco niski albo na danym
sktadniku aktywoéw nie zawarto zadnej transakcji -~ wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w “sposdb
umozliwigjqcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszqcych sie do sposobéw wyceny poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku
aktywnym, o ktérych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywéw Funduszu
oraz Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartosé;

¢) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiqcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwigjgey uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszgcych sie do sposobéow
wyceny poszczegdlinych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.,

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiqca kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gtdwnego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu
poprzednim.

Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetnigjqgcy tqcznie nastepujqce kryteria:

e instrumenty bedqce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
e zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy
e ceny sqg podawane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowanqg wartos¢ godziwg sktadnikdéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje
sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

« oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczqcg
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

« zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzq z aktywnego rynku;

« oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomocqg powszechnie uznanych metod estymadji
oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci
o podobnej konstrukgji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu wycenia sie w nastepujgcy sposob:

1)

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyine, certyfikaty inwestycyjne, kwity depozytowe
notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego. Natomiast akcje,
prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyine nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie za
pomocq powszechnie uznanych metod estymacii, w szczegbinosci:

a) dla akcji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowanej cenie ncbycia, oszacowanej przy




2)

3)

4

5)

6)

uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartoséci godziwej, o ktérej wiadomo Subfunduszowi, wynikajqcej z
przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spoiki,

b) prawa do akcji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane bedq w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartoéci godziwej, o ktorej wiadomo
Funduszowi, wynikajqgcej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

¢) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedq metodq wartoéci wewnetrznej, tj. jako
wieksza z wartosci: zera, oraz roznicy wynikajqcej z rynkowej wartosci akgeji, na ktére opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartosci wynikajgcej z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przystugujgeych
warrantom lub prawom poboru lub wartosci teoretycznej prawa poboru w zaleznosci od tego, ktéra z
tych wartosci jest mniejsza; warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru na akcje nienotowane na rynku
aktywnym wyceniane bedq w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej
istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktorej wiadomo Subfunduszowi, wynikajgcej z przeprowadzonej
analizy rynkowej oraz finansowej spotki. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku aktywnym
wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywoéw netto na
certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci godziwej certyfikatu inwestycyjnego
takiego funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywéw netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.

Depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartoéci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy
czym kwote naliczonych odsetek ustala sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadg okreslong w paragrafie 1 ust. 2,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
Dtuzne papiery wartoéciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego.
Diuzne papiery wartoéciowe, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczqco niski
wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw albo na danym skiadniku aktywéw nie zawarto zadnej
transakcji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN) a w przypadku braku takiego kursu
Bloomberg Fair Value (BFV). Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlnosci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast do wyceny
instrumentow pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedg
modele w szczegblnosci dla standardowych opcji na akcje - model Blacka-Scholesa oraz dia kontraktéw
zamiany stopy procentowej, transakcji FRA i transakeji zamiany walut (currency swap) model wyceny metodq
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

Kontraktowe transakcje terminowe bedqce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktérych

baze stanowiq kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami

przyjetymi dla instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Przedmiotem transakcji mogq by¢ papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodqg korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sq
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej
sg denominowane.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.




NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 1

fwyrazone w tys. zi)

30.06.2016 31.12.2015
Z tytutu zbytych lokat 31454 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 2
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 5486 3941
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
36 940 3943
"NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1
{wyrazone w tys. zt)
30.06.2016 31.12.2015

Z tytutu nabytych aktywow 0 0
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 140512 44 041
Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 19 91
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 307 152
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligagji 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gwarancji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 407 424
Pozostate zobowigzania 0 0
141 245 44 708




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

30.06.2016 31.12.2015
Warto$¢ na dzierd Warto$¢ na dzien
, ; . Warto$¢ na dzien bilansowy w walucie Warto$¢ na dzien bilansowy w walucie
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.
1. Banki:
Bonk BPH S.A. PLN 115 115 468 468
Bank BPH S.A. EUR 16 71 1 4
Bank BPH SA. HUF 0 0 1 0
Bonk BPH S.A. TRY 0 1 0 1
Bank BPH S.A. usb 1 3 0 0
DOM MAKLERSKI mBANKU S.A* EUR 0 0 171 728
DOM MAKLERSKI mBANKU S.A.* usD 181 722 0 0
* na 31.12.2015 érodki przechowywane w JP Morgan Securities
Sredni w okresie Sredni w okresie
Sredniw okresie sprawozdawczym Sredni w okresie sprawozdawczym
X sprawozdawczym poziom srodkow sprawozdawczym poziorn srodkéw
1l, SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM poziom srodkéw | pienieznych w walucie poziom srodkéw | pienieznych w walucie
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU pienieznych w danej sprawozdania pienieznych w danej sprawozdania
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.
1, $redni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych:
Bank BPH S.A. PLN 385 385 376 376
Bank BPHS.A. EUR 108 479 53 224
Bank BPH S.A, HUF 0 0 0 0
Bank BPH S.A. TRY 0 1 0 1
Bank BPH S.A. Usb 9 34 0 2
DOM MAKLERSKI mBANKU S.A* EUR 37 162 116 493
DOM MAKLERSKI mBANKU S.A* ysob 141 559 7 28
* no 31,12.2015 $rodki przechowywane w JP Morgan Securities
l1l, Ekwiwalenty srodkoéw pienieznych w podziale
na ich rodzaje:
0




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

Ryzvko stdp procentowych

Oznacza mozliwos¢ takiej zmiany wysokosci stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie
wartoéci poszczegdinych dtuznych instrumentdw finansowych wchodzgeych w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany
stop procentowych mogg miec rézny wplyw na wartos¢ instrumentow finansowych znajdujgcych sie w portfelu
Subfunduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych moze np. nastqpic¢ spadek ceny rynkowej posiadanych
instrumentow diuznych.

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dzieh 30.06.2016 r.
Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa

Rodzaj aktywdéw

Wartosé w tys. 2t

Udziat w aktywach (%)

Lokaty notowane na
aktywnym rynku

Papiery diuzne stato-
kuponowe i dyskontowe

190 986

49,46

Lokaty nienotowane na 15034 3,89
aktywnym rynku
Suma 206 020 53,35

Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw pienieznych

Kategoria bilansowa

Rodzaj aktywdéw

Wartosé w tys. zt,

Udziat w aktywach (%)

Lokaty notowane na
aktywnym rynku

papiery diuzne i listy
zastawne zmienno-

52 804

13,68

Lokaty nienotowane na kuponowe 17 049 4,42
aktywnym rynku
Suma 69 853 18,10

Suma: warto$¢ - 275 873 tys. z4, udziat w aktywach - 71,45 %

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dzien 31.12.2015r.
Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa

Rodzaj aktywdw

Wartos¢ w tys. 2

Udziat w aktywach (%)

Lokaty notowane na
aktywnym rynku

Papiery dtuzne stato-
kuponowe i dyskontowe

182 508

62,49

Lokaty nienotowane na 25485 8,73
aktywnym rynku
Suma 207 993 71,22

Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywdw pienieznych

Kategoria bilansowa

Rodzaj aktywoéw

Wartosé w tys. zt,

Udziat w aktywach (%]

Lokaty notowane na
aktywnym rynku

papiery diuzne i listy
zastawne zmienno-

30795

10,54

Lokaty nienotowane na kuponowe 41971 14,37
aktywnym rynku
Suma 72766 24,91

Suma: warto$¢ - 280 759 tys. z4, udziat w aktywach - 96,13 %

Ryzyvko kredytowe

Ryzyko wynika z mozliwosci pogorszenia sytuacii finansowej lub niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez
emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez subfundusz lub kontrahenta, z ktérym fundusz bedzie
zawierat umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedgeych przedmiotem lokat subfunduszu. Nie
dotyczy papieréw emitowanych przez Skarb Pafstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzqdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo
nalezgce do OECD lub miedzynarodowq instytucje finansowgq, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co

najmnigj jedno panstwo cztonkowskie.

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzien 30.06.2016 r.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze zobowigzan

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartosé w tys. 2t Udziat w aktywach (%)
Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery 12248 3,17

aktywnym rynku dtuzne, listy zastawne

Lokaty nienotowane na Nieskarbowe papiery 51799 1341

aktywnym rynku dtuzne, listy zastawne

Suma 64 047 16,58

Przypadki znaczqeej koncentracji ryzyka kredytowego rozumianego jako udziat obligacji i oraz certyfikatow
depozytowych emitentdw z jednej grupy kapitatowej przekraczajgcego 10 procent wartosci aktywow netto,

nie dotyczy




Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzien 31.12.2015r.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze zobowigzan

Kategoria bilansowa

Rodzaj aktywdw

Wartos¢ w tys. 2t

Udziat w aktywach (%)

Lokaty notowane na
aktywnym rynku

Nieskarbowe papiery
dtuzne

16 477

5,64

Lokaty nienotowane na Nieskarbowe papiery 63 060 21,59
aktywnym rynku dtuzne, listy zastawne
Suma 79 537 27,23

Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego rozumianego jako udziat obligacii i oraz certyfikatow
depozytowych emitentéw z jednej grupy kapitatowej przekraczajgcego 10 procent wartosci aktywow netto.

nie dotyczy

Ryzyko walutowe

W przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa Subfunduszu bedg
narazone na ryzyko walutowe. Ryzyko to przejawia sie potencjalng mozliwosciq spadku rentownosci inwestycji

dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych

rynkach papieréw wartoéciowych lub

denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej.

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzien 30.06.2016 r.
Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqeej koncentracji {* oznaczone waluty o
znacznej koncentraciji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych ekspozycja przekracza 10% aktywow

Subfunduszu)
Waluta Kategoria bilansowa | Rodzaj aktywow Wartosé w tys. Udziat w
2t aktywach (%)
EUR Srodki pieniezne iich gotowka 71 0,02
ekwiwalenty
Lokaty notowane na Dtuzne papiery 6917 1,79
aktywnym rynku wartosciowe
nominowane w walucie
Lokaty nienotowane na Diuzne papiery 10586 2.74
aktywnym rynku wartosciowe i listy
zastawne nominowane
w walucie
Suma 17 574 4,55
usD Srodki pieniezne iich gotéwka 725 0,19
ekwiwalenty
Lokaty notowane na Dtuzne papiery 15618 4,05
aktywnym rynku wartosciowe
nominowane w walucie
Suma 16 343 4,24
TRY Srodki pieniezne i ich gotéwka 1 0,00
ekwiwalenty
Suma 1 0,00

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzien 31.12.2015r.
Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentracji (* oznaczone waluty o
znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych ekspozycja przekracza 10% aktywow

Subfunduszu)
Waluto Kategoria bilansowa | Rodzaj aktywdw Wartosé wtys. Udziat w
2t aktywach (%)
EUR Srodki pienigzne iich gotowka 732 0,25
ekwiwalenty
Lokoty notowane na Dtuzne papiery 14007 4,80
aktywnym rynku wartosciowe
nominowane w walucie
Lokaty nienotowane na Diuzne papiery 9470 324
aktywnym rynku wartosciowe i fisty
zastawne nominowane
w walucie
Suma 24 209 8,29
usb Lokaty notowane na Diuzne papiery 3972 1,36
aktywnym rynku wartodciowe
nominowane w walucie
Lokaty nienotowane na Dtuzne papiery 5101 175
aktywnym rynku wartosdciowe
nominowane w walucie
Suma 9073 3,11
TRY Srodki pienigzne iich gotowka 1 0,00
ekwiwalenty




[ Suma [ 1 | 0,00 ]

Dzialgjgc na podstawie Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkdéw prowadzenia dziotalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych { Dz. U. 2013 roku poz. 538)
Zarzqd BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. uchwatq z dnia 31 fipca 2013 r. przyjgt do stosowania

polityke zarzqdzania ryzykiem.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zaangazowania.
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NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

30.06.2016

31.12.2015

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. z

Wartos¢ na dzief
bilansowy w tys. zt

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 44 501 0
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 44 501 0
2. Transakgcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
II. Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu,

w tym: 140512 44 041
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na

drugq strone praw wiasnosci i ryzyk 140 512 44 041
2. Transakgje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na

drugq strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
f1l. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych

pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisoéw

rozporzqdzenia o pozyczkach papieréow wartosciowych 0 0
IV. Zobowiqzania z tytutu papieréw wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow

rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1
na dzier 30.06.2016

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zaciggat kredytdw ani pozyczek przekraczajgcych 1%
wartosci aktywdw subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.

na dzien 31.12.2015

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zaciggat kredytdw ani pozyczek przekraczajgcych 1%
wartoéci aktywow subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJ] BILANSU jednostka waluta 30.06.2016 31.12.2015

I. Aktywa w tys. PLN 34411 33825
1.Srodki pieniezne w tys PLN 797 733
w walucie obcej w tys. EUR 16 172
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 71 732
w walucie obcej w tys. TRY 0 0
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1 1
w walucie obcej w tys. usb 182 0
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 725 0
w walucie obcej w tys. HUF 0 1
w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 0 0
3. Sktadniki lokat notowane na akiywnym rynku w tys. PLN 22535 17 979
w walucie obcej w tys. EUR 1563 3287
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 6917 14 007
w walucie obcej w tys. HUF 12 23
w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 0 0
w walucie obcej w tys. usb 3924 1018
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 15618 3972
4, Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku,

w tym w tys, PLN 10 586 14571
w walucie obcej w tys. EUR 2392 2222
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 10 586 9470
w walucie obcej w tys. HUF 34 22
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0 0
w walucie obcej w tys. uso 0 1308
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0 5101
5. Naleznodci w tys. PLN 493 542
w walucie obcej wtys, HUF 1 1
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0 0
w walucie obcej w tys. EUR 39 a3
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 171 398
w walucie obcej w tys. usp 81 37
w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 321 144
l1. Zobowigzania w tys. PLN 0 0

II. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Sktadniki lokat

Dodatnie roznice kursowe w tys.

Ujemne roznice kursowe w tys.

Zrealizowane

JNiezreuIizowane

Zrealizowane

INiezreoIizowune

01.01-30.06.2016

Listy zastawne 0 154 0 0
Dluzne papiery wartoSciowe 636 1728 178 298
Instrumenty pochodne 5235 80 5507 0
01.01-31.12.2015
Listy zastawne 0 39 0 0
Diuzne papiery warto$ciowe 943 1489 238 0
Instrumenty pochodne 6918 0 7090 157
01.01-30.06.2015

Listy zastawne 0 0 0 8
Diuzne papiery wartosciowe 943 883 221 22
Instrumenty pochodne 4091 0 3855 396
i1, SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA kurs w stosunku
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO do zt waluta

2016-06-30/ 100 HUF 13996

2016-06-30|EUR 4,4255

2016-06-30|USD 3.9803

2016-06-30|TRY 13791

2015-12-311100 HUF 13601

2015-12-31{EUR 4,2615

2015-12-31|1USD 39011

2015-12-31{CHF 3,3868

2015-12-31|TRY 1,333

2015-06-30{100 HUF 13312

2015-06-30}EUR 4,1944

2015-06-30{USD 3,7645

2015-06-30]CHF 3,3868

2015-06-30}TRY 1,3993
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Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 1

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezqcy okres sprawozdawczy

W biezqcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzef, dotyczqeych lat
ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

W dniu 1 sierpnia 2016 r. Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat X Gospodarczy do spraw
upadtoéciowych i restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o otwarciu wobec ACTION S.A. postepowania
sanacyjnego w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne _Dz.U. z
2015 r. poz. 978 - dalej: Prawo restrukturyzacyijne.

W portfelu funduszu na dzieri 30 czerwca znajdowato sie 247 szt. obligacji wyemitowanych przez spotke o
wartosci nominalnej 2 470 tys. zk.

Od dnia 1 sierpnia 2016 roku wycena obligacji spotki jest pomniejszona o odpis aktualizujqey.

Warto$¢ odpisu aktualizujgcego jest ustalana w oparciu o kurs zamkniecia notowan obligacji w olternotywnym
systemie obrotu na rynku Catalyst jako réznica pomiedzy wyceng obligacji w skorygowanej cenie nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej w wartosciq obligagji ustalong wedtug kursu zamkniecia na rynku
Catalyst w dniu wyceny.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty btedéw podstawowych
W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie korekty
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogtyby w istotny sposéb wplyngé na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informagiji, niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operagji i ich zmian.

Warszawa, 26 sierpnia 2016 1.
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetnigjgc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 1 potwierdza, iz dane dotyczqce stanéw
aktywbw subfunduszu, w tym w szczegdlnoéci aktywédw zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papieréw wartoéciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw wynikajgcych, zawarte w
sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzgdzanym na dzien
30 czerwca 2016 roku za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku sq zgodne ze

stanem faktycznym,
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Bank BPH Spotka Akcyjna, ul. ptk. Jana Palubickiego 2, 80-175 Gdarisk, wpisany do rejestru prowadzonego przez Sqd Rejonowy Gdarisk-Péinoc w Gdarsku
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego w Gdarisku, pod numerem KRS 0000010260 NIP: 675-000-03-84
Kapitat zaktadowy i wplacony: 383 339 555 zt
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

Dla Akcjonariuszy BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
BPH Subfunduszu Obligacji 1 wydzielonego w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Parasolowym z siedziba w Warszawie, ul. Bonifraterska 17 (,,Subfundusz”), na ktére sklada sie
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016 roku, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, za okres szesciu miesiecy koficzacy si¢ tego dnia
oraz noty objasniajagce i informacja dodatkowa (,,pélroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe™).

Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie
irzetelng prezentacje powyzszego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) oraz wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Naszym zadaniem bylo
przedstawienie wniosku na temat tego polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd Srodrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
wydanego przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej 1 Ushig
Atestacyjnych (IAASB). Przeglad poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdlnosci od oséb odpowiedzialnych za
finanse i ksiegowo$¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur
przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rozni sig od zakresu badania zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej oraz Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowe;j i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktore
moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii
z badania o zalaczonym pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzié¢, iz zataczone
potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej BPH Subfunduszu Obligacji 1
wydzielonego w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym na dzien 30 czerwca
2016 roku, jego wyniku z operacji za okres szesciu miesiecy konczacy si¢ tego dnia zgodnie
z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi
w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, i innymi
obowiazujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoseig sp.k.
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z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp.k.

Warszawa, 26 sierpnia 2016 r.
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