OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA
Do Uczestnikéw CA IB Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego CA [IB Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Skarbowy (,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ulica
Emilii Plater 53, obejmujgcego:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2003 roku wykazujgcy aktywa netto w
kwocie 40.977,0 tys. ztotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003
roku wykazujacy dodatni wynik z operacji netto (zysk) w kwocie 1.007,3 tys.
Zfotych,

— zestawienie zmian w aktywach netto,

— rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2003 roku do
31 grudnia 2003 roku wykazujacy zmniejszenie srodkow pienieznych netto w
kwocie 511,4 tys. ziotych,

— zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2003 roku wykazujgce lokaty w kwocie
40.842,6 tys. ztotych,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialnosc
ponosi Zarzad CA IB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”).
Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i
jasnosci tego sprawozdania oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych
podstawe jego sporzadzenia. Sprawozdanie finansowe Funduszu za poprzedni rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2002 podlegato badaniu przez innego biegtego
rewidenta, ktory wyrazit o tym sprawozdaniu opinie bez zastrzezen. Nasza opinia
dotyczy sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2003.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do:

— rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U. z 2002 r. nr 76 poz. 694),

— norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentow w Polsce,

w taki sposdb, aby uzyskac racjonalng, wystarczajgcg podstawe do wyrazenia opinii,
czy sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedoéw. Badanie obejmowato w
szczegolnosci sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg — dowodow i
zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze ocene zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkéw oraz ogolng ocene
prezentacji sprawozdania finansowego. Jestedmy przekonani, ze przeprowadzone
przez nas badanie zapewnito nam wystarczajgcg podstawe do wyrazenia opinii.



W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe CA IB Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Skarbowego za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2003 roku
zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

— zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci, rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
10 grudnia 2001 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych oraz Statutu Funduszu,

— zgodnie z zasadami rachunkowo$ci okreslonymi ww. przepisami oraz politykg
rachunkowosci przyjeta przez Zarzad Towarzystwa, z zachowaniem ich
ciggtosci,

— na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuac;ji
majatkowej i finansowej badanego Funduszu na dzien 31 grudnia 2003 roku, jak tez
jego  wyniku z operacji w okresie od 1 stycznia 2003 roku do
31 grudnia 2003 roku.

Nie zgtaszajgc zastrzezenh do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage na fakty zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego dotyczace przejecia z dniem 1 lipca 2003 zarzadzania Funduszem
przez Towarzystwo od PBK ATUT TFI. Z dniem przejecia zarzadzania Funduszem
przez Towarzystwo weszlty w zycie zmiany Statutu Funduszu zaakceptowane
decyzjg Komisji Papieréow Wartosciowych i Gietd z dnia 25 marca 2003 r.
powodujgce m.in. zmiane polityki inwestycyjnej oraz organu zarzgdzajgcego
Funduszem.

Ponadto stwierdzilismy, Ze informacje zawarte w liScie Zarzadu Towarzystwa
skierowanym do Uczestnikow Funduszu, zaczerpniete bezposrednio ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Biegty rewident:

Jacek Marczak osoby reprezentujgce podmiot
Nr ewid. 9750

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotoéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KIBR

Warszawa, 20 lutego 2004 roku



CA IB Fundusz Inwestycyjny Otwarty Skarbowy

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29
wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. Nr 121, poz. 591, z pézniejszymi zmianami) oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia 2001 roku ,W sprawie szczegdélnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” ( Dz. U. nr 149, poz. 1670 ).
Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

e Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e Bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2003 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokoSci
40 977,0 tys. PLN.,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku
wykazujgcy dodatni wynik z operacji 1 007,3 tys. PLN.,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

e Rachunek przeptywoéw pienieznych,

e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2003 roku o wartosci rynkowej 40 842,6
tys. PLN.,

¢ Dodatkowe informacje i objasnienia.

Wprowadzenie

CA IB Fundusz Inwestycyjny Otwarty Skarbowy, dalej zwany Funduszem, jest zarzgdzany od 1 lipca
2003 r. przez CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIX Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod Nr KRS 0000002970.

Do 30 czerwca 2003 r. Fundusz nosit nazwe PBK ATUT 2 FIO Bezpiecznych Papieréw Dtuznych i byt
zarzadzany przez PBK ATUT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna, ktére dnia 31
maja 2001 r. zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.
st. Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy do Krajowego Rejestru Sagdowego pod Nr KRS 0000015084.
Fundusz powstat z przeksztatcenia funduszu powierniczego PBK ATUT 2 — Fundusz Powierniczy
Bezpiecznych Papierow Skarbowych oraz na mocy zezwolenia Komisji Papieréw Wartosciowych i
Gietd numer DFN-409/2-45/99 z dnia 8 pazdziernika 1999 roku. PBK ATUT 2 — Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Bezpiecznych Papierow Dituznych zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych

w dniu 5 lipca 2000 r. pod numerem RFj 67.



Przejecie zarzadzania Funduszem przez CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka
Akcyjna zostato dokonane na podstawie uméw zawartych w dniu 29 listopada 2002 r. pomiedzy PBK
ATUT TFI S.A. a CA IB TFI S.A. oraz decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd numer
DFI/W/4032-2/2-4/782/2003 z dnia 25 marca 2003 roku, obejmujacej réowniez zgode na zmiane nazwy
Funduszu na CA IB Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Skarbowy. Zmiana nazwy
Funduszu nastgpita od dnia 1 lipca 2003 r.

Jednoczes$nie Fundusz przyjgt strategie inwestycyjng opisang w punkcie sprawozdania ,cel

inwestycyjny, specjalizacja oraz ograniczenia inwestycyjne”.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie przychoddéw z lokat netto Funduszu gtéwnie poprzez

inwestycje w instrumenty rynku pienieznego oraz ochrona realnej warto$ci aktywéw Funduszu.

Przez instrumenty rynku pienieznego rozumie sie papiery wartosciowe lub wierzytelnosci pieniezne, o
terminie realizacji nie dtuzszym niz rok lub dla ktérych kupon odsetkowy jest ustalany przynajmniej raz do

roku. Instrumenty takie charakteryzujg sie niskim ryzykiem zmian stopy procentowe;.

Fundusz inwestuje w papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb Panstwa i przedsiebiorstwa,
wierzytelnosci emitowane przez przedsiebiorstwa i listy zastawne emitowane przez banki hipoteczne,
ktdre spetniajg wymogi instrumentu rynku pienieznego. Fundusz lokuje nie mniej niz 70% aktywow
Funduszu w instrumenty rynku pienieznego. Fundusz nie lokuje aktywdéw Funduszu w akcje i obligacje

zamienne na akcje.

Przy ocenie inwestycji w wierzycielskie papiery wartosciowe dokonuje sie analizy krzywej
dochodowosci oraz uwzglednia sie czynniki makroekonomiczne np. prognozowany poziom inflacji,
polityke fiskalng i monetarng, saldo obrotéw biezgcych, stan budzetu, przewidywania co do poziomu
wzrostu gospodarczego. W przypadku nieskarbowych papieréw wartosciowych ocenia sie takze

ryzyko niewypfacalnosci ich emitenta.
Statut pozwala na inwestycje w papiery wartosciowe i wierzytelnosci pieniezne denominowane w

walucie obcej. W takiej sytuacji dopuszczalne jest zawarcie transakcji redukujacej ryzyko walutowe, to

znaczy ryzyko zmiany kursu danej waluty w stosunku do ztotego.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003
roku.

Dniem Bilansowym jest 31.12.2003 roku.




Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe sporzgdzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez

Fundusz.

Opis

A. Podstawowe zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe CA IB Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego na dzien 31
grudnia 2003 roku zostato sporzgdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
0 rachunkowosci oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia 2001 roku w

sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

1Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

1. Zapisy w ksiegach rachunkowych Funduszu dokonywane sg na podstawie dowodéw ksiegowych.
Operacje dotyczace poszczegodlnych sktadnikow aktywédw i pasywéw Funduszu ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzieh zapisu operacji w ksiegach rachunkowych.

3. Jezeli realizacja umowy, o ktérej mowa w art. 7 ust. 3 ustawy — Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi, jest objeta systemem gwarantujagcym prawidtowe wykonanie
zobowigzan, o ktérych mowa w art. 137 ust. 2 tej ustawy, to w przypadku gdy:

e Fundusz zbywa /nabywa papiery wartosciowe — papiery wartosciowe bedace przedmiotem tej
umowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych jak papiery wartosciowe zbyte /nabyte w dacie
zawarcia tej umowy.

4. Jezeli realizacja umowy, o ktérej mowa w art. 7 ust. 3 ustawy — Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi, nie jest objeta systemem gwarantujgcym prawidtowe wykonanie
zobowigzan, o ktérych mowa w art. 137 ust. 2 tej ustawy, to w przypadku gdy:

e Fundusz zbywa /nabywa papiery wartosciowe — papiery wartosciowe bedace przedmiotem tej
umowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych jak papiery wartosciowe zbyte /nabyte w dacie
rozliczenia tej umowy.

5. W przypadku gdy na rynkach zagranicznych przyjete sa odmienne niz pkt. 3 i 4 zasady dotyczace
realizacji uméw z tytulu kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych praw
majatkowych w  szczegodlnosci zwigzane z funkcjonowaniem systemu depozytowo-
rozliczeniowego, papiery i prawa te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odpowiednio w dniu

uzyskania dokumentu potwierdzajgcego dokonanie odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw



10.

11.

12.

13.

14.

15.

wartosciowych lub w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajgcego istnienie oraz wartos¢ tych
praw.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia,
obejmujacej prowizje maklerska.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu
zaktadowego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby
posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Przystugujgce zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia prawo poboru akcji notowanych na
rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu, w ktérym
po raz ostatni akcje byly notowane na rynku zorganizowanym z prawem poboru z zastrzezeniem
pkt. 11.

Niewykonane prawa poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu
nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu, w ktérym po raz ostatni byly notowane na rynku
zorganizowanym z prawem do dywidendy z zastrzeZzeniem pkt. 11.

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wchodzacej w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu
ujmowany jest jako koszt operacyjny.

Przystugujace, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia, prawo poboru akcji nie notowanych na
rynku zorganizowanym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nie notowanych na rynku
zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych
praw z zastrzezeniem pkt. 11.

W przypadku gdy na rynkach zagranicznych przyjete sg odmienne niz w pkt. 8-10 zasady
dotyczace ustalania prawa poboru akcji i prawa do otrzymania dywidendy od akcji, w
szczegoblnosci zwigzane z funkcjonowaniem systemu depozytowo-rozliczeniowego, prawa te
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajgcego istnienie
oraz warto$c¢ tych praw.

Nalezng dywidende wyptacang w formie akcji ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w pozycji:
przychody — dywidendy i inne udziaty w zyskach.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien
ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg , najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze 7,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika
lokat a w przypadku instrumentéw wycenianych metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii,
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej uwzgledniajacej odpowiednio odpis dyskonta Iub
amortyzacje premii.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne
udziaty w zyskach, odsetki oraz odpis dyskonta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegdlnosci ujemne saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng $rodkoéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
odsetki oraz amortyzacje premii.



16. W przypadku diuznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w
stosunku do ich wartosci nominalnej i wartosci naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych odrebnie.

17. Koszty operacyjne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W
przypadku kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatno$ci z tytutu
kosztow operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Towarzystwo moze pokrywac
koszty Funduszu z wiasnych $rodkdw.

Koszty naliczane sg kazdego dnia od Wartosci Aktywéw Netto z poprzedniego Dnia Wyceny i
rozliczane sg przez Fundusz do 15-go nastepnego miesigca kalendarzowego.
Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie maksymalnie do wysokosci
1,5% w skali roku od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Funduszu w danym roku.
Towarzystwo pokrywa koszty Funduszu, ktére przekraczaja limit okreslony na poziomie 2,75% w
skali roku od sredniej Warto$ci Aktywow Netto.
18. Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustalana jest w Dniu Wyceny, to jest w dniu, w ktérym odbywa

sie sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

2 Wycena aktywow oraz ustalenie zobowiagzan i wyniku finansoweqgo

1. Aktywa Funduszu bedace przedmiotem notowan na rynku zorganizowanym wycenia sie, a
zobowigzania zwigzane z dokonywaniem transakcji na takim rynku ustala sie wedtug wartosci
rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

2. Aktywa Funduszu nie bedace przedmiotem notowan na rynku zorganizowanym wycenia sie, a
zobowigzania zwigzane z dokonywaniem transakcji na takim rynku ustala sie wedtug wartosci
godziwej.

3. W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedlug stanéw odpowiednio
aktywow i zobowigzan oraz okreslonych w pkt. 4 odpowiednio kurséw, cen i wartosci z dnia
poprzedniego.

4. Papiery wartosciowe notowane na rynku zorganizowanym wyceniane sg w oparciu o ostatni kurs
zamkniecia w systemie notowan ciagtych.

5. Zagraniczne papiery wartoSciowe wyceniane sg w walucie kraju notowania i wykazuje sie w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien, o ktérym mowa w pkt.3.

6. Srodki pieniezne, naleznoéci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a
takze w walucie polskiej po przeliczeniu zgodnie z pkt. 5.

7. Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez drugq strone przyrzeczeniem odkupu wycenia sie
metodg amortyzacji réznicy pomiedzy ceng odkupu papierow wartosciowych a ceng ich nabycia.

8. Przy wycenie papieréow wartosciowych notowanych na Centralnej Tabeli Ofert przyjmuje sie
zasady wyceny obowiazujgce dla papierow wartosciowych notowanych na Gietdzie Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A.



B. Kryterium wyboru rynku gtéwneqo

Przyjete kryterium wyboru rynku, w tym systemu notowan (w okresie do 30 czerwca 2003 r.)

1.

W przypadku notowania papieréw wartosciowych na wiecej niz jednym rynku regulowanym

przez rynek gléwny, rozumie sie rynek o najwyzszej sredniej obrotow z ostatnich 30 dni wyceny.

W przypadku gdy papiery wartosciowe notowane sg na rynku gtébwnym w wiecej niz jednym systemie

notowan, dla potrzeb wyceny przyjmuje sie system notowan o najwyzszej Sredniej wartosci obrotow

tymi papierami wartosciowymi z ostatnich 30 dni wyceny.

Przyjete kryterium wyboru rynku, w tym systemu notowan (w okresie od 01 lipca 2003 r.)

1.

Rynkiem gtéwnym dla papieréw wartosciowych notowanych w Polsce jest rynek, na ktérym
wolumen obrotu jest najwiekszy, przy czym w celu ustalenia rynku gtbwnego na dane pétrocze
kalendarzowe brany jest pod uwage wolumen obrotu w listopadzie na pierwsze potrocze
nastepnego roku kalendarzowego oraz wolumen obrotu w miesigcu maju na drugie potrocze tego

roku kalendarzowego.

Rynkiem gtéwnym dla papieréw wartosciowych nie notowanych w Polsce jest rynek kraju, w
ktérym zostat zakupiony dany papier wartosciowy. Jezeli w danym kraju jest kilka rynkow, na
ktérym dany papier wartosciowy jest notowany lub papier wartosciowy nie jest notowany, rynkiem

gtéwnym jest rynek, na ktérym sredni miesieczny wolumen obrotu jest najwiekszy.

W celu wyznaczenia rynku gtébwnego na dane pétrocze kalendarzowe zgodnie z zasadami
okresdlonymi w pkt. 2 brany jest pod uwage wolumen obrotu w listopadzie na pierwsze pétrocze
nastepnego roku kalendarzowego oraz wolumen obrotu w miesigcu maju na drugie potrocze tego
roku kalendarzowego zgodnie z informacjami udostepnianymi przez serwis informacyjny
(Bloomberg, lub Reuters w przypadku gdy uzyskanie prawidtowych i wiarygodnych informaciji z

serwisu Bloomberg jest niemozliwe lub znacznie utrudnione).

C. Zmiany przyjetych zasad rachunkowosci

Od 1 stycznia 2003 roku zostaty wprowadzone nastepujagce zmiany w stosowanych zasadach

rachunkowosci:

wynagrodzenie dla Towarzystwa w dniu wyceny (T) naliczane jest od WAN z poprzedniego
dnia wyceny (T-1) skorygowanego o nabycia i umorzenia, ktére miaty miejsce w dniu T-1,
poprzednio WAN z dnia T-1, bedacy podstawg naliczenia nie uwzgledniat naby¢ i umorzen z
dnia T-1,

odsetki od sald rachunkéw pienieznych naliczane w dniu wyceny (T) od sald kohcowych z

wyciggow z dnia T-1, poprzednio naliczane byty od sald poczatkowych.



D. Kryterium podziatu skladnikéw portfela lokat

Sktadniki portfela lokat CA IB Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego dzieli sie na:
e Obligacje
- notowane na GPW (do1roku od dnia bilansowego; powyzej1 roku od dnia bilansowego)
- notowane na platformie ERSPW (do1roku od dnia bilansowego; powyzej1 roku od dnia
bilansowego)
e Bony Skarbowe

e Listy zastawne notowane na CETO.

Warszawa, 20 lutego 2004 r.



ZESTAWIENIE LOKAT
CA IB Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowy
wg stanu na dzien 31 grudzien 2003 r.
(wszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach PLN)

Dluzne papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym:
BONY SKARBOWE

Nazwa Termin wykupu Wartos¢ Wartosé Warto$¢ rynkowa Udziat w
nominalna w cenie nabycia nadzien 31.12.03  Aktywach (%)
TB040331 31 marzec 2004 3 000,0 2909,5 29643 7,.2%
TB040609 9 czerwiec 2004 3 000,0 2 884,3 2 938,1 7,1%
TB040707 7 lipiec 2004 10 300,0 9993,1 100114 24,3%
TB040721 21 lipiec 2004 5000,0 4763,5 4 868,1 11,8%
TB040811 11 sierpien 2004 3 000,0 28614 2914,7 7,1%
TB041013 13 pazdziernik 2004 2 840,0 2717,6 2717,6 6,6%
TB041208 8 grudzien 2004 5000,0 4707,3 47242 11,5%
TB041215 15 grudzien 2004 2 000,0 1 882,0 1 886,6 4,6%
TB041222 22 grudzien 2004 2 000,0 1 885,6 1 887,8 4,6%
RAZEM: 34 604,3 34912,8 84,8%
OBLIGACJE notowane na GPW w systemie notowan ciaglych
Nazwa Termin wykupu Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ rynkowa Udzial w
nominalna w cenie nabycia na dzien 31.12.03  Aktywach (%)
do 1 roku od dnia bilansowego
0K0404 21 kwiecien 2004 3195,0 3136,3 3 140,4 7,6%
powyzej 1 roku od nia bilansowego
DZ0709 18 lipiec 2009 218,0 229,1 226,7 0,6%
RAZEM: 33654 3367,1 8,2%
OBLIGACJE notowane na platformie ERSPW
Nazwa Termin wykupu Wartos¢ Wartosé Warto$¢ rynkowa Udziat w
nominalna w cenie nabycia nadzien 31.12.03  Aktywach (%)
do 1 roku od dnia bilansowego
0OK0804 21 sierpien 2004 583,0 557,0 562,7 1,3%
RAZEM: 557,0 562,7 1,3%
LISTY ZASTAWNE notowane na CETO
Nazwa Termin wykupu Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ rynkowa Udzial w
nominalna w cenie nabycia na dzien 31.12.03  Aktywach (%)
RHEINHYP-BRE 31 lipiec 2006 2 000,0 2 000,0 2 000,0 4,9%
RAZEM: 2000,0 2 000,0 4,9%
PORTFEL INWESTYCYJNY RAZEM: 40 526,7 40 842,6 99,2%

GPW - Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

ERSPW - Elektroniczny Rynek Skarbowych Papieréw Wartosciowych
CETO - Centralna Tabela Ofert S.A.



BILANS

CA IB Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego

(wszystkie wartoSci podane sq w tysiqcach PLN - z wyjqtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz

na dzien 31 grudnia 2003 r.

Wartosci Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa wyrazonej w PLN)

I AKTYWA

ar

V1. ZAKUMULOWANY, NIEROZDYSPONOWANY ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA)

VIL
VIII.

PORTFEL LOKAT
Obligacje
Bony skarbowe

Listy zastawne
LOKATY-RAZEM

SRODKI PIENIEZNE
Rachunki bankowe

Lokaty krotkoterminowe
SRODKI PIENIEZNE - RAZEM

NALEZNOSCI Z TYTULU:

Z tytuhu zbytych lokat

Z tytuhu zbytych jednostek uczestnictwa
Odsetek

Pozostale

NALEZNOSCI - RAZEM

AKTYWA OGOLEM

Il. ZOBOWIAZANIA

Z tytuhlu nabytych lokat

Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa
Zobowiazania z tytulu podatkéw
Rozrachunki z Towarzystwem

Rezerwa na wydatki

Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa
ZOBOWIAZANIA - RAZEM

AKTYWA NETTO (I-11)

KAPITAL

wplacony
wyptacony
KAPITAL - RAZEM

ZAKUMULOWANE, NIEROZDYSPONOWANE PRZYCHODY Z LOKAT NETTO

zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto - z lat ubiegtych

ZE ZBYCIA LOKAT

zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) - z lat ubiegtych

WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT PONAD CENE NABYCIA

KAPITAL I ZAKUMULOWANY

WYNIK Z OPERACJI RAZEM (1IV+V+VI+VII )

Liczba jednostek uczestnictwa

Warto$¢ Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa

31.12.2003 31.12.2002
3929,8 5812,1
34912,8 16 061,9

2 000,0 2 000,0

40 842,6 23 874,0
182,6 49,5

0,0 644,5

182,6 694,0

0,0 0,0

123,0 1,2

26,2 299,5

0,0 0,1

149,2 300,8
411744 24 868,8
0,0 0,0

125,6 10,4

53 2,0

0.8 0,0

45,2 50,1

20,5 32,6

197,4 95,2
40977,0 24 773,6
1905 825,6 18512122
-1913 647,5 -1874230,2
-7821.9 -23 018.0
945,7 7 606,8
416193 340125
42 565.0 41 619.3
98,4 69591
61282 -830,9
6226,6 61282
7.3 44.1
40977.0 24773.6

1 845357,5929

22,21

1159 353,415

21,37



VI.

VII.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
CA IB Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku
(wszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach PLN)

Przychody z lokat 31.12.2003

Odsetki 722,0
Odpis dyskonta 788,9
Odsetki od depozytéw i rachunkéw bankowych 34,4
Przychody z lokat - razem 1545,3

Koszty operacyjne

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 418,5
Wynagrodzenie dla dystrybutoréw 55,2
Optata dla depozytariusza 62,0
Uslugi w zakresie rachunkowosci, w tym prowadzenie rejestru uczestnikow 212,8
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 21,8
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 19,5
Ustugi marketingowe 107,7
Pozostate 15,1
Koszty operacyjne - razem 912,6
Nielimitowane koszty operacyjne

Odsetki od rachunkow bankowych 0,5
Nielimitowane koszty operacyjne - razem 0,5
KOSZTY OPERACYJINE - razem 913,1

Koszty pokrywane przez Towarzystwo 313,5

Koszty operacyjne netto (11-111) 599,6

Przychody z lokat netto (I-1V) 945,7

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 98,4
z tytuhu réznic kursowych 0,0
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -36,8
z tytuhu réznic kursowych 0,0
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 61,6
Wynik z operacji (V+VI) 1007,3

31.12.2002

4259,1
59273
0,0

10186,5

2095,1
0,0
175,5
258,6
21,7
0,0

0,0
28,7

25797

0,0
2579,7

7 606,8

12 249,6



Zmiany w aktywach netto
CA IB Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku

(wszystkie wartosci podane sq w tysiqcach PLN - z wyjqtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz
Wartosci Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa wyrazonej w PLN)

1. Zmiana wartosci aktywow netto:

1 Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

2 Wynik 7 operacji za okres sprawozdawczy, w tym:

a przychody z lokat netto,

b zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

¢ wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3 Zmiana w aktywach netto 7 tytutu wyniku z operacji
4 Dystrybucja dochodow funduszu
a z przychodéw lokat netto,
b ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
5 Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym;
a zwigkszenie z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

b zmniejszenie z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

6 Zmiana wartosci aktywow netto z tytultu zmian w kapitale
7 Lqczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym
8 Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego

9 Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym

1I. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa:

1 Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym, w tym;
a liczba zbytych jednostek uczestnictwa
b liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
¢ saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

2 Liczba jednostek narastajqco od poczqtku dzialalnosci funduszu, w tym;

a liczba zbytych jednostek uczestnictwa
b liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
¢ saldo jednostek uczestnictwa

1I1. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

1 warto$¢ aktywow netto na J.U. na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego,

2 warto$¢ aktywow netto na J.U. na koniec okresu sprawozdawczego,

3 procentowa zmiana wartosci aktywow netto na J.U. w okresie sprawozdawczym,

4 minimalna i maksymalna warto$¢ aktywow netto na J.U. w okresie sprawozdawczym,
07.02.2003 minimalna
31.12.2003 maksymalna

5 wartos$¢ aktywow netto na J.U. wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

1V. Procentowy udzial w sredniej wartosci aktywow i aktywow netto;
Udziat kosztow operacyjnych limitowanych w $rednich aktywach netto w tym;

wynagrodzenie Towarzystwa

31.12.2003

24773,6

1007,3
945,71
98,4
-36,8

1007,3

0,0
0,0
0,0

15 196,1
54 613,4
-39417,3

15196,1
16 203,4
40977,0

27 195,7

2 487 406,2166
1 801 402,0387
686 004,1779

109 644 401,2646
107 799 043,6717
1 845 357,5929

21,37
22,21
3,93%

21,37
22,20
22,20

2,20%
1,54%

31.12.2002

135 855,7

12 249,6
7 606,8
6959,1

-2316,3

12 249,6

0,0
0,0
0,0

-123 331,7
240 136,9
-363 468,8

-123 331,7
-111 082,1
24 773,6

119 719,9

12 220 975,358
18 118 230,152
-5 897 254,794

107 156 995,048
105 997 641,633
1159 353,415

19,25
21,37
11,00%

19,25
21,37
21,37

2,15%
1,75%

31.12.2001

137 909,6

17 742,6
16 133,4
7274
2336,7

17 742,6

0,0
0,0
0,0

-19 796,5
1163 459,0
-1183255,5

-19 796,5
-2 053,9
135 855,7

129 188,4

64 386 109,307
65 547 407,934
-1 161 298,627

94936 019,690
87879 411,481
7 056 608,209

16,78
19,25
14,72%

16,80
19,25
19,25

2,17%
1,75%
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

CA IB Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku
(wszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach PLN)

Przeplywy srodkow pienieinych 7 dziatalnosci operacyjnej (I-11)

Wplywy

Z tytutu posiadanych lokat

Odsetki od obligacji i innych papierow wartosciowych
Z tytutu zbycia sktadnikow lokat

Obligacje

Bony skarbowe

Pozostate,

w tym odsetki od lokat i rachunkéw bankowych

Wplywy-razem

Wydatki

Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat
Obligacje

Bony skarbowe

Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla Towarzystwa
Pozostate

Wydatki-razem

Przeplywy srodkow pienieinych 7 dzialalnosci operacyjnej-razem

Przeplywy srodkow pienieinych 7 dziatalnosci finansowej (I-11)

Wplywy
Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa
Pozostate

Wplywy-razem

Wydatki

Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa

Z tytutu sptat zaciagnigtych kredytow i pozyczek
Pozostale

Wydatki-razem

Przeplywy srodkow pienieinych 7 dziatalnosci finansowej-razem

Zmiana stanu srodkow pienieinych netto (A+/-B)

Srodki pienieine na poczqtek okresu

Srodki pienigine na koniec okresu (D+/-C)
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

31.12.2003

844.,5

844,5
10921424
512276
1040914,8
34,5

34,5

1093 021,4

1108 376,7
491756
10592011
300,9

353

1108 712,9
-15691,5

54 481,0
0,0

54 481,0

39 300,4
0,5
0,0

39 300,9
15180,1

-511,4
694,0

182,6

31.12.2002

43992

0,0

1746 727,5
0,0

0,0

331,7

0,0

17514584

16303636
0,0

0,0

2166,3
448,5

16329784
118 480,0

24 250,1
0,0

24 250,1

150 239,5
0,0
0,0

150 239,5
-125 989,4

-7509,4
82034

694,0



ZESTAWIENIE LOKAT
CA IB Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego
poréwnanie z poprzednimi okresami sprawozdawczymi
(wszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach PLN)

31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001
Papiery Wartosé Udzial w Wartosé Udzial w Wartosé Udziat w
s . Aktywach . Aktywach .
wartosciowe bilansowa (%) bilansowa (%) bilansowa Aktywach (%)
0 0

OBLIGACJE 3929,8 9,5% 58121 23,4% 81373,0 58,7%
LISTY o o
ZASTAWNE 2000,0 4,9% 2000,0 8,0% - -
BONY 34912,8 84,8% 16 061,9 64,6% 46 499,5 33,5%
SKARBOWE ’ 070 , 070 , 9%

RAZEM: 40 842,6 99,2% 23 874,0 96,0% 127 872,5 92,2%




Dodatkowe informacje i objasnienia

(wyrazone w tysigcach PLN)

|. Dane uzupetniajgce o pozycjach bilansu i rachunku wynikdw z operacji Funduszu

1. Dane o walutowej strukturze pozycji bilansu, w tym srodkéw pienieznych

W okresie sprawozdawczym wszystkie aktywa i pasywa Funduszu wyrazone byty w ztotych polskich.
2. Informacje o zaciggnietych i wykorzystanych kredytach i pozyczkach

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggnat zadnych kredytéw ani pozyczek pienieznych.

3. Informacje o udzielonych pozyczkach

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielit zadnych pozyczek pienieznych.

4. Podzial kosztéw pokrywanych przez Towarzystwo

Limitowane koszty operacyjne

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 418,5
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 55,2
Optata dla depozytariusza 62,0
Ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym prowadzenie rejestru uczestnikéw 212,8
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 21,8
Opfaty za zezwolenia 19,5
Ustugi marketingowe 107,7
Ustugi prawne 15,1
Limitowane koszty operacyjne — razem 912,6

Nielimitowane koszty operacyjne

Odsetki od rachunkéw bankowych 0,5
Amortyzacja premii 0,0
Ujemne réznice kursowe 0,0
Nielimitowane koszty operacyjne — razem 0,5
KOSZTY OPERACYJNE — razem 913,1

5. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Bony skarbowe 47,4
Obligacje 51,0
Zrealizowany zysk (strata) — razem 98,4

6. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat

Obligacje 7,3
Niezrealizowany zysk (strata) — razem 7.3

7. Dane dotyczace podatkéw

Fundusz posiada osobowos$¢ prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od
0s6b prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie
Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawg z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od osd6b
fizycznych oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychoddéw
osigganych przez osoby fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w
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funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 20 % wyptacane;j
kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c). Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku
podatnika poczawszy od 1 marca 2002 r. (art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sg dochody
wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng umowe przed 01 grudnia 2001 r. (art. 52a ust. 1 pkt 3).
Dochody Funduszu z tytulu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu.

Z tytutu transakcji zawartych na Gieldzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie w okresie
sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 2,1 tys. PLN.

W okresie sprawozdawczym optata manipulacyjna z tytutu zbytych Jednostek Uczestnictwa w
Funduszu wyniosta 3,3 tys. PLN.

8. Dane dotyczace dystrybucji dochodéw Funduszu

Fundusz nie wyptaca dochodéw swoim uczestnikom.

9. Dane dotyczace instrumentow pochodnych oraz transakcji terminowych

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonat zadnych transakcji na papierach wartosciowych
wymienionych w art.3 ust.3 ustawy - prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.

1. Informacje

1. Wynagrodzenia i nagrody obciazajace Fundusz

Fundusz nie wyptacat wynagrodzen i nagréd dla oséb zarzgdzajacych i nadzorujacych Fundusz.

2. Wartos¢ niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych
umoéw zobowiazujacych do s$Swiadczen na rzecz Funduszu udzielonych osobom

zarzadzajacym i nadzorujacym, obcigzajacych Fundusz

W okresie sprawozdawczym nie zostata zawarta zadna umowa zobowigzujaca do Swiadczen na rzecz
Funduszu.

3. Dane dotyczace nieruchomosci

Fundusz nie dokonat zadnej transakgciji, ktérej przedmiotem byta nieruchomosc¢.

4. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano znaczacych zdarzeh dotyczacych roku ubiegtego.
5. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

6. Dane dotyczace dokonywanych korekt btedow

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie

korekty w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Warszawa, 20 lutego 2004 r.
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Warszawa, dnia 20 lutego 2004 r.

Oswiadczenie

BRE BANK SA, wypetniajgc obowigzki depozytariusza na rzecz CA IB Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego (do 30 czerwca 2003 r. PBK ATUT 2 —
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Bezpiecznych Papierow Dtuznych)
(Fundusz), potwierdza zgodnos$¢ danych dotyczacych standéw aktywoéw
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz
pozytkdbw z nich wynikajacych, przedstawionych w sprawozdaniu finansowym
Funduszu sporzadzonym na dzieh 31 grudnia 2003 r. za okres od 01 stycznia

2003 r. do dnia 31 grudnia 2003 r., ze stanem faktycznym.

W imieniu Banku:

Marta Przeorska Jarostaw  Wylot-Szumanski
Dyrektor Departamentu Wicedyrektor Departamentu

Rozliczen i Ustug Powierniczych Rozliczen i Ustug Powierniczych
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