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@ BNP PARIBAS zmieniajacego sie

L& sSwiata

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2022 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji §37 ust.1 pkt 2 Rozporzqgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) — BNP Paribas Bank Polska S.A.
joko Depozytariusz dla mBank Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonym
Subfunduszem mBank Subfunduszem Obligacji Korporacyjnych (zwanym dalej
Subfunduszem), zarzqdzanego przez Rockbridge Towarzystwo  Funduszy
Inwestycyjnych S.A. o$wiadcza, ze dane dotyczqce standéw aktywédw Subfunduszu,
w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach bankowych i papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajgcych, przedstawionych w pétrocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu, sporzqgdzonym za okres od

1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r., sq zgodne ze stanem faktycznym.

Michat Kru i \lot \erifi
& 202‘;»:8»29“0:486:47 S gnaure NL_;TAX;”“@

e Dokument podpisyly przez
Agnieszka Czenfiakowska
Podpisano na platformie AUTENTI Data. 202208095224 CEST

BNP Paribas Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 000001 1571, posiadajgcy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w
wysokos$ci 147 593 150 zt w cato$ci wptacony.
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% Rockbridge

POtROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

MBANK SUBFUNDUSZ OBLIGACJI KORPORACYIJNYCH

WYDZIELONY W RAMACH
MBANK FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

za okres
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do dnia 30 czerwca 2022 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Rockbridge S.A. przedstawia jednostkowe pétroczne
sprawozdanie finansowe Subfunduszu mBank Obligacji Korporacyjnych wydzielonego w ramach mBank
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktére sktada sie:

1.

2.

Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2022 roku o tacznej wartosci 215 630 tys. zt.
Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2022 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 225 971 tys. zt.

Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 czerwca 2022 roku wykazujgcy
ujemny wynik z operacji w kwocie 9 513 tys. zt.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 czerwca 2022 roku
wykazujgce zwiekszenie wartosci aktywdéw netto Subfunduszu w wysokosci 2 455 tys. zt.

Noty objasniajgce.

Informacja dodatkowa.

. . . Signature-Not Verified
Podpisy 0sob reprezentujgcych Fundusz: g iﬁ
Signature Not Verified Dokument po
Signature Not Verified Signature NotVerified ; ) przez Micha]
e b _PQ Data: 202
Dokument podj okument podpisghy przez ita: |
Witold Chus¢ 14:44:13
Rz g&g 23”1%‘15%7 Data: 2022.0879 14:30:11
Daa 0§2914:19: CEST
Krzysztof Mazurek Witold Chus¢ Piotr Franaszczuk Michat Tuczynski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqgdu Wiceprezes Zarzqgdu Wiceprezes Zarzqdu
Rockbridge Towarzystwo Rockbridge Towarzystwo Rockbridge Towarzystwo Rockbridge Towarzystwo

Funduszy Inwestycyjnych S.A.  Funduszy Inwestycyjnych S.A.  Funduszy Inwestycyjnych S.A.  Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Signature Not Verified o

Dokument podpisany przez Marciff Ostrowski
Data: 2022.08.29 11:17:02 CESTI

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.o.

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Joanna
Kosior

Date / Data:
2022-08-29 10:32

KatarZyna Kosior
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

Data: 29 sierpnia 2022 roku
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ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 30 czerwca 2022 roku

(w tysigcach PLN)

TABELA GtOWNA

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

159 192

69,46%

60,98%

Instrumenty pochodne (*)

-2119

-0,93%

0,29%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg

25,56%

26,81%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

222 460

215 630

94,09%

194 100

198 275

88,08%

* W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Gtéwnej wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentéw pochodnych wykazana
jest jako sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowg, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2022 roku
(w tysigcach PLN)

TABELA UZUPELNIAJACA

O terminie wykupu do 1 roku 9,57%
Obligacje 22000 21874 21934 9,57%
AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY 1000 981 1011 0,44%
GIELDA PAPIEROW 5 700%
ROBYG S.A, SERIA | AKTYWNY RYNEK | WARTOSCIOWYCH ;
PA (PLROBYG00255) e WAy | A ATy | ROBYG S.A POLSKA | 2023-03-29 '((ZLB\/IPIEI:II)\IY 1000,00| 1000 981 1011 0,44%
SYSTEM OBROTU
NIENOTOWANE NA
ATV R KD 9000 9001 9076 3,96%
POLSKA GRUPA NIENOTOWANE POLSKA GRUPA 9,1400%
FARMACEUTYCZNA S.A., | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY FARMACEUTYCZNA POLSKA | 2022-08-16 | (ZMIENNY 1000,00| 3000 3000 3042 1,33%
SERIA B (PLPGF0000020) | RYNKU SA. KUPON)
VOLKSWAGEN
FINANCIAL SERVICES NIENOTOWANE \F’ﬁ’\l'ﬁlsc":’:‘LGEN 5,9400%
POLSKA SP. Z 0.0., SERIA | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY CERICES POLSKA POLSKA | 2023-04-12 | (ZMIENNY 1000,00| 3000 3002 3022 1,32%
VWFS003 120423 RYNKU e es KUPON)
(PLO309000035) 200
VOLKSWAGEN
FINANCIAL SERVICES NIENOTOWANE \F’I(,)\"ﬁ\lsc"mGEN 7,0800%
POLSKA SP. Z 0.0, SERIA | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY e POLSKA POLSKA | 2022-09-02 | (ZMIENNY 1000,00| 3000 2999 3012 1,31%
VWFS005 020922 RYNKU s KUPON)
(PLO309000050) 200
AKTYWNY RYNEK
NN 12000| 11892 11 847 5,17%
TREASURY SKARB PANSTWA N
(PLOOO';?%igl) Q'EELVXONJVEQEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2023-01-25 ﬁ‘Sg(g)N/; (STALY 1000,00| 12000| 11892 11847 5,17%
POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - -
Inne - - - -
?rﬁ::“”'e wykupu powyzej 128563 | 142856 137 258 59,89%
Obligacje 128563 | 142856 | 137 258 59.89%
AKTYWNY RYNEK
AN 35727 | 38148 38 063 16,59%
POWSZECHNA GIELDA PAPIEROW
/ ; POWSZECHNA KASA 5,5000%
KASA OSZCZEDNOSCI AKTYWNY RYNEK | WARTOSCIOWYCH / ;
BANK POLSKI S.A., SERIA | NEREGULOWANY | ALTERNATYWNY gﬁﬁ&i%?gifgk POLSKA | 2027-08-28 %_“,"F!g',\‘\l')w 100 000,00 22 2220 2218 0.97%
0OP0827 (PLPKO0000099) SYSTEM OBROTU A
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GIELDA PAPIEROW

f 8,4300%
ALIOR BANK S.A., | AKTYWNY RYNEK | WARTOSCIOWYCH ;
SERIAK (PLALIOR00S1Y) | NIEREGULOWANY | ALTERNATYWNY | ALIOR BANK S.A. POLSKA | 2025-10-20 E(zaggr;r)w 1000,00 | 1869 1908 1888 0,82%
SYSTEM OBROTU
GIELDA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT 7,6600%
SA. SERIAB AKTYWNY RYNEK | WARTOSCIOWYCH | CYFROWY POLSAT POLSKA | 2026-04-24 | (ZMIENNY 1000,00| 2355 2362 2341 1,02%
LR T00047) NIEREGULOWANY | ALTERNATYWNY | S.A. KOPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA PAPIEROW 10.9400%
KRUK S.A, SERIA | AKTYWNY RYNEK | WARTOSCIOWYCH '
AE4 (PLRRKODOG556) A e | AR e Oy | KRUK S.A. POLSKA | 2025-03-27 (KzLI;AF!gr:lr)w 1000,00 | 3190 3236 3284 1,43%
SYSTEM OBROTU
PGE POLSKA GIELDA PAPIEROW | PGE POLSKA 50700%
GRUPA ENERGETYCZNA | AKTYWNY RYNEK | WARTOSCIOWYCH | GRUPA ' ,
S.A., SERIA PGE003 NIEREGULOWANY | ALTERNATYWNY | ENERGETYCZNA POLSKA | 2029-05-21 (KZL'}"F!(E)':")“Y 100000 4450|4522 4454 1.94%
210529 (PLPGER000077) SYSTEM OBROTU | S.A.
GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA f 8,8900%
MIEDZ S.A., SERIA B AKTYWNY RYNEK | WARTOSCIOWYCH | KGHM POLSKA POLSKA | 2029-06-27 | (ZMIENNY 1000,00| 4100 4155 4064 1,77%
PLIKGHM000041) NIEREGULOWANY | ALTERNATYWNY | MIEDZ S.A. KOPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA PAPIEROW 0 B400%
FAMUR S.A., SERIA | AKTYWNY RYNEK | WARTOSCIOWYCH ’
B (PLFAMURG00S%) A e | AR | FAMUR S A POLSKA | 2024-06-27 ﬁ(zy;gr:lr)w 1000,00 | 3510 3520 3487 1,52%
SYSTEM OBROTU
GIELDA PAPIEROW
RONSON 9,2900%
DEVELOPMENT S.E., ﬁfg&%{g\fvﬁiﬁ X{ﬁi&%ﬁgwng Sg\'sto(;\‘PMENT SE POLSKA | 2024-04-02 | (ZMIENNY 1000,00| 1891 1891 1889 0,82%
SERIA V (PLRNSER00201) E KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA PAPIEROW
TAURON POLSKA f 7,4500%
AKTYWNY RYNEK | WARTOSCIOWYCH | TAURON POLSKA ;
thg;ﬂg Oso.giﬁEFelA S P IAOASN RN LotV Bt POLSKA | 2025-10-30 I((ZLI;/IF!gl:II)\IY 1000,00| 4000| 4000 4010 1,75%
SYSTEM OBROTU
GIELDA PAPIEROW
MARVIPOL f 11,0500%
DEVELOPMENT SA., AKTYWNY RYNEK | WARTOSCIOWYCH | MARVIPOL POLSKA | 2024-05-10 | (ZMIENNY 100000 3040| 3041 3072 1,34%
SERIA NG (PLO229500049) | NIEREGULOWANY | ALTERNATYWNY | DEVELOPMENT S.A. KOPON)
SYSTEM OBROTU
POLSKI HOLDING | sy RYNEK | niaobaioneery | POLSKI HOLDING 9,9200%
NIERUCHOMOSCI S.A., NIERUCHOMOSCI POLSKA | 2024-12-10 | (ZMIENNY 1000,00| 4800| 4818 4869 2,12%
SERIA B (PLO198500012) | NIEREGULOWANY | ALTERNATYWNY | o KUPON)
sysTEMoBroTU | SA
GIELDA PAPIEROW
GHELAMCO INVEST ; 12,0300%
SP.Z0.0., SERIA PU1 Qfg&%{g\\ﬁiﬁ X\L’“TELO,\ISA(;'\?V\CV,\T?H gsEngMOco INVEST POLSKA | 2024-12-16 | (ZMIENNY 1000,00| 2500 2475 2 487 1,09%
(PLGHLMC00529) 200 KUPON)
SYSTEM OBROTU
NIENOTOWANE NA -
AT o G 56237 | 77600 74 445 32,50%
UNIBEP SA_SERia_ | NENOTOWANE 8,3100%
Ao NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY UNIBEP S.A. POLSKA | 2024-03-31 | (ZMIENNY 100,00 | 19 500 1950 1960 0.86%
G (PLO123300017) ooy KOPON)
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9,6500%

DEVELOPMENT S.E., NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY gg}‘g&?’PMENT - POLSKA | 2025-04-15 | (ZMIENNY 1000,00| 2056 2056 2026 0,88%
SERIA W (PLRNSER00219) | RYNKU E KUPON)
SYNTHOS SA., NIENOTOWANE 2,5000% (STALY
SNSPW 2.5 06/07/28 REGS | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY SYNTHOS S.A. POLSKA | 2028-06-07 | (520 4 680,60 700 3149 2 689 1,17%
(XS2348767836) RYNKU
VOXEL SA. SERia | MENOTOWANE 10,2800%
M (PLVOXELO0IAT) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY VOXEL S.A. POLSKA | 2025-06-24 | (ZMIENNY 1000,00| 3297 3207 3312 1,45%
RYNKU KUPON)
INPOST NA, SERIA
INPSTN 2.25 07/15/27 NA AKTYWYM | NIE DOTYCZY INPOST NA LUKSEMBURG | 2027-07-15 | 2:2500% (STALY 4 680,60 500 2285 1866 0,81%
REGS (XS2010028004) ooy KUPON) ’ :
CUNDL S e owy | NIENOTOWANE EUROPEJSKI 7,2700%
NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY FUNDUSZ POLSKA | 2023-09-21 | (ZMIENNY 10 000,00 400 4002 3988 1,74%
S-A., SERIA EFLSA004 RYNKU LEASINGOWY S.A KUPON)
210923 (PLO317500042) A
RENAULT S A.
' NIENOTOWANE
SERIA RENAUL 2.5 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY RENAULT S.A. FRANCJA | 2028-04-01 | 25000% (STALY | 466 060,00 5 2325 1812 0,79%
04/01/28 EMTN ooy KUPON)
(FR00140020L8)
NIENOTOWANE
INTRUM AB, SERIA 3,5000% (STALY
711512026 (X52084925375) | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY INTRUM AB SZWECIA | 20260715 | BOOTVS 4 680,60 500 2379 1997 0,87%
UNIBEP SA_ SERia | NENOTOWANE 10,1500%
H (PLOL23300028) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY UNIBEP S.A. POLSKA | 2024-11-24 | (ZMIENNY 100,00 | 11000 1100 1120 0,49%
RYNKU KUPON)
R.POWER SP. Z NIENOTOWANE 11,7200%
0.0., SERIA 2/2021 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY RPOWERSP.Z0.O. | POLSKA | 2026-06-02 | (ZMIENNY 1000,00| 2000 2000 1893 0,83%
(PLO343300029) RYNKU KUPON)
FUNDUEéJZRLOEPAI\ESJI?\IIgOWY NIENOTOWANE EUROPEJSKI 7,0700%
NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY FUNDUSZ POLSKA | 2024-04-11 | (ZMIENNY 10 000,00 200 2000 1997 0,87%
S.A., SERIA EFLSA006 RYNKU LEASINGOWY S.A KUPON)
110424 (PLO317500067) A
FAURECIA SE, NIENOTOWANE 2.3750% (STALY
SERIA EOFP 2.375 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY FAURECIA SE FRANCIA | 2027-06-15 | 23028 4 680,60 595 2736 2094 0,91%
06/15/27 (XS2081474046) | RYNKU
POLSKI KONCERN | NIENOTOWANE POLSKI KONCERN 8,0900%
NAFTOWY ORLEN S.A., | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY NAFTOWY ORLEN POLSKA | 2025-12-22 | (ZMIENNY 100 000,00 50 5006 4941 2,16%
SERIA C (PLPKN0000208) | RYNKU SA. KUPON)
EURGCASH SA NIENOTOWANE 9,4300%
As | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY EUROCASH S.A. POLSKA | 2025-12-23 | (ZMIENNY 1000,00| 5000 5000 4924 2,15%
SERIA B (PLEURCHO00037)
RYNKU KUPON)
CANPACK US LLC
© | NIENOTOWANE
§1E/5|1/72(7:AR'\||5PGCSK 2375 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY CANPACK US LLC POLSKA | 2027-11-01 ﬁﬁ;f)():f’ (STALY 4 680,60 750 3569 2817 1,23%
RYNKU )

(XS2247616514)
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10,9700%

NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY KRUK S.A. POLSKA | 2025-06-28 | (ZMIENNY 1000,00| 2000 2016 2061 0,90%
AH1 (PLKRK0000564) RYNKU KUPON)
PP SA SR A | NENOTOWANE 8,0900%
(PLLPPO000OSS) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY LPP SA. POLSKA | 2024-12-12 | (ZMIENNY 1000,00| 3804 3809 3703 1,62%
RYNKU KUPON)
DEVEL%OP'\I?AENT SA NIENOTOWANE DOM DEVELOPMENT 8,4900%
A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY POLSKA | 2024-12-12 | (ZMIENNY 1000,00| 2400 2372 2396 1,05%
SERIA DOMDET3121224 | RO /KT SA. KOPON)
(PLDMDVL00095)
PSP 7 0.0) NIENOTOWANE 8,7400%
SERIAA (bLOs60100018) | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY P4SP.Z0.0. POLSKA | 2026-12-11 | (ZMIENNY 500 000,00 10 5006 4923 2,15%
RYNKU KUPON)
ROBYG SA. SERA | NIENOTOWANE 9,7500% ]
PC (PLOLS1700015) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ROBYG S A. POLSKA | 2024-12-04 | (ZMIENNY 100 000,00 22 2214 2236 0,98%
RYNKU KUPON)
P GROUP SA NIENOTOWANE 2,4890%
As | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY MLP GROUP S.A. POLSKA | 2025-02-19 | (ZMIENNY 468060 | 1115 4765 5247 2,29%
SERIA C (PLMLPGRO00058)
RYNKU KUPON)
BANK POLSKA NIENOTOWANE 8,5000%
KASA OPIEKI S.A., SERIA | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY SANKPOLSKAKASA | poLska | 2031-06-04 | ZMIENNY 500 000,00 5 2 480 2474 1,08%
D (PLPEKAO00313) RYNKU A KUPON)
NIENOTOWANE 8,3800%
23102?&?;56350%@62)804 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY AB SA. POLSKA | 2023-10-23 | (ZMIENNY 10 000,00 310 3126 3137 1,37%
RYNKU KUPON)
SANTANDER BANK | NIENOTOWANE SANTANDER BANK 6,6500%
POLSKA S.A., SERIA F NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY L RNET POLSKA | 2028-04-05 | (ZMIENNY 500 000,00 4 2036 1977 0,86%
(PLBZ00000275) RYNKU A KUPON)
BANK MILLENNIUM | NIENOTOWANE BANK MILLENNIOM 5,7000%
SA., SERIAW NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY 9\ POLSKA | 2029-01-30 | (ZMIENNY 500 000,00 5 2 447 2 446 1,07%
(PLBIG0000461) RYNKU A KUPON)
BANK MILLENNIUM | NIENOTOWANE BANK MILLENNIOM 9,2100%
SA, SERIAR NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY o POLSKA | 2027-12-07 | (ZMIENNY 500 000,00 5 2 449 2433 1,06%
(PLBIG0000453) RYNKU A KUPON)
KASA gggchZZE,EDCNHO'\lSACI NIENOTOWANE POWSZECHNA KASA 5,6000%
NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY 0SZCZEDNOSCI POLSKA | 2028-03-06 | (ZMIENNY 500 000,00 4 2026 1976 0,86%
BANK POLSKI S.A., SERIA | pypy BANK POLSKI S.A KUPON)
0OP0328 (PLPKO0000107) A
AKTYWNY RYNEK
AN 36599 | 27108 24 750 10,80%
TREASURY SKARB PANSTWA 3,2100%
(PLOOOV(;/].2008182167) QETGIJVXS‘\\/(VZ\\I(\’\(IEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2026-01-25 | (ZMIENNY 1000,00| 3400 3384 3360 1,47%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA 6,6800%
(PLOOOV(;Ilzl()OSGZfS) oS RYREK | BonDsPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 2024-05-25 | (ZMIENNY 1000,00| 4000 4011 3973 1,73%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
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GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

5,0000% (STALY

(splilglé 55(00183) UL oW | e PCC ROKITA S.A. POLSKA | 2023-10-11 | pn s 100,00 | 6000 603 584 0,25%
REGULOWANY
GIELDA PAPIEROW
PCC ROKITA SA., )
SERIA PCR0324 AKTYWNY RYNEK | WARTOSCIOWYCH | oo pokiTa s A. POLSKA | 2024-03-23 | 2.0000% (STALY 100,00 | 4199 422 395 0,17%
(PLPCCRK0022S) REGULOWANY | RYNEK KUPON)
REGULOWANY
BANK GIELDA PAPIEROW | o -
GOSPODARSTWA AKTYWNY RYNEK | WARTOSCIOWYCH 1,8750% (STALY
KRAJOWEGO, SERIA SN AN RAD: EF?ASJPSVBQESTWA POLSKA | 2027-04-27 | (il 1000,00| 2500 2506 1983 0,87%
FPC0427 (PLO000500260) REGULOWANY
BANK GIELDA PAPIEROW | oo
GOSPODARSTWA AKTYWNY RYNEK | WARTOSCIOWYCH | 2,1250% (STALY .
RRAJOWEGO, SERIA AN IRl EF?ASJPSVBQESTWA POLSKA | 2080-06-05 | g /220 1000,00| 5500 5536 3847 1,68%
FPC0630 (PLO000500278) REGULOWANY
TREASURY SKARB PANSTWA 6,6800%
(PLOOOV(\)/121131123?0) g'égmg\fvm\'\(“z'( BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2026-11-25 | (ZMIENNY 1000,00 | 9000 8679 8736 3,81%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
GOSngngTWA AKTYWNY RYNEK Wfé?’é&’?%@?%ﬁ BANK 7,3700%
GOSPODARSTWA POLSKA | 2031-06-12 | (ZMIENNY 1000,00| 2000 1967 1872 0,82%
KRAJOWEGO,SERIA REGULOWANY | RYNEK KRATOWESS KUPON)
FPC0631 (PL0O000500328) REGULOWANY
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 150563 | 164 730 150 192 69,46%






Wystandaryzowane instrumenty
pochodne

Pétroczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 czerwca 2022 roku

mBank Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Korporacyjnych

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
RYNKU

Niewystandaryzowane

- - 0,
instrumenty pochodne 2119 0,93%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - -
AKTYWNY RYNEK ) )
NIEREGULOWANY
g:{E'\ll\l'?lJTOWANE NA AKTYWNYM 5110 0.93%
7,400,000.00 EUR po
(Kr':éc;{(";’?rd EUR/PLN, 2022.07.01 () QETW,\?\\(’:’MAQEN’\& NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA | kursie walutowym 542 -0,24%
4.6073000000 PLN
7,350,000.00 EUR po
(Kr':é‘ilr(";’;’“d EUR/PLN, 2022.07.29 () XETW,\?\‘(’:’WASEN'\:Q NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA | kursie walutowym 56 0,02%
4.7115000000 PLN
10,600,000.00 USD
(Kr':é‘ilr(";’;’“d USD/PLN, 2022.07.01 () QETWS\‘(’XAAQEN'\LAU NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA | po kursie walutowym -1900 -0,83%
4.3033000000 PLN
10,500,000.00 USD
(Kr':éc;{(";’?rd USD/PLN, 2022.07.29 () QETW,\?\\(’:’MAQEN’\& NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA | po kursie walutowym 267 0,12%
4.5233000000 PLN
Suma: -2 119 -0,93%






AKTYWNY RYNEK REGULOWANY
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1659 190

25,56%

ISHARES PLC, ETF, UCITS

AKTYWNY RYNEK

LONDON STOCK

EXCHANGE ISHARES PLC IRLANDIA 11090 5012 4499 1,96%
(IE00B66F4759) REGULOWANY | S SUAREE
LONDON STOCK
ISHARES USD CORP BOND USD, ETF, AKTYWNY RYNEK
UGS (Eo0B YRy I56) o O | EXCHANGE ISHARES PLC IRLANDIA 250 000 6090 6068 2,65%
(DOMESTIC)
LONDON STOCK
ISHARES USD HY CORP USD ACC , ETF, | AKTYWNY RYNEK ISHARES USD HY .
UCITS (IEOOBYXYYL56) REGULOWANY | EXCHANGE CORP USD ACC IRLANDIA 188 800 4414 4636 2.02%
(DOMESTIC)
LONDON STOCK | [SHARES USD
ISHARES USD FLOATING USD DIS, ETF, | AKTYWNY RYNEK
- ETF, EXCHANGE FLOATING USD IRLANDIA 566 800 11 405 12527 5,47%
UCITS (IE00BZ048462) REGULOWANY | S SUAREE s
ISHARES EUR
ISHARES EURO CORP LARGE CAP, ETF, | AKTYWNY RYNEK
UGS (E0033809476) A o oK | XETRA CORP BOND IRLANDIA 15100 9435 8562 3,74%
LARGE CA
LONDON STOCK
INVESCO AT1 CAPITAL BOND, ETF, AKTYWNY RYNEK INVESCO .
UCITS (IEOOBFZPF322) REGULOWANY | EXCHANGE MARKETS Il PLC IRLANDIA 44 800 4284 4607 2.01%
(DOMESTIC)
ISHARES USD
ISHARES USD SHORT DUR USD A, ETF, | AKTYWNY RYNEK | MEXICO STOCK | SHORT .
UCITS (IE0BYXYYP94) REGULOWANY | EXCHANGE DURATION CORP IRLANDIA 310000 6769 7400 3.23%
BOND UCITS ETF
INVESCO US
INVESCO US HYFA DIST, ETF, UCITS AKTYWNY RYNEK HIGH YIELD .
(E00BD00S673) W RYEK | BorsA ITALIANA | FOHYELD IRLANDIA 62 600 5979 5993 2,62%
UCITS ETF
ISHARES ASIA
ISHARES ASIA IG CORP USD ACC, ETF, | AKTYWNY RYNEK | EURONEXT INVESTMENT ,
UCITS (IEQ007G78AC4) REGULOWANY | AMSTERDAM GRADE CORP IRLANDIA 210000 4342 4265 1.86%
BOND UCITS ETF
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 1659 190 57730 58 557 25,56%
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1. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzier 30 czerwca 2022 roku (w tysigcach PLN)

TABELA DODATKOWA

Papiery wartosciowe gwarantowane przez 10 009 7702 3.37%
Skarb Panstwa
Dtuzne papiery 10 000 10 009 7702 3,37%
wartosciowe

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez

NBP ) ] )

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez

jednostki samorzadu terytorialnego ) ) )

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez

panstwa nalezace do OECD (z - - -

wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez

miedzynarodowe instytucje finansowe,

ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita - - -

Polska lub przynajmniej jedno z panstw

nalezgcych do OECD

Suma: 10 000 10 009 7702 3,37%

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. 4362 1,90%
ALIOR BANK S.A,, SERIAK 1888 0,82%
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A., SERIAD 2474 1,08%

Suma: 4 362 1,90%
Forward EUR/PLN, 2022.07.01 (-) (Krétka) -542 -0,24%
Forward EUR/PLN, 2022.07.29 (-) (Krétka) 56 0,02%
Forward USD/PLN, 2022.07.01 (-) (Krotka) -1 900 -0,83%
Forward USD/PLN, 2022.07.29 (-) (Krétka) 267 0,12%

Suma: -2 119 -0,93%

* Tabela prezentuje sktadniki lokat Subfunduszu, ktére byty przedmiotem transakcji z Depozytariuszem lub z podmiotem dominujgcym w
stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu. Prezentacji podlega tylko ta czes$¢ sktadnika lokat, dla ktérej druga strong
transakcji byt Depozytariusz Subfunduszu lub podmiot dominujacy w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu.

Tabele dodatkowe, ktére nie majg zastosowania nie sg prezentowane
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Il BILANS
na dzien 30 czerwca 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 229 163 225 106
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 069 26 511
2. Naleznosci 22 320
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 134 228 88 754
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 83 844 109 521
6. Pozostate aktywa - -

1l. Zobowigzania 3192 1590

IIl. Aktywa netto (I - II) 225971 223516

IV. Kapitat Subfunduszu 229 092 217 124
1. Kapitat wptacony 387 761 358 371
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -158 669 -141 247

V. Dochody zatrzymane 4 855 2749
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 12 506 8128
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -7 651 -5 379

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -7 976 3643

VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 225971 223 516

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 2105 763,1754 1999 464,2339
Kategoria A 1053 927,1535 1 205 423,5866
Kategoria M 1048 850,4863 791 055,1117
Kategoria P 2 985,5356 2 985,5356

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 108,10 111,79
Kategoria A 108,10 112,26
Kategoria M 106,51 111,06
Kategoria P 108,10 112,27

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowga, ktére stanowig integralng czesc¢

sprawozdania finansowego.
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku

(w tysigcach PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 5379 5664 3350
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 374 1054 485
Przychody odsetkowe 3563 3068 1406
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 1442 1521 1454
Pozostate - 21 5

Il. Koszty Subfunduszu 1001 1467 743
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 539 701 349

- stata cze$¢ wynagrodzenia 539 701 344
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - - 5
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 132 226 114

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 314 470 226
Optaty za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu - - -
Optaty za ustugi prawne - - -
Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 10 70 52
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -

Pozostate 6 - 2
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - 2 2
1IV. Koszty Subfunduszu netto (lI-1ll) 1001 1465 741
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 4378 4199 2609
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -13 891 -3073 -2 077

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 272 -5 644 -3190

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -11 619 2571 1113
- Z tytutu réznic kursowych 3838 1788 -302
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -9 513 1126 532
VIIl. Podatek dochodowy - - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -4,52 0,56 0,33
Kategoria A -4,52 0,56 0,33
Kategoria M -4,52 0,56 0,33
Kategoria P -4,52 0,56 0,33

Wynik z operacji za okres przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostat obliczony jako iloraz wyniku operacyjnego
Subfunduszu i liczby jednostek uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowg, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

|. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 223516 167 476

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -9 513 1126
a) przychody z lokat netto 4378 4199
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 272 -5 644
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -11 619 2571

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -9513 1127

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu

(razem): ) )
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 11 968 54 913
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu

zbyzych jednostek uczestnictwa% ( ¢ 4 56373 101 878
b) zmiana Kapltalu wypiaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 44 405 -46 965

odkupionych jednostek uczestnictwa)

6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 2 455 56 040

7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 225971 223 516

8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (*) 238174 185 169

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

513 541,2446

914 823,9852

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

407 242,3030

421 977,9152

Saldo zmian

106 298,9415

492 846,0700

N

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

3813 910,4867

3 300 369,2483

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1708 147,3113

1300 905,0143

Saldo zmian

2105 763,1754

1999 464,2339

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

2105 763,1754

1999 464,2339

Il. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

. 112,26 111,28
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2_. V_Vartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 108,10 112,26
biezgcego okresu sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
- ° -3,71 0,88%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 107,96 17.06.2022 110,95 18.03.2021
5. Ma_ksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 112,29 03.01.2022 112,77 22.09.2021
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
6. Wartos¢ akty\{vow netto na jednostke uczestmc‘_(wa wg ostatniej 108,10 30.06.2022 112,26 30.12.2021
wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci o o
aktywow netto, w tym (***): 0.85% 0.79%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,46% 0,38%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,11% 0,12%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu - -
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,27% 0,25%

Optaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

513 541,2454

914 823,9852

Kategoria A 107 134,8400 468 572,8794
Kategoria M 406 406,4054 446 251,1058
Kategoria P - -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 407 242,3049 421 977,9152
Kategoria A 258 631,2741 178 180,0886
Kategoria M 148 611,0308 243 797,8266
Kategoria P - -
Saldo zmian 106 298,9415 492 846,0700
Kategoria A -151 496,4341 290 392,7908
Kategoria M 257 795,3746 202 453,2792
Kategoria P - -

2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa od poczatku dziatalnosci Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

3813 910,4947

3 300 369,2483

Kategoria A 2106 963,4377 1999 828,5967
Kategoria M 1620 419,4224 1214 013,0170
Kategoria P 86 527,6346 86 527,6346
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1708 147,3014 1300 905,0143
Kategoria A 1053 036,2843 794 405,0101
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Kategoria M 571 568,9281 422 957,9053
Kategoria P 83 542,0890 83 542,0989
Saldo zmian 2105 763,1930 1999 464,2339
Kategoria A 1053 927,1535 1205 423,5866
Kategoria M 1048 850,4943 791 055,1117
Kategoria P 2 985,5456 2 985,5356

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 2 105 763,1930 1999 464,2339

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 112,26 111,28

Kategoria M 111,06 110,98

Kategoria P 112,27 111,28
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 108,10 112,26

Kategoria M 106,51 111,06

Kategoria P 108,10 112,27
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A -3,71% 0,88%

Kategoria M -4,10% 0,07%

Kategoria P -3,71% 0,89%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A 107,96 2022-06-17 110,95 2021-03-18
Kategoria M 106,41 2022-06-20 110,41 2021-11-26
Kategoria P 107,96 2022-06-17 110,95 2021-03-18
5. Maksymalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A 112,29 2022-01-03 112,77 2021-09-22
Kategoria M 111,07 2022-01-03 111,60 2021-09-16
Kategoria P 112,29 2022-01-03 112,77 2021-09-22
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
(**)
Kategoria A 108,10 2022-06-30 112,26 2021-12-30
Kategoria M 106,51 2022-06-30 112,26 2021-12-30
Kategoria P 108,10 2022-06-30 111,06 2021-12-30

(*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartoéci aktywéw netto z
wycen oficjalnych w badanym okresie, przy czym w dniach niebedacych dniami wyceny oficjalnej przyjeto ostatnig dostepng

warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu z Dnia Wyceny.

(**) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana

zgodnie z ostatnig wyceng oficjalna.

(***) Procentowy udziat kosztow Subfunduszu w $redniej wartosci aktywdw netto jest teoretyczng wartoscia, ktora wskazuje,
jaki bytby procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywédw netto, przy ponoszeniu kosztéw przez
Subfundusz przez caty rok oraz przy wystepowaniu przez caty rok Sredniej wartosci aktywdw netto takiej samej, jak wskazana

powyze;j.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywdw netto

na jednostke uczestnictwa oraz wartosci wyrazonych %.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowg, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1. Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku zostato
sporzgdzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz przepisami rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych z pdzniejszymi zmianami.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie;j.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane s3 w tysigcach ztotych, za wyjatkiem
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych
w ztotych oraz liczby jednostek uczestnictwa wyrazonej w sztukach.

b) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan, aktywéw netto i wyniku z operacji

Operacje dotyczgce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu jednostkowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Warto$¢ poszczegdlnych sktadnikéw aktywow i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym AVS na kontach ksiegi gtdéwnej oraz
powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych
dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Sktadniki aktywow Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajac
sytuacje majgtkows i finansowgq oraz wynik z operacji.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze stosowac
krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys$l ustawy Komitet Standardow
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania jednostkowego. Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci aktywoéw Funduszu,
pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb nalezyty
wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosSci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym w szczegdlnosci
biorac pod uwage mozliwosc uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny
aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty
organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.30 czasu polskiego w dniu wyceny.

Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc Wartosé Aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny
o0 zobowigzania Funduszu, ktére sg zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz czesc
zobowigzan Funduszu przypadajgcych na dany Subfundusz. Zobowigzania dotyczgce catego Funduszu obcigzajg
poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci
Aktywow Netto Funduszu.
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Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa danego typu jest réwna wartosci aktywdéw netto Subfunduszu przypadajgcych
na Jednostki Uczestnictwa tego typu w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa
tego typu zapisanych w Subrejestrze Uczestnikow w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa danego typu, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa danego typu okreslonej dla danego dnia wyceny. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa danego typu w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze
zdaniem powyzej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub
wyptatami, uyjmowanymi zgodnie ze zdaniem powyze;j.

Wartos¢ Aktywow, Wartosé Aktywow Netto oraz Wartosé Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa ustalana
jest w ztotych polskich.

Nabycie albo zbycie sktadnikdéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w Statucie
(tj. godz. 23.30) oraz sktadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakgji,
uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan. Towarzystwo uwzglednia
w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez Fundusze w dniu T i uzyskuje potwierdzenia zawartych transakcji
W wymaganym czasie. Towarzystwo dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia
Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Nabyte papiery wartosciowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia.

Cene nabycia powiekszaja wszelkie koszty bezposrednio zwigzane z transakcjg, znane na moment ujmowania
transakcji w ksiegach, np. koszty prowizji maklerskiej, koszty prawne, podatek PCC. Nie sg kosztami nabycia
koszty rozliczenia transakcji, koszty optat bankowych i depozytowych etc.;

Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwna zero.

Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene
nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikow lokat w zamian, za ktére zostaty otrzymane, skorygowang o
ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje sie odrebnie od kapitatu dtuznego papieru wartosciowego.

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat,
ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie danego sktadnika;

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach na podstawie przekazanych do Ksiegowosci Funduszy oraz
Depozytariusza potwierdzen zawarcia transakcji wystawionych przez kontrahenta oraz zgodnych z nimi zlecen
przekazanych przez Zarzadzajgcego we wszystkich istotnych parametrach wptywajacych na wycene Funduszu, w
dacie zawarcia umowy z zastrzezeniem godziny okreslonej w statucie jako godziny dla pozyskiwania kurséw do
wyceny.

Depozyt bankowy ujmowany jest w ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty, z tym, ze w przypadku
braku potwierdzenia zawarcia lokaty jest ujmowany w ksiegach na podstawie zapisu na wyciggu bankowym.
Depozyt bankowy ujmowany jest w Dniu Wyceny, gdy nastepuje uzgodnienie wyciggu bankowego, na ktérym
widoczne jest obcigzenie rachunku bankowego z tytutu zatozenia depozytu bankowego.

Swiadczenia dodatkowe (kick back) otrzymywane przez Fundusz w postaci jednostek uczestnictwa, $rodkéw
pienieznych lub innej postaci traktuje sie jako pozostate operacje, ujmowane w Dniu Wyceny, w ktérym
otrzymano informacje o Swiadczeniu dodatkowym lub w dniu wptywu na rachunek bankowy, rachunek papieréow
wartosciowych.

Transakcje zawarte na rynkach innych niz rynki zorganizowane (gietdy, biura maklerskie, rynki miedzybankowe)
ujmuje sie w ksiegach na podstawie dokumentu stwierdzajgcego jednoznacznie, iz zostata zawarta transakcja,
przy czym zawarcie transakcji moze byc¢ okreslone warunkowo, np. pod warunkiem zaptaty.
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Dtuzne papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach w walucie, w ktdrej sg
notowane na rynku gtéwnym oraz przelicza sie na walute, w ktérej wyceniane sg aktywa, wedtug ostatniego
dostepnego kursu $redniego NBP dla danej waluty z dnia wyceny. Do celéw ujecia transakcji w ksiegach
stosowany jest sredni kurs NBP ogtaszany przez NBP.

Klasyfikacja papierow wartosciowych do rynku aktywnego
Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

c) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, wartos¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktére przyjeliby
uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywoéw lub zobowigzania uwzgledniajagce w sposéb bezposredni
lub posredni:

a) ceny podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzgcych z aktywnego rynku,
b) ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest aktywny

c) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit a) i b), ktére sg obserwowalne w odniesieniu
do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania w szczegdlnosci: stopy procentowe i krzywe dochodowosci
obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach, zaktadang zmiennos¢, spread kredytowy,

d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich
wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozed przyjmowanych przez
uczestnikdw rynku, ktére spetniaja cel wyceny wartosci godziwej.

Za aktywny rynek uznaje sie dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczac biezgcych
informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikow,
rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem

Kryterium aktywnosci rynkow
1. Dla papieréw udziatowych i polskich papierow dtuznych (za wyjatkiem polskich obligacji skarbowych):

a) uznaje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli warto$¢ obrotu na rynku, na ktorym
notowany jest dany papier wartosciowy, w okresie 1 miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego dzien
ustalenia rynku aktywnego wynosi nie mniej niz 100 tys. PLN oraz obrdt na tym rynku wystepowat przez
minimum 10 dni w poprzednim miesigcu kalendarzowym.

b) dla papieréw wartosciowych, ktére rozpoczynajg byé notowane uznaje sie, ze rynek spetnia w danym
miesigcu kryterium rynku aktywnego jesli dzienna wartos¢ obrotu z pierwszego dnia notowania na
rynku, na ktérym notowany jest dany papier wartosciowy, wynosi nie mniej niz 5 tys. PLN

c) dla papieréw wartosciowych, ktdre nie byty notowane w okresie petnego 1 miesigca kalendarzowego
poprzedzajgcego dzien ustalenia rynku aktywnego, uznaje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku
aktywnego jesli Srednia dzienna wartos$¢ obrotu z dotychczasowych dni notowan na rynku, na ktérym
notowany jest dany papier wartosciowy, wynosi nie mniej niz 5 tys. PLN

2. Dla zagranicznych papieréw dtuznych, za wyjatkiem zagranicznych obligacji skarbowych oraz dla obligacji
korporacyjnych polskich emitentéw denominowanych w zagranicznej walucie uznaje sie, ze rynek spetnia
kryterium rynku aktywnego jesli wartos¢ obrotu na rynku, na ktédrym notowany jest dany papier wartosciowy,
w okresie 1 miesigca kalendarzowego poprzedzajacego dzien ustalenia rynku aktywnego wynosi nie mniej niz
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500 tys. PLN (lub rownowartosé w walucie przy przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski) oraz obrét na tym rynku wystepowat w kazdym
dniu.

Dla dtuznych instrumentow skarbowych polskich i zagranicznych uznaje sig, ze rynek spetnia kryterium rynku
aktywnego jesli wartos¢ obrotu na rynku, na ktérym notowany jest dany papier wartosciowy, w okresie 1
miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego dzien ustalenia rynku aktywnego wynosi nie mniej niz 2,5 mid PLN
(lub réwnowartos$¢ w walucie przy przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski) oraz obrét na tym rynku wystepowat w kazdym dniu i wynosit
w kazdym dniu nie mniej niz 100 min PLN (lub réwnowarto$¢ w walucie przy przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski).

Papiery udzialowe notowane na GPW na wszystkich rynkach, z zastrzezeniem pkt. 5 kwalifikowane sg do
rynku aktywnego.

Papiery notowane na GPW dla ktdrych TFl uznato, ze nie spetniajg kryteriow rynku aktywnego wyceniane sg
na podstawie modelu wyceny uzgodnionego z Depozytariuszem. Zmiana metody wyceny nastepuje podczas
badania rynkdéw za poprzedni miesigc.

Dla zagranicznych papieréw dtuznych, obligacji korporacyjnych polskich emitentéw denominowanych w
zagranicznej walucie oraz polskich dtuznych instrumentéw skarbowych denominowanych w zagranicznej
walucie, niespetniajgcych kryterium okreslonego w pkt. 2 lub 3, jezeli dostepne s dla nich kwotowania BGN
(Bloomberg Generic) dla takiego instrumentu, do wyceny przyjmuje sie wartos¢ BGN tj. ,,Bloomberg Generic
Price” publikowang przez system informacyjny Bloomberg. Jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest wartos¢
BGN, to do wyceny przyjmuje sie wartos¢ z ostatnio dostepnego Dnia Wyceny. W przypadku gdy kwotowania
BGN wystepowaty przez mniej niz 10 dni w poprzednim miesigcu kalendarzowym, a dany papier wartosciowy
byt notowany przez petny miesigc kalendarzowy, papier wartosciowy bedzie wyceniany modelem wyceny, tj.
zgodnie z poziomem 2 lub 3 hierarchii wartosci godziwej.

Dla polskich dtuznych instrumentéw skarbowych denominowanych w ztotych niespetniajgcych kryterium
okreslonego w pkt. 3 do wyceny przyjmuje sie ostatni dostepny kurs fixingowy z rynku Treasury Bond Spot
Poland (z uwagi na hurtowy charakter tego rynku).

Niezaleznie od powyiszego, lista aktywnych rynkow aktualizowana jest w przypadku powziecia informacji
przez Ksiegowos$¢ Funduszy o zmianach, ktére mogtyby uzasadnia¢ wytgczenie danego rynku jako rynku
aktywnego.

Mozna dokonaé zmiany klasyfikacji rynku z aktywnego na nieaktywny i odwrotnie w trakcie roku obrotowego
w przypadku, jezeli rynek zacznie/przestanie spetniac kryteria okreslone w punkcie 1 oraz 2.

10. Zmiana kwalifikacji rynku dla danego papieru wartosciowego nie stanowi zmiany metodologii wyceny i moze

zosta¢ wykonana w czasie trwania roku obrotowego.

11. W przypadku nabycia aktywa, ktére nie posiada aktywnego rynku, oraz wymaga budowy modelu, dopuszcza

sie mozliwo$¢ wyceny w cenie nabycia do momentu konstrukcji algorytmu wyceny dla tego aktywa, jednak
przez okres nie dtuzszy niz 10 dni kalendarzowych.

Wybor rynku gtéwnego

Papiery wartosciowe, ktére sg notowane na wiecej niz jednym rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o ceny z
rynku gtdwnego. Rynek gtdwny okresla sie w oparciu o nastepujace kryteria:

a)

b)

c)

d)

e)

Wolumen obrotu na danym skfadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego;

W przypadku braku mozliwosci dokonania wyboru rynku w oparciu o wolumen obrotu, wyboru rynku
gtéwnego dokonuje sie w oparciu kolejno o kryteria opisane w pkt. c-g ponizej:

W przypadku zagranicznych papieréw dtuznych wycena dokonywana jest na podstawie wartosci BGN
(Bloomberg Generic) dostepnej za posrednictwem serwisu Bloomberg

Liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego;

llos¢ danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile takie informacje dostepne sg
w serwisach Bloomberg;
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f) Kolejno$¢ wprowadzenia danego papieru wartosciowego do obrotu na poszczegdlnych rynkach, o ile takie
informacje dostepne sg w serwisach Bloomberg;

g) Mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. W celu ustalenia
rynku gtdwnego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu poprzednim.

Ustalanie ceny na rynku aktywnym

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku, w tym akcji, praw do akcji, praw poboru,
warrantéw subskrypcyjnych, certyfikatéw inwestycyjnych, Instrumentéw Pochodnych, listéw zastawnych oraz
Instrumentéw Rynku Pienigznego wyznacza sie w nastepujacy sposdb:

1. wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany
jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o ostatni dostepny w momencie
dokonywania wyceny kurs z dnia wyceny danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:30 czasu
polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego;

2. jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja
fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego;

3. jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt 1, to do wyceny przyjmuje sie wartos¢
z ostatnio dostepnego Dnia Wyceny; skorygowang w sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej na podstawie kursu BGN (Bloomberg Generic)

4. Korekta w stosunku do dtuznych papierow wartosciowych moze zosta¢ dokonana wytacznie poprzez
skorygowanie o warto$¢ wyznaczong w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene
nierdznigcego sie od danego sktadnika aktywow innego dtuznego papieru wartosciowego notowanego na
aktywnym rynku, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej, zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym, w
sytuacji gdy statut funduszu przewiduje taki sposéb dokonania korekty.

5. Korekta w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskazaé emitentéw o podobnym
profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje s3 notowane na aktywnym rynku moze zosta¢ wykonana przy
wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszgcych cene akcji do poszczegdlnych, wybranych parametréw
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na
aktywnym rynku dla akcji emitentéw notowanych na aktywnym rynku.

6. Korekta w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentéw o
podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje s3 notowane na aktywnym rynku moze zostaé wykonana
przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (discounted cash flows; DCF)
zastosowanego do prognozowanych wolnych przeptywdw pienieznych (free cash flows; FCF) oszacowanych
na podstawie sporzgdzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajgcej stope
wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane z dziatalnoscig danego emitenta; analiza finansowa
sporzadzana bedzie z czestotliwos$cig nie mniejszg niz raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan
finansowych, a jesli jednostka sporzadza sprawozdania czesciej - na podstawie tych sprawozdan. Wartos¢
godziwa wynikajaca z analizy finansowe] bedzie podlegata na biezgco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym
Fundusz otrzyma informacje dotyczacg istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw na wartos¢ godziwg
wycenianych akcji;

7. Korekta w przypadku warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru —w oparciu o modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku gdy akcje
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emitenta nie sg notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona
zgodnie z postanowieniem powyzej;

8. lJezeli instrument finansowy jest denominowany w innej walucie niz polska, walute te przelicza sie na walute
polska po srednim kursie NBP przyjmowanym do wyceny w dniu wyceny.

9. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt. 1i 2, podlegajg uzgodnieniu
z Depozytariuszem. Modele wyceny podlegajg okresowemu przeglagdowi, nie rzadziej niz raz do roku. Modele
beda stosowane w sposdb ciggly oraz kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w dwdch kolejnych
sprawozdaniach finansowych sporzadzanych przez Fundusz, zgodnie z zasadami opisanymi w polityce
rachunkowosci Funduszu.

Dtuzne papiery wartosciowe

Przez dtuzne papiery wartosciowe rozumie sie: obligacje, bony pieniezne (w tym bony skarbowe), ETP, listy
zastawne, weksle, dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny dtuznych papieréw warto$ciowych wptywa na wzrost/spadek wyniku
z operacji.

Dtuzne papiery wartosciowe wymagajace wyceny modelem wycenia sie wedtug metody zdyskontowanych
przeptywow pienieznych (DCF) z zastosowaniem stopy dyskontowej uwzgledniajacej ryzyko kredytowe dtuznika
lub, w przypadku w ktorym sytuacja finansowa dtuznika wskazuje na istotne ryzyko braku srodkéw do petnego
uregulowania wierzytelnosci, wedtug szacunku wartosci odzyskiwalnej. W wycenie DCF uwzglednia sie wartos¢
wbudowanych instrumentéw pochodnych oszacowang wedtug wartosci wbudowane;j.

Wynik na sprzedazy dtuznych papierow wartosciowych wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane
sg pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN. Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate
zrealizowang ze sprzedazy lokaty. W wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone jak i nierozliczone
transakcje.

Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi przez emitenta. Odsetki
ujmowane sg w przychodach.

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym, ktérych termin zapadalnosci jest dtuzszy niz 92
dni, wycenia sie w oparciu o wartos¢ godziwg uzyskang po szacowaniu wartosci z wykorzystaniem modeli:

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku:

a) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat
wydtuzeniu, oraz

b) niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potaczonych z
umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji

— warto$¢ wyznacza sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisdw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowg ustalong skorygowang cene nabycia

Weksle
Weksle wycenia sie w oparciu o warto$¢ godziwg sktadnika lokat, wyznaczong w nastepujgcy sposob:

Weksle, ktdrych termin zapadalnosci jest nie dtuzszy niz 92 dni, wyceniane sg wedtug skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartosci sktadnika aktywow;
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Papiery udziatowe

Za papiery udziatowe uwaza sie: akcje, ETF, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, udziaty
w spoétkach komandytowych, udziaty w spétkach komandytowo-akcyjnych, udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscia.

Papiery udziatowe notowane na GPW na wszystkich rynkach kwalifikowane sg do rynku aktywnego.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny papierow warto$ciowych wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Wynik na sprzedazy udziatowych papieréw wartosciowych wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze
sprzedawane sg pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN. Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi
zysk/strate zrealizowang ze sprzedazy lokaty. W wycenie HIFO uwzgledniane sg zardwno rozliczone jak
i nierozliczone transakcje.

Akcje nienotowane na rynku aktywnym oraz udziaty w spoétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig ujmuje sie na
podstawie umowy kupna, zgodnie z zasadami okreslonymi bagdz na podstawie odpisu z KRS
w przypadku nowoutworzonej spotki.

Akcje oraz udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig emitowane przez podmioty, dla ktérych mozna
wskazaé emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, i ktérych akcje s notowane na aktywnym rynku
wycenia sie przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegdlnych, wybranych
parametrow finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartosé ksiegowa, itp.).

Akcje i udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig emitowane przez podmioty, dla ktérych nie mozna
wskazaé emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania (ktorych akcje sg notowane na aktywnym rynku)
wycenia sie przy wykorzystaniu metod majgtkowych- wycena wg. Aktywdw netto / skorygowanych aktywoéw
netto (w przypadku spotek nie prowadzacych dziatalnosci operacyjnej bgdz spotek holdingowych) lub modelu
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych
wolnych przeptywdéw pienieznych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporzadzonej analizy
finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko
zwigzane z dziatalnoscig danego emitenta lub wedtug ceny nabycia.

Wycena wartosci godziwej udziatdow badz akcji w spotkach nienotowanych uwzglednia wszelkie istotne zdarzenia,
ktore mogg wptynac na zmiane wartosci tychze udziatéw badz akcji w tym w szczegdlnosci warunki finansowe
ewentualnych umow sprzedazy udziatow badz akcji przez Fundusz.

Wynik na sprzedazy udziatéw badz akcji spotki stanowi zysk/strate zrealizowang ze sprzedazy.

Wynik na sprzedazy udziatéw badZ akcji spétki wylicza sie metoda HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane sg
pozycje o najwyiszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN. W rozchodowaniu uwzglednia sie transakcje
nierozliczone.

W przypadku nieoptacenia catosci kapitatu udziatowego badz akcyjnego w spotce, w aktywach Funduszu ksieguje
sie wartos¢ catej czesci kapitatu, jakg docelowo ma objg¢ Fundusz oraz w zobowigzaniach ujmuje sie kwote do
dopfaty.

Nienotowane na aktywnym rynku jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg wyceniane s3 w oparciu o
ostatnio ogtoszong, dostepng na godzine 23:30 wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

W wycenie uwzgledniane sg zdarzenia majgce wptyw na wartosc godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa. Zdarzenia
uwzgledniane sg w wycenie decyzjg Cztonka Zarzadu TFI. Za biezgcy monitoring zdarzen, dotyczacych instytucji
wspodlnego inwestowania odpowiadajg Zarzadzajgcy. Zdarzenia uwzgledniane sy wycenie niezwtocznie po
poinformowaniu Ksiegowos¢ Funduszy przez Zarzgdzajgcego o ich wystgpieniu.

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wystandaryzowane notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu
okreslajgcego stan rozliczen Funduszu i instytucji rozliczeniowych.
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Instrumenty pochodne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty, przy czym sg to modele:

a) W przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych;
b) W przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;
c) Transakcje wymiany walut lub stop procentowych: model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie zadnego
z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany zgodnie z kwotowaniem jego wartosci podanym
przez serwis Bloomberg (fair value).

Transakcje reverse repo/buy-sell back, repo/sell-buy back

Dtuzne papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (reverse repo/buy-sell back)
wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdw, jesli transakcja odkupu nastgpi w okresie
nie dtuzszym niz 92 dni; w przeciwnym wypadku dtuzne papiery wartosciowe wycenia sie z zastosowaniem
modeli.

Zobowigzania z tytutu zbycia diuznych papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu
(repo/sell-buy back) wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowe;.

Rozpoczecie naliczania skorygowanej ceny nabycia nastepuje nastepnego dnia po dacie zawarcia. Odsetki od
dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi przez emitenta. W przypadku
zakonczenia okresu odsetkowego w czasie trwania transakcji reverse repo/buy-sell back, wyptacone odsetki
ujmowane sg w przychodach.

Pozyczki papierow wartosciowych

Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych moga byé wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do
publicznego obrotu, ktorych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.

Zobowigzania funduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych
dla tych papieréw wartosciowych.

Papiery wartosciowe, ktérych wtasnos¢ zostata przeniesiona przez fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia
umowy pozyczki papierow wartosciowych, stanowig skfadnik lokat funduszu. Przychody z tytutu udzielenia
pozyczki papieréw wartosciowych fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Papiery wartosciowe, ktérych fundusz stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw
wartosciowych, nie stanowig sktadnika lokat funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw
wartosciowych fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Dywidendy i inne pozytki przypisane sg do pozyczonych papieréw i nalezne s3 podmiotowi, ktéry posiada dany
instrument na dzien ustalenia praw, o ile umowa pozyczki nie wskazuje inacze;.

Operacje pozyczki papierow i krotkiej sprzedazy sg ze sobg powigzane. Fundusz moze sprzedac na krétko tylko
te papiery, ktére wczesniej zostaty pozyczone.

Dywidendy i przychody z tytutu swiadczen dodatkowych

Dywidenda od akcji dla ktérych depozyt prowadzony jest w KDPW ujmowana jest w ksiegach na podstawie
komunikatu KDPW.

Dywidenda od pozostatych papieréw udziatowych ujmowana jest w ksiegach na podstawie dokumentu
potwierdzajacego powstanie naleznosci z tytutu dywidendy w tym na podstawie informacji pozyskanej z serwisu
informacyjnego np. Bloomberg lub informacji od podmiotu przechowujgcego papiery (subdepozytariusza) W
przypadku posiadania informacji z kilku Zrédet nadrzedne sg informacje od subdepozytariusza. W przypadku
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nieposiadania informacji od subdepozytariusza dopuszczalne jest ujecie dywidendy na podstawie innych
informacji, w tym informacji pozyskanej z serwisu informacyjnego.

Dywidenda jest ujmowana w ksiegach po ostatecznym zatwierdzeniu jej wysokosci przez organy spofki.

Dla akcji notowanych na aktywnym rynku dywidende nalezng ujmuje sie w ksiegach w dniu, w ktdrym na potrzeby
wyceny akcji po raz pierwszy zostat wykorzystany kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy wartosci prawa do
dywidendy.

Dla papieréw udziatowych nienotowanych na rynkach aktywnych dywidende ujmuje sie w dniu wyceny
nastepnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

Przychody z tytutu dywidendy ujmuje sie w kwocie brutto tzn. bez uwzglednienia obcigzen podatkowych w
przychodach w korespondencji z naleznosciami. Kwota potragconego podatku, wtasciwa wedtug odpowiednich
przepisdw stanowi koszt Funduszu.

Naleznosci z tytutu swiadczen dodatkowych wyptacanych funduszowi w formie gotéwkowej z tytutu dokonanych
inwestycji w jednostki inwestycyjne lub certyfikaty inwestycyjne funduszy sg preliminowane w biezgcym okresie
jako przychody na podstawie ostatnio dokonanej wpfaty z tytutu swiadczenia z poprzedniego okresu. W dniu
rozliczenia swiadczenia na rachunku bankowym rezerwa podlega urealnieniu do wysokosci otrzymanego
Swiadczenia. W przypadku gdy na koniec biezgcego okresu nie zostata dokonana wptata za poprzedni okres,
zapreliminowana rezerwa za poprzedni okres zostaje rozwigzana.

Swiadczenia dodatkowe otrzymywane w postaci bezgotéwkowego nabycia jednostek uczestnictwa sg ujmowane
na podstawie dokumentu potwierdzajgcego przydziat jednostek.

Depozyty bankowe

Depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny, a w przypadku
transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sie metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartosci sktadnika aktywow.

Pozyczka srodkow pienieznych

Pozyczki srodkow pienieznych ujmuje sie w ksiegach w dniu dokonania przelewu i otrzymania umowy
z pozyczkobiorca.

Pozyczka udzielona przez fundusz jest wyceniana jest przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jesli jest
udzielona na okres nie dtuzszy niz 92 dni. W innym przypadku pozyczke taka wycenia sie z zastosowaniem modeli.

Pozyczka zaciggnieta przez fundusz jest wyceniana jest przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu pozyczek zaciggnietych przez fundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe osiggane z tytutu udzielonych przez fundusz pozyczek pienieznych oraz koszty zwigzane
z ich udzieleniem rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Odsetki

Odsetki od depozytdw, obligacji oraz innych dtuznych papieréw wartosciowych, sald dodatnich na rachunkach
bankowych ujmuje sie w ksiegach memoriatowo, proporcjonalnie do czestotliwosci dokonywania wyceny
aktywow funduszu.

Przychody odsetkowe od depozytdéw bankowych nie dtuzszych niz 92 dni liczone sg z zastosowaniem efektywne;j
stopy procentowej na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty dniu nastepnym po dniu zawarcia. W przypadku
depozytdw bankowych zaktadanych na okres dtuzszy niz 92 dni stosowana bedzie wycena z zastosowaniem
modeli.
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Waluty

Waluty obce przelicza sie na walute polska po srednim kursie ogtoszonym przez NBP obowigzujagcym w dniu
wyceny.

Wycena transakcji FX dokonywana jest z wykorzystaniem modeli finansowych, wskazanych powyzej — w czesci
poswieconej instrumentom pochodnym

Wynik na sprzedazy walut ustala sie metodg HIFO, tzn. jako pierwsza sprzedawana jest waluta o najwyzszym
koszcie nabycia wyrazonym w PLN.

Transakcje wchodzace w sktad FX SWAP ujmowane s3 w ksiegach tgcznie i traktowane s3 jako skfadniki lokat
funduszu. W takim przypadku transakcje ujmowane sg w ksiegach na podstawie dokumentu wystawionego przez
kontrpartnera.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzgdzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzgdzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (t.j. Dz.U. 2020 r. poz. 2436, dalej ,Rozporzgdzenie zmieniajgce”). Rozporzadzenie
zmieniajace weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowosci Subfunduszu do ww.
Rozporzadzenia nastgpito w dniu 1 lipca 2021 r.

Szczegotowy wptyw wprowadzenia Rozporzadzenia zmieniajgcego na Sprawozdanie finansowe zostat ujawniony
w punkcie 3 informacji dodatkowej ,Rdznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji danych w sprawozdaniu
finansowym.
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Nota — 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci 22 320
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend - 300
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 22 20
- Z tytutu zwrotu podatku od dywidendy 22 20

Nota - 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania 3192 1590
Z tytutu nabytych aktywéw - -
Z tytutu transakgiji repo/sell-buy back -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 2721

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 68 1114
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 134 181
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 190 216
Pozostate skiadniki zobowigzan 79 79

Nota — 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1) Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dziern bilansowy w przekroju walut,
w podziale na banki

I. Banki / waluty 11 069 -

BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. - 8794 - 25 681
EUR 66 309 16 71
PLN 7974 7974 25547 25 547
UsD 114 511 15 63

ALIOR BANK S.A. - - - 1626
PLN - - 1626 1626

MBANK S.A. - 2275 - -796
PLN 2275 2275 -796 -796

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia
biezacych zobowigzan Subfunduszu

I]. reqnl w olfre_sne sprawozdawczym poziom ) 20310 } 10 934
srodkow pienigznych (*)
EUR 134 621 41 187
PLN 17 640 17 640 10 415 10 415
UsD 472 2 049 88 332

(*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu
na kazdy dzien okresu sprawozdawczego.

3) Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy
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Nota - 5. Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na
kategorie bilansowe.

a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 18 656
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 13 275 16 382
Suma: 31931 24 353

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano stato
i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe oraz weksle.

b) wskazanie aktywéw obcigzonych ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) 57 015 20 430
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) 70 246 92 476
Zobowigzania (**) - -
Suma: 127 261 112 906

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg o
dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie
bilansowe.

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w

przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy czym 170 606 164 753
nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 11 069 26 511
Nalezno$ci 22 320
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 75 671 28 401
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 83 844 109 521
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych 27 916 25 681
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 27 916 25 681
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 27 916 25 681

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréow
wartosciowych (obligacji stato, zmienno i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listdw zastawnych, certyfikatéw
depozytowych i weksli), depozytéw bedgcych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych
srodkoéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(**) Za znaczacy koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach
ogotem.
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3) Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat.

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkoéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w 80 965 83 044

poszczegolnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 820 134
Naleznosci 22 320
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 58 557 60 353
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 18 845 22 237
Zobowigzania 2721 -
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Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne
Forward
Ograniczenie ryzyka
202 ng;‘“é)e‘lrcz_;EUR/ PLN. | krétka | Forward inwestycyjnego zwigzanego -542 34 094 2022-07-01 | 7 400,00 EUR 2022-07-01 |  2022-07-01
T ze zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
2022':8;‘”2%“2_;5 URIPLN. | krotka | Forward inwestycyjnego zwigzanego 56 34435 2022-07-29 | 7 350.00 EUR 2022-07-29 | 2022-07-29
o ze zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
2022':8%&1“:_;’5'3’ PLN. 1 krotka | Forward inwestycyjnego zwiazanego -1 900 45 615 2022-07-01 | 10 600.00 EUR 2022-07-01|  2022-07-01
o ze zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
202 2':8;""22“;_)“ SDIPLN, | krétka | Forward inwestycyjnego zwigzanego 267 47 495 2022-07-29 | 10 500.00 EUR 2022-07-29 | 2022-07-29
T ze zmiang kursow walut

Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne

4.09430000 PLN

Forward
7,850,000.00
. . EUR po kursie
X Ozgrg’frﬂ'z(gR’ PLN, Krétka | Forward rzibifé’rf;zaelz'ti przn‘]*d 338 -7 850 000,00 2022-01-14 | walutowym 2022-01-14 | 2022-01-14
OL. yzy wy 4.646000000
PLN
8,910,000.00
. . USD po kursie
X Oggrg’frf‘lu(i’m PLN, Krétka | Forward rzibifé’rf;zaelz'ti przn‘]*d 292 -8 910 000,00 2022-01-14 | walutowym 2022.01-14 |  2022-01-14
OL. yzy wy 4.0951250000
PLN
1,050,000.00
Forward USD/PLN, Krotka | Forward Zabezpieczenie przed 33 -1 050 000,00 2022-01-14 | USP Ppo kursie 2022-01-14 2022-01-14
2022.01.14 (-) ryzykiem walutowym walutowym
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Nota — 7. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych
1) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.

Nie dotyczy

2) Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu

Nie dotyczy

3) Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepisow
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

Nie dotyczy

4) Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

Nie dotyczy

Nota — 8. Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciggnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach pienieznych w
kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1 % wartosci aktywoéw Subfunduszu.

Nie dotyczy

2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowigcej, na dzien
bilansowy, wiecej niz 1 % wartosci aktywow Subfunduszu:

Nie dotyczy





Nota — 9. Waluty i réznice kursowe

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

mBank Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Korporacyjnych

Pétroczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 czerwca 2022 roku

1. Aktywa - 229 163 - 225 106
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 11 069 - 26511
EUR 66 309 16 71
PLN 10 249 10 249 26 377 26 377
UsD 114 511 15 63
2) Naleznosci - 22 - 320
EUR - - 2 8
UsD 5 22 77 312
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - R R N
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 134 228 - 88 754
EUR 2790 13 061 3726 17 132
PLN 75671 75671 28 401 28 401
uUsD 10 150 45 496 10 646 43221
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 83 844 - 109 521
EUR 3969 18 578 4764 21912
PLN 64 999 64 999 87 284 87 284
usD 60 267 80 325
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 3192 - 1590
PLN 3192 3192 1590 1590
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2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i
niezrealizowane

Akcje - - - - - - - R - R - R

Warranty subskrypcyjne - - - - - - - - - R - R

Prawa do akcji - - - - - - - R - R - R

Prawa poboru - - - - - - - - - R - R

Kwity depozytowe - - - - - - - R - R - R

Listy zastawne - - - - - - - R - R - R

Dluzng papiery 380 _ B _ R _ 72 - R - -89
wartosciowe

Instrumenty pochodne 7492 - -10 258 - - - - - - - - R

Udziaty w spotkach z
ograniczong - - - - - - - - - R - R
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa - - - - - - - - - R - R

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - - - - R - R

Tytuty uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspolnego 2230 4303 -82 -845 1308 2162 -9 -302 556 266 -7 -479
inwestowania majace
siedzibe za granica

Wierzytelnosci - - - - - - - - - R - R

Weksle - - - - - - - - - - - R

Depozyty - - - - - - - - - - - R

Waluty - - - - - - - R - R - R

Nieruchomosci - - - - - - - - - R - R

Statki morskie - - - - - - - - - - - -

Inne - - - - - - - - - - - -






3) Sredni kurs danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego
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HUF

0,0118

HUF

0,0125

HUF

UsSD

4,4825

UsSD

4,0600

UsSD

Nota - 10. Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
aktywoéw, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie

Subfunduszu

Skfadniki lokat
notowane na
aktywnym rynku

491

-4 637

860

-287

Skfadniki lokat
nienotowane na
aktywnym rynku

-2 763

-6 982

-6 504

2569

-3 196

1400

Pozostate

Suma:

-2 272

-11 619

5644

2572

-3 190

1113

2) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych, w przekroju zbytych

lokat funduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki
wypftata przychodéw miata na wartos¢ aktywow i warto$¢ aktywow netto Subfunduszu.

Nie dotyczy

3) Woyptacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychoddéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia

lokat

Nie dotyczy

4) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkéw pienieznych,

w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastgpic¢ niezwtocznie,
w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwigzku z:

- zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktorych nie nastgpita jeszcze ptatnos¢
Nie dotyczy

- transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem obrotu na
rynku zorganizowanym

Nie dotyczy

- transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majgtkowych niebedacych przedmiotem obrotu
na rynku zorganizowanym

Nie dotyczy
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Nota — 11. Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza - - R
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - R
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci - N R
Optaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu - - -
Optaty za ustugi prawne - - R
Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - R
Koszty odsetkowe - - R
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - N R
Ujemne saldo réznic kursowych - - R
Pozostate - 2 2
Suma: - 2 2

2) Koszty Subfunduszu aktywéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju
zbytych lokat co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il. rachunku wyniku z operacji

Nie dotyczy

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia 539 701 344
zmienna cze$¢ wynagrodzenia - - 5
Suma: 539 701 349

Nota — 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 223516 167 476 60 024

obrotowe

Il. Warto$¢ aktywdw netto na poszczegodine kategorie jednostek

uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 112,26 111,28 107,69
Kategoria M 111,06 110,98 107,69
Kategoria P 112,27 111,28 107,69
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie wystgpity znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Po dniu bilansowym nie nastgpity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:

Od dnia 1 lipca 2021 r. obowigzuje nowa polityka rachunkowosci. Zmiany wynikajg z dostosowania polityki
rachunkowosci do opublikowanego w dniu 31 grudnia 2020 roku Rozporzgdzenia Ministra Finanséw,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku (zwane dalej ,,Rozporzgdzeniem zmieniajgcym”)
zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Rozporzadzenie weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 roku a Subfundusz dostosowat sie do nowych zasad
od 1 lipca 2021 roku.

Gtéwne zmiany, ktére zostaty wprowadzone wraz z nowym rozporzadzeniem dotyczg zasad wyceny
instrumentow dtuznych i zawierajg miedzy innymi znaczgce ograniczenie stosowania w wycenie
nienotowanych dtuznych papieréw wartosciowych metody skorygowanej ceny nabycia wyznaczonej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej na rzecz wyceny wedtug wartosci godziwej. Wigzato sie to z
koniecznoscig budowy modeli wyceny uwzgledniajacych ryzyko kredytowe emitenta.

Dane porownawcze w zakresie wyceny nie zostaty przeksztatcone, zgodnie z paragrafem 2, pkt. 3
Rozporzadzenia zmieniajgcego. Oprécz powyzszych zmian Rozporzadzenie zmienito prezentacje bilansu i
rachunku wynikéw z operacji. W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych Subfundusz dokonat zmiany
prezentacji rowniez dla danych porownawczych.

Ponadto, zmianie ulegt Zatgcznik nr 1 do Rozporzadzenia, w szczegélnosci:

w czesci 4. Rachunek wyniku z operacji:

a) w pkt. 1, pozycji ,Il. Koszty Subfunduszu” dodano wskazanie jaka cze$¢ Wynagrodzenia dla towarzystwa
stanowi ,,stata cze$¢ wynagrodzenia” oraz ,,zmienna cze$¢ wynagrodzenia”

b) z pozycji ,Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat ” zostato usuniete wskazanie jaka jego czes¢
pochodzi ,,z tytutu réznic kursowych”

c¢) dodano nowg pozycje o nazwie ” VIII. Podatek dochodowy”

Ponadto Rozporzadzenie zmieniajgce wprowadzito szereg nowych ujawnien do sprawozdan finansowych,
przede wszystkim dotyczgcych poziomow wartosci godziwej, ujete w powyzszym sprawozdaniu w punkcie
3a, 3b oraz 3c Informacji dodatkowe;j.
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Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii
wartosci godziwej

Aktywa 37,10%
Akcje - - - R R
Warranty subskrypcyjne - - R R N
Prawa do akcji - - - - R
Prawa poboru - R R R N

Kwity depozytowe - - - R R
Listy zastawne - - - R R
Diuzne papiery warto$ciowe 75671 57 802 25719 36,96% 159 192
Instrumenty pochodne - 323 - 0,14% 323

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania 58 557 - - - 58 557
majgce siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - - -
Udzielone pozyczki pienigzne - - - - -
Weksle - - - - -
Depozyty - - - - -
Waluty - - - - -
Nieruchomosci - - - - -
Statki morskie - - -
Zobowigzania - 2442 - 1,08% 2442
Instrumenty pochodne - 2442 - 1,08% 2442

poziom 1 - cena z aktywnego rynku
poziom 2 - cena otrzymana przy zastosowaniu modelu wyceny, w ktérym wszystkie znaczace dane sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni
poziom 3 - cena ustalona za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne

Na dzien 30 czerwca 2022 roku taczny udziat procentowy w aktywach netto Subfunduszu sktadnikow lokat
sklasyfikowanych na poziomie 2 i 3 wynosit 37,10 %.

Na dzien bilansowy oraz w trakcie okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadat lokat
zaklasyfikowanych do 3 poziomu hierarchii wartosci godziwe;j.

Ryzyka zwigzane ze sktadnikami lokat o wartosci godziwej na poziomie 2 albo 3 warto$ci godziwej:
Ryzyka zwigzane z instrumentami dtuznymi:

e ryzyko kredytowe
ryzyko to polega na mozliwym niezrealizowaniu umownych przeptywdéw pienieznych na skutek
trudnosci finansowych emitenta.

e ryzyko braku ptynnosci
ryzyko to polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajgcych do zawarcia
transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajgcych.

Ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi:
¢ ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia

istnieje ryzyko niewtfasciwego zabezpieczenia pozycji, w przypadku gdy dany subfundusz zastosuje
niewtasciwy instrument zabezpieczajgcy lub niewtasciwie go uzyje. W takim przypadku zastosowana przez
subfundusz strategia moze przynies¢ straty. Zgodnie z obowigzujgcym prawem subfundusze stosuja
procedury majgce na celu minimalizacje tego ryzyka.
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¢ ryzyko wyceny

istnieje ryzyko btednej wyceny instrumentdéw, polegajace na zastosowaniu w modelu wyceny danych
rynkowych zawierajgcych btedy, co moze spowodowaé wykazanie wyceny instrumentéow finansowych w
portfelu nieodzwierciedlajacej ich wartosci godziwej.

¢ ryzyko niedopasowania

niedopasowanie pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej, z powodu btednej oceny korelacji pomiedzy
pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajgcym, w szczegdlnosci wynika ze zmiany sktadu
instrumentu zabezpieczajgcego (w szczegdlnosci zmiany sktadu pozycji zabezpieczanej).

e ryzyko bazy

jest to mozliwos¢ zaistnienia zmian kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnych do zmian
wartosci instrumentu bazowego.

e ryzyko braku ptynnosci

ryzyko to polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajgcych do zawarcia
transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajgcych.

Kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody
tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami
powinny nastapié.

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej dokonywane sg w przypadku
pojawienia sie lub zaniku aktywnosci rynku dla poszczegdlnych sktadnikdw lokat. Zasady oceny aktywnosci
rynku dla poszczegdlnych sktadnikdéw lokat sg opisane w Nocie 1 objasniajgcej do niniejszego sprawozdania
finansowego.

Zaniknigcie aktywnego rynku dla danego instrumentu przy jednoczesnym
30 586 | wystepowaniu wiarygodnej ceny rynkowej z rynku nieaktywnego dla instrumentu
wycenianego lub instrumentéw poréwnywalnych

Dtuzne papiery
wartosciowe

Dtuzne papiery
wartosciowe

46 009 | Pojawienie sie aktywnego rynku dla danego aktywa wycenianego na poziomie 2

Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej, w
przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej.

Sktadniki lokat, ktérych wartos¢ godziwa wyceniana jest za pomoca modeli wyceny, w przypadku ktérych
wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni (jako ceny) lub
posrednio (bazujgce na cenach). Do tej kategorii klasyfikowane sg instrumenty finansowe, dla ktérych brak
jest aktywnego rynku.
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Opis technik wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystywane w wycenie:

Do wyceny instrumentéw walutowych wykorzystuje sie kursy fixingowe

POCHODNE INSTRUMENTY Model zdyskontowanych | NBP, rynkowe stawki punktéw swapowych oraz OIS.
FINANSOWE — TRANSAKCJE przysztych przeptywéw
FX FORWARD, FX SWAP pienieznych
DLUZNE'PAPIERY Bloomberg Generic Ceny czyste px_bid i px_ask obligacji obliczonych przez algorytmy w
WARTOSCIOWE — OBLIGACJE Price (BG?\I) oparciu o kwotowania dostarczane przez minimum 3 kontrybutoréw
KORPORACYJNE | RZADOWE Bloomberga.
DLUZNE PAPIERY
WARTOSCIOWE — POZOSTALE | Model zdyskontowanych . . .
przysztych przeptywéw (1) referencyjna krzywa rentownosci dla waluty instrumentu

NIENOTOWANE NA

AKTYWNYM RYNKU pienigznych

Ze wzgledu na to, ze wszystkie znaczace dane wsadowe zastosowane w powyzszych modelach maja
charakter danych obserwowalnych, wyzej opisane modele sg klasyfikowane na poziomie 2 hierarchii
wartosci godziwej.

Oszacowanie wartosci instrumentéw dtuznych, ktére nie byty notowane na aktywnym rynku, nastapito wg
modeli wyceny zgodnych z wymogami Rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (dalej ,,Rozporzadzenie”). W stosunku do ww. instrumentéw zastosowano wycene
wg metody zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, opierajgcg sie na harmonogramie przeptywow
pienieznych okreslonym na podstawie warunkdw emisji (dana bazowa) oraz stopie dyskontowej okreslonej
na podstawie (1) referencyjnej krzywej rentownosci dla waluty instrumentu (dana obserwowalna), (2)
implikowanego z ostatniej ceny transakcyjnej spreadu kredytowego (dana obserwowalna) oraz, (3) w
przypadku instrumentédw korporacyjnych (z wytaczeniem instrumentéw emitowanych przez agendy
rzgdowe), szacunku zmiany ww. spreadu kredytowego od daty ostatniej kwalifikowalnej transakcji do dnia
wyceny w wyniku zmiany obserwowanych na rynku spreadéw kredytowych (dana obserwowalna) oraz
ewentualnej zmiany poziomu ryzyka przypisanego wewnetrznie lub przez agencje ratingowg (o ile rating
jest nadawany) do danego emitenta. Ponadto w wycenie uwzgledniono wartos¢ wbudowanych
instrumentow pochodnych o ile prawo do ich wykonania nie jest uwarunkowane zdarzeniami niepewnymi
(np. zmiang przysztej sytuacji finansowej emitenta) wg modelu wartosci wewnetrznej. Zastosowane modele
bazujg na zatozeniu, ze transakcja obserwowana na rynku, aktywnym lub nieaktywnym, stanowi
odzwierciedlenie wartosci godziwe] i wycena modelowa powinna by¢ zbiezna z ceng transakcyjna.

Przyjeto, ze wszystkie istotne dane wsadowe zastosowane w modelach majg charakter danych
obserwowalnych, o ile ostatnia kalibracja spreadu kredytowego miata miejsce nie pdzniej niz 3 miesigce
przed dniem bilansowym. Tym samym na dzien sprawozdawczy jedyng nieobserwowalng dang rynkowg sa
spready kredytowe zastosowane do wyceny ponizszych instrumentow:

PLAB00000068 ABE1023 2.57% +0.11%
PLMLPGR00058 MLP0225 3.13% + 0.24%
PLO151700013 ROB1224 1.36% + 0.04%
PLO123300017 UNI0324 4.30% +0.15%
PLO317500042 EFL0923 1.46% F0.11%
PLO317500067 EFL0424 1.36% + 0.15%
PLO123300025 UNI1124 2.67% + 0.08%
PLO309000050 VWFS005 1.34% + 0.02%
PLO309000035 VWFS003 1.49% +0.07%
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3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia wartosci godziwej aktywow na poziomie 3.

Stan na poczatek okresu 0,00
Zwiekszenia, w tym: 0,00
Reklasyfikacja 25719
Transakcje kupna 0,00
Emisje 0,00
Rozliczenia transakciji 0,00
Przychody z lokat 0,00
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0,00
Przychody odsetkowe 0,00
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0,00
Dodatnie saldo réznic kursowych 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00
Reklasyfikacja 0,00
Transakcje sprzedazy 0,00
Wykupy 0,00
Rozliczenia transakciji 0,00
Koszty 0,00
Koszty odsetkowe 0,00
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0,00
Koszty pozostate 0,00
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0,00
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat 0,00
Stan na koniec okresu 25719

3e) Kwota tacznych zyskow i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.

Nie dotyczy

3f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

przeprowadzonego przez Fundusz

Opis przedmiotowego procesu przedstawiony zostat w pkt. 3c)

3g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych

4.

wejsciowych aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.

Wyceny obligacji sg negatywnie skorelowane ze zmiang spreadu kredytowego: wzrost spreadu kredytowego
skutkuje spadkiem wyceny obligacji, spadek spreadu kredytowego skutkuje wzrostem wyceny obligacji. W
modelu nie wystepujg inne nieobserwowalne dane wejsciowe niz spread kredytowy okreslony na bazie
kalibracji starszej niz 3 miesigce przed dniem bilansowym. Stopien zmiany wyceny obligacji wskutek zmiany
spreadu kredytowego jest zalezny w szczegdlnosci od duracji obligacji oraz poziomu jej rentownosci. W tabeli
zamieszczonej w punkcie 3c przedstawiono szacunkowg zmiane ceny obligacji w przypadku zmiany spreadu
kredytowego o + 10pb.

Dtuzne papiery
wartosciowe

Brak przestanek do wyceny na poziomie 2 hierarchii

25719 wartosci godziwej.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosc oraz wynik z operacji i rentownos¢
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.
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c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez okres
co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu
nie wystepuje niepewnosc¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. Zarzad Rockbridge TFI w ramach
przeprowadzonej analizy uwzglednit potencjalny wptyw skutkéw wirusa SARS-COV-2, jak réwniez wptyw
wybuchu wojny na Ukrainie, ktdry szczegétowo zostat opisany ponize;.

24 |utego 2022 roku rozpoczeta sie inwazja Rosji na tereny Ukrainy. Wywotata ona wzrost awersji do ryzyka
wielu podmiotéw gospodarczych i wykreowata bardzo wysokg zmiennos¢ na rynku finansowym. Dalszy
przebieg obecnego konfliktu pomiedzy Rosjg a Ukraing oraz sankcje natozone na Rosje oraz Biatorus moga
mieé znaczny wptyw na kondycje gospodarki swiatowej i rynki finansowe. Dodatkowo konflikt ten ma
bezposredni wptyw na podmioty dziatajgce na terytorium Ukrainy oraz Rosji i Biatorusi. Na 30 czerwca 2022
roku Subfundusz nie posiadat w portfelu istotnych lokat Spotek, ktérych wiekszos¢ dziatalnosci operacyjnej
bytaby skoncentrowana na terenie powyzszych Panstw.

Opisane powyzej wydarzenia nie wptywajg na zatozenie kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu, a wptyw na
poziom ryzyka ptynnosci nie jest istotny.

Na koniec 2021 r. poziom cen r/r wzrdst o 8,6%, a na koniec czerwca 2022 inflacja r/r wzrosta o 15,5%. Ten
wzrost wynikat z wielu powodéw globalnych jak i lokalnych, min. przez zesztoroczne problemy w taficuchach
dostaw w wielu gateziach gospodarki, silny popyt konsumpcyjny prowadzacy do wzrostu popytu na surowce,
oraz wzrost pozioméw zatowarowania przez przedsiebiorstwa. Natomiast od poczatku 2022r. w wyniku
konfliktu zbrojnego pomiedzy Rosjg i Ukraing obserwujemy znaczne wzrosty cen energii oraz niektdérych
surowcoéw, co przektada sie na wzrost cen wielu produktow. Wyzsze poziomy inflacji w konsekwencji
przyczynity sie do rozpoczecia cyklu podwyzek stép procentowych przez Narodowy Bank Polski. Skutkiem
tych wydarzen moze by¢ nastepujacy spadek dochodéw rozporzadzalnych wsréd konsumentéw, wzrost
kosztéw operacyjnych przedsiebiorstw, co moze prowadzi¢ do spowolnienia gospodarczego w Polsce.
Jednoczesnie, z powodow egzogenicznych (niezaleznych od polskiej gospodarki) globalne ceny surowcow
mogg pozosta¢ wysokie, co by skutkowato w utrzymaniu wysokiego poziomu inflacji w dtuzszym okresie.
Ponadto, ostabiajaca sie polska waluta takze moze prowadzi¢ do wyzszych poziomdw inflacji.

Takie otoczenie nie jest sprzyjajgce dla inwestycji kapitatowych. Nizsze dochody rozporzgdzalne ludnosci
moga prowadzi¢ do odptywdw z funduszy inwestycyjnych, a stabsze wyniki przedsiebiorstw mogg przektadac
sie na gorsze wyniki funduszy zainwestowanych w spétki kapitatowe. Trudniejsze otoczenie moze prowadzic¢
do wzrostu bezrobocia, deprecjacji waluty, co efektywnie moze sttumic¢ wzrost gospodarczy.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Nie dotyczy

5c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywéw Subfunduszu
Nie dotyczy

5d) Informacje o aktywach Subfunduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci lub wystepuja
opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzarn umownych

Nie dotyczy
5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Na dzien bilansowy w Subfunduszu nie wystepowaty otwarte przekroczenia limitdw inwestycyjnych. W
okresie sprawozdawczym wystgpito 1 czynne przekroczenie, nie wystgpity bierne przekroczenia limitow
inwestycyjnych.

6. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Do pomiaru ekspozycji Subfundusz stosuje metode zaangazowania.
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Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad
potrocznego sprawozdania jednostkowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegoblnosci od osob odpowiedzialnych za

Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzi¢, iz
zatgczone potroczne sprawozdanie
jednostkowe nie przedstawia rzetelnego

i jasnego obrazu sytuacji majgtkowe;j

i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca

finanse i ksiggowos¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rézni sie od zakresu badania zgodnie

z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala ham na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowalismy wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zosta¢
zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania.

2022 r. oraz jego finansowych wynikéw
dziatalnosci za okres szesciu miesiecy
zakonczony tego dnia zgodnie z ustawag
o rachunkowo$ci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546
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mBank Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Korporacyjnych

Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.
Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spoétka zarzadzajagca UCITS prezentuje ponizej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach
przychodu catkowitego mBank Funduszu Inwestycyjnego Otwartego - mBank Subfunduszu
Obligacji Korporacyjnych

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN) Dane na dzien 2022-06-30

Dane ogélne:

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytgczeniem srodkéw -
pienieznych i ich ekwiwalentow)

Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych
oraz przedmiotem swapoéw przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywéw przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN -

Odsetek zarzadzanych aktywow -

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwigekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towarow
otrzymanych jako zabezpieczenie wedlug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegélnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie
pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno -

Zbiorcze dane dotyczace transakcji:

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw

Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen R

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktorym kontrahenci majg siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jakos$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen R

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktérym kontrahenci majg siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania,
w poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w -
informacjach ujawnianych inwestorom






mBank Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Korporacyjnych

Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych
zabezpieczen gotéwkowych

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowiagcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego
z powiernikow.

Liczba powiernikéw -

Kwota aktywow stanowiacych

Powiernik . :
zabezpieczenie

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach -

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspdinych rachunkach -

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach -

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2022-01-01 do 2022-06-30

Rentownosé Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw:

Kwota Odsetek Kwota Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - - N N

Transakcja zwrotha kupno-sprzedaz lub

: L . Kwota Odsetek Kwota Odsetek
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - B _ -
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