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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Obligacji 1 (zwanego dalej
»Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére sktada sie: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat i bilans na dziefi 30 czerwca 2011 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie
zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku oraz dodatkowe informacje
i objadnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem™). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewno$é, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadziliSmy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za
finanse i rachunkowo$¢ Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnoéci 'z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowoséci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnoéci, dlatego nie mozemy wydaé
takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowoéci oraz ze rzetelnie
i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien
30 czerwca 2011 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku zgodnie
z zasadami rachunkowosci okreslonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami,
w szczegblnosei rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
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24 sierpnia 2011,

Szanown Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finonsowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
{,Fundusz’l zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2011 roku.

Na dzien 30 czerwca 2011 wartosé aktywdw netto Funduszu wyniosta 2 791 min PLN, notomiast tgczna wartosé
aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA wyniosta 4 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:

W pierwszych trzech kwartatach 2010 roku na krgjowym rynku dluznym dominowata generalnie tendencja
wzrostowa cen obligacji. Obserwowalismy znaczqcy popyt na polskie obligacje zardwno ze strony zagranicznych, jak
i lokalnych inwestoréw. Zawirowania wywotane przez kryzys finansowy w Grecji w i kwartale przejéciowo
zredukowaty zyski z portfeli obligacyjnych. W Il kwartale 2010 roku dominowata tendencja wyréwnania sig poziomu
stop procentowych na krzywej dochodowosci. Zdecydowanie najwigkszg populornoéciq wérdd inwestoréw cieszyly
sie papiery o terminach wykupu 10 lat i wiecej, w gtdwnej mierze za sprawq inwestorow zagranicznych, ktérych
przyciagnety atrokcyjne poziomy rentownosci obligacji w Polsce. Strumier naplywaojgcych srodkdw na rynek obligacji
byt rekordowy zaréwno dla rynku polskiego, jok i catosci rynkow wschodzqeych, dzieki czemu zyski z obligogii
skarbowych bylty zodawalajgce.

W listopadzie 2010 roku polskie obligacje ulegty znacznej przecenie, ktdra w niewielkiej czesci zostata zniwelowana w
grudniu. Podstawowq przyczyng przeceny byto pogorszenie nastrojow na Swiatowych rynkach obligacji - przecena
dotkneta m.in. amerykariskie i niemieckie obligacje skarbowe. Na przetomie 2010 i 2011 roku pojawity sie réwniez
obawy zwigzane z implikacjomi reformy Otwartych Funduszy Emerytainych (OFE), tj. obawy, ze OFE bedq zmieniaty
obligacje na akeje, tak aby zwiekszaé alokacje w akcje (przewidywano zwigkszenie limitu inwestycji w akcje nawet do
100%). Przecena obligacji dotkneta gtdwnie obligacje dlugoterminowe im.in. 10-letnie). Rentownosci tych obligagji
uksztattowaty sie na rekordowo wysokich poziomach wzgledem rentownosci obligacji 2-letnich. Wzrosty réwniez
oczekiwania odnoénie rozpoczecia cyklu podwyzek stop procentowych.

Rynek akgji:

W 2010 roku wzrosta wartosé wiekszosci indeksow okgji, zwtaszcza w drugim pdtroczu, gdy rozwialy sie obawy
inwestorbw  dotyczqce  mozliwosci  wystgpienio  ponownego  spowolnienia  Swiatowe]  gospodarki.
W Warszawie gtdwne indeksy WIG oraz WIG20 zyskaly odpowiednio 18,8% oraz 14.9%, a indeks Srednich spétek
mMWIGA40 wzrdst o 19,6%. W regionie najwiekszq dynamikqg charakteryzowat sie rynek turecki findeks ISE100 zyskat
25%], natomiast pozostate rynki, jok Budapeszt czy Praga, odnotowaly mniejsze wzrosty. Pozytywne tendencje
dominowaty roéwnieZ na rynkach rozwinietych, w tym na rynku w USA,

gdzie zyskaty indeksy S&P500 (12,8%) oroz Dow Jones {11%). Przecenie ulegly natomiast akcje w krojoch
peryferyjnych strefy euro oraz akcje chinskie {indeks Shanghai SE Compaosite stracit 14%!.

Warto dodac, ze ceny akcji na krajowym rynku rosty pomimo duzych ofert na rynku pierwotnym, i to zaréwno ze
strony Skarbu Parstwa (np. PZU, Tauron, GPW), jak i réwniez mnigjszych ofert od inwestordw prywatnych. Podaz akgji
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na rynku pierwotnym mogta negatywnie wptywaé na rynek, absorbujac érodki, ktore moglyby byé przeznaczone na
inwestycje na rynku wtornym.

W drugiej potowie roku koniunktura byto uwarunkowana pozytywnymi tendencjami na rynkach $wigtowych. Popyt
ze strony krojowych inwestordw byt ograniczony, gdyz fundusze emerytalne osiggnety wysokq alokacje w akcjach,
ktéra ograniczyta duze zakupy akcji na rynku wtérnym. Doptyw nowych érodkéw do funduszy inwestycyjnych byt
nadal ograniczony. Caty czas utrzymywaly sie jednak wysokie globalne naptywy do funduszy inwestujgcych na
rynkach wschodzqcych, z czego korzystat réwniez rynek polski. Szybki wzrost gospodarek wschodzgeych i
umiarkowane oZywienie w wigkszosci krajéw rozwinietych sprowiaty, 2e kiopoty zadtuzonych krajéw europejskich
2eszty na drugi plan.

Na nastroje inwestorow duzy wplyw mialy tez decyzie bankéw centralnych, w tym przede wszystkim
amerykanskiego FED, dotyczqce utrzymania rekordowo niskiego poziomu stdp procentowych oraz skupu obligogji
skarbowych {tzw. luzowanie ilosciowe). Ekspansywna polityka monetarna pomogata zatem w utrzymaniu dobrej
koniunktury na rynkach finansowych, cho¢ w krojach wschodzqcych pojawita sie rosngca presja inflacyjna,
powodujqc koniecznoéé zapoczgtkowania cyklu zaciesniania polityki pienieznej. W 2011 r. inwestorzy bedq zatem
bacznie obserwowac skale dalszego zociesnionia polityki pienieznej oraz wywotywane tym skutki, w tym ryzyko
spowolnienia w gospodarkach wschodzgcych.

Stopy zwrotu
Ponizej prezentujemy stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie sprawozdawczym:
BPH Subfunduszu Skarbowego: 1,71%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 1,46%

BPH Subfunduszu QObligacji 2: 2,33%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzqcej: -0,58%

BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1: 1,27%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: -0,06%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzqdzania: -0,90%

BPH Subfunduszu Akgji; -2,88%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: -4,27%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzqcej: -4,37%

BPH Subfunduszu Akcji Globalny: -6,07 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzqcej: -17,26%

BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcéw: 1,21%

Dzigkujemy 20 powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo i okazane w ten
sposdb zaufanie.

Clonwe ™= (gl
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BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 1

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rochunkowosci {Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm) oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniern Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegblnych zosad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).
Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finonsowe obejmuje:

* Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania fingnsowego,

o Zestawienie Lokat wedtug stonu na dzien 30 czerwca 2011 roku o wartosci 495 713 tys. zh w tabeli
gtéwnej oraz w tabelach uzupetnigjgcych i dodatkowych,

e Bilans sporzgdzony na dzieA 30 czerwca 2011 roku wykazujqcy aktywa netto w wysokosci 316 723 tys.
zt,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwco 2011 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 4 333 tys. 1,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

s Noty objasnigjqce,

s Informacje dodatkowq.

Warszawa, 24 sierpnia 2011 r.

Artur Czerwonski Marcin Bednarek eksanderMokrzycki

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zargqdu



BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 1
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Obligacji 1, dalej zwany Subfunduszem, do 16 majo 2008 roku dziatat joko fundusz
inwestycyjny otwarty.

Subfundusz zostat utworzony na mocy decyzji nr DFN-409/3-24/99 z dnia 11 czerwca 1999 roku Komisji
Papieréw Wartosciowych i Gield {obecnie Komisja Nadzoru Finansowego), ktéra udzielito Towarzystwu
zezwolenia na utworzenie CA 1B Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Dhuznych Papieréw Wartosciowych,

W dniu 26 lipca 1999 roku Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzony przez
Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 22,

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nozwa Funduszu ulegia zmionie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Obligacji, od 01 lipca 2005 roku - na BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Obligacji 1.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIQ Akcji Dynamicznych Spétek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzgcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPR FIO Obligacji Europy Wschodzgceej, BPH
FIO Nieruchomoéci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy (,Fundusz").

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VI! Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt oschowosé
prawnq, wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajqeych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970,

BPH Subfundusz Obligagji 1 jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego.

BPH FIQ Parasolowy sktada sig z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek,
BPH Subfundusz Akgji Europy Wschodzqce;j,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgcej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wazrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcdw,
utworzony 16 grudnia 2008 r.

BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitalu 1,
utworzone 8 maja 2009,



BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globalny.

Na dzieri sporzqgdzenia polgczonego sprawozdania finansowego, tj. 30 czerwca 2011 r. subfundusze; BPH
Aktywnego Zarzgdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaly uruchomione.

Cel inwestycyjny oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzonego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowad nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.;
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do
ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz moze réwniez dokonywad inwestycji
w instrumenty diuzne no rozwijojgcych sie rynkach europejskich i rynkach panstw tworzgcych Wspélnote
Niepodlegtych Paristw (WNP).

Obok kryteriéw doboru instrumentow dtuznych okreslonych w art. 10 ust. 1 Statutu Funduszu, Subfundusz
przy dokonywaniu lokat Aktywow Subfunduszu w te instrumenty uwzglednia réwniez poziom
zmodyfikowanego duration portfela inwestycyjnege Subfunduszu ponizej 5 (pieciul lat.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogq byé¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowsj (interest rate swap} oraz kontrakty terminowe na stope
procentowq {forward rate agreement).

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i
rodzaje okresla art. 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgeych panstwach nalezgeych do OECD: Austraolia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja;

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych [(w pofstwach nalezqeych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Pornstwo Cztonkowskiel: Austraiia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australion Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchonge, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Péinocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdagq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turgjo:
Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzieri bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerweca 2011 roku.

Kontynuacija dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidziec przysztoscei.

Czos trwanio Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzqdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnily sie zadne przestanki $wiadczqce o mozliwoéci zaprzestania dziatalnoéci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuaci
dziatania,



Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzil przeglgd sprawozdania finansowego

Przeglqd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. Z siedzibg w Warszawie pod adresemn: Al. Jana Pawta (1 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Cbligacji 1 zbywa nastepujace typy jednostek uczestnictwa, réznigee sig w szczegdlnosci
sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wartoéciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu
A typu BitypuP.

Warszawa, 24 sierpnia 2011 r.

ANty
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ur Czerworiski Marcin Bednarek
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1
poréwnenie z poprzednim okresem sprawozdowczym

30.06.2011 31.12.2010
Procentowy Procentowy
udziot w udziat w
Warto$é wedbug ceny Wartosc wedtug wycenyna | aktywoch Warto$€ wedtug ceny Wortos¢ wedlug wycenyna {  aktywach
nabycio dziefi bilonsowy ogdlem nabycio dzien bilansqwy ogilem
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0.00
Prawa do akciji Y 0 0,00 0 0 0.00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 [t 0.00 0 0 0.00
Listy zastowne 0 0 0.00 4000 4000 0.68
Diuzne papiery wartoéciowe 489 452 494 967 84,71 498 293 495 112 83.78
Instrumenty pochodne* 0 -370 -0,06 0 -1 0.00
Udzioly w spdtkach z ograniczong
odpowiedzialnosciq 0 0 0.00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00 0 0 0.00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00 0 0 0.00
Tytuby uczestnictwa emitowone
przez instytucje wspélnego
inwestowaniao majqce siedzibe za
granicq 0 0 0,00 o} 0 0.00
Wierzytelnosci 0 0 0.00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 Q 0.00
Depozyty 1116 1116 0,19 1843 1843 031
Waluty 0 0 0,00 0 0 0.00
Nieruchomosci 0 0 0.00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00

* Wartosé instrumentéw pochodnych obejmuje niezrealizowanq strote na transakejach futures w wysokosci 370 tys. zh, ktora nie jest ujeto w wortosci

Artur Czerworiski _
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TABELA UZUPELNIAJACA - DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

BPH Fundusz Inwestycyjny Otworty Porasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

na dzieri 30.06.2011
Procentowy
Kioy Wortobl wedlug udziat w
siedziby ‘Warunki Wartodl wedhag cany wyceny ng dzefs cltywach
Rodzoy ryriku Nazwe nynku Emitent emnitenta | Terminwykupu | cprocentowania Wertodé nomincing Liczbo naobycia bilansowy ogélem
503 336 870,50 273 989 489 452 494 967 84,71
0 terminie wykupu de 1 roku: 112 200 000,00 11024 109 764 110 246 18,87
Obligacje 2 200 £0Q,00 24 2051 2177 0,37
NIENOLoWane Na rynky
PKN 20120227 oktywrym nie dotyczy  [PKMN ORLEN Poiska 2012-02-27 4.76 2 200 000.00 22 2080 2176 037
Akbywry rynek - Ryniek REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 7.25 20120612 |regulowony BUDA WEGIER wegry 2012-06-12 7.25 150.10 1 0 0 000
ktywy ryngk - Ryniek
F50412 skorb Pafstwo | Polsko 2012-04-25 4,75 100000 1 1 1 000
Bony pienieine
e doryczy
Bony skarbowe 110 000 000,00 11 000 107 673 108 069 18,50
Nierotowane na rynky
18110713 mie dolyczy  [Skarb Podstwe |Polska 2011-07-13 0.00 50 000 000.00 5 000 49 801 49930 855
Nienotowane na rynku
TB120229 gktywnym nie dolyczy {Skarb Porisiwa _|Polska 2012-02-24 0,00 35 000 000,00 3 500 33813 33 966 581
Nienotowone no rymku
TB120328 k rie dotyczy | Skarb Parstwa | Polska 2012-03-28 0,00 25 000 000,00 2 500 24059 24 173 4.14
Vnne
| rie dotyczy
O terminie wykupu powyge] 1 roku 391 136 870,50 262 965 379 687 384 721 65,85
Cbhligocje 391 136 870,50 262 965,00 379687 384721 65,85
aktywny rynek - Rynek
OKO113 reguiowany {BondSpot _ |Skarb Pafistwa _[Pokska 2013-01-25 0.00 53000 000,00 53 000 49173 49279 843
Altywry nynak - Ryniek
OKO713 regulowany Bondspol  |skorbParstwo | Polska 2013-07-25 0.00 53 000 000,00 53 000 47917 48129 8.24
Altyreny ynek - Rynek
PS0413 regulowany BorkdSpet  |Skarb Pafsiwe [Polska 2013-04-25 5.25 11 600,00 11 10 11 0,00
Aktywery rynek - Rynek
P50415 reguiowony JBancispot  |skorb Pofstwa |Polsko 2015-04-25 550 543 000.0% 543 533 550 009
| Aktywry rynek - Rynek
031017 reguioworty BondSpot | SkarbPosstwo [Polska 2017-10-25 5.25 66 000,00 66 56 65 001
aktywny rynek - Rynek
W20118 reguiowany Bondspot _ (Skarb Poristwo _|Polska 2018-01-25 427 76 200 000,00 76 200 73 707 75209 1287
Akiywity ek - Rynek
DS1020 requlowany BondSpol | Skarb Pastwa |Polska 2020-10-25 5,25 8 000 000,00 8000 7441 1698 132
Aktywrry ryrnek - Rynek
wZ0121 gultwany Skorb Pafsiwe [ Polska 2021-01-25 4,27 39 000 000.00 39 000 37915 37928 6.49
| Aktywny rynek « Rynek
'WS50429 egulowony BordSpol $korb Paristwa | Polska 2029-04-25 575 50 000.00 60 4] 58 0,01
Aklywriy rynek - Rynek REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 5.5 20140212 iggutewry FRNK WEGIER weary 2014-02-12 550 150.10 1 4] 0 0.00
Aktywrry rynek - Ryniek REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6.75 20170224 reguiowany BUDA WEGIER wegry 2017-02-24 6,75 150,10 1 4] 0 0.00
Aktywety ryniek - Rynek REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6,5 20190624 regulowany BUDA WEGIER [weary 2019-06-24 650 150.10] 1 g o] 0,00
Aktywny rynek - Rynek REPUBLIMA
HUNGARY GOVT 7.5 20201112 reguiowany BUDA WEGIER Weary 2020-11-12 7.50 130,10 1 9 0 £.00
[aktywriy rynek - Rynek
POLAND 2,625 %20150512 regulowary SWEX skarb Parstwa | Polska 2015-05-12 263 18 482 240,00 1120 17 066 18 667 3.19
Aktywry rymek - Rynek
POLAND 5,875% 20140203 regulowony STGT Skorb Pofstwo | Polske 2014-02-03 588 85711 500,00 21500 90 164 91 952 15,74
Akdywny rynek - Rynek
POLAND 4,0 9% 20210323 reguicwany Duss Skerb Poditwa _|Polska 2021-03-23 4,00 23 919 609,00 6000 22305 22 22l 3.80
Akbywary rynek « Rynek
POLAND £.25% 20250120 reguiowarsy 5167 Skarb Podstwo _|Polska 2025-01-20 5.25 17 142 380.00 4300 17 339, 16928 2,90/
Nienotowane na rynku REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6.0 20231124 oklywnym BGN WEGIER Wegry 2023-11-24 6,00 150,10 1 0 0 000
Nienotowane na ryrky
CIECH 20121214 aktywnym ie dotyczy  |CIECH Polska 2012-12-14 611 2000 000,00 20 2000 2000 0,34
[Niene1owane na rynkuy
GTC 20140428 aktywnym nie dotyczy | GTC Polska 2014-04-28 581 9 000 000,00/ a0 9000 8999 154
Nienctowane no nmku
PKO BP 20171030 oktywnym ni¢ datyczy | PKOBP Polska 2017-10-30 576 5 000 000.0% 50 S 00| 5023 0.86
Bony skarbowe
nie dotyczy
Bony pienigine
nie dotyczy
inne
nie dotyczy




TABELA UZUPEENIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligocjil
na dzien 30.06.2011

Pracentowy
Kroj siedziby udziof w
Ernitent emitento WartosE wediug ceny | Wartosé wedlug wyceny | aktywach
Rodzaj rynku Nozwa nmku | lwystawcol | (wystawey) Instrument bazowy Liczbo nabycia w tys, na dzier bilansowy w tys. ogdtemn
Wystandaryzowane instrumenty pochodne: =250 0 -370 -0,06
Obligacije rzqdu USA
0 oprocentowaniu
6% i terminie
CBT- Cert- 2opodoliosci nie
CHICAGO CHICAGO diuzszym niz 2 lota
US 2YRNOTE | aktywny rynek - Ryrek | BOARD of BOARD of |Stany od doty wygasnigcio
([CBTISEP11 regulowany TRADE TRADE Zjednoczone  fkontraktu -250 0 -370 -0.06
Niewystandoryzowane instrumenty pochodne

nie dotyczy




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Obligagji 1

no dzien 30.06.2011
Wortosc wedlug Procentowy
wyceny na dzien udziot w
Kraj siedziby Worunki wartos¢ wedtug ceny |  Worlosé wedhug ceny bilansowy w dongj | Wartosé wedlug wyceny| aktywach
Nazwa banku banku waluto | oprocentowania |nobycia w donej wolucie nabycia w iys. walucie na dzien bilansowyw tys.|  ogéfem
W walutoch paristw nolezgeych do OECD 1116 1116 0,19
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH S.A. Polska PLN 44 1116 000,00 1116 1116 000,00 1116 0.19
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH 5.4, Polska HUF 4.5 100000 1] 1000,00 0 000
W walutach paristw nienaleqeych do OECD
nie dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligagiji 1
na dzief 30.06.2011

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT

Rodzoj

tqczna liczbo

Wartos¢ wedfug ceny
nobycio w tys.

Wartodé wedlug wyceny na
dzied bikinsowy w tys.

Procentowy
udziot w
aktywach
ogblern

Papiery wortosciowe gwarantowane przez
Skarb Poristwo

Obligacje, bony
skarbowe

273 801

471361

476 768

8160

Papiery wartodciowe gwarantowane przez NBP

nie dotyczy

Papiery wartoéciowe gwarantowone przez
jednostki sarmorzadu tervtoriclnego

nie dotycay

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
parstwa nalezqce do OECD [z wytqezeniem
Rzeczypospolitej Polskiej)

Obligacje

000

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych
czlonkiern jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z paistw nalezqcych do
QECD

nie dotyczy




BILANS
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1
na dzier 30 czerwca 2011 r,

Iwszystkie done wyraZzone sq w tysigeach zi - z wyjgikiem liczby jednostek inwestycyjrych oraz Wortodci Aktywéw Netto no Jednostki inwestycyjne

wyrozonych w zi}
30.06.2011 31.12.2010
1, Akbywa 584278 590 932
1) §rodki pienigzne 3218 3310
2l Noleznoéci 84 976 18 663
3) Transaokcje przy 2o0bowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 68 012
4) Skindniki lokat notowagne na aktywnym rynku, w tym 368 700 476934
Dluzne papiery wartosciowe 368 700 476934
5) Skiodniki lokot nienotowane no oktywnym rynku, w tym 127 383 24 073
Dluzne popiery wartosciowe 126 267 18178
6] Nieruchomosci 0 0
7] Pozostale oktywa 0 0
1l. Zobowigzania 267 554 169 084
11l Aktywa netto (1-11) 316 723 421 908
IV, Kapitot funduszu 188 933 298 451
Kapitat wplacony 1909821 1853072
Kapitot wyplacony twielkos¢ ujemnal -1720888 -1554621
V. Dochody 2atraymane 123 149 126 726
Zokumulowone, nierozdysponowane przychody z lokat netto 104737 96 969
2Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk [strata) ze zbycia lokat 18 412 29 757
VI. Wzrost [spadek} wartodci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4641 -3 270/
VIl Kapitot funduszu i zakumulowany wynik 2 operacji [IV+V+/-Vi) 316 723 421 908
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 1285 458,0110 1737 3380803
Jednostki typu A 1276 230.0680 17268318748
Jednostki typu B 8785,9043 80312331
Jednostki typu P 4420387 4749724
wartedc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 246,39 242,85
Wartosc oklywow netto na jednostke uczestnictwa typu B 246,39 242 85
Wortoéé aktywdw netto no jednosike uczesinictwa typu P 246,39 24285

Artur Czerworisk_i Marcin Be nare(
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC.I]

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Porasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku

{done wyrazone w tys. 2t z wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajqeege na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zh

01.01-30.06.2011 01.01-31.12.2010 01.01-30.06.2010

I. Przychody z lokat 12373 23 554 6818
Dywidendy i inne udzioly w zyskach 0 0 0
Prazychody odsetkowe, w tym: 11 669 18 128 6818
Odsetki od depozytdw i rachunkéw bankowych 40 268 91
Odsetki od popieréw wartosciowych 10115 12998 5753
Odpis dyskonta 1514 4862 973
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie soldo ré2nic kursowych 632 5424 1]
Pozostate 72 2 1
11, Koszty funduszu 4 605 5182 6739
1} Wynagrodzenie dlo towarzystwa 3394 7041 2951
2] Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqeych dystrybugje 0 0 0
3} Optaty dlo depozytariusza 43 46 18
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
S} Oploty za zezwolenia oraz rejestracyjne g 0 0
6} Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7) Uslugi w zakresie zarzqdzaonia aktywami funduszu 0 0 0
8) Ustugi prawne 0 0 0
9) Ustugi wydownicze, w tym poligroficzne 0 0 0
10} Koszty odsetkowe 1160 1079 388
11} Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12) Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 3374
13) Pozostate 8 15 8
111, Koszty pokrywane przez toworzystwo 0 0 0
V. Koszty funduszu netto {JI-111) 4 605 8 182 6739
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 7 767 15372 79
VI. Zrealizowany i niezreolizowany zysk (strata) -3 434 6120 14 018
Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: -11 344 10 884 299
z tytutu réznic kursowych -3 295 -513 -154
Warost [spadek} niezrealizowonego zysku istraty} z wyceny lokat, w tym: 7910 -4 764 13719
z tytulu réznic kursowych 4416 461 4861
VII. Wynik z operacji [(V+/-VI) 4333 21493 14 097
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwo 3.37 12,37 8,80
Wynik z operagii przypadajqoy na jednostke uczestnictwa typu A 3.37 12,37 8.80
Whynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa typu B 337 1237 8,80
Whynik z operacji przypodajgcy na jednostke uczestnictwa typu P 3,37 1237 8,80

Artur Czerworiski _ Alefesander Mokrzycki
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku

twszystkie done wyrazone sq w tysiqeach 2t - z wyjqgtkiem liczby jednostek inwestycyinych aroz Wartosci Aktywéw Netto no Jednostki inwestycyjne wyrazonych w zi)

30.06.2011 31,12,2010
l. Zmiona wartosci aktywéw netto -105 184 161530
1. Wartosc aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprowozdawczego 421908 260378
2, Wynik z operocji zo okres sprawozdawczy [razem), w tym: 4333 21493
Przychody z iokat netto 7767 15 372
Zrealizowany zysk [strata) ze zbycio lokat -11 344 10 884
Wazrost (spadek] niezreclizowaneqgo zysku [straty) z wyceny lokat 7910 -4 764
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 4333 21 493
4. Dystrybucjo dochoddw (przychoddw] funduszu (rozem} 0 0
Z przychoddw z lokat netto 0 0
2e zrealizowanego zysku ze zbycia lokot 0 0
2 przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitele w okresie sprawozdowczym (rozeml, w tym: -109 518 140 037
Zmiana kaopitetu wplaconego {powiekszenie kopitalu 2 tytutu zbyvtych JU) 56 749 402 112
Zmiana kapitotu wyplaconego {zmniejszenie kopitatu z tytutu odkupionych JU) 166 267 262075
6, kgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawezym {3-4+/-5) -105 184 161 530
7. Wartos¢ oktywdw netto no koniec okresu sprawozdawczego 316 723 421908
8. Srednio wortosé oktywdw netto w okresie sprawozdawczym 359 642 371040
)I. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 451 880,0693 592 262,6035
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sproawozdawczym: -451 880,0693 592 262,6035
Liczba zbyiych jednostek uczestnictwa 233 4212070 1 682 096,8092
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwo 685 301,2763 1089 834,2057
Saido zmian -451 8800693 592 262,6035
2. Liczba jednostek narastajgeo od poczgtku dzigtolnosci funduszu, w tym: 1285 458,0110 1737 338,0803
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 11 055 008,0234 10 821 586.8164
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 9 769 5500124 9084 248.7361
Saldo zmion 1285 4580110 1737 3380803
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1 285 458,0110 1737 338,0803
Ill. Zmiona wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 3,54 15,46
1. Wortosé aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprowozdawczego 242,85 227,39
2, Worto$¢ aktywdw netto no JU na koniec biezgcego okresu sprowozdawezeqo 246,39 242,85
3. Procentowo zmiona wartosci aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 1.46% 6,80%
4. Minimalno wartos¢ aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 240,70 22768
doto wyceny 2011-03-18 2010-01-04
5. Moksymalna wartos¢ oktywéw netto no JU w okresie sprawozdawczym 246,39 246,37
data wyceny 2011-06-30 2010-10-12
6. Warto§¢ oktywdw netto ng JU wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdowczym 206,39 242,85
dota wyceny 2011-06-30 2010-12-31
IV, Procentowy udzict kosztow funduszu w §redniej wartogei aktywbw netto, w tym: 1,28% 2,21%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0.94% 190%
Procentowy udziat wynogrodzenia dlo pedriotdw prowodzgoych dystrybucje 0.00% 0,00%
Procentowy udziot oplot dla depozytariusza 0,01% 0,01%
Procentowy udziot optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0.00% 0,00%
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowoici 0.00% 0,00%
Procentowy udziat optat za ustugi w 2akresie zorzgdzania oktywomi funduszu 0.00% 0,00%

Marcin Bednare

il

Wiceprezes Zarzadu

Artur Czerworniski .

Ao I~
P es Zarzadu

Aleksandér Mokrzycki




Zatqcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU OBLIGACJI 1
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniojgca 1- Polityka rachunkowosci
L Opis prayjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci [Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm. ,Ustawa”) oraz
Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnio 2007 roku w sprawie szczegdlnych zosad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”.
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oroz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowiqzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdinych sktadnikow aktywdw i pasywodw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskéw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej orez powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, 0
ktérym mowa w Statucie ltj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dia ktérych we wskazanym momencie brok jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizsze] wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzar.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transokcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakeji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowiqzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustowy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniege standardu krajowego Subfundusz moze
stosowac Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okres$lone Ustawgq zosady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiagjgc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprowozdania finonsowego. Wartosé aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosc
aktywdw Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a tokze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegdlnosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oroz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow,
wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Warto$¢ dluznych papierdw wartosciowych nienctowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzied ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredlenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednio sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw srodkéw pienieznych odbywa sie no podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktdre zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztdéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawiergjgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstowie stowek okresowych odpowiednioc do
czestotliwosci ustalanio wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywéw netto
z poprzedniego dnic wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnig nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych srodkow nostepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciq
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajgce z przepiséw prawa; prowizie i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacjit Subfunduszu. Koszty zwiqzane z dziatalnosciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Naleznq dywidendg z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktdrym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajqcy
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP,

Podatek od naleznej dywidendy spétki wchodzqcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko
koszt.



Aktualizacjo rynkéw gtdwnych jest przeprowadzona pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwickszy.
Bloomberg Generic (BG] i Bloomberg Fair Value {8FV) nie sg rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodtern cen popieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgey algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtdwny ustalany jest
na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktdre sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkéw aktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢} dla krajowych instrumentéw dtuznych wybdr rynku gidwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw,
na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG
- BFV:

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie sposéréd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtowny ustala sie sposrdd rynkéw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypodku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajqcym wruchomienie procedury aktualizacji rynkdw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajqcege date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dlo poszczegdinych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczednie na dzier
uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen cbrotdw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzano codziennie do czosu zakoriczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnego miesiqca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i 2,

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gidwnych na poczqtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktdry byt wybrany jako gtdwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujaca warto$é bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierojq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiqzku z faktem wejscia w zycie przepisdéw Rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzqdzeniem”}, Towarzystwo dla wszystkich zarzgdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepisdw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikoéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie 2 Rozporzgdzeniem - w dacie zawarcia Umowy.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zotqcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeptywéw pienigznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysiqcach ztotych, z wyjqtkiem

WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokrqgleniu do jednosci.

3. Szczegdtowy opis metodologii wyliczania wskoznikdw, o ktorych mowa w przepisach
dotyczgeych prospektu i skrotu prospektu

Sposdb obliczania Wspétezynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= Ky/WANS:

gdzie:
WANS - oznacza Sredniq Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1} kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek Iub kredytéw,

3) swiadczen wynikajqcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwiqzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci $wiadczenr dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktéry przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztéw wskazanych powyzej do wylqczenia oraz optat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu lnwestycyjnego Otwartego Obligacji 1

na dzierh 30.06.2011
(wyrazone w tys. zH
30.06.2011 31.12.2010
Z tytutu zbytych lokat 79328 6341
Z tytutu instrurmentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 308 0
Z tytulu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 5340 12 322
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszdw 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 4] 0
Pozostote 0 0
B84 976 18 663
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1
na dzien 30.06.2011
(wyrazone w tys. zi}
30.06.2011 31.12.2010

2 tytutu nabytych aktywéw 0 6336
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do adkupu 266 169 159 908
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu wptot na jednostki uczestnictwa 176 77
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 679 2054
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyptaty preychodéw funduszu 0 0
2 tytute wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
2 tytutu gwarangji lub poreczer 0 0
Z tytutu rezerw 529 706
Pozostate zobowigzania 1 2
267 554 169 084




NOTA 4 - SRODK! PIENIEZNE ! ICH EKWIWALENTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy 8PH Subfundusz Obligacji 1

na dzien 30.06.2011
Wartos¢ na dzien Wartos¢ no dziery
Wortosé na dziefi | bilonsowy w waolucie | Wartoéé no dzieri | bilansowy w walucie

. bilansowy w danej sprawozdania bilonsowy w danej sprowozdania
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA walucie wtys.na | finonsowegowtys. | woludewtys.na | finansowego wtys.
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 30.06.2011 na 30.06.2011 31.12.2010 no 31.12.2010
I. Banki:
1. BANKBPHSA. PLN 375 375 1272 1272
2. BANK BPH S.A, CHF 136 448 2 7
3. BANK BPH S.A. HUF 0 0 0 0
4, BANK BPH S.A, EUR 0 2 0 0
5. JP Morgan Securitigs Lid. EUR 290 1156 420 1664
5. JP Morgon Securities Lid. UsD 449 1235 123 365
7. BANK BPH S.A. UsD 1 3 0 0

Wartosé na dzierh Wartosé na dzien
) Wartos¢ na dzien | bilansowy wwalucie | Waortos¢ no dzierh | bilansowy w walucie

Il SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM bilonsowy w donej sprawozdanio bilonsowy w dongj sprawozdania
SRODKGW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU woluciew tys. ng | finonsowegowtys. | waluciewtys.na | finansowegow tys.
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta 30.06.2011 na 30.06.2011 31122010 ng 31.12.2010
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych:
1. BANK BPH 5.4, PLN 348 348 3559 3559
2. BANK BPH $.A, HUF 0 0 0 0
3. BANK BPH S.A. CHF 15 46 0 1
4. BANK BPH 5.4 TRY 0 0 0 0
S, BANK BPH 5.4, EUR 0 2 0 2
6. JP Morgan London UsD 496 1366 Q 1
7. JP Morgan London EUR 196 783 134 532
8. BANK BPH 5.A. Ust ¢] 1 39 114

Itl. Ekwiwalenty érodkéw pienigznych w podziale
na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parosolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

na dzien 30.06.2011

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
a) _Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. 2t | Udzial w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Papiery dtuzne stato- 255 562 43,74

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nie notowane dyskontowe 108 068 18,50

na aktywnym rynku

Suma 363 631 62,24

bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartosé w tys. 2t | Udziat w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Papiery dtuzne 113 137 19,36

aktywnym rynku Zmienno-kuponowe i

Lokaty nie notowane listy zastawne 18198 3,11

ng aktywnym rynku

Suma 131 335 22,47

¢l Suma a}i bl wartos¢ - 494 967 tys. zt, udziat w aktywach - 84,71%

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

al  Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze
zobowiqzan

nie dotyczy

bl Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

c} Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

nie dotyczy

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

a) Catkowite obcigZenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczgeej koncentracji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego ti. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% aktywdw Subfunduszu)

Waluto Kategoria Rodzaj aktywow Wartosc w tys. | Udziat w
bilansowa zt, aktywach (%)
EUR* Srodki pieniezne i gotdwka 1158 0,20
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Papiery diuzne 131101 22,44
na rynku aktywnym | nominowane w
walucie
Suma 132 259 22,64
CHF Srodki pienieznei | gotéwka 448 0,02
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Papiery dtuzne 18 667 319
na thywnym rynku nominowane w
walucie
Suma 19115 3,21
usD Srodki pienigznei | gotdwka 1238 0.21
ich ekwiwalenty
Suma 1238 0,21
HUF Lokaty notowane Papiery diuzne 1 0,00
na aktywnym rynku | nominowane w
walucie
Suma 1 0,00




4)  Podsumowarnie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywo
. obcigzone . )
Poziorn p Poziom . Poziom .
obcigzenia Akbywa ryzykiem obcigzenia Wiskozanie W obcigzenia Wskozanie
- e przephywéw - kategorii lokat | odzwierciedlajqce P kategorii lokat
aktywdw i obcigzone . A akbywow i ! . ch aktywow i A
zobowiqzar ryzykiem stopy Srodkdw A zobowigzof obC|qunych nie wypetnienie zobowigzar obcigzonych
; : pienigznyc . ryzykiem zobowigzon na . ryzykiem
ryzykiern stopy procentowej o ryzykiem SAre ryzykiem
procentows) wymksotjggch 2l e dytowym kredytowym | dzien bilansowy walutowyrn walutowym
procentowej
obligacje, N . . L
! . obligacje, papiery . papiery L obligacje,
wysoki ko?x?srfgne komercyine umiarkowany komercyine brak niski depozyty

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategorioch w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegtistotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY PCCHODNE
BPH Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

na dziefi 30.06.2011
Termin
20podainoici
Rodzoj Twygasnieci Ter i wyk
instrumentu Cel otwarcia wastedd praysziych Terminy przyszlych Kwota bedqca podstowq instrumentu Mstrumentu
Typ 205¢ley POZyCi pochednegs pozych wartodt obwartej pozycj dmych | strumieni penigzrvch przyszlych platnosci pot pachodnegs
SPH oW 54835 937.5 UsDice 54 8359375 USDlco
US 2YR NOTE [CBT} kentrakt zorzqdzanie Stanowd réwnowartodd 150 ttanowi rdwnowarlodé 150
SEP11 SPRZEDAZ termingwsy  |pertfelem 892 049,22 PLN) - cadziennie 892 049,22 PLN) 2011-09-30] 2011-10-05
na dzied 31.12.2010
Termin
zapadalnodci
twygainiecial | Termin wykonania
instrumentu Cel olworcia Woriodd przysziych Terminy przysziych Kwoto beda q [ ] nsirumentu
Typ 20i¢iej po2yey | pochodnego pozyci Warlodt otwartej pozyey | strumieni pieniggnyeh | stumieni pieniganych e 2ysziych plotnodei pochodaegs pochodnego
-Sublundusz dostarcza
ogioniczenie walute w wysokokei 7
ryzvka 136 000 CHF
wolulowega
portiefa dhudnmych 7 130 000 CHF €0 Slormowi
sprzeda2 waluty po papierdw - Subfundusz clrzymuje réwnowariobt na dzier
ustalonym kursi denominowanyt PLN wwysokodor 22 602 roziczerso 22 602 741,70
FX SWAP CHF/PLN wymiany FXSWAP  |hw wolutach 7 130 000 CHF 241,70 2011-01-03 PLY 2011-01-03| 2011-01-03
-Sublundusz destorezo
ngroniczenie walute wwysokddi 284
ryzvho 600 EUR
walutowege
portlelo dhusnych 284 600 EUR co stanowi
spizedat woluty po popéerdw - sublundusz otrzymuje réwnowartetd na daer
uslalonym kursie denomINowonyC PLNw wysokoscl 1 134 razliczenia 1 134 540 82
FX SWAP EUR/PLN wytniony FX Swap hwwamoch 284 600 EUR 540.82 2011-01-04 PLN 2011-03-041 2011-01-04
Sprowne 1253 100 £UR Ko stonowi 1253 100 EUR {co stanowi
EURO-BUND FUTR kontrokt ror zqcizonie rédwnowartosd 4 962 651,91 [ 1éwnowarloé & 962
MAR11 KUPNO terminowy  |portielem PLN - codziennie 651,93 PLNI 2011-03-08] 2011-03-10
e 34 445 580 EUR ico Slanowi 34 445 580 EUR ico stanow
EURO-SCHATZ FUTR kontrakt el e 6 £ 136 414 16wnowariost 136 414
MARZ2011 SPRZEDAZ terminowy _ [portielem 830,47 PLNI - codziennie 830,47 PLMI 2011-03-08| 2011-03-10




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

na dzien 30.06.2011

30.06.2011

31.12.2010

wartos< na dzien
bilansowy w tys. zt

Wartoé¢ nao dzierh
bilansowy w tys. zt

l. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do

odkupu, w tym: 0 68012
1. Transakeje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wiosnosci i ryzyk 0 68012
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nostepuje przeniesienie na

subfundusz praw wtasnoéci i ryzyk 0 0
II. Transakeje pray zobowigzaniu sig subfunduszu do odkupu,

w tym: 266 169 159 908
1. Transakeje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na

drugq strone prow wiasnosei i ryzyk 266 169 159 908
2. Transakgje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na

drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
IH. Naleznosci z tytutu papieréw wartogciowych

pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow

rozporzqdzenia ¢ poZyczkach papierdw wartosciowych 0 0
V. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepiséw

rozporzqdzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

W roku biezqcym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie zaciggot kredytdéw ani pozyczek
przekraczajqcych 1% wartosci aktywodw subfunduszu.

W biezqcym ani w poprzednim roku bilansowyrn Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych,




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obigacji 1

na dzien 30.06.2011
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 30.06.2011
1. Aktywa w tys. PLN 159 740
1.5rodki pieniezne w tys PLN 2 B44
w waolucie obcej w tys. EUR 291
w walucie sprawozdania finansowego w iys, PLN 1158
w wolucie obcegj W tys. CHF 136
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 448
w walucie obcej w tys. UsD 450
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1237
w walucie cbcej w tys. HUF 0
w walucie sprawozdania fingnsowego w tys. PLN 0
3. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 149 769
w walucie obcej w tys. EUR 32 885
w walucie sprawozdania finonsowego w tys. PLN 131101
w walucie obcej w tys. HUF 49
w walucie sprawozdania finonsowego W tys. PLN 1
w walucie obcej wtys. CHF 5656
w walucie sprawozdonia finonsowego w tys. PLN 18 667
4. Sktadniki Iokat nienotowane na aktywnym rynku,
w tym w tys. PLN [3]
w walucie obcej w tys. HUF 10
w walucie sprowozdania finansowego wtys. PLN 0
5. Naleznosci wtys, PLN 7128
Naleznoéci z tytulu sprzedazy w tys. PLN 4379
w walucie obcej w tys. EUR 1098
w walucie sprawozdanio finansowego W tys. PLN 4379
Naleznosci z tytuhu odsetek od obligacji w tys. PLN 2749
w walucie obcej w tys. EUR 673
w walucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 2 684
w walucie obcej w tys. HUF 1
w walucie sprawozdania finansowego w Lys. PLN 0
w walucie obcgj w lys. CHF 20
w walucie sprowozdania finansgwego w lys. PLN 65
Il. Zobowigzania w tys. PLN 156 863
1. 2 tytubu tronsakcji przy zobowiqzaniu sig
subfunduszu do odkupu w tys. PLN 156 863
w walucie obcej w tys. EUR 34 640
w walucie sprawozdania fingnsowego w tys. PLN 138 095
w walucie obcej w iys. CHF 5687
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 18 768
I, DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Dodatnie roznice kursowe w tys. Ujemne rdznice kursowe w tys.
Skiadniki lokat Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Dtuzne papiery wartosciowe 805 3572 3454 739
Instrumenty pochodne 6 140 3189 6786 0
III. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA kurs w stosunku do
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO zt waluta

2011-06-30 1,501 100 HUF

2011-06-30 3,9866(EUR

2011-06-30 2.7517|USD

2011-06-30 3.3004|CHF




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Porasclowy BPH Subfundusz Obligagji 1

no dzief 30.06.2011
30.06.2011 31.12.2010
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK ISTRATA] ZE
ZBYCIA LOKAT Wartos¢ zreglizowonego wazrost ispadek} Wartos¢ zreglizowanego warost [spadekl
zyshu {straty) ze zbycia iokat| niezrealizowonego zysku z | zysku Istratyl ze zbycio lokat | niezrealizowanego zysku
wtys. wyceny akiywéw w tys. w iys, 2 wyceny aktywdw w tys.
Skiodniki lokat notowane na aktywnym nynky, w tym -9 647 7962 10 086 -5 015
Dluzne popiery wartosciowe -7 502 8279 9380 -5015
Skdodniki lokat nienotowone na aktywnym rynku, w tym -1698 -52 798 252
Diuzne popiery wartosciowe 0 0 201 0
Nieruchomosci D 0 0
Pazostale 0 0 0 0
-11 344 7910 10 884 -4 764
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU spmxa":::;s.
Wyplacone przychody z lokat 0
wyplacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 1]
RZVC Wplyw na wortosc¢
Rl N WS LS Warto$é w okresie Udziok w aktywach w dniu | Udziaf w oktywoch netto w Wphyw no wartos aktywow netto w
sprawozdawczym w tys. wyploty dniu wyplaty aktywdw w tys. tys.
Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych: 0 '] 1] 0

Subfundusz nie wyplaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

na dzien 30,06.2011
30.06.2011 31.12.2010
Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO Sprowozdawczym w tys. sprawozdawezym w tys,
0 0
wartoét w okresie Wortos¢ w okresie
I, WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprowozdawezym w tys. sprowozdawczym w tys,
Czesé stota wynogrodzenia 3394 7041
Czes¢ wynagrodzenia uzaleZzniona od wynikdw funduszu 0 0
Il KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Waorloéé w okresie Wartoé¢ w okresie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprawozdowczym w tys. sprowozdawczym w s,
1. {zbyty skiadnik fokat) 0 0
0] {koszty zwigzane ze zbytyrm sktadnikiem lokat) 0 0




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

30.06.2011 31122010 31.12.2009

Wartosc oktywdw netto na koniec roku obrotowego 316723 14290 421 907 603,47 260 377 938,13
Wortodc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku

obrotowego 246,39 242,85 227,39

Wartoé¢ oktywdw netlo na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartos< aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 246,39 242,85 227,39
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu 8 246,39 242 85 227,39
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P 246,39 242,85 227,39




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 1

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2011 nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczqeych lat ubieglych, ktére
wymagatyby ujecia w sprowozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilonsowym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzed, ktbére wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu,

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujownionymi w sprawozdaoniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane pordwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaty sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaly dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktorych niezbedne bytoby dokonanie korekty
Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zowieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakeji zawieranych przez Subfundusz.
Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé na

ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku 2 operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat {w tys. 21}

Obligacje - 7902
Instrumenty pochodne -2313
Inne -1129
Zrealizowany zysk [strata) - razem - 11344

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat { w tys. z1)

Obligacje 8279
Instrumenty pochodne - 369
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku {straty} - razem 7910



Dane dotyczqce podatkow i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowos¢ prawng, w zwiqzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od os6b prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwainia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone no podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych oraz
ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektdrych przychodéw osigganych przez osoby fizyczne
{Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie
ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c). Podatek pobiera podmiot
uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 r. {art. 52a ust. 6). Zwolnione od
podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng umowe przed 01 grudnia 2001 r. (art. 520
ust. 1 pkt 3}

Cochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartoéciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu,
W okresie sprawozdawczym prowizjo maklerska wyniosta 0 tys. zt.

L

Warszawa, 24 sierpnia 2011,

< ;
W //mk
Artur Czerwonski Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu






