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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: O Fundusz selurytyzacyjny: 0O
Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: [}
Fundusz powigzany: O Fundusz akywow niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: zt
(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
{nazwy funduszy powiazanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:

{nazwa funduszu)

Plik Dpis
WYBRANE DANE FINANSOWE wlys 1. wiys. EUR
I. Przychody z lokat 150 34
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II. Koszty funduszu netto 197 44
Ill. Przychody z [okat netto 47 -1
V. Zrealizowane zysk (draty} ze zbycia lokat 960 218
V. Niezrealizowane zysk (siraty) 2 wyceny lokat -785 177
V1. Wynik z operaciji 128 29
VIl. Zobowigzania 75 17
VIl Aklywa 33884 7672
I1X. Aktywa netto 33 803 7 654
X Liczba zarejestirowanych cenyfikalow inwestycyjnych 283 733 283 733
X1 Wartost aktywOw netto na certyfilat inweslycyjny 119,16 26,98
X1 Wynik z operacji na cenyfilal inwestycyjny 0,45 0,10
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartal 2011 roku 3 kwartat 2011 roku
SKEADNIKI LOKAT
fartod ¢ Wartosé
wedlu Procentow
Wartos¢ ediug ro?entowy Warto$é 9 N o
wediug cen yceny na dziat w vediug cen Wwyceny na udzial w
n:b :igw tys ziedh ktywach hab cigw tyys dzier pktywach
y ys- bilansowy w  pgdlem ¥ " pilansowy w ogélem
tys. tys.
1. Akcje 1189 1072 3,18 1189 1094 3,13
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akgji 0 0 0.00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 v} 0,00
7. Duine papiery w arloSciow e 195 200 0,59 31 004 31771 90,90
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
9. Udzualy.w spé%kach Z ograniczong 5 o 0,00 0 o 0.00
odpow iedzialno$cig
10. Jednostld uczestnicty a [} 0,00 Q0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spoéinego inw estow ania 0 1] 0,00 0 1] 0,00
majace siedzibe za granicqg
13. Wierzytelnosci 0 1] 0,00 0 1] 0,00
14, Weksle 0 0 0,00 o} 0 0,00
15. Depozyly 1633 1633 4,82 1556 1556 4,45
16. Waluty 0 0 0,00 [} 0 0,00
17, Nieruchomosci 0 0 0,00 1] 0 0,00
18. Statki morskie 1] 0 0,00 0 1] 0,00
19. hne [ 0 0,00 0 ¢} 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
il siedzib Wartost wediug MWartost wediug
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku | iczba emijlenla ¥ Leny nabyciaw Myceny na dzien
lys. bilansowy w tys.
GPWw
1. ASSECO POLAND (PLSOFTBO00016) Aktywny Rynek- Rynek Regulowany iy, oo 540POLSKA 3o 26
2. BOGDANKA S.A. (PLLWBGDO0016} |Akywny Rynek - Rynek Regulowany a:g‘:wie 240POLSKA 31 25
3. BRE (PLBRE0000D12) Alywny Rynek - Rynek Regulowany ?v:"r;:vﬂ " 100 POLSKA 16 25
4. GETIN HOLDING S.A (PLGSPRO0C0014) |AMywny Rynek - Rynek Regulowany s\fzvr:z:wie 2 510POLSKA 25 18
5, GTC (PLGTCO00003T) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany a:g:’m 1 245 POLSKA 29 12
6. HANDLOWY (PLBH00000012) AKywny Rynek - Rynek Regulowany af:g:wie 255 POLSKA 26 17
7. JSW(PLJSWO000015) AKywny Rynek - Rynek Regulowany s\:x:m 305POLSKA 3 26
8. KERMNEL (LI10327357389) IAywny Rynek - Rynek Regulowany S\:g:wie 345 LUXEMBURG 28 24
9. KGHM (PLKGHMO000017) jAKywny Rynek - Rynek Regulowany GP:;:wie 1 060 POLSKA 99 117
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2010 rok 4 kwartat 2010 roku
artos Wartosé
Wartosc wedlug ron:.:entowy Martos é wedlug Pro?entowy
vediug ceny w;[ceny na dziat w e oiiplcery wy-ceny na dzial w
habycia w tys. d.zleﬁ ktywach nabycia w tys d.zmﬁ ktywach
bilansowyw fgdlem bilansowy w egolem
Rys. kys.
1898 2 196 5,67 1898 2 186 5,67
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 [¢) 0 0,00
0 o] 0,00 0 0 0,00
0 i} 0,00 0 v} 0,00/
0 0 0,00 o 0 0,00
31 669 32 255 83,22 31669 32 255 83,22
0 o} 0,00 0 0 0,00
0 [} 0,00 [+ 0 0,00
v} o 0,00 4] 0 0,00
0 0 0,00 Q 0 0,00
0 [y} 0,00 0 0 0,00
0 [ 0,00 4] 0 0,00
0 o 0,00 0 0 0,00
3144 3 144 8,11 3144 3144 8,11
[+ 0 0,00 4] 0 0,00
0 0 0,00 4] 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00

Procentowy udzial
w aktywach
pgdlem

0,08

0,07

0,07

0,05

0,03

0,05

0,08

0,07

0,35
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10. LOTQS (PLLOTOS00025) [AKywny Rynek - Rynek Regulowany az\r::wie 475 POLSKA 15 1
11. PBG (PLPBGO000029) |Akywny Rynek - Rynek Regulowany sv:z:wie 80POLSKA 17 6
12. PEKAC (PLPEKAC00016) |AKywny Rynek - Rynek Regulowany VGV:\r::Me 830POLSKA 137 117
13.PGE S.A. (PLPGER000010) 4 kywny Rynek - Rynek Regulowany fv';"ri‘;m 4 465POLSKA 95 92
14. PGNIG (PLPGNIGO0014) JAKywny Rynek - Rynek Regulowany VGV:\r:z:wie 12 650P0OLSKA 44 52
15. PKN (PLPKNOOO0O18) lAkywny Rynek - Rynek Regulowany a:vr;:wie 2 410POLSKA 93 82
16, PKO BP (PLPKO0000016) IAMywny Rynek - Rynek Regulowany a’:\;:wie 4 740POLSKA 179 152
17. PZU (PLPZUO000011) [Aywny Rynek - Rynek Regulowany al:g:wie 435POLSKA 154 134
18. TAURON (PLTAURNOOD11) |AKywny Rynek - Rynek Regulowany agg:“de 8 115POLSKA 55 43
19.TP S.A. (PLTLKPLOOO17) [Aywny Rynek - Rynek Regulowany a::;:wie 4 690 POLSKA 67 81
20. TVN (PLTVNOO00017) [AKywny Rynek - Rynek Regulowany ?vpag:wie 1 i75POLSKA 20 12

. Kraj siedziby [Termin Manunki
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa fynk Fmitent Emitenta wylkupu bprocentowania
; Kraj siedziby [Temin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj ynku MNazwa yniu - Emitent emilenta wykupu

1.0 terminie wykupu do 1 roku:

a) Obligacje

Bond q

-PS0412 (PLOD00104659) Akywny Rynek - Rynek Regulowany ;::f"’ ond  kkarb Pafstwa Polski Polsa 2012-04-25

-nie dotyczy

-nie dotyczy

-nie dotyczy

-nie dotyczy

-nie dotyczy

-nie dotyczy

-nie dotyczy

hazwa i redzaj  |Krej sedziby [Temnin od2aj Waross MWarto& wedlug Marto& wediug
. pwiad la wl.iczba lkeny habycia w yceny na dzien
WIERZYTELNOSCI podmiotu podmiotu wymagalnosci wiadczenia y: czenia wiicz bys ¥ ¥ :ﬁans:wywlys
Wartosé wedlug Waro& wediug Procentowy udzial
WEKSLE Miystawca Data plainosci  [eeny nabycia w wyceny na dzien w akywach
tys. bilansowy w tys. pgétem




BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 3

0,03

0,02

0,35

0.27

0,45

0,40

0,13

0,24

0,04

FIZ-Q-E 31.10.07

Wartodt Miartost wediug fWartost wedlug Procentowy udziat
Rodzaj listu Podstaws emisi Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w akdywach
hominalna i
fys. bilansowy w tys. pgdiem
. MWarto&€ wediug Warto wediug Procentowy udzial
Marunk artost . -
bprocentowania pominaina Liczba keny nabycia w »v;rceny na dzien w akdywach
ys. bilansowy w lys. pgdlem
200 188 200 0,59
200 185 200 0,59
4,75 200 000,00 200 185 200 0,59

Procentowy udziat
w aktywach
ogdlem
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DEPOZYTY kraj siedziby Marunki artosé wedlug \Wartose wediug
Nazwa banku banku Watula e wanin ceny nabycia w ceny nabycia w
P Hanej walucie yS.
I. W walutach paristw nalezacych do OECD 1633
1, LOKATA OVERNIGHT BiankBPH 5.A. POLSKA PLN 4,00 1 633 000,00 1633
NIERUCHOMOSCI 5:;;‘“""“ 9 bata nabycia :::::;:fgi raj polozenia  Jadres Powierzchnia
TABELEDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI . gczna Wartos¢ wedlug Wartoéd wedh:ng Procentowy udzial
Rodzaj iczba keny nabycia w wyceny na dzien w aktlywach
LOKAT ez tys. bilansowy wtys. pgotem
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Pafstwa Obligacja 200,00 195 200 0.59
2. s::;ezrxsv;artoéclowe gwarantowane Neriatee
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu nie dolyczy
terytorialnego
4. Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez panstwa nalezgce do OECD {z nie dolyczy
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartoSciows gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest nie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z paristw nalezacych do OECD
. Wartodt wediug Marost wediug
Al EH AR L L Lmitenl Termin wykupu Namnlut f Wanf:ﬁ':l . Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien
PIENIEZNEGO pproceniowania pominain ys. pilansowy w tys.
1. nie dotyczy
ERUPY KAPITALOWE, O KTORYCH “w'*c';ﬁ wrecg . Procentowy udziat w
OWA W ART. 98 USTAWY bilansowy wiys, Plywech ogotem
1. nie dotyczy
KL ADNIKI LOKAT NABYTE OD Wartost wedlug |
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA |wceny na dzien P oceniow Sue
ART. 107 USTAWY pllansowy wtys
| 1.nie dotyczy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZY NARODOWE INSTYTUCJE
er:'_AONNSI‘(()I‘gfi ' JKE.;?,RYCH Nazwa emitenta ::ii::;zmy adzaj rynky nzwa rynku iczba
PP PR SR IAPRSL T A Pt MAMS A ) VA
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Mvartosé wedlug
Wwyceny na dzief
bilansowy w
danej walucie

Martost wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys,

Procentowy udzial
b aldywach
g6tem

1633

4,82

1633 178,94

1633

4.82

FIZ-Q-E 31.10.07

Dbeiazenia

Bhuzebnoci

Warlos¢ wediug
eny nabycia w

Wartost wedlug
weeny na dzied

tys.

i ¥ W lys.

Frocentowy udziat
v aktywach

Procentowy udziat

w aktywach

pgdélem

Wartost wedtug ot wedlug Procentowy udzial
Eeny nabycia w ceny na dzien jw aklywach

¥S. ilansowy wlys pgdlem
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BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 3 FIZ-Q-E 31.10.07

RLEGLFUDFULI A FULDAA LUBD
PRZY NAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DOQ QOECD
1. nie dotyczy
BILANS B kwartat 2011 L lkwartat 2011 010 rok 4 kwartal 2010
Foku roku roku
L Aktywa 33 884 34 954 38 767 38 757
1. Srodk pieniene i ich ekwiwalenty 502 502 502 502
2. Naleznosci 7 18 660 660
3. Transakeje przy zobowiazaniu sie drugiej srony do odkupu 30 470 0 o 0
4. Siadniki lokat notowane na akdywnym rynku, w tym: 1272 32 865 34 451 34 451
-diuzne papiery wartosciowe 200 T 32255 32 255
5. SKadnik lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1633 1 556 3144 3144
-dluzne papiery wartoiciowe 0 1] 1] 0
6. Nieruchomoici 0 o 0 0
7. Pozodtale akdywa o] 12 0 0
II. Zobowiazania 75 78 79 79
lll. Aktywa netto {I-11} 33 808 34 876 38 678 38 678
IV. Kapital funduszu 7701 8 896 12809 12 809
1. Kapitat wplacony 250 000 250 000 250 000 250 000
2. Kapitat wyptacony {wiello$t ujemna} -242 299 -241 104 -237 191 -237 191
V.Dochody zatrzym ane 26 220 25 307 24 986 24 986
1. Zalumulowane, nierozdysponowane przychody 2 lokat netto 20 401 20 448 20433 20 433
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 5819 4 860 4 553 4 553
VI.Wzros_t (s padek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny e 673 883 e
nabycia
VIL. Kapitat funduszu i zakum ulowany wynik z operacji
B
(IV+V+-VI) 33 808 34 876 38 678 38 67
| iczba zarjestrowanych certyfilkatéw inwestycyjnych 283 733| 293 800 326714 326 714
Wartodd alywdw netto na ceryfikat inwestycyjny 1 19,16| 118,71 118,38 118,38
Przewidywana liczba certyfilatow inwesiycyjnych 253 863
Rozwodniona warto& akywdw netto na cedyfikal inwegycyjny 119,16
Liczba cenyfikaiéw inwesycyjnych w podziale na serde cerlyfilatow:
Seria A =283 733 szt
Wartodé alywdw nelto na poszezegdine serie certyfikatéw inwestycyjnych
Seria A=119,16 PLN

za 4 kwartaty a 4 kwaraty
RACHUNEKWYNIKUZOPERACII pd 2011-10-01  RO11 roku pd 2010-10-01 010 roku
do 2011-12-31 pd 20110101 Ho 2010-12-31 d 2010-01-01
Ho 2011-12-31 o 2010-12-31
I. Przychody 2 lokat 150 764 286 1568
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 81 32 13
2. Przychody odsetkowe 150 682 253 1436
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nienschomodci 0 0 0 o]
4. Dodatnie saldo rdinic kursowych 0 o) 0 0
5. Pozostale 0 0 ] ]
. Koszty funduszu 197 796 218 928

Komisja Nadzoru Finansowego
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1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 172 720 199 834
2, Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystiybucje [} 0 o 0
3. Optaty dla depozytariusza 1 4 2 21
4, zﬁi:l:g;zzumazane Z prowadzeniem rejesin aklywow . a5 . e
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne [} s} [} 0
6. Usugi w zakresie rachunkowosci [} [} 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania akywami funduszu V] ¢} L] 0
B. Udugi prawne 1] 0 0 0
9. Udugi wydawnicze, w tym poligraficzne [} 4] 0 0
10, Koszty odsetkowe 1) o] 0 0
11. Kogzly zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 1} 4] 0 0
12. Ujemne saldo rdinic kursowych o) 4] 0 0
13. Pozodale 15 35 ] 28|
Ill. Kos zty pokrywane przez towarzystwo 1] 0 3 3
IV. Koszty funduszu netto (11-1l1} 197 796 216 925
V.Przychody z [okat netto ()-IV} 47 -32 70 643
V1. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) 175 271 275 1115
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 960 1 266 275 3589
-2 tytulu réinic kursowych 1] 0 0 0
2. mfiv:x::elo niezrealizowaneqo zysku (straty) z wyceny 785 098 0 2485
-2 tytutu rdZnic kursowych 0 0 0 0
VI, Wynik z operacji 123 239 345 1757
Wik z operacji na przypadajacy na cenyfilat inweslycyjny 0.45 0,84 1,06 5,38
:cxew:;n;j?‘r;y wynik z operacji przypadajacy na cenyfikat 0.45 0.84 1.06 5.38
E ba 4 fwartaly ba 4 kwartaty
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO d 2015-10-01 2011 roku bd 20100101 [PO10 roku
02011-12-31 pd 2011-01-01 po 2010-12-31 pd 2010-01-01
do 2011-12-31 e 2010-12-31
I.Zmiana warto$ci aktyw éw netto -1 067 -4 B&Y -5 485 -5 465
1. g‘:;‘t::idaamv;:etlo na kaniec poprzedniego okresy 34 876 38 678 44 143 44 143
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razemy), w tym: 128 239 1758 1757
a}przychody z lokal netto 47 -32 843 6543
b}zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 960 1266 3599 3 599
¢)ywezrost (spadek) niezrealizowanego zysi (straty) z wyceny lokat -785 -986 -2 485 -2 485
3. Zmiana w aktywach netto z tylulu wyniku z operacji 128 239 1758 1757
4. Dystrybucja dochodow (przychoddw) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychododw z lokat netto 0 1 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 o) ¢} 0
c}z przychoddw ze zbycia |okat 0 [y 0 0
&, Zmiany w kapitale w okede sprawozdawczym (razem), w tym: -1185 -5 108 -7 223 -7223
a)zmiana kapitalu wptaconego (powigkszenie kapitatu 2 tytuty
wydanych certyfikatow inwestycyjnych) 0 0 e .
B e
6. Laczna zmiana akywiw netto w okresie sprawozd awczym -1 067 -4 869 -5 465 -5 465
7. Warlo&: aktywow netto na koniec olresu sprawszd awczego 33808 33 8os 38 678 38 678
8. Srednia wartoét akywow netto w okresie sprawozdawczym 34 162 36 009 41 686 41 686
Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych -10 067 -42 981 62413 62 413
1. Zmiana liczby cenyfikatow inweslycyjnych w okesie sprawozdawczym: -10 067 -42 951 £2 413 62 413
a}liczba wydanych ceryfikatéw inwestycyjnych 0 ] 0 0
b}liczba wykupionych centyfikatéw inwedycyjnych 10 067 42 981 62 413 62 413
c}saldo zmian -10 067 -42 981 62 413 62 413
2 :ﬁ:::::;{';ﬂ?:;:ﬁ?ﬁ'"“h narastajaco od poczath 283 733 283 733 326 714 326 714
a}liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 2 500 Q00 2 500 000 2 500 000 2 500 600
b}liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 2 216 267 2 216 267 2173 286 2173 286
c)saldo zmian 283 733 283 733 326 714 326 714
3. Przewidywana liczba cenyfikalow inwestycyjnych 253 863 253 863 318 730 318 730
lll. Zmiana wartoé ¢i aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny 0,45 0,77 4,94 4,94
1':::;fu:ﬁgéfnﬂi:;ﬁ:;ﬂmfﬁ syeyiny ha feniee 118,71 118,38 113,44 113,44
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2. wanto&t akdywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okesy sprawozdawezego 119,18 118,16 118,38 118,38
3. procentowa zmiana wartosci aktywow netto na ceryfilkat inwestycyjny w
okesie sprawgzdawczym 0,38 0.65 4,38 4.35
4. minimalna wano$ aktywow netto na cerylikat inwestycyjny w olresie
sprawozdawezym 119,13 118,23 113,26 113,26
-data wyceny 011-10-31 P011-01-31 2010-02-26 P010-02-26
5. maksymalna wartodt aklywow nelto na ceryfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 119,24 119,47 118,38 118,38
-data wyceny 011-11-30 P011-07-29 £010-12-31 2010-12-31
6. warto$t aldywow netto na certyfikat inwestycyjny wedlug odainiej
wyceny w okresie sprawozdawezym 119,15 119,15 118,38 118,38
-data wyceny £011-12-30 P011-12-30 2010-12-31 £010-12-314
7. Rozwodniona wartost akdywow netto na certyfikat inwestycyjny 119,16 119,16 118,38 118,38
V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym: 0.58 22 0.02 222
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,50 2,00 0,02 2,00,
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych
dysiybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy uvdzial optat dla depozytariusza 0,00 0,01 0,00 0,08
4. procent dzial optat zwi dzeniem rej
:md:ns!zwy udzial optat zwigzanych z prowadzeni rejesiru aktywow 0.03 0.10 0,00 0.10
5. procentowy udzial optal za usdugi w zakesie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
- - - P = :
[} :Jr:z:;tﬁwy udzial optal za udugi w zakesie zarzagdzania aktywami 0.00 0,00 0,00 0,00
. za 4 kwartaty Pa 4 kwartaly
RACHUNEIPRZEPLYWOW[ EN][«;ZNYCH d 2014-1001  R011 roku d 2010-10-01 2010 roku
0 2011-12-31 pd 20110101 {o 2010-12-31 pd 2010-01-01
do 2011-12-31 do 2010-12-31
A.Przeplywy $rodkdw pienieznych z dzialalnoéci operacyjne] 1195 5108 3159 6931
1. Wilywy 249 622 570 108 43 116 412 621
1. Z tytuiu posiadanych lokat 14 1041 43 1760
2. Z tytulu zbycia sdadnikdw lokat 249 599 569 001 43 064 410 808
3. Pozostale 9 66 8 55
. Wydatki 248 428 565 000 39 957 405 690
1. Z tytulu posiadanych lokat 0 0 0 0
2. Z tytulu nabycia sktadnikéw lokat 246 239 564 201 39750 404 753
3. Z tytulu wypltaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 172 728 201 843
4. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
0 0 1] o)
dysrybucje
5. Z tytulu optlat dla depozytariusza 1 -] 2 21
8. Z tytulu oplat zwiazanych z prowadzeniem rejegdr akiywdw funduszu o 28 o 45
7. 2 tytulu oplat za zezwolenia craz oplat rejedracyjnych 0 0 0 0
8. Z tylulu ustug w zakresie rachunkowofci Q0 o 0 0
9. Z iytulu usiug w zakresie zarzadzania akywami funduszu 0 o 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 [ 0 4
11. Z tytutu posiadania nieruchomodci 0 o] 0 0
12, Pozosdate 15 30 2 28
B. Przeplywy §rodkéw pienieZnych z dziatalnosci finansowej -1 195 -5 108 -3303 -7223
1. Wirlywy 0 o +] 0
1. 2 tytulu wydania ceryfikatdw inwestycyinych 0 [} 0 0
2. Z tytulu zaciagnietych kredytéw 0 [} 0 Q
3. Z tytulu Zzaciagnietych poryczek 0 0 2] 0
4. Z tylulu splaty udzielonych poiyczek ] 1] 0 0
5. Odsetki o 0 0 0
6. Pozodlate [ [} ] 0
1. Wydatki 1195 5108 3303 7223
1. Z tylulu wylupienia certyfikatéw inwestycyjnych 1185 5108 3303 7223
2. Z tylutu sptat zaciggnigtych kredytow [} 0 0 0
3. Z tylulu splat zaciagnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytulu wyemitowanych obligacji o 1] 0 0
5. 2 tytutu wyplaty przychoddw 0 v} 0 0
6. Z tylulu udzielonych pozyczek 0 0 0 [
7. Odsetk [ 0 0 1]
8. Pozostate 0 0 0 0
C. Skutki zmian kurs 6w wymiany drodkéw pienieznych i . 0 0 0
ekwiwale ntéw $rodkéw pienieznych

Komisja Nadzoru Finansowego
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koniec okresu sprawozdawczeago (E+-D)

D. Zmiana stanu érodkdw pienigznych netto (A+/-B) 0 1] -144 -292

E Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na 502 502 846 704
poczatek okresu sprawozdawczego

F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty érodkéw pienigznych na 502 502 502 502

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Flik Opis

INOTA 1 BI3.pdf

NOTA-NALEZNOSCIRUNDUSZU :) :anal 2011

1. Z tytulu zbytych lokat

2. Z tytulu instrumentéw pochodnych

3. Z tytulu wydanych centyfikatéw inwestycyjnych

4, Z tytuiu dywidendy

5. Z tytulu odsetek

6. Z tytulu podadanych nienuchomodci, w tym czynszdw

7. 2 ytutu udzielonych pozyczek
8. Pozoslale

Olojojlojo|o|o|o

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU M ma"a' 2011
o

1. Z tytutu nabytych aklywow

2. Z tytutu transakeji przy Zobowigzaniu sie funduszu do odkupu
3. Z tytutu instrumentdw pochednych

4, Z tytutu wplat na centyfikaty inwestycyjne

5. Z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych
8. Z tytutu wyplaty dochoddw funduszu

7. Z tylulu wyplaty przychodbw funduszu

8. Z tytutu wyemitowanych obligacii

9. Z tytulu lrdtkoterminowych potyczek i hedytdw
10, 2 tytulu diugoterminowych poiyczeki kredytow
11, Z tytulu gwarancji lub porgczen

12. Z tytutu rezerw

13. Pozostate zobowigzania

clojojlo|ojo|o|o|o|old

-~
N

(=]

INFORMACJA DODATKOWA

W tabeli wybrane dane finansowe:

- pozycja X. wykazana w szt

L pozycje X1 i XII odpowienio: w zl. i EUR

L pozycje bilansu w tys. EUR sg przeliczone wg. éredniego kursu NBP z dnia 30 grudnia 2011

Komisja Nadzoru Finansowego
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FIZ-Q-E 31.10.07

- pozycje rachunku wynikdw w tys. EUR sa przeliczone wg. $redniej arytmetycznej kurséw NBP z dnia 31
pazdziernika, 30 listopada, 30 grudnia 2011,

Plik

Opis

FEI3_raport_|V_lwartal_2011_dodatkowa.nf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Pata mie | Nazwisko [Stanowisko/Funicja Podpis
p012-02-03 WRTUR CZERWONSKI FREZES ZARZADU

012-02-03 MARCIN BEDNAREK WICEPREZES ZARZADU

£012-02-03 IWLEKSANDER MOKRZYCKI WICEPREZES ZARZADU
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 3
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objosniajgea 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rechunkowosci
Ujownianie i prezentacja informacji w sprowozdaniu finansowym

Informocje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie 2 przepisami Ustawy z dnia 29 wrzednia
1994 roku o rochunkowosci {Dz.U. 2 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm. Ustowa”) oraz Rozporzqdzenio
Ministro Finanséw z dnia 24 grudnio 2007 roku w sprowie szczegdinych zasod rachunkowosci funduszy
inwestyeyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - Rozporzqdzenie".

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie palskie;.

Informacje wykazywone w sprowozdaoniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ztotych, za wyjqtkiem
wartosci oktywdw netta na certyfikat inwestycyjny.

Na dezieri bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprowozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operocji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
skiadnikdw lokoat oraz ustalenie zobowigzan | wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sig w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu fingnsowym
zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdlnych sktadnikow oktywéw i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez
zyskow i strat ustola sie oddzielnie,

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlondo-Efos na kontach ksiggi gtéwnej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zopisy w ksiggach
rachunkowych dokonywane sq no podstawie dowodow ksiegowych,

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiodnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zowarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte olbo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktdrym mowa w
Stotucie (ti. godz. 23.00) oroz sktodniki, dio kidrych we wskazanym momencie brok jest potwierdzenia
zawarcia transakcji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan,
Toworzystwo dopenia wszelkich staraf, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transokcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zowartych transakecji w wymaganym czasie, Towarzystwo
dodatkowo w godzinach poronnych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikocji zestawienie
uzgadnionych zawartych transakcji z dnia T.

Skiadniki oktywdw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie 2
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieureguiowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkoweosci, Fundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowodéci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet Standordow
Rachunkowosdci. W przypadku broku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowaé
Miedzynarodowe Standardy Rochunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowa¢ okreslone Ustawq zasady rachunkowodci, rzetelnie i jasno przedstawigjqc
sytuacje majgtkowq i finansowq araz wynik finansowy,

Aktywa Funduszu wycenio sie, a zobowiqzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oroz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wortosci aktywow
Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowodzonq polityke inwestycyjng, a takie w celu umoZliwienia Toworzystwu w sposob
natezyty wyceny aktywdw netto oraz ustolenia wartadci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegéinosci biorge pod uwage moziiwosé uzyskania przez Toworzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywéw netto oraz ustalenio wartoéci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne ospekty organizacyjno-techniczne, momentermn dokonywanio wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, 2 ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidlowe, 2godne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oroz Rozporzqdzeniem ustolenie wartosci oktywow, wartosci aktywbw netto oroz
wartodci aktywdw netto no certyfikoty inwestycyjne a takee no przeprowodzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisomi wyzej wymienionej Ustawy; ponodto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartosé dhuznych popierdw wartosciowych nienotowanych no  oktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skfadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztdw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupno, metadg skorygowanej ceny nabycio, oszacowane] przy zastosowaniu efektywne;
stopy procentowej.

Zobowigzanig z tytutu zbycio papierdéw wartosciowych, pray zobowiqzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenio
sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomiedzy cenq odkupu o ceng
sprzedogy, przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy
zastosowoniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kopitotu wyptaconego jest dzien przekazania Srodkdw z tytudu wykupu
certyfikatéw inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Popierdw Wartosciowych SA.

No potrzeby okreslenic WAN/CI w okreélonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian kapitalu wyplaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniern poprzednirn.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $rodkéw pieniginych odbywa sig na podstawie oficjolnych
wyciqgéw z rachunkéw bonkowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji 2 danego dnia, ktére zostaly
zotwierdzone w systemoch bankowosci elektronicznej,

Koszty ujmuje sie w ksiegoch rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypodku kosztow tworzy sig
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszojq uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasodnionej, wiorygodnie oszacowane] wartosci.

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarzo kosztéw, zowierajgcego pozycje
kosztébw w wysokosci uzasadnionej, ustalone no podstowie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzonie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczone sq przez Fundusz do 15-go dnia nostgpnego miesiqco
kalendorzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzone 2 dzigtalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszern; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obslugi i odsetek od kredytéw i posyczek zaciqgnigtych przez Fundusz podatki i optaty
wynikajqce z przepisdw prawa; prowizie i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwiqzane z dzigtalnoéciq Rody Inwestoréw; koszty likwidacji
Funduszu. Koszty 2wiqzane z dziotalnodciq Funduszu nie wymienione powyiej pokrywane sq przez
Toworzystwo.

Naleznq dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny okcji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajqcy wartosci
prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wortoé¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedlug sredniego kursu ustalenego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqcej w sklad portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko koszt,

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzona pierwszego dnia miesiqco  kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dony instrument w
miesigqcu poprzednim, przy czym wybierony jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy, przy
czym BG i BFV nie s5q rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prowa.



Dia instrumentow nabytych w trakcie danego miesiqco procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodotkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznaczo sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dony instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dlo funduszu, ktdéry mo w stotucie zopisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjnq - rynek gidwny ustalany jest na
podstowie tych rynkdw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustaloniu indeksu WIG;

b} dia pozostatych krojowych instrumentow udziotowych wyboru dokonuje sie spodréd rynkéw aktywnych, na
ktdrych jest notowany dony instrument w oparciu o done z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne rynki
aktywne dla danego papieru, w oporciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢} dlo krojowych instrumentow diuznych wybér rynku gléwnego opiera sie na rynkach oktywnych
obejmujqcych CETQ | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw, na
ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek glowny wyznaczany jest Bloomberg Generic (BG), o w
przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Volue {BFV);

di dla zagranicznych instrumentow udziatowych wyboru rynku glownego dokonuje sie spodrdd rynkow
oktywnych, na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu ¢ done z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentow diuznych rynek gltdwny ustala sie sposréd rynkow aktywnych, na ktdrych
jest notowony dany instrument w oparciu o dane 2 serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
no kazdym z tych rynkdw na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtdwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przyngjmniej przez jeden dzie no jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozurnieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzojgeym uruchomienie procedury oktualizacji rynkow glownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzojgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dlo poszczegdlnych rynkdw.,

Jezeli instrument w rmiesiqcu poprzedzajqcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtéwnych
nie byt notowany na Zodnym z rynkdw aktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury aktuolizacji rynkdw gtéwnych jest notowany na rynku/ach oktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotdw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkdéw gtéwnych, W tokim
przypadku procedura wyboru rynku gtdwnego jest przeprowadzano codziennie do czasu zokoRczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciuopkt. 1i2.

W sytuagji, kiedy przy okazji badanio rynkow gléwnych na poczgtku miesiqca na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystgpuje toki sam wolumen obrotéw dla danego popieru wartosciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim,

Akceptowalne sq odchylenia no kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytoriusza w
donym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nostepujgca wartosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligocji oraz bondw skarbowych,

- 1.00 % dla akgji.

Jezeli réznice zowierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwo.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie fingnsowe Funduszu za biezqcy okres sprawozdowczy zostolo sporzqdzone zgodnie 2z
Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw 2 dnia 24 grudnia 2007 roku w sprowie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.,

Informacje zawarte w sprawozdanioch finansowych wykazuje sie w tysiqcach ziotych, z wyjgtkiem WAN/CL.
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skroconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3

za okres od 1 pazdziernika 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 pazdziernika 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. nie
wystgpity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilonsowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, ti. 31 grudniac 2011 r. nie nastgpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3)  2estawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujownionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowgq i finansowg, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej dote skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwo
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oroz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystqpily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny ~ prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktorym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.



c) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, ¢co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiqzane. Opis
podejmowanych bqdZ planowanych przez jednostke dziatah majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzictalnosci

6} Inne informacje niz wskozane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w
istotny sposdb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

W ostatnim kwartale 2011 roku $wiatowe indeksy gietdowe pozostawaty w trendzie
bocznym. Utrzymywata sie réwniez podwyzszona zmienno$¢ wywotywana pojawigjgcymi
sie coraz to nowszymi danymi dotyczgcymi sytuacji Swiatowej gospodarki oraz rozwoju
kryzysu zadtuzenia strefy euro. W rezultacie indeks WIG20 grupujqcy najwiekszych
emitentow warszawskiego parkietu stracit na wartosci 2,27%. Przeszto péttorej
procentowej przecenie ulegt indeks szerokiego rynku WIG. Krzywa dochodowosci dla
polskich obligacji skarbowych ulegta wyptaszczeniu. Stato sie to za sprawq wzrostu stop
dochodowosci papierdw o krotkim terminie zapadalnosci (1-3 lat). W efekcie inwestycje w
obligacje krotkiego kofica przyniosty w tym kwartale umiarkowany zysk - niespetna
jednoprocentowy.



