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O sorygowany
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Raport kwartalny FIZ-Q-E

-l 2 kwartal 2012 roku obejmujgcy okres od 2012-04-01 do 2012-08-30
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Informacje o funduszu
Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: (W] Fundusz sekurytyzacyjny: (]
Fundusz podstawowy: [} Fundusz portfelowy: (|
Fundusz powigzany: O Fundusz aklywdw niepublicznych: (|
Waluta sprawozdania finansowego: _z_l ______
(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
{nazwa funduszu}
Pk Bpis
I
'WYBRANE DANE FINANSOWE v lys 2t W tys. EUR
I. Przychody 2 lokat 129 30
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Il. Koszty funduszu netto 182 45
1ll. Przychody z lokat netio 63 -15
IV. Zrealizowane zysk (straty) ze zbycia lokat 49 -1
V. Niezrealizowane zyski (straty) 2 wyceny okat 357 84
VI, Wynik z operacji 245 57
V. Zobowigzania 60 14
VI Akywa 28 245 6770
1X. Adywa netto 28 186 6 756
X, Liczba zarejestrowanych cenyfikatow inwesycyinych 232 140 232 140
XI. Wartost aywow netto na certyfikat inwestycyjny 121,42 29,10
X1 Wynik z operacjl na ceryfikat inwestycyjny 1,08 0,25
pozycja X. wykazana w szl.
pozycje Xl i XIl odpowienio: wzi. | EUR
pozycje bilansu w tys. EUR s przeliczone wg. dredniego kursu NBP z dnia 29 czerwca
2012 r.
hozycje rachunku wynikbw w tys. EUR 53 przeliczone wy. $redniej arytmetyczne] kursdw
NBP z dnia 29 czerwea, 31 maja i 30 kwietnia 2012 1.
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartal 1 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2012 roku 2012 roku
arto$ ¢ artosé
MWartosé Eed#ug Procentowy Nartost E'edlug ro&l:entowy
wedlug ceny y.ce ny na pdhalld wedlug ceny yce.ny na dziat w
habycia w tys. d.mer’l pktywach habycia w tys. dzief ktywach
hilansowy w  jogdlem hilangsowy w  jogolem
kys. bys.
1. Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
2. Warranty subskrypeyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akeji 0 0 0,00 0 0 0,00
4, Praw a poboru 1] 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe 1] 1] 0,00 4] 0 0,00
B. Listy zastaw ne o 0 0,00 0 o] 0,00
7. Dluzne papiery warloéciow e 25 400 25 704 91,00 25 274 25 336 82,89
3. Instrumenty pochodne 2572 1304 4,61 2 680 1278 4,18
e wZia'y.w smch Z ograniczong 0 0 0,00 s 1} 0,00
odpow iedzialno$cia
10, Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 [+] 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 o 0.00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spalnego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majgce siedzib¢ za granicy
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 4] 0 0,00
14, Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15, Depozyty 76 76 0,27 102 102 0,33
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Neeruchomos$ci o o} 0,00 0 1} 0.00
18. Statki morskie 0 [ 0,00 0 0 0,00
19. hne 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
DL.UZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynia Nazwayni  Emitent vl i

-nie dotyczy

-nie dotyczy

-nie dotyczy
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2011 rok 2 kwartat
2011 roku
Wartosé artod ¢
Wartosc wedlug ro:.:e ntowy Nartos é E'edlug Pro«I:enlowy
ey wy:ce.ny na dzial w vediug ceny yceny na udziat w
abycia w tys. d.ZIBﬂ ktywach habycia w tys dzier rlktywach
bilansowy w pgdlem bilansowy w bgdlem
kysS. kys.
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
4] 0 0,00 o 1} 0,00
0 0 0,00 1] 0 0,00
0 g 0,00 36 547 39 987 97,97
0 0 0,00 4752 540 1,32
0 o) 0,00 o 0 0,00
0 [} 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 1] 0,00 0 0 0,00
0 4] 0,00 0 Qo 0,00
0 4] 0,00 ] 4] 0,00
1893 1893 5,06 263 263 0,64
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 ] 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0.00
o anoss B e s e e
pprocentowania pominaina ys. bilansowy wiys. pgolem
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-nie dotyczy
1. O terminie wykupu powyiej 1 roku:
a} Obligacje
R Treasury Bond . RZECZPOSPO
QKO7 14 (PLO000107009) IAywny Rynek - Rynek Regulowany 5 pot Poland Skarb Pafstwa Polsid | ITA POLSKA 2014-07-25
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
: Kraj siedziby
E«smum ENTY POCHODNE Rodzsj rynku Nazwa rynks Lo emitenta et
wystawca) bazowy
wyslawcy)
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
1. nie dotyczy
Il. Niewys tandaryzowane instrumenty
pochodne
Opcja Sociele Generale 2.5Y CNY CALL ( Krednia stopa
instrument bazowy; frednia stopa 2wrotu z koszyka kociete Fwrotu z koszyka
walut 1/3 EUR/CNY, 1/3 USDICNY i 1/3 GBP/CNY) | . . Republika walut 1/3
1. 2014-06-25 Nienolowane na rynku adywnym  pie dotyczy Serri\serale SA./ Francusia URICNY, 1/3
a SDICNY i 1/3
BPICNY
T . MWarlodd wediug Martoid wedlug
DEPOZYTY Nazwa banku :::hs:edznby Wvaluta :var::ucr:ehnlowania teny nabycia w feny nabyciaw
P danej walucie  ftys.
1. W walutach panstw nalezacych do OECD 76
1, O/N 3D 2012-07-02 Bank BPH SA ??:gfsogo“ PLN lstale 4,65 76 000,00 76
II. W walutach paristw nienalezacych do OECD 0
1.nie dotyczy
NIERUCHOMOSCI Eio;t:.'ddama 90 bhata nabycia :;"e'::;::fg' Kraj polozenia  [adres Powierzchnia
TABELBDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI T Martoss wediug Wartos wedlug Procentowy udziat
Rodzaj iz b keny nabycia w |wyceny na dzien v adywach
L OKAT zha VS bilansowy w tys. pgdlem
1. Papiery warto§ciowe gwarantowane
przez Skarb Panistwa Obligacje 28 200 25 400 25704 91,00
2. Papiery wartosciowe gwarantowane
nie
przez NBP dotyezy
3.Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu nie dotyczy
terytorialnego
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28 200 25 400 25 704 91,00
28 200 25 400 25704 91,00
;eég"‘""’“m”e 1000,00 28 200 25 400 25704 81,00
Warlo& wedlug Warto% wedlug Procentowy udzial
Liczba ceny nabycia w jwyceny na dzien w akywach
bys. bilansowy w tys. pgolem
1] 0 1] 0,00
1 2572 1304 4,61
1 2572 1304 4,61
Pl wedhjlg Marost wediug Procentowy udzial
wyceny na dzien }
h wyceny na dzier v akdywach
plansowy w 4 i onsowy wiys bgslem
Hanej walucie Wy wy 9
76 0.27
76 009,68 76 0,27
0 0,00
Wartos: wediug MWaroé wedlug Procentowy udziat
Obcigzenia [Siuzebnodci eny nabycia w jwyceny na dzien w akdywach
ys, bilansowy w tys. pgélem
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4. Papiery wartodciowe gwarantowane
przez parnstwa nale2ace do OECD(z nie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypos polite] Polskiej)
5. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest nie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z pasistw nale2acych do OECD
TRUM Wartost wedlug MWarto& wediug
F'::Nl y Eggf RYNKU Emitent [Temin wylkupu :\‘a;nl:“ T :‘;:ﬁ:ma Liczba beny nabycia w pyceny na dzien
EmE procenta ' ¥S. pilansowy w tys
1.nie dotyczy
ERUPY KAPITALOWE, O KTORYCH mfgffxg';;g | Procentowy udziat w
OWA W ART. 98 USTAWY ooy wiys  PHywach ogétem
1. nie dotyczy
KL ADNIKI LOKAT NABYTE OD Wartoss wedtug b
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA juyceny na ozies  [LFer o0 (L0
ART. 107 USTAWY pitansowy w tys
| 1.nie dotyczy
PAPIERY WARTOSCIOWE
EMITOWANE PRZEZ
MIEDZY NARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH Kraj siedziby
Nazwa emilenta ; Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
CZLONKIEM JEST pmitenta v
RZECZPOSPOLITA POLSKA L.UB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1.nie dotyczy
2 kwariat 1 kwanatl 2 kwartat
BILANS  femmeesesseespesemseoooos 2011 ok fee--mo-o--e
2012 rolu 2012 ok 2011 roku
1. Aktywa 28 245 30 528 37 442 40 818
1. $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty i} 1 1 0
2. Naletnosci 1138 3777 0 4]
3. Transakeje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0 35 548 o
4. SKadniki lokat notowane na aktywnym rynku, wtym: 25 704 25 336 0 39 987
-diuzne papiery warlostiowe 25 704 25 336 0 39 987
5. SWadnik lokat nienotowane na aktywnym rynku, wlym: 1380 1380 1883 803
-diuZne papiery warlosciowe 0 0 o} 0
6. Nieuchomosci 0 o 1] 0
7. Pozodale aldywa 24 35 0 25
Il. Zobowiazania 60 82 100 102
k. Aktywa netto (i-1f} 28 186 30 448 37 342 40 714
IV. Kapital funduszu -20 137 -17 632 -12 058 -8 922
1. Kapitat wplacony 577 583 577 583 577 583 577 583
2. Kapitat wyplacony (wielkost ujemna) -597 720 -595 214 -589 641 -586 505
V. Dochody zatrzymane 49 306 49 418 49 400 50 408
1. Zalkumulowane, nierozdysponowane przychody z lokal netto 36 546 36 609 36 438 36 805
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 127614 12 809 12 962 13603
Vi, i iesieni
Wzros.t {spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny 083 1340 0 e
nabycia
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Procentowy udzial

w akywach

pgéiem

MWartost wediug
peny nabycia w
VLS

artost wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udzial
lw aktywach
pgdiem
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VIl Kapitat funduszu i zakum ulowany wynik z operacji T 304 erh 40714
(IV+V41VI) i 48 3 0
liczba zarejestrowanych ceryfikatow inwestycyjnych 232 140 252 962 297 342 322 107
Wartost akdywdw netto na cedtyfikat inwestycyjny 121,42 120,36 125,59 126,40
Przewidywana liczba cenyfikatow inwestycyjnych 222 766
Rozwodnicna warlodt akdywdw netto na ceryfikat inwestycyjny 121,42
Liczba certyfikatdw inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:
zasymilowane seric A i B - 232 140 szt
Wartoét alywow netto na poszczegoine serie cenylikatéw inwestycyjnych;
zasymilowane serie A i B - 121,42 zk
Narastajaco Narastajaco
kwartaty roku kwartaty roku
blezgcege O:reﬂse:‘l:: - poprzedniego
kwartak: L 9 kwanat:
od:
rok: e rok:
od: : od:
do: do:
2 2
od 2012-04-01 |------------1 RO14-04-01  f[------ee---o-
2012 2011
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI ~ [rommmmmmesssfooomoomeeensgrommoomes oo oo
P01 20101 £2011-01-01
do 2012-08-30 |------------ 20110630  |[---------ee
012-06-30 2011-06-30
I, Przychody z lokat 129 522 5 21
1. Dywidendy i inne udzialy w zysach 0 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 125 517 5 21
a) Odsetki od depozytow i rachunkdw bankowych 2 7 2 12
b) Qdsetkd od papierdw wartosciowych 97 467 3 8
<) Odpis dyskonta 26 44 o 2
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomo$ci ] ] o) [V
4, Dodatnie saldo rinic lrsowych 0 0 Q [
5. Pozostale 4 4 0 0
II. Kos zty funduszu 192 414 278 560
1. Wynagrodzenie dla towarzygwa 179 384 257 525
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dysirybucje 0 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 1 2 1 2
4, Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejesiru akdywow
funduszu 9 18 10 19
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejesiracyjne Qo 0 0 0
6, Usugi w zakresie rachuniowodci [} 0 0 0
7. Ugugi w zakesie zarzadzania adywami funduszu 0 0 [} 0
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8. Udugi prawne Q 2 0 o]
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 4]
10. Kozzty odsetlowe ] 0 0 0
11. Kozly zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo roznic kursowych 0 1} 0 0
13. Pozostale 4 g 7 14
lIl. Kos zty pokrywane przez towarzystwo 0 1] o 0
IV. Koszty funduszu netto (II-Ill) 192 414 275 560
V. Przychody z lokat netto {I-IV) 63 108 270 539
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 308 -1 185 176 96
1. Zrealizowany zysk (strala} ze zbycia lokat, w tym: -49 -201 37 166
-Z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
2. m.a\:st:;d:elo niezrealizowanego zysku (straty) Z wyceny 357 o83 139 262
- Z tylulu rdZnic kursowych [} 0 0 0
VIL. Wynik z operacji 245 -1077 -94 638
\MWynik 2 operacji przypadajacy na ceryfikat inwesycyjny 1,06 -4,64 -0,29 1,97
nm:;:;r;y wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 1.06 464 0,29 107
Narastajaco Narastajaco
esncepe " Okros roku (IR IC
kwartal: poprzedniego kwartal:
rok: :: rok:
od: ) od:
do: do:
2 2
od 20120401 f------------- PO11-0101  |f---mmemeemn-
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO | ------msemenrf oo e e
PO12-04-01 011-01-01
do 2012-06-3Q [------=-----~ 2011-12-31  fp-----c-=-mooc
p0o12-06-30 2011-06-30
|.Zmiana warto$ci aktywdw netto -2 261 -5 156 -7628 -4 256
1.\;21\::2::::;?;:.3“0 na koniec poprzedniego okesu 30 446 37 342 44 970 44 970
2, Wynik z operacji za okes sprawozdawczy (razem), w tym: 245 -1 077 -871 635

a) przychody z lokat netto 63 108 -906 -539

b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -49 =201 -475 166

cywzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (siraty) Z wyceny lokat 357 -983 510 -262
3.Zmiana w akywach netlo z tylulu wyniku z operacji 245 -1 077 -871 -635
4, Dystrybucja dochodéw (przychoddw) funduszu {razem} 0 0 0 0

a}z przychoddéw z lokat netto 0 0 0 0

b}ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 [ 0

c)z przychoddw ze zbycia lokat o} 0 o 0
5. Zmiany w kapitale w olresie sprawozdawczym (razem), w tym: 2 508 8079 6 757 3 21

a)zmiana l@pitalu_wplacu?nego (po}vielnenie kapitatu z tytutu o 0 0 0

wydanych centylikatow inwestycyinych)

e e
6. Laczna zmiana aklywow netlo w okresie sprawozdawczym -2 261 9156 -7 628 -4 256
7. Wartoft aklywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 28 186 28 186 37 342 40714
8. Srednia wartoé aktywdw netlo w okresie sprawozdawczym 28 727 30 852 40 578 42 340
Il.Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 20 822 65 202 53 165 28 400
1. Zmiana liczby ceryfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym 20 822 65 202 53 165 28 400

a)liczba wydanych ceryfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0

b)liczba wykupionych certyfikatdw inwedycyjnych 20 822 65 202 53 165 28 400

¢)saldo zmian -20 822 -65 202 53 165 -28 400
2 ::;:’;::;ﬂﬁf:;:ﬁf:;’:’"yc"' e 232 140 232 140 297 342 322 107

a)liczba wydanych cenyfikatow inwesiycyjnych 5 685 666 5 685 666 5 685 666 5 685 666

bjliczba wykupionych centyfikatow inwestycyjnych 5 453 526 5 453 526 5388 324 5 363 559

c}saldo zmian 232140 232 140 2097 342 322107
3. Przewidywana liczba cenyfikatow inwestycyjnych 222766 222766 252 962 307 572
1. Zmiana wartoéci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 1,06 4,17 -2,71 -1,90
1‘:::;ﬁ:::‘g?:g;m;;:::ﬂﬁ;:x stycyjny na koniec 120,36 125,59 128,30 128,30
z.mglécs::ywv;::ar:cu;;;: certyfikal inwestycyjny na kaniec bieZacego 121,42 121,42 12559 126,40

Komisja Nadzoru Finansowego
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3. procentowa zmiana wartosci aldywdw netto na certyfilat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym 0,88 -3,32 -2,11 -1,48
4, minimalna warlos: aldywow netto na cenyfikat inweslycyjny w oliesie
sprawozdawczym 119,66 119,66 125,58 126,11
-data wyceny 2012-04-30 2012-04-30 2011-12-30 2011-04-29
5. maksymalna warto& aklywow netto na certyfikal inwestycyjny w okresie
sprawozdawezym 121,43 122,74 127,27 127,18
-data wyceny p012-06-29 [2612-01-31 2011-11-30 P011-01-31
6. wartodt aldywdw netlo na certyfikat inwestycyjny wediug ostatniej
wyceny w oliesie sprawozdawczym 121,43 121,43 125,58 126,40
-data wyceny [012-06-28 P012-06-29 2011-12-30 2011-08-30
7. Rozwodniona warto&¢ adywow netlo na ceryfikat inwestycyjny 121,42 121,42 125,59 126,40
IV.Procentowy udzial kosztéw funduszu w Sredniej wartoéci
aktywow netto, w tym: 0.67 1.34 e UEs
1. procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzysiwa 0,62 1,25 2,50 1,24
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
dysirybucie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udzial optal dla depozylariusza 0,00 0,01 0,01 0,60
5 i h i j
4. procentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aldywow 0.03 0.06 0.10 0.05
fundugzu
5. procentowy udzial optat za usugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. procento! dzial optal 2ugi w zakresie zarzadzania akdywami
funduguwyu ial optal za ugugi wz 3 i ywami 0.00 0.00 0.00 0.00

wszystkich okresach sprawozdawczych - wartodci ujemne.

W pozycji [1 Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych i w pozycji 1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych we

Narastajyco Narastajaco
kwartaly roku kwartaty roku
bietgcego O“r::e::: , Poprzedniego
kwartat: e 9 pwariak:
od:
rok: do- rok:
od: - od:
do: do:
2 L 2
od 2012-04-01 |f----------=-=-- 011-04-01  f-----c-v----
s 2012 2011
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | oot s oD e
P012-01-01 2011-01-01
do 2012-06-30 [------==----" 0110830  fp--------se=7]
2012-06-30 [2011-06-30
A.Przeplywy érodkéw pienieinych z dzialalno$ci operacyjnej 2 505 8 079 1784 3 620
| Whlywy 66 531 170 056 11952 102 066
1. Z tytwlu posiadanych lokat 1420 1420 0 8
a) Odsetki od obligacji 1420 1420 0 8
2. Z tytutu zbycia sdadnikiw lokat 65 109 168 629 11 950 102 045
a)Obligacje 52 704 130 573 208 2820
b) Bony skarbowe Q [+] 0 1500
c)Prawa pochodne 82 B2 0 0
d) Depozyty 12 323 37974 11 042 97 725
3. Pozostaie 2 7 2 12
ayw tym odsetki od lokat i rachunkdéw bankowych 2 7 2 12
1. Wydatid 64 026 161 977 10 168 98 445
1. Z tytulu posiadanych lokat 0 0 9 o]
2. Z tytulu nabycia sdadnikdw lokat 63 828 161 504 9901 97 853
a)Obligacje 51531 122 427 0 0
b)Prawa pochodne [} 2 920 0 ¢
¢) Depozyty 12 297 36 157 g 901 97 853
3. Z tylulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 186 407 264 537
4. Z tylulu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych o 0 0
dysrybucje 0
5. Z tyluiu oplat dla depozytariusza 1 2 1 2
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6. Z tylulu opiat zwigzanych z prowadzeniem rejesiru akywdw funduszu 0 35 o 39
7.Z tylutu opial za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 0 Q 0
8. Z tytulu udug w zakrese rachunkowo i 0 Q 0 0
9, Z tytulu uslug w zakresie zarzadzania akkywami funduszu 4] 0 0 0
10. Z tytulu ugtug prawnych 1} 2 0 0
11._Z tytutu posiadania nieruchomodci 0 0 0 0
12. Pozogtale 11 28 1 15
B. Przeplywy $rodkbéw pienigeznych z dziatalnoéci finansowej -2 506 8079 -1 784 -3 621
1, Wolywy 1] 0 0 0
1. Z tytulu wydania ceryfikatéw inweslycyjnych 0 0 0 0
2. Z tytulu zaciagnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytulu zaciggnigtych poiyczek 0 0 0 0
4, Z tytulu splaty udzielonych poiyczek 0 0 0 0
5. Odeetk [¢] 0 0 0
6. Pozostate 0 0 o} 0
11 Wydatki 2 508 8079 1784 3e2
1. Z tytulu wylupienia cenyfikaldw inwestycyjnych 2 508 8079 1784 3621
2. Z tytulu splat zaciagnietych leedytow 0 o) 0 0
3. Z tytulu splat zaciagnietych pozyczek o} o} 0 [}
4. Z tytutu wyemitowanych obligacii 0 1] 1] Q
5, Z tytutu wyptaty przychodow [} [} 0 O
6. Z tyluly udzielonych potyczek [} 1] 0 o)
7. Odsetk 0 0 0 0
8. Pozostate 0 0 0 o
C. Skutki zmian kurséw wymiany §rodkow pienigznych i 0 o o 0
gkwiwalentéw $rodkéw pienig2nych
D.Zmiana stanu $rodkéw plenigznych netto (A+/-B} -1 -1 -0 -1
E Srodki pienigine i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na ] ] . .
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty érodkow pienieZznych na o o 8 5
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis
KK nota 1.pdf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU Z2 fowanal

2012 ol
. Z tytutu zbytych lokat 1138

1

2. Z tytulu instrumentéw pochodnych

3. Z tytulu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych
4. Z tytutu dywidendy

5. Z tytulu odsetek
6
7
B

. Z tylulu posiadanych nienrchomodci, wlym czynszéw

. Z tytulu udzielonych potyczek
. Pozostate

Slojlo|lojlo|olo

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2 hwanal

2012 roku

1. Z tylulu nabytych aldywow 0
2.2 tytulu transakeji przy zobowiazaniu si¢ funduszu do odkupu 0
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3. 2 tytulu instrumentéw pochodnych

0

4.2 ytulu wpiat na certyfikaty inwesycyjne

5. Z tytulu wylupionych cenyfikatdw inwestycyjnych

6. 2 tytulu wyptaty dochoddw funduszu

7. Z tytulu wyptaty przychodow funduszu

8. Z tytulu wyemitowanych abligacji

9. Z tytulu kdtkotemminowych pozyczeki kredytow

10. 2 tytulu dlugoteminowych pozyczeki kedytow

11. Z tytulu gwarancji lub poreczen

clojojla|a|o|jo(o

12. Z tytulu rezerw

-3
(=]

13. Pozostale zobowigzania

[=]

INFORMACJA DODATKOWA

Plik

Opis

FKK_raport_|l_kwartal_2012_dodatkowa.if

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data Imig i Nazwiso Stanowisko/Funkcja Podpis

2012-08-03 IARTUR CZERWONSKI FPREZES ZARZADU

P012-08-03 MARCIN BEDNAREK MCEPREZES ZARZADU

2012-08-03 MLEKSANDER MOKRZYCKI MWMCEPREZES ZARZADU
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Zatqcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO KORZYSTNEGO KURSU
zarzqdzanego przez
8PH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objosniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdoniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowone sq zgodnie z przepisami Ustawy 2 dnio 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z p&Zn. zm. Ustawa”) oraz Rozporzqdzenio
Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprowie szczegdlnych zasod rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie].

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcoch ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny.

No dzied bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finonsowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywdw i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowiqzon i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegoch rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartoé¢ poszczegdinych skiadnikow aktywdw i pasywbw, przychoddw i zwiqzonych z nimi kosztdw, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos no kontach ksiggi glownej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wediug ustalonego planu kont. Zopisy w ksiggach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych.

Cperacje dotyczqce Funduszu ujmuije sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegoch rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, © ktdrym mowa w
Stotucie tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktorych we wskozonym momencie brok jest potwierdzenia
zawarcio transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie oktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich starof, aby uwzglednic w wycenie wszystkie tronsakcje zowarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskol potwierdzenia zowartych transakcli w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji 2estawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnig T.

Skiodniki aktywow Funduszu wycenigne sq oraz zobowiqzanio Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustowy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowac krajowe standordy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardow
Rochunkowosci. W przypadku broku odpowiedniego standordu krajowego Fundusz moze stosowac
Miedzynarodowe Standordy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustowq zasady rachunkowosci, rzetelnie i josno przedstowigjqc
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, o zobowiqzanic Funduszu ustolo si¢ w dniu wyceny oraz na dzier
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartosé aktywéw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, o takze w celu umozliwienio Toworzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywéw netto oroz ustalenia wartosci oktywdw netto no certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdlnosci biorgc pod uwoge mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbgdnych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oroz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzino 23.00 czasu

polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z nojlepszq wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie ng prawidlowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqgdzeniem ustolenie wartosdci aoktywow, wartoéci aktywdw netto oraz
wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne o takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatdw
inwestycyinych po cenach z2godnych z przepisami wyZej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie ng
wiosciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych,

Wartos¢  dluznych papierdw waortosciowych nienctowanych no aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie naobycio, oszacowane] przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie cdpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztdw
odsetkowych Funduszu,

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnig
zoworcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycio, oszacowanej przy zostosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycio papierdw wortosciowych, przy zobowiqzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenio
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a cenq
sprzedazy, przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Przychody odsetkowe od lokat bonkowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe),

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zostosowaniu efektywnej stopy procentows;.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitotu wyplaconego jest dzien przekazonio $rodkéw z tytutu wykupu
certyfikatéw inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych SA,

No potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wypleconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegoch rachunkowych stonéw srodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjolnych
wyciqgow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji 2 danego dnio, ktére zostaly
2atwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypodku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywone wydatki. Platnosci z tytulu kosztdw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwg.
Rezerwy wycenia sie w uzosadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenio odpowiedniego preliminarza kosztéw, zowierojqcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzosodnionej, ustalone na podstowie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwodci ustalanio wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenio Towarzystwa za zarzqdzanie naliczone sq w dniu wyceny od wartosci oktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozZliczone sq przez Fundusz do 15-go dnia nostepnego miesiqca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych rodkéw nastepujqee koszty i wydatki zwiqzane z dziatalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; opfoty i prowizje mokierskie; prowizje i optaty
bonkowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zociggnigtych przez Fundusz: podatki i oplaty
wynikajqce z przepisdw prowa; prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszly zwiqzane z dziotolnosciq Rady Inwestoréw; koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwiqzone z dzialalnoéciq Funduszu nie wymienione powyZej pokrywane sq przez
Towarzystwo,

Nalezng dywidende z akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegoch rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajqcy wartosci
prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptaconej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszocowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla donej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wchodzgeej w sklod portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizocjo rynkéw gléwnych jest przeprowadzana pierwszego dnio miesiqce  kalendarzowego 2z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, no ktorych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Biocomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value {BFV] nie sq rynkami oktywnymi.

Pojecie rynku oktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujgcymi przepisomi prowa.



Dlg instrumentow nabytych w trakcie donego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy roz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumenty w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgey algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktorych notowany jest dony instrument, w tym:

o} dla krajowych instrumentéw udziatowych dig funduszu, ktéry ma w statucie zapisane cdniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjnq - rynek gtéwny ustalony jest na
nodstowie tych nmkdw aktywnych, ktdre sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dlo pozostatych krajowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrdd rynkéw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne rynki
aktywne dla danego popieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢} dia krajowych instrumentéw dluznych wybdr rynku glownego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujqcych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw, na
ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczony jest BG, a w przypadku braku BG -
BFV;

d dlo zagranicznych instrumentéw udziotowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposréd rynkdw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oporciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gléwny ustola sie sposréd rynkéw oktywnych, na ktérych
jest notowany dany instrument w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dony instrument jest notowany, joko rynek gtéwny wyznoczany jest BG,
aw przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dziefi na jokimkolwiek rynku oktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzojqcym uruchomienie procedury aktualizacii rynkéw gléwnych,
pod uwage brony jest wolumen obrotéw z miesiqco poprzedzojqcego date uruchomienia procedury
oktuatizacji rynkdw wyceny dla poszczegdinych rynkdw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury oktualizacji rynkéw gidwnych
nie byt notowany na zodnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury aktualizogji rynkéw gtdwnych jest notowany na rynku/ach oktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotdw z dnia uruchomienia procedury oktualizacji rynkow gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czosu zakoriczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparcivopkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtownych na poczqtku miesiqca na kilku rynkach zagranicznych
jednoczeénie wystepuje toki saom wolumen obrotow dla danego papieru wartoiciowego, zo podstowe
przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrony joko gtéwny w miesiqcu poprzednim,

Akceptowalne sq odchylenio na kursach sklodnikéw lokat posiodanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny,

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dlo okgji.

Jezeli ro2nice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny prayjmuije sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasod rachunkowosci
Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.
Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezgcy okres sprowozdowczy zostalo sporzqdzone zgodnie 2
Zalgeznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych

zasad rachunkowasc funduszy inwestycyjnych.

Informacje zaworte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sig w tysiqcach ztotych, z wyjqtkienn WAN/CL.
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrqgleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedqcego
skfadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Korzystnego Kursu

za okres od 1 kwietnia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 kwietnia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. nie wystqpity
znaczgce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 czerwca 2012 r. nie nastgpily znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3}  Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujownionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniomi finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily sie rdznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowq, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$éé funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqgpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystqpily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktérym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.



c) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakgii
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bgd2 planowanych przez jednostke dziatad majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnoéci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w
istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operaciji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Orugi kwartat 2012 roku charakteryzowat sie podwyzszong zmiennosciqg na rynkach
finansowych, w tym na rynku walutowym. Wzrosty obawy o stabilnos¢ strefy euro oraz o
perspektywy wzrostu gospodarczego na swiecie. Z gospodarki chifskiej, mocno zalezne)
od globalnego popytu, zaczety naptywaé sygnaty spowolnienia. Kurs juana chiriskiego
umocnit sie wobec euro o 5.28%, funta brytyjskiego o 2,10% i ostabit do dolara
amerykanskiego o 0,49%.



