RAPORT POLROCZNY
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

za okres'od L:stycznia 2017 do 30 czerwea 2017 roku



OSWIADCZENIE ZARZADU

Wedle najlepszej wiedzy Zarzgdu BPH Towarzystwa Funduszy inwestycyinych S.A. prezentowane
pétroczne sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z
obowigzuigeymi zasadami rachunkowosci  oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majgtkowq i finansowg Funduszu oraz osiggniety przez Fundusz wynik z operacji.

Sprawozdanie z dziotalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju’i osiggnigé oraz sytuacji
Funduszu, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujgey przeglgdu pétrocznego
sprawozdania finansowego Funduszu na dzien 30 czerwca 2017 roku zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegii rewidenci dokonujgcy przeglgdu pétrocznego
sprawozdania finansowego na dzied 30 czerwca 2017 roku spetniali warunki raportu z przeglgdu
w sprawozdaniu finansowym zgodnie z chowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Warszawa, 29 sierpnia 2017 r,
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WYBRANE DANE FINANSOWE

01.01-30.06.2017

01.01-31.12.2016

01.01-30.06.2016

w tys, w tys. w tys. w tys.
w tys, 2}, EUR w tys. zt. EUR zt, EUR
478 113 1122 256 578 132
. Przychody z lokat
224 53 519 119+ 268 61
il. Koszty funduszu natio
255 60 603 138 310 71
ill. Praychody z lokat netto
V. Zrealizowane zyski [straty) ze zbycia -247 -E8 -195 -45 -58 -13
lokat
V. Niezrealizowane zyski {straty) ze 110 26 -387 -88 -206 -47
zbycia lokat = 7
118 28 21 5 46 11
Vi, Wynik z operacii-+ -5
o 30.06.2017 31.12,2016 30.06.2016
37 9 38 9 42 9
VIi. Zobowigzania. .
27 946 6612 29 965 65773 33545 7 580
VI Aktywa
27 9C9 & 603 29927 6765| 33503 7570
IX. Aktywa.netto
¥, Liczba zorejestrowanych 231 437 249198 278 743
certyfikatdw inwestycyjnych
wZt, W EUR w Zt W EUR wzt, W ELUR
Ki. Wartosé okiywdw nettona 120,59 28,53 120,09 27,15 120,19 27,16
certyfikat itwestycyiny-
Xl Wynik z operaci na-certyfikat 0,51 0,12 0,08 0,02 0,17 0,04
inwestycyjny

pozycja A wykozana weszt.

pozycje X i Ail.odpowiednio:wzk F EUR

pozycje bilansy w tys. EUR sg preeliczene wg. Sredniego kursu NBP z dnia 30 czerwca 2017 r.; 31 grudnia

2016130 czerweca 2016 1.

pozycje rachunku wynikdw w tys:-EUR sg przeliczone wg. sredniej arytmetycznej kurséw NBP z ostatniego
dria kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym,
wartosé oktywow. netto na.certyfiket inwestycyiny jest prezentowana na dzler bilansowy.

Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny jest prezentowany za okres sprawozdawczy.




BPH TFI

grupa GE Capital

29 sierpnia 2017 r.

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy  Panstwu  pbtroczne  sprawozdanie finansowe BPH  Funduszu  Inwestycyjnego
Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4 (,Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A, za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku.

Na dzier 30 czerwca 2017 wartoéé aktywéw netto Funduszu wyniosta 28 min ztotych, natomiast tqczna
wartoéé aktywdw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. wyniosta 2,1 mid ztotych.

Ponizej przedstawiamy podsamowoﬂié dzictalnosci inwestycyjnej Funduszu.

Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wzrosta w okresie sprawozdawczym o
0,41%.

Fundusz dokonywat transakgji zgodnie z zaktadong w statucie politykg inwestycyjing ~ modelem CPP,
ktérego gtéwnym celem jest ochrona Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed
spadkiem ponizej zokladanego poziomu {poziom ochrony kapitatu) na koniec zatozonego kazdorazowo
okresu oraz dodatkowe zyski w okresie wzrostdw na gieldach. Szczegdtowy opis strategii zabezpieczania
portfela znajduje sie w Statucie Funduszu.

kgezna ekspozycja portfela na rynku akcii wynikajgea z zajetych pozycji na kontraktach terminowych oraz
nabytych akcji miescita sie w przewidzianym w statucie przedziale, tj. do 40% Wartosci Aktywow Netto.

Dziekujemy za powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nosze Towarzystwo
i okazane w ten sposdb zaufanie.
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za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku



POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 4
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

Niniejsze potroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie przepisow ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdZn. zm.)} oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnig 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione pdtroczne sprawozdanie finansowe obejmuje;

e Wprowadzenie do potrocznego sprawozdania finansowego,
e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzieri 30 czerwca 2017 roku o wartosci 25.858 tys. zt
e Bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2017 roku wykazujgey aktywa netto w wysokosci 27.909 tys. A,

s Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku wykazujgey dodotni
wynik z operacji w wysokosci 118 tys. zt,

o Zestawienie zmian w aktywach netto,
e Rachunek przeptywdw pienieznych,
» Noty objasniajgce,

¢ Informacje dodatkowq.
Warszawa, 29 sierpnia 2017 r.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 4
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 4, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z
Ustawq z dnia 27 majo 2004 roku o funduszach inwestycyinych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 . poz. 1896 z pdin. zm.) jako fundusz inwestycyjny zamkniety.

Fundusz }'esé zarzqdzany przez 8PH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA 1B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (Repertorium A, 646/2004)
na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Kragjowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970,

Decyzjq nr DFI/W/4034-3/9P-1-145/06 z dnia 11 stycznia 2006 roku Komisja Papieréw Wartodciowych i Gietd
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietege Bezpieczna Inwestycia 4.

W dniu 22 futego 2006 roku Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 225.

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne
Celem inwestycyinym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci -
lokat Funduszu.
Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akgji o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance {tw skrocie ,CPPI") polegajgcg na odpowiednim rebalansowaniu
udziatdw akcji i instrumentéw dhuznych w portfelu w celu ochrony Wartodci Aktywow Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyiny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec zatoZzonego kazdorazowo
okresu zgodnie z nastepujgcymi zatozeniami:
al  Wartosé Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé ponizej
okredlonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na
koniec zdefiniowanego wstepnie okresu Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu byta nie
mniejsza od wymaganego dia uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,
bl maksymalne zaangazowanie w akcje {dalej zwane takze maksymalng ekspozycjq) powinno
by¢ réwne w dowolnym momencie state] wielokrotnosci réznicy pomiedzy aktualng
Wartoscig Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.
Zakiadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten,
przy zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz
poprzez przekazanie raportu biezqgcego oraz publikacje w okresie od 4 (czterech} do 2 (dwéch) tygodni
przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego ckresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci
informacje o zakfadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom
ten bedzie nie mniejszy niz 100% Wartoséci Aktywodw Netto Funduszu na Certyfikat inwestycyjny z
pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na
tych samych warunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich
okresdw, przy czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sig skuteczna w nastepnym
Dniu Gietdowym po dniu, w kiérym podano do publiczne] wiadomosci informacje o podwyzszeniu
zoktadanego poziomu ochrony kapitatu. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego, w
tym w szczegblnosci ochrony kapitatu na zaktadanym poziomie, a takze spetnienia sie zatozen strategii
zabezpieczania portfela akgji.




POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 4
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okre$lonych w Statucie, moze lokowac Akiywa Funduszu
wytgcznie w.

a}  popiery wartosciowe;

bl wierzytelnodci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec 0séb fizycznych;

¢)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

dl Instrumenty Rynku Pienieznego;

el depozyty w bankach krajowych.

Ogroniczenic inwestycyjne dia poszczegdinych grup instrumentow nabywanych przez Fundusz zostaty
opisane w art. 17 i 18 Statutu Funduszu.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane potroczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca

2017 roku. Dniem bilansowyrn jest 30 czerwca 2017 roku.

Kontynuacja dziafalnosci
Ponizsze pofroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatoZzeniu kontynuacii dziotainosci

przez Fundusz w dajgeej sie przewidziec przysztosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzqdzenia pdtrocznego sprawozdania finansowego
nie ujawnity sie zadne przestanki $wiadczgce o mozliwosci zaprzestania dzictalnosci przez Fundusz, w zwigzku
z czym sprawozdanie sporzqgdzono w oparciu o zasade kontynuadi dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglgd pdfrocznego sprawozdania finansowego

Przeglgd péirocznego sprawozdania finansowego za okres od 01 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku
zostat przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy ¢ badanie sprawozdan finansowych i przeglad
srédrocznych sprawozdan finansowych, przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z
siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 44, 00-189 Warszawa.

Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyine
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4 notowane sg
na Gietdzie Papierdw Wartodciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatow inwestycyinych i cech je réznicujgcych
Fundusz wyemitowat certyfikaty inwestycyine bez wskazania serii certyfikatow.

Wskazanie emisi certyfikatdw inwestveyinych

Certyfikaty inwestycyjne serii A BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4 zostaty
wyemitowane w pierwszej emisii certyfikatdw.,

Wptaty do Funduszu zbierane byty w drodze zapiséw na certyfikaty inwestycyjne w ramach emisji publicznej
w okresie od 16 stycznia do 10 lutego 2006 r. Przydziat certyfikatdw nastgpit w dniu 15 futego 2006 1.

Certyfikaty inwestycyjne serii B BPH Funduszu inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4 zostaty
wyemitowane w drugiej emisji certyfikatow,

Wptaty do Funduszu zbierane byly w drodze zapisdw na certyfikaty inwestycyine w ramach emisii publiczne
w okresie od 1 pazdziernik do 16 listopado 2012 r. Przydziat certyfikatdw nastapit w dniu 26 listopada 2012 1.

W dniu 11 stycznia 2013 roku Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych dokonat asymilacji obu serii
certyfikatdw inwestycyjnych. .

Obecnie certyfikaty inwestycyjne mozna naby¢ w obrocie gietdowym za posdrednictwem biura maklerskiego



POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 4
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ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GEOWNA

(Dane w tysigeach ztotych)

na dzien 30.06.2017

na dzieh 31.12.2016

Procentowy

Procentowy

Wartoé¢ wedtug udziat w Wartese wedtug udziatw
; Wartod¢ wedtug | wyceny na dzied | oktywach | Wartosé wedlug | wyceny nadzied | aktywach
SKEADNIK! LOKAT ceny nabycia bilansowy ogélem ceny nabycia bilansowy ogblem

Akcje 1021 1171 4,19 1033 1000 3,34
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akji 0 Q 0,00 0 0 0,00
Proawa pobory 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozyiowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastowne 0 0 0,00 0 0 0,00
Duzne popiery warfosciowe 25514 24687 88,46 28070 27 843 92,92
Instrurnenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzialy w spétkach z o 0 0,00 0 4] 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyine Q 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa

emitowane przez instytucje

e of o el o) o oo
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,06 0 0 0,00
Wailuty 0 0 0,00 o 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 8,00
inne 0 0 0,00 0 0 0,00
RAZEM 26 535 25 858 92,65 29103 28 B43 96,26




POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 4
za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2017 roku

TABELE UZUPEENIAJACE

oz z Procentowy
R Wartosd wedtug | Warteéé wedtug "
AKCJE Rodzaj rynku Nozwa rynku Liczba Kraj siedziby ceny nabyciaw | wyceny na dzlef uclziat w
emitenta - bitansowy w tys aktywach
tys. 4 ' ogbtem
39485 1021 1171 4,19
Alior Bank S.A. Aktywny rynek - Gielda Papieréw 505 | RZECZPOSPOLIY 31 31
{PLALIOR0004S) rynek regulowony | Wortodciowych w worszowie A POLSKA 011
ASSECO POLAND SA. Altywny rynek - Gietda Papieréw 410 | RZECZPOSPOLIT 18 20
IPLSOFTROBO1G) rynek reguloweny | Wartosciowych w Warszowie A POLSKA 0.07
Bank Polska Kasa Opieki Aktywny rynek - Gielda Papieréw 865 RZéCZPOSPOLiT 131 108
5.4, [PLPEKAOODO16) rynek regulowany | Wartosciowych w Warszawie A POLSKA 0,39
Bank Zochodni WBK S.A. | Aktywny rynek- | Glelda Popleraw 165 | RZECZPOSPOLIT 47 56
{PLBZODO00CAA] rynek reguiowany | Wartosciowych w Warszawie A POLSKA 0,20
Aktywny rynek - Gielda Paplerow 145 | RZECZPOSPOLIT 22 3%
CCC S.A {PLCCCO000016)  § rynek reguiowary | Warlobciowych w Warszawie A POLSKA 0,12
CYFROWY POLSAT SA. skiywny rynek - | Glalda Papieraw 1 180 | RZECZPOSPOLIT 20 29 010
{PLCFRPTOOO13) rynek reguiowany | Warlcdciowych w Warszowie A POLSKA !
Akbywiny rynek - Gietda Papieréw 1 180 | RZECZPOSPCLIT 19 16
ENEA 5.A. [PLENEAODOO13) rynek regulowany | Warteiciowych w Warszawie A POLSKA 0,06
ENFRGA S.A, Aktywny rynek - Gielda Papierdw 11045 | REECZPOSPOLIT 30 12
(PLENERGOO0Z?) rynek regulowany | Wartodciowych w Warszawie A POLSKA 0,04
EURCCASH 5.4, Aktywny rynek - | Gielda Papierow 430 § RZECZPOSPOLIT 22 13
IPLEURCHO0O11) rynek regulowany | Wortodciowych w Warszawie A POLSKA 0.05
Grupa Lotos S.A, Aktywny rynek - Gietda Papierow 475 | RZECZPOSPOLIT 18 24 0.09
IPLLOTOS00025) rynel reguloweny | Wortosciowych w Waorszowie A POLSKA 4
KGHM Palska Mied? S.A. Aktywny rynek - Gietda Papieréw 750 | RZECZPOSPOLIT 70 a% 030
{PLKGHMO00017) rynek regulowany | Wartosciowych w Warszawie A POLSKA '
Alktywny rynek - Gietdo Paplerdw 10 | RZECZPOSPOLIT 73 72
LPP 5.4, [PLLPPGOOO01L) rynek regulowany | Wartosciowych w Warszawie A POLSKA : 0.26
mBank S.A. Aktywiny rynek - Gielda Popierow 70 | RZECZPOSPOLIT 11 k¥ >
{PLBREOOO00O12} rynek requiowany 1 WartoSciowych w Warszawle A POLSKA 01
Orange Polska SA. Aktywny rynek- | Gielda Popierdw 3565 | azeczPOSPOLIT 41 18
(PLTLKPLOCOLT} rynek reguiowany | WartoSclowych w Warszawie A POLSEA 0.07
PGE Polska Grupa Aktywny rynek - Gigldo Papierbw 4385 | RZECZPOSPOLIT 81 53
Energetyczna S.A. synek reguiowany | Wartosciowych w Warszawie APOLSKA 0,19
{PLPGERGOO010)
Polski Koncern Noftowy Aktywny rynek- | Gielda Papisr6w 1705 | RZECZPOSPOLIT 63 191
ORLENS.A. rynek regufowany | Wartosclowych w Warszawig APOLSKA 0.68
{PLPKNGO00018} ‘
f’o%skie Ggmictwo Naftowe | ywhyryngk- | Gieida Bapierow 8 945 | RZECZPOSPOLIT 31 57
i Gozownictwo S.A. rynek reguiowany | Wartosciowych w Warszawie APOLSKA G,20
{PLPGNIGO0014}
gowszeghnéo K ; sok Polski Aktywny rynek - Gielda Paplerdw 4720 | RzeczpospoLIT 153 163
52CZGEN0SCl BANK OIS | 1ok reguiowany | Wartosciowych w Warszawie APOLSKA 0,58
S.A. {PLPROOG00016)
Powszechry Zakiad Aktywny rynek - Gielda Papiertw 3 130 | REZCCZPOSPOLIT 101 140
Ubezpieczefi S.A. rynek reguiowany | Wartosciowych w Warszawie A POLSKA 0,5¢
(PLEZLIGOONN11Y
TAURON Polska Energlia Aktywny rynek - | Gielda Popierow 5 745 | RZECZPOSPOLIT 28 21
S.A PLTAURNGOOLL) rynek reguiowony | Wartodciowych w Warszawie A POLSKA 0,07




POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZBEZPIECZNA INWESTYCIA 4
za okres odidsstycznia do 30 czerwea 2037 roku

Wartesé Wartosc
DEUZNE PAPIERY . R " Warunki | wartes¢ wedtug wedtug Procentowy
Rodzaj Nazwa Emitant Kraj siedziby Termin eprocent | nominel Liczha cany wyceny na udziot w
WARTOSCIOWE rynku rynku emitenty wykupu owania na nabycia w dziafi aktywach
4 bilansowy ogdtern
s, wtys.
24 090 25514 24 687 88,46
G terminie wykupu do 1 roku: 24 090 25514 24 687 88,46
24090 25514 24687 88,46
Obligagje nie dotycay
Aktywmny Treasury | cyare
PS0418 rynek - Bond | paisTw | RZECZPOSPOLIT state
(PLOOOO1GT31L) | fynek Spot APOLSKI | APOLSKA 2018-04-25 | 375 100000 | 24090 25514 24687 88,46
regulowany | Poland
Bony skorbowe. .| niedotyczy )
Bony pienieéne | nie dotycay
Inne = |.niedotyeay
O terminie wykuapu powyzej 1 roku:
Obligacje | niedotycay
Bony skarbowe “nie dotyczy
2ony pleniezne . : nie:dotyczy
Inne i} niedotycay
< Wartosd
Wartosc
‘ | B wecdtug Procentowy
INSTRUMENTY Rodzairvnke 4N Ky | Emitent Kraj g;ed:fby mStr?me Liczha* wedtug wyceny na udziatw
POCHODNE . “Rodzajrynku 1 Nozwer rynku dwystowea) - ‘(em:ten oJ N n iczba t<J:ef:_y deief aktywach
e HyStawey azowy ra y:;mw bilarsowy ogdlem
- s w tys.
Wystandaryzowane
instrumenty pochodne: . 20 0 0 0,00
s _ Gietda Gietda
FUTURES, Indeks WIGZO. Aktywny Papieréw papiarow
FW20U1720, 2017-09- Rynek- | wartogciowye | Wartosciowych | .-
15 [PLOGFO011668) , ‘Rynek “hw wwarszawie | Reeczpospolits | Indeks
b | Regulowany | Waorszawie CSAL |- Polska WIG20 20 0 0 0,00
Niewystundaryzowone . .
instrumenty pochadne
nie dotyczy

*pozycia krotka




POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ:BEZPIECZNA INWESTYCIA 4 -
za okres od F:stycznia do 30 czerwea. 2007 woku -

TABELE DODATKOWE

. Procentowy
oz wartos¢ wedhug ]
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Radzd] tqezna liceba | Wortosc wedhug ceny wyceny na dzien ‘fz"’% w
rabycia wtys. bitansowy w tys aktywach
) ogbtem
Popiery warlosciows gworantowane przez Skarb nle dotyczy
Paristwa
Papiery wartodciowe gwarantowene przez NBP nie dotyczy
Papiery wartedciowe gwarantowane przez jednostki "
sarnorzady terytorialnego nle dolyczy
Papiery wortoiciowe gworantowane przez paistwa
nolezgee do OECD &z wytgezeniem Rzeczypospolite) nie dotyczy
Poiskiejt
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
rnigdzynorodowe instytucie finansowe, kidrych e dotyc
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polske lub przynaimniej ‘ ¥
jedno z padstw nalezgeych do OECD
o : o ) AR ART ) Wartos¢ wedtug wyceny na dziert Procentowy udziat w
GRUPY KAPITALOWE, O KYORYCH MOWA'W, ART..:QB QS?AWY bilansowy w tye, aktywach ogblem
sy GRUPA PZU 171 061
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA | Wartosé wedlug wyceny na dzied ] ,
W ART. 107 HSTAWY ha k bilanscwy w s, Procentowy udziat w aktywach cgéfem
" “niie-dotyczy '
PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE Wartose
PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCIE . s Wartosé wedhug Procentowy
FINANSOWE, KTORYCH CZLONKIEM JEST Nozwa | Krojsteddby | - ) udziot w
RZECZPOSPOLITAPOLSKALUE | emitento | “emitenta - Rodagjrynku | Nozwarynks | Liezba We:;ggginy W s | oktywach
PRZYNAJMNIE] JEDNO Z PANSTW K o bitanso ogdtem
NALEZACYCH DO OECD Wy
niedotyczy




POEROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 4

za okres od 1styczniado 30.czerwea 2017 roku

BILANS
Sporzgdzonyna dzieh 30 czerwea 2017 1.

wszystkie dane wyrazone sq w tysigeach zt - 2 wyjgtkiem liczby certyfikatow inwestycyinych wyrazonej w sztukach oraz Wartosci

Aktywow Netto na Certyfikat tinwestycyiny wyrazonej w ziotych

30.06.2017 31,12.2016
27 946 29 965
I. Aktywa
. 2 065 1122
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
) 7 0
2) Naleznosci
0 0
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
25858 28 843
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym
_ 24 687 27 843
Diuzne paplery wartosciowe .
0 0
5) Sktadniki lokat-nienotowane na aktywnym rynkuy, w tym
; 0 0
Dluzne papiery wartosciowe
C 2 0 0
6) Nieruchomosci
16 0
7) Pozostate aktywo
37 38
1. Zobowigzania
27 909 29927
111, Aktywa netto (i-11}
-2 933 -797
IV. Kapitat Funduszu
' 768 925 768 925
Kapitet wptacony
-771 858 -769 722
Kapitat wyptacony:{wietko$¢ ujemnal
31681 31673
V. Dochody zatrzymane
42138 41883
Zakumulowane; nierozdysponowane przychody.z lokat netto
Zakumulowany, nierczdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia -10 457 -10 210
lokat
-839 -949
V. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia
27 909 29927
Vi1, Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacii (iV+V+/-Vi)
231437 249198
Liczba zarejestrowanych certyfikatdw inwestycyjnych
: 120,59 120,09
Wartosé aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny
214675 238903
Przewidywana liczba certyfikatdw inwestycyjnych
120,59 126,09

Rozwodniona warlo$e aklywow netto na certyfikat inwestycyiny




POEROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 4

za okres od 1 styczniaidd.30 czerwca 2017 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

dane wyrazone w tys. zhnwyigtkiem wyniku z operacji praypadajgcego na certyfikat inwestycyiny wyrgzonego w ztotych

01.01- 30.06.2017

01.03- 31.12.2016

01.01-30.06.2016

1. Przychody z lokat 478 1122 578
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 10 29 11
2. Przychody odsetkowe 468 1093 567
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodotrie saldo réznic kursowych 0 0 0
5. Pozostate 0 0 0
I, Koszty Funduszu 224 519 268
1. Wynagrodzenie dlatowarzystwa 199 466 243
2. Wynagrodzenia dia:podmiotdw prowadzgeych dystrybucie 0 0 0
3. Optoty dlo depozytariusza 5 g 4
4, Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywodw Funduszu 11 26 13
5. Optaty za zezwolenia:praz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu 0 0 0
8. Ustugi prowne 7 0 0 0
9, Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10, Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
i2. Ujemne saldo réi‘mic‘-“kurgowych 0 0 0
13. Pozostote ' 9 18 7
[li. Koszty pokrywu'ne_prélez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (1i-11l) 224 519 268
V. Przychody z lokat nette{1-1V) 255 603 310
V1. Zrealizowany i nieg_reg!izowuny zysk (strata) -137 -582 ~264
1. Zrealizowany zysk (s;f{dl"cu} ze zbycia lokat, w tym: -247 -195 -58
-z tytutu réznic kursowych 0 0 0
Werost (spadek) niezrédlizowanego 2ysku (s’{{.aty) z wyceny lokat, w 110 -387 -206
- Z tytutu rdznic kursowych 0 0 0
VII. Wynik z operaci (V+/-VI) 118 21 46
Wynik z operacji przypadajgey na certyfikat inwestycyjny 051 0,08 0,17
Rozwodniony wynik z operacil przypadajacy na certyfikat ¢51 0,08 0,17
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wszystkie dane wyrazone sq w tysigcach zt - z wyjqgtkiem liczby certyfikatow inwestycyinych wyrazone] w sztukach oraz Wartosci

Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyiny wyrazonei w zlotych

01.01- 30.06,2017

01.01- 31.12.2016

1. Zmiana wartosci aktywow netto -2018 -7 230
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprowozdawczego 29927 37 157
2. Wynik z operacji zo okres sprawozdawczy {razem), w tym: 118 21
a} przychody z lokat netto 255 603
b zrealizowany zysk (strata) ze zbycic lokat -247 -195
¢t wzrost (spadek) niezreglizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 110 -387
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacii 118 21
4. Dystrybucja dochod6w [przychodow) Funduszu {razem) 0 0
a) Z przychoddw z fokat netto 0 0
b} Ze zreglizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
) Z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: -2 136 -7 251
a) Zmiana kapitaiu wplacenege (powickszenie kapitatu z tytutu zbytych Clj 0] 0
bi Zmiana kapitohs wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu umorzenych Cl) 2136 7 251

6. kaczna zmiona aktywdw netto w okresie sprawozdawczym {3-4+/-5] -2 018 -7 230
7. Wartosé aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 27 909 29927
8. Srednia wartosé aktywdw netto w okresie sprawozdawezym 28 654 33 248
iI. Zmiana liczby certyfikotow inwestycyinych 17 761 -60 290
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdoweczym: 17 761 -60 290
al ficzba zbviych certyfikatdw inwestycyjnych 0 0
b liczba umorzonych certyfikatow inwestycyjnych 1776l 60 290
¢} saldo zmian -17 761 -60 290
2. Liczbu certyfikatéw inwestyeyinych narastajgeo od poczgtku dziatalnodci Funduszu, w tym: 231 437 249 198
a) liczba zbytych certyfikatow inwestycyinych 7 658 464 7 658 464
b) liczba umorzonych certyfikatow inwestycyinych 7427 027 7 409 266
¢ saldo zmian 231437 249198
3. Przewidywana liczba certyfikotow inwestycyjnych 214 675 238 903
1. Zmiana wartosci oktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0,50 0,03
1. Wartosdd akiywéw netto no certyfikat inwestycyviny na konieg poprzedniego okresu sprawozdowczego 1 20]09 12 0' 06
2. Wartose altywaw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezqego okresu sprowozdawczego 1 20'59 1 20'09
3. Procentowa zmicna wortosci aktywow netto na certyfikat inwestycyiny w ckresie sprawozdowcazym 0,8 4% 0,03%
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdowczym 1 20)3 1 20'09
data wyceny 2017“01“3 1 20}.6-11"30
data wycery - 2016-12-30
5, Maksymalng wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyiny w okresie sprawozdowczym 1 20359 1 20’73
data wyceny 2017-04-28 2016-03-31
6. Wortos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyiny wedhug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdowezym 1 20,59 1 20)09
data wyceny 2017-06-30 2016-12-30
7. Rozwodniong wortos oktywdw netto no certyfikot inwestytyiny 1 20'59 1 20’09
V. Procentowy udziot kosztow Funduszu w Srednie] wartoscel aktywdow netto, w tym: 0,78% 1,56%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,69% 1,40%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqeych dystrybucie 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzict oplat dia depozytariusza 0,02% 0,03%
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akdywow Funduszu 0,04% 0,08%
5. Procentowy udziat opiat za ustugi w zakresie rachunkowosc 0.00% 0,00%
8, Procentowy udziat optat za ustugi w zokresie zarzqdzanta aktywamni Funduszu G,00% 0,00%
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

Procentowa zmiang wartosci aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym jest prezentowana w stosunku rocznym.
Procentowy udziot kosziow w sredniej wartodci aklywow netto jest prezentowany za okres os 1 stycznia do 30 czerwca 2017 1.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

wszysikie dang wyra2one sq w tysigcach zt

01.01-30.06.2017

01.01-31.12.2016

01.01-30.06.2016

3079

A, Przeptywy Srodkow pienigznych z dziatainosci operacyjnej [ - 1) 7 124 4790
I Wplywy 3885 8637 5575
Z tytutu posiadanych lokat 906 1116 1002
Z tytutu zbycia skiadnikéw lokat 2970 7 504 4 474
Pozostate . 9 18 9
w tym adsetki od lokat i rachunkdw bankowych 9 18 9
I Wydatki 805 1513 784
Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0
Z tytutu nobycia sktadnikdw lokat 565 986 4593
Z tytubu wypiaconego wynagrodzenia dia towarzystwa 202 475 240
Z tytutu wyptaconego wynogrodzenia dia podmiotéw prowadzqeych 0 0 0
2 tytudu optat dic depozytariusza 4 8 4
Z tytuhu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu 27 26 25
2 tyturu optat za zezwolenia oroz opfat rejestracyjnych 0 0 0
2 tytutu ustug w zokresie rochunkowaosci 0 0 0
Z ytuiu ustug w zokresie zarzqdzania aktywami Funduszu 0 0 0
Z tytutu ustug prawnych 0 0 0
Z wyiuty posiadania nieruchomosci 0 0 0
Pozostate 12 19 13
B. Przeptywy érodkow pienieznych z dzictalnosci finansowej [ - 11} -2 136 -7 251 -3 700
| Wptywy o 0 0
2 wiutu wydania certyfikatdw inwestycyinych 0 0 0
Z wytutu zaciggnigtych kredytdw 0 0 0
Z tyiutu zaciggnietych pozyczek 0 0 0
Z tytutu splaty udzielonych pozyczek 0 0 0
Odsetki 0 0 0
Pozostate 0 0 0
1 Wydatki 2136 7251 3700
Z wiuhuy wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 2136 7 251 3700
2 tytutu splat zaciggnietych kredyiéw 0 0 0
Z tytulu splat zaciqgnietych pozyczek 0 0 0
Z tyiutu wyemnitowanych obligadji 0 0 0
Z ity wyplaty przychoddw 0 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0
Qdsetki 0 ¢ 0
Pozostiate 0 0 0
C. Skutki zmican kursow wymiany $rodkow pienigznych i ekwiwalentow 0 0 0
D. Zmiana stanu érodkdéw pienieznych netto (A +/- B) Q43 -127 1090
E. Srodkl pienig2ne | ekwiwalenty srodkdw pienieinych na poczgtek 1122 1249 1249
okresu sprawozdawczego

F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na koniec 2 065 1122 2339

okresu sprawozdawczego (E +/- D)
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POEROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 4
za okres od 1 stycznia do 30 czerwcea 2017 roku

Poczgwszy od sprawozdania finonsowego za okres od 1 stycznic do 31 grudnia 2016 r. w rachunku przeptywow
pienieznych Fundusz nie prezentuje przeptywdw pienieznych z tytutu lokat overnight, ktére w poprzednich
sprawozdaniach finansowych byly prezentowane w pozycji Wplywy | Wydatki joko Przeptywy $rodkdw pienigznych z
dzictolnodct operacyjne].

Przeksztaicenia danych poréwnawczych zostely zaprezentowane w informacii dodatkowej.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 4
za okres od I¢stycznia do 30 czerwca 2017 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci

1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 1. poz. 1047, z pdzn. zm. ,Ustawa”) oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosc funduszy
inwestycyinych (Dz, U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie].

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ziotych, za wyjgtkiem
wartoéci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny
wyrazonych w ztotych oraz liczby certyfikatéw inwestycyjnych wyrazonej w sztukach. Wartosé nominalna
papierdw wartosciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnosciq do 0,01 zh

Dane w walutach obeych wykazywane sg po przeliczeniu na zlote polskie po Srednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank Polski na dzier sporzgdzenia sprawozdania.

L.okaty overnight sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji érodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papierdw wartodciowych sq wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji
sktadniki lokat powiekszajgc wartos¢ papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniel sq wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie Ujemnej sg wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dziefs bilonsowyfﬁnd usz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikdw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce ?unduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wartodé poszezegdinych sktadnikdw aktywdw i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskéw i strat ustala sie oddzielnie,

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orfando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczgcee Funduszu uimuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Nabycie albo zbycie skfadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktdrym mowa w
Statucie (. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakaji, uwzglednia sie w najblizszel wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zowarte przez
Fundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywdéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.
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POLROCZNE'SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 4
za okres odlstycznia do 30.czerwca 2047 raku =

W sprawach nieureguiowanych przepisami “Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowodci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet Standardéw
Rochunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowaé
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajqc
sytuacie maigtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzief sporzgdzenia
sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci aktywdw Funduszu,
pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu no prowadzong polityke inwestycying, o tokze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenic wartosci cktywow netto na certyfikat inwestycyjny, w tym w
szczegdlnosct biorge pod uwage mozliwosé -uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aklywdw netto oraz ustalenia wartesci aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywanic wyceny jest godzing 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny. :

Wartos¢ dhuznych papierdw swartesciowych nienotowanych na  aktywnym rynku wyznacza sie w
SkOJ"ngWGHEJ cenie nabydia, weszacowang) | przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyiceny-tych: sktadnikidow:: inGt’ZOhCZGi *SIQ odpowiednio do przychoddéw odsetkowych atbo kosztow
odsetkowych Funduszu .

Papiery wartosciowe nabyte:pray: zobow;qzumu 5|e drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg: skorygowunq ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne
stopy procentowe)j. "

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw swartodciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia-umowy. sprzedozy, metodq korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy;przy. zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

Przychody odsetkowe od !okat bonkowych nu!:cza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Koszty odsetkowe z tytu+u kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksigg ‘zrﬁiaﬂyf‘i}&ipitd{;é:f&&}}pkzconegojest dzien wykupu certyfikatéw dokonany préez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. {dalej juko ,KDPW").

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw Srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjainych
wyciqgdw z rachunkow bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore zostaly
zatwierdzone w systernach bankowosci elektroniczne).

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokoéci przewidywanej. W przypadku kosztdw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnodci z tytutu koszidw zmniejszajg uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane] wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawiergjgcego pozycje kosztow
w wysokosci uzasadniongl, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci
ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci akiywéw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nasteprego miesigca kalendarzowego
za miesige poprzedni.
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Fundusz.pokrywa z wiasnych grodkdwinastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoécig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa .za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizie i opfaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajgce z przepiséw prawa; prowizie i optoty na rzecz instytucji roziiczeniowych; koszty Sponsora Emisj,
ktére nie mogg przekroczyé 0,1% (edna dziesigta procenta) wartoéci aktywdw netto w skali roku; koszty
KDPW i GPW: koszty fikwidagji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, ktére nie moze przekroczyé kwoty
100.000 zt. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu nie wymienione powyze] pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji fub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktdérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$é naleznej dywidendy, wyptacane] w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP,

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wehodzgeej w skiad portfela inwestycyjnege ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkdw gtownych iest -~ przeprowadzana pierwszege dnia miesigea  kalendarzowego  z
uwzglednieniem ‘wolumenu.obrotu nairynkach aktywnych, na ktdrych notowany byt dany instrument w
miesigcu -poprzednim, przy-czym: wiybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic {BGN). nie jestirynkiem. aktywnym.,

Pojecie rynku: cktywnego interpretowaneijest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodtem cenpapierdw.zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny sktadnikdw lokat -+ -

Aktywa Funduszu - wyceniavsie, sa-zebowigzanic Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowane]
wartosci godziwej. :

1)  Wartos€ godziwg. sk’rodrukow lokat notowonych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcey sposéb:

a)  jezeli.Dzien Wyceny jest rdwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakgeji na aktywnym rynku -
wedtug ostatniego-dostepnege wmomencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rysikur wadniuswyceny;:z zastrzezeniem, Ze gdy wycena Aktywow Funduszu oraz Aktywdw Funduszu
dokonywana jest -pe -ustaleniu- %/ Dniv Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia ~innej;-ustalonej:przez rynek wartosci stanowigcee] jego odpowiednik, za ostatni dostepny
kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;,

by jezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku,
przy -czym wolumen . obrotéw.na. danym skfadniku aktywdw jest znaczgco niski albo na danym
sktadniku aktywow nie zawarto ‘zadnej transakcji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania  wyceny. -kRursu-ustalonege na  aktywnym  rynku, skorygowanego w  sposdb
umoziiwigjgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe] poprzez zastosowanie metod
odnoszqcych sie do sposobdéw wyceny poszczegdinych kategorii lokat zgodnie z paragrafem 30
Rozporzqdzenia, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Funduszu oroz Aktywow Funduszu
dokonywana jest po ustaleniv w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku broku kursu
zamkniecia - innej, ustalone] przez rynek wartosci stanowigeej jego odpowiednik, za ostatni dostepny
kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgeych wplyw na ten
kurs albo wartosé;

o jezeli Dziert Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigce] jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwigjgey uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszqceych sie do sposobdw wyceny
poszczegdlinych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.,

W przypadku; gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niijednym aktywnym rynku, wartosciq
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.
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Podstawq wyboru rynkugléwnego dla skiadnikdw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu
na danym sktadniku lokat:

rynku  grdwnego dokonuje sie pierwszego dnia danego miesiqca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesiqcu poprzednim

Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetnigigcy tqcznie nastepujqce kryteria
* instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
s zozwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
e ceny sq podawane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowang wartodé godziwg sktadnikdw lokat nienctowanych na rynku aktywnym uznaje
sie wartoéé wyznaczonq poprzez

« oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspedjclizowang, niezalezng jednostke Swiadczgeq
tego rodzaiu ustugi; o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

« zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochiodziy Z aktyiwnego rynku;

« oszacowdariie:wartosci-sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacji;

« oszacowdanie watiosd sktadnika lokat, dia ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszanejna: aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegoinosci o podobne;
konstru.k “pmwne} i celu ekonomlcznym

Sktadniki lokat wymkajq{:e z-prayjete] polityki inwestycyjnel Funduszu wycenia sie w nastepujgcy sposob:

1} Instrumenty-‘udzictowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z
rynku gktywriego. Natorhiast instrumenty udziatowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia

sie wedlugrwartoset godziwej, w szczegdinosci:

a) akcje wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majgeych istotny
wplyw pa te wartos¢.oraz w oparciu o oceng sytuacii finansowej emitenta,

b) prawa de-dkeji wycenia sie wedtug wartoéci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majgcych
istotnyswiptyw na'te walto$¢ oraz w oparciu ¢ oceng sytuacii finansowej emitenta.

o) warraritysubskrypcyjneioraz prawa poboru wyceniane bedg metodg wartosci wewngtrznej, tj.
jako wiekszti z-wartoscit zera, oraz réznicy wynikajgcej z rynkowe] wartosci akdji, na ktore
oplewa warrant®ub prawo poboru oraz wartodct wynikaigeej z nobycia tych akeji w wyniku
realizacji praw- przystuguigcych warrantom lub prawom poboru fub wartosci teoretycznej
prawa pabord w Zdleznosci-od tego, ktora z tych wartosci jest mnigjsza;

4 tytuly uczesthictwa -nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej
przez “fundusz.“inwestycyjny wartodci oktywbw netto na certyfikat inwestycyjny z
uwzglednieniem - wszelkich zmion wartodci godziwe] certyfikatu inwestycyjnego takiego
funduszu od mommentu ogloszenia wartosci aktywdw netto przez fundusz do godziny 23.00
czasu polskiege w.Dniu Wyceny.

2] depozyty wycenia sie w-wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalngj oraz naliczonych
odsetek, przy caym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efekiywnej stopy
procentowe).

3] listy zastawne notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego,
natomiast nienotowane ria rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

4) dtuzne papiery wartoéciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedfug kursu z rynku
aktywnego. Dluzne papiery wartoéciowe, dla ktorych istnieie potrzeba korekty kursu ze wzgledu
na znaczgeo niski wolumen obrotdw na danym skiadniku akiywow albo na danym skiadniku
aktywdw nie zawarto zadnej transakeji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic
{BGN). Dtuzne papiery wartoéciowe nienotowane na rynku akiywnym wycenia sie metodq
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

51 instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlnosc
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kontrakty terminowe notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedfug kursu z rynku
gléwnego, natomiost do  wyceny instrumentdw  pochodnych  niestandaryzowanych
nienotowanych na rynku  aktywnym stosowane bedg modele w szczegdlnosci dla
standardowych opcji na akge ~ model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktéw zamiany stopy
procentowe)j, transakcji FRA 1 transakcji zamiany walut (currency swap} model wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

6) kontraktowe transakcie terminowe bedqce  Niewystandaryzowanymi  Instrumentami
Pochodnymi, ktérych baze stanowig kontrakty terminowe notowsne na  rynkach
zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami przyjetymi dla instrumentéw pochodnych
standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartodciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy kupnd, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe]. Przedmiotem transakcji mogg by¢ papiery wartoSciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Poiskiej lub na zagranicznym rynku
regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierébw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodqg korekty roznicy pomiedzy ceng
odkupu d ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w kiorej sq
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej
sq denominowane.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania
sprawozdania finansowego
Nie wprowadzano zmian stosowanych metod wyceny ani zasad rachunkowosci Funduszu.

Wprowadzono nastepujgee zmiany w prezentacii danych w sprawozdaniu finansowym:

Fundusz prezentuje lokaty overnight w pozycji $rodki pienigzne. W sprawozdaniach finansowych do dnia
30.06.2016 r. lokaty overnight byly prezentowane w pozycji Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku.
Zmiana sposobu prezentacji powyzszych danych miata wplyw na prezentacje wartosci w rachunku
przeplywdw  pienieznych. W celu zapewnienia poréwnywalnosci  informacji  analogicznie  zostaty
przeksztatcone dane poréwnawcze na dzief 30 czerwca 2016 roku. Przeksztatcenia danych poréwnawczych
zostaty zaprezentowane w informagcji dodatikowej.
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NOTA 2 - NALEZNOSCI

30.06.2017

31.12.2016

Z tytuty zbviyeh lokat

Z tytutu instrumentow pochodnych

Z tytutu zbviveh certvfikatow inwestycyinych

Z tvtutu dywidend

Z tyiuty odsetek

Z tviutu posigdanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozvezek

Pozostate

Lol [} [l e B (o} [} Lo’} (oo ] {4to]

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA

~OCIoOoNIC OO

30.06.2017

31,12.2016

Z tytuiu nabytyeh akbywow

7 tvtuty transakeji przv zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu

Z tytuhu instrumentdw pochodnych

Z tytuty wptat na certyfikaty inwestycyine

Z tytulu wykupionych certyfikatdw inwestycyinyeh

Z tytutu wyptaty dochoddw Funduszu

Z tytutu wyptaty przychodow Funduszu

Z tvtutu wyemitowanych obligacii

Z wtutu krotkoterminowyeh pozvezek | kredytdw

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytdw

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

[#X]

L¥N]

Pozostate zobowigzania

O ~NOIO IO OO OO0

O|0IC |00 OISO OO OO0

37

38

Pozycja Zobowigzanic z tytulu rezerw zawiera wynagrodzenie z tyiutu optaty za zarzgdzonie nalezne Towarzystwu za czerwiec 2017
roku oraz inne niezaptacone na dzien 36.06.2017 koszty Funduszu. .

NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

30.06.2017 31.12.2016
Wartosé na dzien Wartost na dzien
X . . Wartoéé na dzief bilansowy w walucie Wartosé na dzied bilansowy w walucie
I. STRUKTLURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w dangj sprawozdenio
RACHUNKACH BANKOQWYCH Waluta walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys, finansowego w tys,
. Banki:
1. Alior Bunk S.A. {do 4.11.2016 Bank BPH S.A} | PLN 2 065 2065 1122 1122
W iym depozyt zobezpieczajqey PLN 1108 1108 - -
01.01.-30.06.2017 01.01.-31.12.2016
Sredni w okresie i Sredni w okresie
Sredni w ckresie sprawoczdaweczym Sredni w okresie sprawozdawczym
) sprawozdawczym poziom srodkow sprowoczdawczym poziom srodkéw
II. SREDNI W OKRESIE SPRAWGZDAWCZYM POZIOM poziom Srodkdw pienigznych w wotucie poziom érodkdw pieniginych w waiucie
SRODKOW PEENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELY pienigznych w dongj sprawczdania pienigznych w dane; sprawozdanic
ZASPOXOJENIA BIEZACYCH Z0BOWIAZAN Waluta waltzcie w iys. finansowego w tys. waiucie W tys, finansowego w tys,
1. Sredni w okresie sprawozdawezym poziom
$rodkdw pieniednych:
1. Alior Bank S.A. {do 4.11.2016 Bank BPH 5.A} | PLN 1510 1510 1607 1607
W tym depozyt zoberpieczalgoy PLN 1083 1083 - -

111, Ekwiwalenty srodkow pienigznych w podziale na ich rodzaje

nie dotyczy
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NOTA 5 ~ RYZYKA

Ryzyko stdp procentowych
Cznacza mozliwode tokiej zmiony wysokodci stép procentowych, kidra bedzie prowodzito do zmniejszenia sie wartosci

poszezegdinych dtuznych instrumantdw finansowych wehodzgeych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu, o tym samym
takze zmnigjszenia sig wartodci catege portfela inwestycyjnego Funduszu. Zmiany stép procentowych mogq miec rozny wptyw
na warto$é instrumentéw finansowych znajdujacych sie w portfelu Funduszu. Przy werastajgeych stopach procentowych moze
np. nastapié spadek ceny rynkowej posiodanych instrumentéw diuznych.

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dzief 30,06.2017 r.
Aktywa cbcigZone ryzykiem wartosm godziwe] wynikaigcym ze stopy procentowe)]

Kategoria bilansowa Rodzaj oktywbw Wortosé w tys. 21 Udzial w aktywach (%)

Lokaty notowane na akdywnym rynku Poplery diuzne stalokuponowe | 24687 88,46

Loxoty nienotowana na akiywnynt rynku dyskentowe 0 0,00

Suma 24 687 88,46

Aktywa obcigzonie ryzykiern przeptywow érodikdw pienteznych wynikajgeym ze stopy procentowe;.

nie dotyczy

Poziom obcigaenia ryzykiem stopy procentowej na dzien 31.12,2016r.

Aktywa obcigZone ryzykiemn wartosc godziwe] wynikajgcyim ze stopy procentowej

Rategoria bilansowa Rodzaj oklywow Wortos¢ w lys. zt Udziot w oklywoch [98)

Lokaty notowane ne oktywnym rynku Papiery diuzne stalokuponowe § 27 847% 62,92
. dyskontowe

Lokaty nienotowane na aktywnym rynku 0 0,00

Sumao 27 843 92,92

Altywa obcigzone ryzykiem przeplywdw $rodkéw pienieznych wynikajgeym ze stopy procentowej,

nie dotyczy

Ryzyko kredytowe

Ryzyko wynika z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansows] lub niewywigzania sie ze swoich zobowiqza# przez emitenta
instrumentéw finansowych nabywanych przez Fundusz lub kontrahenta, z ktérym fundusz bedzse zawierat umowy lub
transakgje na instrumentach finansowych bedgeych przedmiotem loket Funduszu. Nie dotyczy papierdw emitowanych przez
Skarb Panstwa, Norodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu terytorialnego, panstwe czionkowskie, jednostke samorzqdu
terytoriainego panfstwa czionkowskiego, padstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowq instytucje finansowaq, kibrej

cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie,

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzied 30.06.2017 r,

Kwoty odzwiercied gjgee maksymalne obeigzenie w przypadku niewywigzania sie ze zobowigzan

nie dotycay

Przypadki znaczacej koncentragji ryzyka kredytowego rozumicnego jako udziat obligocji i oraz certyfikatéw depozytowych emitentéw
z jednej grupy kapitatowej przekraczajgeego 10 procent wartodci aktywdw netto.

nie dotyczy

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzieh 31.12.2016 r.

Kwoty odzwierciedigigce maksymalne obcigzenie w przypadku niewywigzanic sie ze zobowigzar

nie dotyczy

Przypadki znaczqee] koncentragii ryzyka kredytowego rozumianego joko udziat obligacjii oraz certyfikatow depozytowych emitentiow
z jednej grupy kapitatowej przekraczaigeego 10 procent wartoéci aktywdw netto.

nie dotyczy

Rvzyko walutowe

W przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa Funduszu bedq narazone na
ryzyko walutowe. Ryzyko to przejawio sig potencjalng mozliwoscig spadku rentownodci inwestycfi dokenywanych w
instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papierdéw wartosciowych jub denominowanych w walutach obeych, w
wyniku aprecjacii waluty krojowe] wzgledem waluty obcee.

Poziom obcigzZenia ryzykiem walutowym na dzier 30.06.2017 r.
nie dotycay
Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dziefn 31.12.2016 .
nie dotyczy
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NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

na dzien 30.06.2017
Termin
Kwota bedgea | zapadalnosci Termin
. Rodza; Wartesé Terminy { warunki podstawy twygasniecial | wykonenia
Typ zajetej instrumentu Cel otwarcia obwarte prayseych strumieni pezyszlych instrumentl: | instrumentu
pozyci pochodnego pozycji pozycii pieniganych platnosel pochednege | pochodnego
WartoS¢ deporytu
FUTURES, Indeks zabezpieczc@qcegoje_st d;;:tnf;ovfie
WIG20, FW20U1720, ustalane kazdegodria |- (20T
2017-09-15 sprowne WYCeny, na podstawie rarnach
(PLOGFO011668) kortrokt | zarzadzanie kursurozliczeniowego | painionio
. _ q podawanego przez GPW depozytu
krdtka terminowy portfelemn 915 w Warszowie zabezpleczaigcego | 2017-09-15 § 2017-09-15
na dzien 31.12.2016
Termin
Kwota bedgca | zapadainesci Termin
b Rodzyj ) B Terminy i warur]ki _ podstawy (\_Nyguéniecia] .wykonanio
Typ zajetej | instrumentu | Cel otwarcia wartosé przysziych strumieni przyszlych instrumente | instrumentu
pozycii pochodnego pazyeji otwarte] poryci pienigénych pletnose pochodnego | pochodnego
Wartosé depozyiy
FUTURES, indeks zabezpieczajgcego jest Phatnodcl
WIG20, FW20H1720 ustalane kazdego dnia dokonywiane
5 0'17v 03-17 ' sprawne wyceny, nd podstowie m‘:;::;’zt w
[PLOGF0010595) kontrakt o kursu roziiczeniowego uzupelnianic
. on zarzqezanie podawdnego przez GPW depozyiu
krétka terminowy | portfelem 778 wwarszawle 2obezpieceajgcego | 2017-03-17 § 2017-03-17

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

20062017 31.12.2016
Wortos¢ na dzien bilansowy w tys, | Wartodc na dzied bilansowy w tys.
2 Pl

1, Transakeje przy zobowigzaniu sig drugie; strony do odkupy, w tym: 0 0
1. Transakeje, w wyniku ktdrych nostepule przeniesienie nag Fundusz prow wiasnosd i nyzyk 0 0
2. Transokeje, w wyniku ktdrveh nie nastepuje przeniesienie no Fundusz prow wiasnosci i fyzyk 0 0
il. Tronsckeje pray zobewigzaniu sie Funduszu do odkupu, wtym: 0 0
1. Transakeie, w wyniku ktoryeh nastepuje przeniesienie na drugg strone prow wiasnosci i ryzyvk 0 0
2. Transekcle, w wyniku kidrych nie nastepuje przeniesienie ne drugg strone prow wiasnodci i ryayk 0 0
II1. Naleznoécl z tytuh: peplerdw wartasciowych pozyczonych od Funduszu w trybie przepisow
rozporzqdzenia o pozyczkach popierdw wartodciowych 0 0
IV. Zobowigzania z tytutu papierow wartosciowych poyczonych przez Fundusz w trybie
przepiséw rozporzadzenia o poyczkach papierow wartosciowych 4] 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI

W biezgcym okresie sprawozdawczym ani w poréwnawczym okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat
kredytdw ani pozyczek przekraczajgcych 1% wartosci aktywdw Funduszu.

W biezgcym okresie sprawozdawczym ani w poréwnawczym okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat
pozyczek pienieznych.

NOTA 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE
Na biezqcey dzien bilansowy ani na dzier bilansowy w okresie poréwnawczym Fundusz nie posiadat aktywow ani
zobowigzan w walucie inngj niz ztoty polski.
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NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

01.01-30.06.2017 01.01-31.12.2016 01.01-30.06.2016

Wartosé Wartosc Wartedé
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY 2YSK zrec;liz;;‘:neg Warost {spadek) zreajiﬂineg Werost [spadek} zmac:iz;:::zneg Werest (spadek}
(STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT el || dmemney | sy | dmsionaes | ez | derlzovs
/s, altywbw w tys. tys, akyrwiw w tys, s, aktywdw w tys,
-247 110 -195 -387 -58 -206
Skiadniki lckat notowane na aktywnym rynku, w tym
Diuzne papiery wartoéciowe -90 -548 -117 -466 -49 ~-192
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w 0 0 -45 -2 0 0
tym |
Dtuzne papiery wartoéciowe 0 0 0 0 0 0
Nieruchomose 0 0 0 0 0 0
Pozostaie 0 0 0 0 0 0
-247 110 -195 -387 -58 -206

WYPELACONE DOCHODY FUNDUSZU

Fundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom

NOTA-11 KOSZTY

01.01- 01.61- 0101~
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Warta$é w okresie Wgﬁzgi W Wartos¢ w okresie
1. KOSZ2TY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawezym w p sprawozdowczym w
s, SpProwozcawczy tys.
mw lys,
Fundusz nie prowadzi ewidengji kosztdw pokrywanych bezpodrednio przez
Towarzystwo,
0 0 0
Wartoéc w okresie nggﬁé W Wartosé w okresie
I WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w d sprowozdowczym w
tyS‘ SProwozaawczy tyS.
mw tys.
Czeé¢ stata wynagrodzenia 199 466 243
Czedé wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0 0
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczgeych zdarzeniach dotyczgeych lat ubiegiych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezqcy okres sprawozdawczy

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczqeych lat
ubieghych, ktdre wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano  zadnych znaczqeych zdarzen, ktdre wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu. ‘

Zestawienie oraz objasnienie rdznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywainych -danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi,

Nie wystgpity znaczgce rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi z wyjgtkiem réznic opisanych
ponizej.

Zmiang prezentacii danych w bitansie:

Poczgwszy od sprawozdania finansowego za rok obrotowy korczqey sie 31 grudnia 2016 r. Fundusz
prezentuie lokaty overnight w pozycji érodki pieniezne. W poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty
overnight byty prezentowane w pozycji Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

Fundusz prezentuje wycene papieréw diuznych wraz z odsetkami. W poprzednich sprawozdaniach

finansowych odsetki od papierdw byly prezentowane osobno.

Zmiana prezentacii. danych w rachunku przeptywdw pienieznych: 30062016 30.06.2016
przed po
przeksztotceniem  przeksztalceniu
Przeplywy érodkéw pienigznych z dzictalnosci operacyjnej (I - 1} 3684 4790
| Wphywy 77 834 5575
11 Wydatki 76149 784
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych netto -16 1090
Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkow pienigznych na poczgtek 1078 1249
Srodki pienigéne‘i ekwiwalenty srodkow pienigznych na koniec okresu 1062 2339

Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkdw, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie korekty
Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenio zbywania i odkupywania certyfikatow
inwestycyjnych oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakgji zawieranych przez Fundusz.
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Inne informacje niz wskozane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w istotny sposéb wplyngé na
oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Brak innych informacii, niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé
na ocene sytuacii majgtkowe)j, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

Warszawq, 29 sierpnia 2017 r.

. .
Piotr M g

Prezes Zarzqdu

it

Wiceprezes Zarzef

S
Katarzyna Zduficzyk
Gowna Ksiegowa Funduszy
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SPRAWOZDANIE ZARZADU 2 DZIALALNOSCI
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

Podstawowe dane o Funduszy

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 4, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z
Ustawgq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu aiternatywnymi funduszami
inwestycyinymi {Dz. U. z 2016 1. poz. 1896 z pdzn. zm.) -, Ustawa o funduszach inwestycyjnych”.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Spétka Akcyina z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ut. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcédw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Micsta
Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjq nr DFI/W/4034-3/9P-1-145/06 z dnia 11 stycznia 2006 roku Komisja Papieréw Wartosciowych | Gietd
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W dniu 22 lutego 2006 roku Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywiiny i Rejestrowy pod numerem RFi 225.

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycia 4 notowane sg
na Gietdzie Papierow Wartodciowych w Warszawie S.A.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuie certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu
marcu, czerwey, wrzesniu oraz grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogdtem 17 761 certyfikatéw inwestycyjnych. Transckcje te
zostaly rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.

Na dziefi 30 czerwca 2017 roku zostato zgtoszonych do wykupu 16 762 certyfikatow inwestycyjnych na tqczng
kwote 2 021 tys. zt. Do dnia 30 czerwca 2017 roku zlecenie umorzenia certyfikatow inwestycyjnych nie zostato
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Polityka inwestycyjna Funduszu

Celem inwestycyinym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akcji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance {w skrécie ,CPPI") polegajgcq na odpowiednim
rebalansowaniu udziatéw akgji i instrumentow diuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu, zwanego
dalej poziomem ochrony kapitatu, na koniec zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgeymi
zatozeniami:

a)  Wartos¢é Akiywédw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé ponizej
okredionego poziomu minimainego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec
zdefiniowanego wstepnie okresu Wartoéé Aktywdéw Netto Funduszu byta nie mnigjsza od
wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitaiu,

b)  maksymalne zaangazowanie w okgje {dalej zwane takze maksymaing ekspozycjq) powinno
by¢ rowne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci roznicy pomigdzy aktuaing Wartosciq
Aktywdw Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zakiadany poziorn ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten,
przy zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnic Wyceny Funduszu. Fundusz
poprzez przekazanie raportu biezgcego oraz publikacje w okresie od 4 (czterech) do 2 {dwdch) tygodni
przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wicdomosci
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informacje o zaktadanym poziomie cchrony kapitatu w nastepnym trzyleinim okresie, przy czym poziom
ten bedzie nie mniejszy niz 100% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat inwestycyiny z
pierwszego Dnia Wyceny koleinego okresu trzvletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na
tych samych warunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom ochrony kapitafu w trakcie trwania trzyletnich
okresow, przy czym zmiana ta dotyczy danego ckresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym
Dniu Gietdowym po dniu, w kitérym podano do publicznej wiadomosci informacie o podwyzszeniu
zaktadanego poziomu ochrony kapitatu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w
tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu na zakkadanym poziomie, o takze spetnienia sie zatozenh strategii
zabezpieczania portfela akgji.
Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okredlonych w Statucie, moze lokowa¢ Aktywa Funduszu
wytgcznie w:

a}  papiery wartosciowe;

b) wierzytelnodci, z wyjqtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych;

¢} Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane instrumenty Pochodne;

dl  Instrumenty Rynku Pienieznego;

I depozyty w bankach krajowych.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe ujawnione w sprawozdaniu finansowym

Na dzien sprawozdania finansowego w portfelu Funduszu znajdowaly sie gtownie: dtuzne papiery
wartoéciowe emitowane przez Skarb Parstwa oraz akcje spdtek wehodzgeych w sktad indeksu gietdowego
WIG20. Papiery udziatowe stanowity 4,19% aktywow Funduszu, udziat papierdw dtuznych wynosit 88,34%.

Aktywa netto Funduszu na dzief sporzgdzenia sprawozdania finansowego wynosity 27 909 tys. zt. Wynik z
operacji za biezgcy okres sprawozdawczy byt dodatni i wynidst 118 tys. zt. Wartosé certyfikatu inwestycyjnego
funduszu wyniosta 120,59 zt, co oznacza wzrost 0 0,41% w okresie sprawozdawczym.

Na wyniki Funduszu w ciggu najblizszych miesiecy wptyw bedzie miata sytuacja na rynku finansowym.
Fundusz nie prowadzi dzigtainosci badawcze).

Istotne czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig emitenta

Ryzyka rynkowe

Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartosci inwestycii w wyniku zmian parametrow
rynkowych, takich jok: kursy akcji, poziom stép procentowych czy kursy walutowe, Poniewaz aktywa Funduszu
lokowane sq gldwnie w instrumenty diuzne nominowane w PLN, ckcje spotek notowanych na Gietdzie
Papierdow Wartoéciowych w Warszawie S.A. oraz prawa pochodne i transakeje terminowe bozujgce na tych
instrumentach, wiec zmiany wartesci aktywow Funduszu wynikajg gtdwnie ze zmian kursdw akgji polskich
spdtek oraz zmian poziomow stop procentowych.

Ryzyvka zwigzane ze specviikg stosowanej sirateqii zabezpieczajgce]

Padstawowym elementem polityki inwestycyine] Funduszu jest stosowanie strategii zabezpieczajgcej o nozwie
Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrdcie ,CPPI") polegajgcel na odpowiednim rebaiansowaniu
udziatdéw akcji i instrumentow dtuznych w porifelu w celu ochrony Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec zatozonego kazdorozowo
okresu. Celem stosowania strategii zabezpieczajgcej jest stworzenie mozZliwosci partycypowania  w
ewentuainych wzrostach kursoéw akcji na Gietdzie Papieréw Wartodciowych w Warszawie S.A. przy
jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka spadku wartodci aktywdw Funduszu ponizej zaktodanego wstepnie
poziomu w okreslonym horyzoncie czasowym.

Ze stosowaniem tej strategii zwigzane sq ponizsze czynniki ryzyka powodujgce, Ze stosowana strategia moze
nie ostggnqé zaktadanego celu ochrony kapitatu:

a} Istnieje ryzyko, ze - w specyficznych sytuacjach rynkowych - takich jok utrata ptynnosci przez instrumenty
wchodzqee w sklad portfela inwestycyinego Funduszu, ponadprzecietne skokowe zmiany kursow i inne,
opisany wyzej cel nie zostanie zrealizowany, pomimo wtasciwego stosowania strategii zabezpieczajgce).
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b} Stosowanie strategii zabezpieczajgceej bedzie polegato na dynamicznej zmianie udziatu akgji w portfelu
inwestycyjnym Funduszu, przy czym udziat akcji w portfelu bedzie redukowany wraz ze spadkiem wartosci
catego portfela inwestycyinego. W przypadku stosowania tej samej strategii zabezpieczajgeej przez relatywnie
duzg liczbe uczestnikow rynku istnigje ryzyko, ze ewentualne spadki kurséw akcii mogg by¢ dodatkowo
pogtebiane przez zlecenia sprzedazy wynikajgce ze stosowania sie do sygnatéw generowanych przez te
strategie. :

¢} Stosowanie strategii zabezpieczajgeej zaktada dynamiczne zmiany skfadu portfela w reakeji na zmienigjgee
sie notowania akcii wehodzgeych w skfad portfela inwestycyjnego Funduszu. Istnieje ryzyko, iz zbyt duza
zmiennosé kursdéw akcii moze spowodowad zbyt duzg czestotliwose dokenywanych zmian sktadu portfela i
tym samym moze niekorzystnie wplywaé na rentownos¢ portfela inwestycyjnego Funduszu.

Ryzvko plynnodci lokat Funduszu
Istnieje ryzyko, Ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku regulowanym moze uniemozliwic jego
nabycie lub zbycie w wietkodci wynikajgcej z realizacii zakiadanej polityki inwestycyjne;.

Ryzyko niewyptacalnosci emitentdéw papierdw wartodciowych bedgeych przedmiotem lokat Funduszu

W zwigzku z zaktadanym udziatem diuznych papieréw wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu
istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos¢ ktéregokolwiek z emitentdw wspomnianych instrumentdw diuznych moze
w istotny sposéb wptyngé na warto$é Aktywow Netto Funduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriow
wyboru lokat winstrumenty duzne bedzie ocena wyptacalnosci strony zaciggajqeej zobowigzanie, Fundusz
nie moze zagwarantowad, ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta.

Ryzvko zwigzane z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych

Fundusz w ramach zaktadanej polityki inwestycyjnej moze stosowaé instrumenty pochodne. Ze wzgledu na
specyfike tych instrumentdéw, w szczegdlnosci zwigzane z potencjalng mozliwoscig uzyskania dzigki nim
efektu znacznej d2wigni finansowej, ich stosowanie obarczone jest wyzszym ryzykiem negatywnego wphywu
na rentownosé inwestycji Funduszu niz w przypadku pozostatych instrumentdw bedgeych przedmiotem lokat
Funduszu.

Ryzyko zwiqzane'_z brokiem wptywu Uczestnikow na zarzqdzanie Funduszem

Ryzyko zmiany Statutu

Zwraca sie uwage inwestordw, ze w okresie istnienia Funduszu, jego statut moze ulec zmianie w
szczegdinosel ze wzgledu na koniecznoéé dostosowania statutu do zmienigjgcych sig przepisbw prawa,
praktyki rynkowe] oraz wymagah biznesowych, w tym w szczegolnosci w zakresie polityki inwestycyjne),
kosztow, zasad wykupywania Certyfikatdw Inwestycyinych.

Czynniki ryzyka wynikajgce ze specyfiki papieru wartosciowego jakim jest certyfikat inwestycyjny

Ryzvko wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny

Aktywa Funduszu wyceniane sg, d zobowigzania Funduszu ustalane sq na podstawie ich wartosci rynkowe
iub wartoéci godziwej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Istnieje jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z
tymi zatozeniami wycena Aktywdw Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiegac od ich rzeczywistej
wartosci.

Ryzvko plynnodd Certyfikatéw Inwestycyinych

W.czasie trwania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne sqg umarzane z kwartalng czestotliwoscig.
Wycofanie sie z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomiedzy datami umorzen jest mozliwe -
tylko poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatéw Inwestycyjnych jest mozliwe wytgcznie na regulowanym rynku
widrnym. W celu umozliwienia zbycia Certyfikatéw Inwestycyjnych w okresach pomiedzy datami umorzen,
Fundusz wprowadzit je do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie
S.A. istnieje jednak ryzyko, ze zbyt niski poziom obrotéw Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwic ich -
zbycie na rynku widrnym lub, Zze ceny po jakich bedg zawierane transakgje na certyfikatach inwestycyjnych
na rynku wtdrnym bedq znaczqeo nizsze od wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny.
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Ryzyka ekonomiczno - prawne

Ryezvko gospodarcze

W gospodarce swiatowe] mogg wystgpi¢ niekorzysine zjawiska, w tym mozliwodé spadku dynamiki
swintowego wzrostu gospodarczego. Z uwagi na wzajemne powigzania gospodarek poszczegdinych krajow
ostabienie kondyciji gospodarczej jednego kraju wptywa uiemnie na stan gospodarki innego kraju.

Sytuacia gospodarcza Polski jest powigzana z wydarzeniami zachodzgeymi w gospodarkach innych paistw.
W szczegdlnosdci niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogq spowodowaé odplyw
kapitatu zagranicznego z kraiu oraz wystqgpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomicznej.

Ryzvko ekonomiczno-prawne zwigzane z formg prawng Funduszu

Istnigje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, na ktdre Fundusz nie
ma wptywu, a ktére mogq mieé¢ wptyw na wyniki dziatalnosci Funduszu. W szczegdlnosci dotyczy to zmian
nrzepisow regulujgcych limity inwestycyine i zakres inwestycji dopuszczainych w funduszach inwestycyinych
zamknietych, jak réwniez zmiany formy prawnej Funduszu, ktére to zmiany mogg utrudni€ reclizacje zatozone)
- polityki inwestycyjnej.

Ryzyko podatkowe
Istnigje ryzyko zmiany przepisdw prawa podatkowego, w wyniku ktdrych moze nastgpi¢ zmniejszenie sie
rentownosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyijne,

Ryzyko stop procentowych

Zmiany stop procentowych mogg mieé wphyw na wartosé instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w
portfelu Funduszu. Przy wzrastgigeych stopach procentowych moze np. nastgpi¢ spadek ceny rynkowej
posiadunych przez Fundusz instrumentéw dtuznych.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne objawia sie w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych
procesOw wewnetrznych, bleddw ludzkich, blteddw systemdw tub w wyniku zdarzen zewnetrznych.

W szczegdlnosci, zawodny proces. moze przejawial sie btednym lub opéznionym rozliczeniem transakcji, o
btgd ludzki moze przejawiaé sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakgji. Bledne dziatanie systemow
moze przejawial sie, w szczegdlnosdci, zawieszeniem systemdw komputerowych uniemozliwigjgcym
przeprowadzenie transakcji, a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub
atakéw terrorystycznych,

Informacje o zawartych umowach znaczgeych w dziatalnosci Funduszu

Fundusz zawart umowe z Alior Bankiem SA, ktérej przedmiotem jest pefnienie przez bank funkeji
Depozytariusza w rozumieniu Ustawy o funduszach Inwestycyjnych. Poprzednic depozytariuszem Funduszu
byt Bank BPH S.A.

W dniu 4 fistopada 2016 w wyniku przejecia przez Alior Bank S.A. zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
Departament Powierniczy Banku BPH S.A. zostat przeniesiony do Alior Banku w ramach dziatalnodci przejetej z
Banku BPH.

Fundusz zawart umowe z Alior Bunkiem SA, ktdrej przedmiotemn jest petnienie przez Alior Bank funkgii
sponsora emisji. Poprzednio zawarta umowa o wykonywanie czynnoéci sponsora emisji z Biurem Maklerskim
Banku BPH S.A. wygasta z dniem podziatu Banku BPH SA.

Fundusz zawart umowe z KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k., ktdrej przedmiotem
jest m.in. przeglad pétroczne sprawozdania finansowege Funduszu.

Oswiadczenie o stosowaniu fadu korporacyinego
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Towarzystwo wdrozyto do. stosowania ,Zasady tadu Korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych” przyjete
na 222. posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 r. Informacja o przyjeciu ww. zasad,
wraz ze wskazaniem, kidre zasady nie zostaly wdrozone zostala zamieszczona na stronie internetowei
Towarzystwa, Fundusz nie dokonat odrebnego wdrozenia ww. zasad, jednak zgodnie z pismem Komisji
Nadzoru Finansowego z dnia 12 lutego 2015 r. ich postenowienia znajdujg odpowiednie zastosowanie do
funduszy inwestycyjnych, w zakresie, w jokim organizacja i funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych,
okreslone Ustowg o funduszach inwestycyinych pozwaigjg na ich wdroZzenie w odmememu do tych
podmiotow. -

Opis agtownych cech stosowanych. w przedsiebiorstwie emitenta systemdw kontroli wewnetrznej i
zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych

Sprowozdania finansowe sq sporzgdzane przez pracownikow Deparigmentu Ksiegowosci Funduszy, a
nastepnie weryfikowane przez Dyrektora Departamentu lub jego Zastepce. Dodatkowej weryfikacji
sprawozdan przed ich przekazaniem za pomocqg systemu ESPI dokonujg pracownicy Departamentu
Ksiegowoéci Funduszy oraz pracownicy Departamentu Kontroli Wewnetrznej.

Wskazanie akcjonariuszy posiadaigeych bezpoérednio lub posrednio znaczne pakiety akcji oraz wskozanie
posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktore dajg specialne uprownienia wraz z opisem tych

uprawnien
Nie dotyczy.

Wskazanie wszelkich ograniczenn odnosnie do wykonywania prawa gtosy, takich jak ograniczenie
wykonywania_prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtosdw, ograniczenia czasowe
dotyczace wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktdrymi, przy wspdipracy spdtki, prawa
kopitatowe zwigzane z papierami wartodciowymi sg oddzielone od posiadania papierdw wartosciowych
Nie dotyczy.

Wskazanie wszelkich ograniczeft dotyczgcych przenoszenia prawa wiasnosci papierdw wartosciowych
emitenta

Mozliwosé zbywania 1 zastawiania certyfikatdw przez Uczestnika Funduszu nie podlega Zadnym
ograniczeniom. '

Opis_zasad dotyczacych powolywania i odwolywania oséb zarzadzaigeych oraz ich uprownien, w
szczegblnosci prawo do podjecia decyzii o emisji lub wykupie certyfikatow inwestycyinych

BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. (dalej: Towarzystwo) jest podmiotem reprezentujgcym
Fundusz oraz zarzqdzajgcym Funduszem.

Prezesa oraz Wiceprezesow Zorzgdu powotuje | odwotuje Rada Nadzorcza. Prokury udziela Zarzgd
Towarzystwa.

Zarzqd Towarzystwa wyznacza rowniez osoby zarzqdzajgee Funduszern w rozumieniu par. 2 ust. 1 pkt. 30 d)
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgeych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2016, poz
860).

Towarzystwo reprezentuje : Fundusz wobec osdb trzecich. Do sktadanic o$wiadczefi woli w imieniu
Towarzystwa upowaznieni sq dwaj czionkowie Zarzqdu Towarzystwa dziatajgey tgcznie lub jeden czionek
Zarzgdu dziotajgey fgcznie z Prokurentem.,

Decyzje 0 emisji tub wykupie certyfikatow inwestycyjnych podejmuje Zarzqd Towarzystwa.
Opis zasad zmiany statutu Funduszu

Zmiana Statutu w zakresie, o ktorym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 14 oraz w art. 139 ust. 3 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych, wymaga uzyskania zezwolenia KNF,
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Zmiana Statutu w zakresie okreslonym powyzej wchodzi w 2ycie w terminach ustalonych zgodnie z art. 24 ust.
6-7 Ustawy 0 Funduszach Inwestycyjnych.

Zmiana Statuty, ktéra nie wymaga zezwolenia KNF wchodzi w zycie:

a) w terminie 3 {trzech) miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statuiu w sposéb wskazany w art. 37
ust: 3 Statutu - w przypadku zmiany Statutu w zakresie, o ktdrym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 10111 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, z zastrzezeniem postanowien art. 24 ust. 8a-8¢ Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych;

b} z dniem ogtoszenia o zmicnie Statutu w sposdb wskazany w art. 37 ust. 3 Stotutu - w pozostatych
przypadkach.

Sposéb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i
sposobu ich wykonywania, w szczegdinesci zasady wynikajgee z regulaminu walnego zgromadzenig, jezeli
taki requiamin zostat uchwalony, o ile informacie w tym zakresie nie wynikajg wprost z przepiséw prawd
Nie dotyczy.

Sktad osobowy zarzgdu Towarzystwa oraz sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa
Na dzieft 30 czerwea 2017 roku skted Zarzadu Towarzystwa byt nastepujgey:
Piotr Karnkowski - Prezes Zarzqgdu

Marcin Bednarek - Wiceprezes Zarzqdu

Aleksander Mokrzycki ~ Wiceprezes Zarzqdu

Marcin Berger - Wiceprezes Zarzgdu

Sktad Zarzqdu Towarzystwa nie uiegat zmianie w okresie sprawozdawczym.

Na dzief 30 czerwca 2017 roku sktad Rady Nadzorcze] Towarzystwa byt nastepuigey:
Marzena Bielecka - Przewodniczgca Rady Nadzorczej

Eric Anliker - Zastepca Przewodniczgce] Rady Nadzorczej

Krzysztof Jajuga - Cztonek Rady Nadzorczej

Brendan Gilligan - Czlonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Jurczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Z dniem 31 marca 2017 roku rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorczej Towarzystwa ztozyt Pan Paul
Watkinson.

Na dzien 30 czerwea 2017 roku Prokurentami Towarzystwa byli:

Janusz Niemiec

tukasz Maciak

Sktad Prokurentdw Towarzystwa nie ulegat zmianie w okresie sprawozdawczym,

Na dzie 30 czerwca 2017 roku osobg wyznaczong do zarzgdzania Funduszem byt Pan Jacek Mielcarek.

Wskazanie postepowan toczgcych sie  przed sadem, organem wihasciwym dla  postepowania
arbitrazoweqo lub organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie Zadne postepowania sqdowe, arbitrazowe ani postepowania
przed organami administracii publicznej, ktérych strong byiby Fundusz.

informacie o podstawowej dziatalnosci Funduszu
Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie srodkow pienieznych w aktywa wymienione w Statucie
Funduszu. .

Informacie o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Funduszu 2z innymi podmiotami oraz
okreslenie jego gldwnych inwestycii krajowych i zagranicznych, w tym inwestycji kapitetowych
dokonanych peza jego grupg jednostek powigzanyvch oraz opis metod ich finansowania
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Fundusz, w mysl Ustawy o funduszach inwestycyjnych, nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa, ktdre
nim zarzqdza. Wszystkie powigzania organizacyjne Funduszu z innymi podmictami wynikajqg bezpoérednio z
przepisow Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Brak innych powigzann pomiedzy Funduszem a
Towarzystwem oraz osobami dziatajgcymi w jego imieniu.

Okredlenie gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych Funduszu zamieszczone jest w sprawozdaniu
finansowym Funduszu. Inwestycie Funduszu finansowane sq z jego aktywdw.

Informacija o _istoinych transakcjach zawartych przez Fundusz lub jednostke od niego zaleing z
podmiotami_powigzanymi na_innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami
okreslajgcymi charakter tych transakgji

Nie dotyczy. .

Informacie o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczgeych
kredytow i pozyczek
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat kredytdw ani pozyczek.

Informacja o udzielonych w danym roku pozyczkach
W okresie sprowozdawczym Fundusz nie udzielat kredytéw ani pozyczek.

Informacija o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwaranciach
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat ani nie otrzymywat gwarancji i poreczei.

W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis wykorzystania przez
Fundusz wplywow z emisji
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie emitowat certyfikatéw inwestycyjnych.

Objadnienie roinic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w_raporcie rocznym, a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw za dany rok
Fundusz nie publikuje prognoz wynikdw.

Ocena wraz z jej uzasadnieniem, dotyczgca zarzgdzania zasobami finansowymi, ze szczegblnym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okresdlenie ewentualnych
zagrozen i dziatan, jakie Fundusz podigt lub zamierza podigé w celu przeciwdzialania tym zagroZzeniom

Zobowigzania Funduszu wynikgjgce z zawieranych transakcli rynkowych sg regulowane w terminach
rozliczeniowych przewidzianych dia danego rynku. Zobowigzanic Funduszu z tytutlu wynagrodzenia
Towarzystwa zo zarzgdzanie Funduszem sq rozliczane w terminach miesiecznych, do 15 dnia miesigca
nastepujgcego po miesiqeu kidrego dotyczg. Zobowigzanio Funduszu z tytutu prowadzenia dziatalnosci
operacyjnel sq regulowane no podstawie faktur otrzymanych od kontrahentdw Funduszu w terminach
wskazanych na fakturach,

Ocena mozliwosci realizacii zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do
wielkoscl_posiadanych $rodkdw, z uweglednieniem mozliwych zmian w_strukturze finansowania tej
dziotalnodci

Zamierzenia inwestycyjne Funduszu sq realizowane zgodnie z politykq inwestycying opisang w Statucie.
Wielko$¢ aktywow Funduszu nie ma znaczgeego wplywu na realizacje polityki inwestycyjne),

Ocena_czynnikdéw i nietypowych zdarzen majgcych wplyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy, z
okresleniem stopnia wplywu tych czynnikdéw lub nietypowych zdarzeh na osiggniety wynik
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia nietypowe, ktére miatyby wptyw na wynik Funduszu.
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Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju oraz opis perspektyw
rozwoiju dzigtalnosci _Funduszu co_najmniej do kofica roku obrotowego nastepujgcego po roku
obrotowym,za ktéry sporzgdzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w_raporcie rocznym, z
uwzglednieniem elementow strategii rynkowej przez niego wypracowanej

Rozwdj Funduszu zalezy gtownie od ksziattowania sie cen rynkowych aktywdw znajdujgcych sie w portfelu
Funduszu. Na ceny papieréw wartosciowych wptywa zardwno sytuacja gospodarcza na $wiecie jak i sytuacia
finansowa poszczegdinych spotek oraz nastawienie inwestordw. Szczegdty doboru lokat Funduszu zostaty
opisane w czesci dotyczgcej polityki inwestycyjnej.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Funduszem i jego grupg kadpitatowg
W okresie sprawozdawczym nie nastgpita zmiana w zasadach zarzgdzania Funduszem.

Informacioa o umowach zawartych miedzy Funduszem o osobami zarzgdzaigeymi, przewidujgce
rekompensate w_przypadku ich rezygnacii lub zwolnienia z zdjmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny fub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia Funduszu przez przejecie
Fundusz nie zawiergt umdw z osobami zarzqdzaigeymi Funduszem przewidujgeych rekompensaty w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska. Osoby zarzgdzajgce Funduszem sg
pracownikami Towarzystwa. Fundusz nie zotrudnia zadnych pracownikow.

informacja o znanych Funduszowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilonsowyml, w wyniku
ktorych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporciach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcionariuszy i obligatariuszy

Nie dotyczy.

Informacie o systemie kontroli programow akcji pracowniczych
Nie dotyczy.

informacja o dacie zawarcia przez Fundusz umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania lub przeglgdu sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego
sprawozdania_finansowego, okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa oraz o fgcznej wysokosci
wynagrodzenia wynikaigcego z umowy

Koszty badanic i przeglgdu sprawozdaft finansowych Funduszu pokrywa Towarzystwo. Podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan  finansowych jest KPMG Audyt Spbtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 44, 00-189 Warszawa. Umowa
na przegiad i badanie sprawozdanh zostata zawarta w dniu 14 czerwca 2017 roku. Koszty przeglgdu i badania
sprawozdania za rok 2017 wynoszg 17 tys. zi.

Koszty przeglgdu i badania sprawozdan zo rok 2016 wyniosty 16 tys. zt. Podmiotem uprawnionym do
przeglgdu i badania sprowozdan finansowych za rok 2016 byic KPMG Audyt Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnosciq Sp. k. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa.

Omowienie podstawowych zmian w lokatach Funduszu, z opisem gtdownych inwestycii dokonanych w
danym roku obrotowym oraz zmion w strukturze lokat -

Fundusz dokonywat transakgji zgodnie z zakladang w statucie politykq inwestycyjng - modelem CPPY, ktdrego
gtdwnym celem jest ochrona Wartodci Aktywow Netio Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem
ponizei zaktadanego poziomu (poziom ochrony kapitatu) na koniec zatoZzonego kazdorazowo okresu oraz
dodatkowe zyski w ckresie wzrostow na gietdach. Szczegétowy opis strategii zabezpieczania portfela znojduje
sie w Statucie Funduszu. _

Ekspozycia portfela na rynku akeji wynikajgea z zajetych pozycji na kontraktach terminowych oraz nabytych
akcji miescita sie w przewidzianym w statucie przedziale, tj. do 40% Wartosci Aktywow Netto Funduszu. Portfel
akeyjny Funduszu byt zblizony do indeksu WiG20.
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za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku ,

Omowienie polityki inwestycyinej Funduszu w raportowanym okresie wraz z analizg dzialai zwigzanych z
realizacjg jego celu

Fundusz stosuje strategie zabezpieczania portfela polegajgcg na odpowiednim dostosowywaniu udziatéw
akgji 1 instrumentéw dtuznych w portfelu w celu ochrony wartosci certyfikatu inwestycyjnego (WANCI) przed
spadkiem ponizef tzw. poziomu ochrony kapitatu na koniec kolejnych 3-fetnich okreséw.

Poziom ochrony kapitatu w kazdym 3-letnim okresie jest nie mnigjszy niz 100% wartoéci certyfikatu z
pierwszego dnia wyceny tego okresu,

Udziat akeji waha sie w przedziale 0%-40% oktywdw Funduszu, przy czym aktuaine zaangazowanie na rynku
akdji wynika ze stosowania strategii zabezpieczajgeej. W czescl akeyinej profit inwestycyjny portfela Funduszu
jest zblizony do indeksu WIG20. Fundusz ma takze mozhwosc zajmowania pozycji na kontraktach
termmowych na WIG20.

W cze—zso diuznej Fundusz nabywa gtéwnie duzne papiery wartosciowe Skarbu Panstwa, Udziat diuznych
papierow wartosc;owych oraz depozytéw bankowych nie jest nizszy niz 60% aktywodw Funduszu. Udziat
dtuznych papierdw emitowanych, gwarantowanych lub poreczonych przez inne podmioty niz wskazane
powyzej, nie przekracza 5% akiywow Fundusza

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b pkt. ‘1 Ustawy..o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U,z 2016 r. poz. 1896 z pdzn. zm.}

a) udziot procentowy akiywow, kidre sq przedmiotem -specjd}@ch ustalen w zwigzku z ich nieptynnoécig
Fundusz nie posiada aktywdw, ktore sq-przedmiotem specjainych ustalen w zwigzku z ich nieptynnosciq.
b) zmiany regulacji wewnetrznych dotyczgeych zorzqdzomcz p’rynnosmq

Zarzgdzanie ptynnoscig Funduszu dokonywane jest zardwno.na etapie podejmowania decyzji o alokaci
srodkéw oraz doborze instrumentdw finansowych poprzez ocene ryzyka braku plynnosci dhuznych papieréw
wartosciowych I instrumentow rynku pienigznego oraz zmiennosci ich cen, jak | w pd2niejszym okresie przez:
analize skiadu portfela inwestycyjnego Funduszu.pod wzglegdem ryzyka ptynnosci, analize prognozowanych
odptywdw érodkoéw pienigznych zwigzanych -z ~umorzenigmi Certyfikatdw Inwestycyjnych, szacowanie
moziiwosci uptynnienia sktadnikow Funduszu w zadanym horyzoncze czasowym orgz okreslenie stopnia
jakosci ptynnoéci fokat portfe%o Funduszu. :

W zakresie regulacii wewngtrznych dotyczgeych zarzgdzania-plynnoécig, Towarzystwo dokonato w 2016 r.
dostosowania dziotalnoéci do wymogdw zwigzanych z implementacjg do polskiego porzadku prawnego
Dyrektywy Parlamentu Europejskiego | Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzqdzajgcych
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzgdzen
(WE) nr 2060/2009 i {UE) nr 1095/2010. :

c) aktualny profil ryzyka oraz systemy zarzgdzania ryzykiem stosowane przez Towarzystwo

BPH FiZ Bezpieczna Inwestycja 4 to fundusz o umiarkowanym poziomie ryzyka. Fundusz jest przeznaczony dia
inwestordw, kitérzy powinni akceptowaé poziom ryzyka wynikgjgey z inwestowania w poszezegdlne
instrumenty finansowe, w ktére lokowane sq aktywa Funduszu, w szczegdlnosci w instrumenty udziciowe
oraz instrumenty dtuzne. Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz stosuje strategie zabezpieczenia
portfela udziactowego o nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance polegajgcg na odpowiednim
rebalansowaniu portfela instrumentéw udziatowych {w tym instrumenty pochodne) oraz instrumentéw
dtuznych w Funduszu w celu ochrony Wartosci Aktywédw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyiny przed -
spadkiem ponizej zaktodanego poziomu na koniec zatozonego kazdorazowo okresu. Inwestor ponosi ryzyko
wynikajgce z przyjetej alokacji aktywdw Funduszu. Na ryzyko inwestycyjne zwigzane z politykq inwestycyjng
Funduszu sktada sie ryzyko charakterystyczne dia poszczegdlnych instrumentéw finansowych i ryzyko
wynikajgce z alokacii aktywow Funduszu. Ze wzgledu na fokt, ze aktywa Funduszu lokowane sg w
instrumenty udziatowe {w tym instrumenty pochodne) oraz instrumenty diuzne, warto$é Certyfikatu
Inwestyeyjnego moze ulegat umiarkowanym zmianom.
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za okres od 1 stycznia’de 30-czerwiea 2087iroku .

Zarzqazanie Ryzykier wrtowarzystwie jest «wyodrebniane w strukiurze Towarzystwa w sposob, ktéry
zapewnia mu pefng niezaleznosé. System Zarzqdzanio Ryzykiem opiera sie na procedurach, kibre przez
kolejne lata byty aktualizowcne oraz oudyiowane z wynikiem pozytywnym przez zewnetrznych oraz
wewnetrznych audytordéw. Departament Zarzgdzania Ryzykiem pracuje w oparciu o narzedzic stworzohe
przez firmy Comarch oraz Intrabit co zapewnia dobrg jake$é danych stuzgeych do analizy rvzyka funduszy.
System zarzqdzania ryzykiem w towarzysiwie jest zgodny z Ustawq o Funduszach Inwestycyjnych, oraz z
wymogami stawianymi przez regulacje UE w tym Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE 7
dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzgdzajgcych afternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiane
dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzgdzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010.

Warszawa, 29 sierpnia 2017 1,

Piotr Karnkowski.
Prezes Zorzqdu
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Warszawa, dnia 29 sierpnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S.A. wypeiniajac obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Zamkniqtego-aezpieczna Inwestycja 4 potwierdza, iz dane dotyczace
stanow aktywéw funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywéw zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywdw wynikajacych,
zawarte w sprawozdaniu finansowym funduszu sporzadzanym na dzieft 30 czerwca 2017 roku
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 DO 30 CZERWCA 2017

Dia Akcjonariuszy BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalgczonego pdtrocznego sprawozdania finansowego BPH Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycia 4 z siedzibg w  Warszawie,
ul. Bonifraterska 17 (,,Fundusz”), na ktore sklada si¢: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwea 2017 roku, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto oraz rachunek przeplywoéw pienteznych
za okres szedciu miesiecy koficzacy sie tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa
(,.potroczne sprawozdanie finansowe™),

Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i
rzetelng prezentacje powyszego polrocznego sprawozdania finansowego, sporzadzonego zgodnie
z zasadami rachunkowodci ckre$lonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 22016 1. poz. 1047 z pdzniejszymi zimianami) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawezymi i innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Naszym zadaniem bylo
przedstawienie wniosku na temat tego pdlrocznego sprawozdania finansowego w oparciu o
przeprowadzony przeglad.

Zakres prreglodu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd $rodrocznych
informacfi  finansowych przeprowadzany przez nlezaleinego bieglego rewidemta jednosthki
przyjetego uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad
pblrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczegblnoscei od 0sob odpowiedzialnych za finanse i ksiegowosc Funduszu oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rézni sie od zakresu
badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz Miedzynarodowymi
Standardami Badania I nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie
istotne zagadnienia, ktore moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania, W zwigzku z
powyzszym nie wyraZzamy opinii z badania o zataczonym pétrocznym sprawozdaniu finansowym.

K Fabetbvly TF 3,
Rensing Saduvens FRiEEOM




Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzié, iz zalsczone
polroczne sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnege obrazu sytuacji majatkowe;
i finansowej BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4 na dzied
30 czerwca 2017 roku oraz jego finansowych wynikoéw dziatalnosei i przeplywow pienigznych za
okres szedciu miesigey konczacy sig tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowaosel abowiazujgcymi
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okredlonymi w ustawie o rachunkowodci oraz wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisamj prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spdika z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa
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Mfcha Witecki
Kluczowy biegly rewident
Nrewidencyjny 12316

omandytariusz, Pelnomocnik
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