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Raport kwartalny FIZ-Q-E

za 4 kwartal 2016 roku obejmujgcy okres od 2016-10-0% do 2016-12-31

podstawa prawna:

§ 82 ugt. 1 pit 1 Rozporzadzenia Minigra Finansdw z dnia 19 lulego 2009 r. w sprawie informacii biezacych | okresowych przekazywanych przez emitentow paplerow
wartogciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacii wymaganych przepisami prawa pafistwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz, U, nr 33, poz, 259

z pdin. zm.)
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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: | Fundusz sehurytyzacyjny: 1
Fundusz podslawowy: | Fundusz portfelowy: 1
Fundusz powigzany: | Fundusz aklywow nlepubiicznych: [}
Waluta sprawozdania finansowego: #
{nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
. {nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(razwa funduszu)
Bifk Dpis i
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WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zt,
i, Przychody z lokat 57 13
il. Koszty fundusay netto 167 38
il Preychody z lokat netie -410 -25
iV, Zrealizowane zysid (draty) ze zbycia lokat R 28
V. Niezrealizowane zysd (straty} z wyceny lokat 146 32
VI, Wynlk z operaci 147 33
VIl Zobowigzania 55 13
VI, Aldywa 24 826 5812
iX, Aktywa netio 24 770 5 589
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatdw inwestycyjnych 251 990 281 990
X, Wartoéé aklywdw netto na certyfikal lnweslycyjny 98,30 22,22
XIi, Wynik z operacji na cedyfikat inwestycyjny 0,58 0,13
nozycja X, wykazana w szt
bozycje X1 i Xii odpowlienio: w izt | EUR
bozycje bilansu wiys EUR s3 przeliczone wg. fedniego kirss NBP z dnia 30 grudnia
POIG 1.
‘nozycje rachunia wynikow w tys. EUR sq przeliczone wg, fedniej arytmetyczne]
kursdw NBP z gnia 31 paZdziemika, 30 listopada i 30 grudnia 2016 1.
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartal 3 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2016 roku 2018 roku
Wartosé Wartos ¢
Wartosé wedhig Pro?e ntowy artosé wediug Pro(.:e ntowy
wediug ceny ""Yce,"" na udziat w wedlug ceny W]{ce ny na udziat w
nabycia w tys. d?len pktywach nabycia w tys. é.zmﬁ kt}rwach
hilansowy w  jogdlem bilansowy w  jogolem
tys. tys.
1. Akcje 13 322 14 440 58,16 12 234 13 208 49,72
2. Warranty subskrypeyine ] 0 0,00 0 0 0,00
3, Praw a do akcji 0 0 0,00 0 o] 0,00
4. Praw a pobory 4] 0 0,00 [} 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 1] 0,00
6, Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Dluzne papiery wartoéciowe 9 068 9172 36,94 10 588 10 624 39,89
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
9. Udzialy w spdtkach z ograniczon
odpnvtryiedzizlneéciq ’ ) 0 ¢ 0.00 0 0 0.00
1C, Jednostk uczestnictw a o 0,00 0 0,00
11. Certyfikaty inwestycyjne G 0,00 0 0,00
12, Tytuly uczestnictw & emitow ane przez
instytucie w spdlnege inw estow ania 0 ¢ 0,00 a 0 0,00
majgee siedzibe za granicg
13, Werzytelnosci 0 ] 0,00 4] 0 0,00
i4. Weksle 0 4] 0,00 0 0 0,00
15, Depozyty 0 4] 0,00 0 G 0,00
16. Waluty 0 0 0,00 0 o] 0,00
17, Nieruchomosci o] 0 0,00 0 ¢ 0,00
18. Statkl morskie G 0 6,00 0 4 0,60
19. nne o 0 0,00 80 80 0,30
Dluzne papliery w arfoSciow e prezentow ane sa
lacznie z odsetkami.
Funcusz zaprzestat prezentow anla
hiezrealizow anege zysku z wyceny
koniraktow terminow ych w tabeli gldw nej i
abel uzupeiniajgce).
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4 kwartat
2015 rok
2015 roku
Wartosé Wartos ¢
. P .
Wartosc wedlug ro?e ntowy Wartos é wediug ro?e ntowy
\wediug ceny |[VYCRNY na udziat w ediug ceny [VYeENY na udziat w
_g Y ldzie ktywach iw ,g Y zien ktywach
nabyciaw tys. | . nabyciaw tys] . X
bilansowy w  jogdlem bilansowyw jogdlem
tys. ftys.
16 746 18 023 55,80 16 746 18 023 55,80
4] Q 0,00 o] 0 0,00
0 0 2,0¢ a 0 0,00
Q 0 0,00 0 Q 0,00
0 0 0,00 0 Q ©,00
o] 0 0,00 it} 0 ©,00
11817 12 320 38,15 11817 12 320 38,16
Q o] Q0,00 0 0 G,00
. "] 0,00 Q 0 ©,00
o o] 0,00 ] 0 0,00
4 4] 0,00 Q a 0,00
G 1] 0,00 Q 0 ¢,00
G 1] c,00 0 Q 0,00
¢} 4] ¢,00 0 4] 0,60
4] g 0,00 Q 0 0,60
0 i} G,00 o] 0 0,00
] 0 ,00 0 0 0,00
0 0 4,00 0 0 0,00
] 0 ¢,00 o 0 0,00
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Niezrealizow any zysk lub strata z wyceny

bilansie w pozycji "srodki pienigzne”.
Rozliczenia z tylulu kontrakidw {erminow ych
lsa dokonyw ane codziennie.

kontrakicw terminow ych jest prezentow any w

Fundusz nie prezentuje loket overnight, W
poprzednich spraw ozdaniach finansow ych

akaty avernight byly prezentow ane w pozycji

Depazyty.
TABELHZUPELNIAJACE
krai siedzib Warto&6 wedtug Wartost wediug
AKCJE Rodzaj ryniku azwa fynku Liczba i 4 ceny nabycia w wyceny na dzied
lemitenta ;
Rys. bilansowy w tys.
Prague Stock REPUBLIKA
1. Moneta Money BankA.S. (CZ0008040318) Akywny rynek - rynek regulowany Exchange 37300 CZESKA 456 506
Gietda Papierow
2. Aifleron 8.A, (PLWNDMBO0O0O010) Aldywny rynek - rynek regulowany  [Wartosciowych wi 44 369 RZECZPOSPOLI 346 389
: [TA POLSKA
Warszawie
[Gietda Papieréw
3. Arctic Paper 8.A. (PLARTPR0GO12) Aldywny rynek - ynek regulowany  Wartodciowych w 95 778 RZECZPOSPOLL 435 £32
; [TA POLSKA
Warszawie
. Gielda Papleréw
BSC Drukamia Opakowarn S.A, oot RZECZPOSPOLE
4, (PLBSCDO0001T) Aklywny rynek - rynek regulowany VNV::‘;:GVL?:Wh w 16 OBQTA POLSKA 414 544
Gietda Papierow
5. Capitat Park S.A. {PLCPPRK0OCO37) Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartodciowych w 58 300 RZECZPOSPOLE 270 367
TA POLSKA
Warszawie
[Gietda Papierbw
6. Celon Phama 8.A. {PLCLNPHO0015) Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartodciowych w 4 890 RZECZPOSPOLE 20 120
. TA POLSKA
[Warszawie
[Gielda Papierow
7.Elemental Holding 8.A. (PLELMTLO0Q1T) Altywny rynek - rynek regulowany  Warlo&siowych w 79 400 REECZPOSPOLE 291 285
: TA POLSKA
Warszawie
[Gielda Papierdw
8. Enter Air S.A. (PLENTERDOOG17) Aktywny rynek - rynek regulowany  [Wartosclowych w 29 370 RZECZPOSPOLI 6568 749
. TA POLSKA
[Warszawie
. . L [Gielda Papieréw
Fabryka Farb | Lakerdw Sniezka S.A. RZECZPOSPOLI
9. (PLSNZKAD0033) Altywny rynek - rynek regulowany xartoécl?wych W, 4 540 A POLSKA 245 271
arscawie
[Gielda Papierdw
10. Femo S.A. (PLFERRC0Q0016) ARywny rynek - rynek regutowany  [Wartosclowyeh w, 59 800 RZECZPOSPOL 677 727
: TA POLSKA
Warszawie
[Gietda Papierow
11.Grupa KETY S.A. (PLKETYO00C11) Akywny rynek - rynek reguiowany  [WartosSciowych w 4310 [ZECZPOSFOLI 494 508
h [TA PCLSKA
Warszawie
[Gletda Papierdw
12.1Z0STAL S.A. (PLIZSTLGDOL5) Aldywny rynek - rynek regulowany  [Wartosciowych w 14 855 RZECZPOSPOLI 89 83
h [TA POLSKA
Warszawie
Gielda Papierdw
13, Lena Lighting $.A. (PLLENALOGO15) Akywny rynek - rynekregulowany  MWartogciowych w 185 000 RZECZPOSPOLI 729 582
[TA POLSKA
Warszawle -
Gietda Papierdw
14, Master Pham $.A. (PLMSTPHOG018) Aktywny rynek - rynekregulowany  Wartodciowych w 85 160 RZECZPOSPOLI £25 598
N [TA POLSKA
Warszawie
Gielda Papierdw
15, Mostostal Warszawa S.A. (PLMSTWS00018) [AKywny rynek - ynekreguiowany  NVartosciowych w 45 811 _‘i?iE?CngOS:OU 597 487
Warszawie
(Gletda Papierdw
16. Neuca S.A. (PLTRFRM00018) Aktywny rynek - ynekregulowany  (Wartoéciowych w 721 RZECZPOSPOL 224 281
B TAPOLSKA
Warszawie
Gietda Papierdw
17. Newag 5 A. (PLNEWAGOGD12) Aktywny ynek - rynek regutowany  Warosciowych w 20 030 RZECZPOSPOLI 410 316
; ITA POLSKA
Warczawie
Gielda Papieréw
18. North Coag S.A. (PLNRTHCOQ014) Aywny rynek - rynekreguiowany  Warodciowych w 27 201 RZECZPOSPOLI 165 152
[TA POLSKA
Warszawie
Gielda Papierow
19, PCC Rolita S.A. (PLPCCRKGO0TE) ARywny rynek - iynekregulowany  MWertodciowych w 14 127 REECZPOSPOLE 468 958
. [TA POLSKA
Wiarszawie
Gietda Papierow
20, PKP Cargo S.A. (PLPKPCRODO11) AMywny rynek - rynek regulowany  MWarlosclowych w 7 500 RZECZPOSAOL 547 353
. TA POLSKA
Warszawie
[Gielda Paplerow
PR R
21, Polenergia $.4. (PLPLSEPOG013) Altywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 23 143 ZECZPOSEOL 626 248
| arsawie TA POLSKA

Komisie Nadzoru Finansowego
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W aktywach
ogfem

Procentowy udziat

2,04

1,81

2,14

3.02

1,08

2,93

2,08

1,13

0.61

3,86

1,42

1,00
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(Gietda Papieréw
22, Polnord S.A. (PLPOLNDCO019) Aklywny rynek- rynek reguiowany  (Vartosciowych wi 6G 800G REECZPOSPOLI 579 483
. [TA POLSKA
IWarszawie
03, Poznansia Korporacia Budowlana Pekabex |, - rvmek reaus ﬁ:&i;f:piifa p 500 [REECZPOSPOLY 205 5o
" S.A. (PLPKBEX00072) ywny rynek - ynexreguiowany W owy [TA POLSKA v
larszawie
. Gietda Papiardw
Prime Car Management $.A. RZECZPOSPOLI
24, (PLPRMEMOD04S) Akywny rynek - rynekreguiowany  (Wartoseiowych wi 8 030 ‘A POLSKA 346 265
Warszawie
Gietda Papierow
25, Reipol 8.A. (PLRELPLOCO14) Aldywny rynek - rynekreguiowany  (Wartosciowych wi 15 500 RZECZPOSPOLI 109 123
A POLSKA
Warszawle
Gietda Papierow
26. ROBYG S.A. (PLROBYG0OCO18) Akywny rynek - rynek reguiowany  Wartosciowych w 81 800 RZECZPOSPOLI 207 243
. TA POLSKA
Warszawie
[Gietda Papierow KROLESTWS
27. Ronson Europe N.V. (NLGOD81C6007) Aklywty rynek- tynek reguiowany  [WartosciowyGh w 445 000 600 742
B NiDERLANDOW
IVarszawie
Sanok Rubber Company 5.A Gletda Papierow REECZPOSPOLI
28, (PLSTLSKGO0016) Aldywny rynek - rynek reguiowany Waﬂosmfawych W, 4 080L  boLSKA 262 250
Warszawie
Gietda Paplerdw
2%. Stalexport Autostrady S.A. (PLSTLEXD0019) |Akywny nynek- rynekreguiowany  [Wartodlowych w 103 000 ?iﬁsgfgéfou 2583 406
Warszawie
Gietda Papierow
30, Stalproduidt $.A. (PLSTLPDO0017) Akywny rynek - rynekreguiowany  Warto&ciowych w 649 RZECZPOSPOLI 157 341
. TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierdow
31, 8ynelik S.A. (PLSNKTK0G019) Akywny rynek- nmekreguicwany  Wartodciowych w 29022 RZECZPOSPOLI 502 458
A TAPOLSKA
Warszawie
Gietda Papierdw
32.Trakeja PRKIl 8.A. (PLTRKPLOOG14} Akywny rynek - rynek reguiowany  (Wartosclowych w, 25 900 RZECZPOSPOLI 219 367
) TA PCLSKA
Warszawie
Gietda Papieréw REPUBLIKA
33. Uniwheels AG (DEOD0A13STWA) Akywny rynek - ynek reguiowany  [Wartosclowych w 1 114 FEDERALNA 117 244
Warszawie NIEMIEC
Gilelda Papierdw
34. ZPUE S.A. {PLZPUEOCD0012) Aktywny rynek - rynekreguicwany  [Wartosciowych w 1342 RZECZPOSPOLI 489 510
; TA POLSKA
Warszawie
35, Betomax Polska S.A. (PLBETMX00013) Akywny rynek - aftematywny system New Connect 74 436 ?iﬁfgﬁgf:ou 253 170
36. PHARMENA S.A. {(PLPHRMNO0O11) Aklywny rynek - altematywny system New Connect 19 B3z ?igﬁgfsolf:m" 236G 361
Y A B raj siedziby [Temnin
DL UZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  [Rodzsf ynku azwa rynlu - Emitent emitenta wylupu
1. O terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
Gletda Papierdw .
ot ISKARB PANSTWA |RZECZPOSPO
-WZC117 (PLOODDT06936) Aktywny rynek - rynek reguiowany  Wartosciowych whoLsk | [TA POLSKA 2G17-01-25
arsawle
b)Bony skarbowe
-sle dotyczy
¢) Borly pienigZne
-nie dotyczy
d)Inne
-nie dotyczy
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
) Franifurl Stock . KROLESTWO
-Synthos Finance AB (X511151833569) Aktywny rynek - rynek regulowany =~y change ISynthos Finance AB e WE LI 2021-09-30
[Freasury Bond  [SKARB PANSTWA  RZECZPOSPO §
-P50418 (PLOCOO107314) Adbywny rynek - rynek regalowany Spot Poland S OLEK] LITA POLSKA [2018-04-25
[Treasury Bond [SKARB PANSTWA |RZECZPOSPO
-WZ0149 (PLOCOCT07603) Aldywny rynek - rynek ragutowany Spot Poland bOLSK! LT A POLSKA 2018-01-25
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1,99

1,07

0,50

0,98

2,87

1,01

1,63

1,48

0,98

e o | ek o ot g Proceon uoa
pprocerdowania hominalna 1oz ceny yolaw wyeeny e ywa
¥S. bilansowy wiys, bgdtem

100C¢ 997 1008 4,06

1000 097 1008 4,06

zmienne 1,78 1 000,00 1000 997 1008 4,086

0 o [+ 0,00

0 0 s} 0,60

o] Q 0 0,60

7 534 8071 8 164 32,88

7534 8071 8 164 32,88

saie 4,00 4 424,00 150 626 688 2,77

state 3,75 1 000,00 1460 1479 1471 5,93

pmienne 1,79 1 000,00 3000 3 006 3022 12,17

Komisja Nadzoru Finansowego
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~-WZ0120 {(PLOCDOS08601)

Aldywny rynek - rynek regulowany

Treasury Bond
ISpot Poland

ISKARB PANSTWA
POLSKI

RZECZPOSPO
LiTA POLSKA

2020-01-25

-WZ0121 (PLOOOG106068)

Aklywny rynek - ynek regulowany

[Treasury Bond
[Bpot Poland

ISKARB PANSTWA
POLSKI

RZECZPOSFO
LITA POLSKA

[2021-01-25

b} Bony skarbowe

-nie dotyczy

c) Bony pieniezne

-nie dotyozy

d}Inne

~nie dotyczy

NIERUCHOMOSCI

Rok addania do
uzythu

Numer ksiegt

Data nabycia iecyete]

IKraj polozenia

iAdres

Powierzchnia

TABELIDODATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI
LOKAT

Laczna

Rodzaj iczba

[WarlosC wediug MWarto$s wedtug
lceny nabyciaw wyceny na dziefi
Hys. bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
logdtem

1. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez Skarb Panistwa

nie dotyczy

2. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez NBP

nie dotyczy

3. Paplery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytoriaihego

nie dotyczy

4. Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez pafistwa nalezace do OECD {z

wylgczeniem Rzeczypos politej Polskiej)

nie dotyczy

5. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajimniej
jedno z pafistw naleZacych do OECD

nie dotyczy

INSTRUMENTY RYNKU
PIENIEZNEGO

Warunk

¥ ermin wykipu pprocentowania

Ermitent

Wartost
nominalna

Liczha

artost wedhug
lceny nabycia w
tys.

Wwartoéé wedtug
wyceny na dzief
bilansowy wtys.

1. nie dotyczy

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH
MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartosé wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys,

Procentowy udzial w
lakiywach agotem

1. nie dotyczy

KELADNIKI LOKAT NABYTE OD
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
ART. 107 USTAWY

Wartos wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys,

Proceniowy udzial w
aktywach cgdéiem

[ 4. nie dotyczy

Komisja Nadgzory Finansowego
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pmienne 1,79 1 400,60 2 500 2479 2 503 10,08
zmienne 1,79 1 000,00 484 480 480 1,93
0 0 0 4,00
0 0 a 0,00
o 4] 4] 0,00

Obciarenia Stuzebrodci

fartosé wedtug
ceny nabycla w
tys,

MWartadd wedtug
Wwyceny na dzied
bilansowy w tys.

Procaniowy udzial
W ardywach
ogotem

Procentowy udziat)
w aktywach
cgotem

Komisja Nadzoru Finansowego
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APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
Eg_?:z‘évh% ’ J*ETS?,RYCH Nazwa emitenta :ﬂfi]f:;iz'by Rodzaj rynku [Nazwa rynku hiczba
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dotyczy
4 fbwaral| 3 kwarlal 4 hwartat
BILANS  eemremerenc e 2015 K formememmen-
2016  roky 2016 ok 2015 roku
. Aktywa 24 828 76 563 32 208 32 298
1. Srodk pienigine i ich elwiwaienty 1214 2 563 1949 1 949
2.Naleznosci i 81 5 5
3. Transakcie przy zobowigzaniu sig drugiej drony do odiupu ] 0 o] 0
4. Skadnik lokat notowane na aktywnym rynks, w iym: 23 611 23 831 29 699 29 6899
~diuZne papiery wartoSciowe 9172 10 624 11676 14 676
5. Skadnik tokat nienotowans na akhywnyim rynky, witym; 0 80 644 844
~diuzne papiery wartosciowe 0 544 644,
6. Nienuchomosei 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 8 0 0
Il. Zobowigzania 65 307 : o 70
IH. Aktywa netto (I-H) 24 770 26 256 32228 32 228
V. Kapital funduszu 33 204 34 833 41834 41834
1. Kapital wpfacony 131 719 131719 131719 431 719
2. Kapitat wyptacony (wielko& ujemna) -98 518 -G6 886 -89 884 -39 884
V. Bochody zatrzymane -9 669 -8 560 -11 263 -11 263
1. Zakumuicwane, nierczdysponowane przychody z tokat netio 5474 5 584 5 467 5 467
2. isﬁgﬂzo‘gfny, nierczdyspenowany zreatizowany zysk (drata) ze A5 032 15 143 16 730 16 730
Vi.:\;z;;;ta(spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 1129 083 1 656 1 856
Vil. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji 24 770 26 265 a2 228 42 228
{IV V-V
l.iczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 251 980 268 601 343 835 343 835
WartosE aklywow netto na cerlyfikat inwestycyjry 98,30 97 .68 93,78 93,78
Przewidywana liczba ceryfikatéw inwestycyjnych 234 776
Rozwodniona wartods aklywow nette na centyfikat inwestyeyjny 98,30

Liczba ceryfikatow inweslycyjnych w podziale na serie certyfikaiow:

Liczba certyfikatéw inwestycyinych serii A: 251 990 szt

\Warlodd aktywdw netto na poszczegdine serie cerdyfikatow inweslycyj

nych:

Komisja Nadzoru Finansowego

11



BPH FIZ MULT! INWESTYCJA

Martost wediug
ceny nabycia w
iys.

Wartost wadiug
wyceny na dzien
bilansowy w ys.

Procentowy udziat
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[Wartosé aldywow netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 98,30 #1

Dhuzne papiery warto§ciowe prezentowane s facznie z odsetkami.
Fundusz prezentuje lokaty overnight w pozycji $rodki pienigzne. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozyejt Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku,

i=]

Narastajaco Narastajaoo
kwartaly roku kwartaly roku
higzgcego O:T:’;dﬁ: o poprzedriego
kwartal: pop g kwartat:
ad:
rok: do: rok;
od; ' od:
do: do:
4 4
od 20161001 [--rm=mmmmmm-d RO1510-01  Frowemneeeeeed
20186 2015
RACHUNEK WYNIKU 2 OPERACH  [~r-mmmmmmmmomsmommss s prrmmrrrm o s e oo
[2016-01-01 2015-01-01
do 20161231 |---rrmrme e 2015-12-31  pew--momomo oo
2016-12-31 2015-12-31
I. Przychody # lokat 57 748 60 758
1, Dywidendy | inne udziaty w zyskach o] 495 3 439
2. Przychody odsetkowe 57 248 57 326
3. Przychody zwigzane z posiadaniem hienichomotei 0 o 0
4, Dodatnie saldo rbznic kirsowych 0 2 0
5. Pozostate 0 G 0
. Koszty funduszu 167 T40 214 942
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 154 67g 200 881
2. Wynagrodzenia dla podmiotbw prowadzgeych dystiybucje 0 o] 0
3. Optaty dla depozytariusza 3 11 2 11
4. Optlaty zwigrane z prowadzeniem rejestruz aklywéw 4 17 7 5
fundusey 2
5, Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne o] 0 0 0
8. Ustugi w zalresle rachunkowosci o 0 0 0
7. Uslugl w zakresie zarzgdzania akdywami funduszu 0 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 1 0 0
8, Ustugi wydawnicze, wtym peligraficzne 0 o] 2 ¢
10. Koszty odsetkows 0 0 ] 2
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomodc ¢ 0 0 [}
12. Ujemne saldo réinic kirsowych o 0 0 2
13. Pozostale 5 33 5 20
lIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo o 0 0 G
V. Koszty funduszu netto (-1} 167 740 214 942
V. Przychody 2 lokat netto (I-IV} 116 8 -163 478
VL Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 257 11714 1424 2377
1. Ziealizowany zysk {sirata) ze Zbycia lokat, w tym: 1M 1 598 223 290
~z {ytutu réZnic kursowych - 3 0 16
2. \Wezrogt {spadel) niezrealizowanego zyshu (draly) 2 wyceny
lokat, w tym: 146 -528 1646 2087
-z tytutu rdInic kursowych 16 23 3 ~10
VEE Wynik z operacji 147 1177 1270 22063
Wynik z operacji pizypadajacy na certyfikat inwestycyjny 0,58 4,67 3,70 6,41
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 0,55 467 276 841
nwestycyjny

Komisja Nadzoru Finansowego
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Narastajgco Narastajgco
k:avzflrtaly roku Okres roku hwartaly f‘oku
hiezacegoe oprzedniege poprzedniegc
Kwarlai: g df’ kwartai:
rok: do: rok:
od: ’ od:
do: do:
4 4
od 2016-10-01 |ovmmmwvumanns [RO15:01-01  Fevcmmmmanonan
2016 20158
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  |-oeemeeme e Db LS00
20180101 [2015-01-01
do 2016-12-31 fren--n-oamo-- RO16-12-31 [or=esmmmamnnn
2016-12-31 [2015~12-31
. Zmiana wartosci aktyw ow netto -1 485 -7 457 -10¢ 161 -10 181
1. Wartoé akdywdw netto na koniec poprzedniege okresy
Spraw0zdaAWEIEq0 26 2586 32228 42 389 42 389
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w iym: 147 1477 2203 2 203
a}przychody z lokat netto -1t0 5 -178 175
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 111 1698 290 290
c)wzrogt (spadek) niezrealizowanego zysa! (graty) z wyceny lokat 146 528 2 087 2087
3.Zmiana waklywach netlo z fytufu wyniku z operacii 147 1177 2203 2203
4. Dysirybucja dochoedow {przycheddw) funduszy frazem) o a 0 4]
a)z przychodéw z lokat netto 0 4] 0 0
b)ze zrealizowanego zyshi ze zbycia lokat 4] 0 0 0
¢}z przychoddw ze zbycia lokat o] Q 2] ]
8. Zmiany w kapitale w clresie sprawozdawczym {razem), w tym: -1 632 -8 634 -12 384 -12 364
ayzmiana kapltaiu wptaconego (powiekseenie kapitatu z tytuiu 2 o
wydanych cerdyfikatéw inwestycyjnych) 0 ¢
byzmiana kapitalu wyplaconego @mniejszenie kapitaiu z tytutu
wylupionych certyfikatow inwesyoyinych) -1632 £834 -12 564 12364
6. Laczna zmiana aklywdw netto w okresie sprawozdawezym «1 488 -7 457 -0 1614 ~10 161
7. Wartoét aklywdw netto na konles olresu sprawozdawczego 24 770 24 770 32 228 32228
8. Srednia wartos aitywow netio w clresie sprawozdawszym 24 484 27122 36 198 38 198
Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 16 811 91 645 137 602 137 602
1. Zmiana Hozby centyfikatow inwestycyinych w okiesie sprawozdawczym; 16 811 91 645 137 602 137 602
a)liczba wydanych cenyfiatdw inwesysyinych 0 Q ¢ 1]
b)liczba wykuplonych cedyfilmtow inwestycyjnych 16 811 91 645 137 602 137 602
c)saldo zmian <16 811 91 645 -137 802 137 802
2, Liczha cedyfikatow i styeyjntych narastajaco od thu
djv_ia%alnoécﬁund:vszlzwif;'rigmyc " poczq 251 990 251 950 343 638 343635
a)liczba wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 1323 392 1323 382 1323 342 13283062
byliczba wykupionych cedyfikatéw inwestycyjnych 1G71 402 1071 402 979 757 979 767
c)saldo zmian 251 880 251 980 343 635 343 635
3. Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyinych 234 776 234 776 320 805 320 808
Il Zm iana warto$ ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0,62 4,52 5,70 5,70
1. warfost aldywdw nelto na cerlytikat inwestycyiny #a kaniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 87,88 92,78 88,08 88,08
2. warto& aktywdw netie na ceriyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego
olvesy sprawozdawezego 98,30 98,30 93,78 93,78
3. proceniowa zmiana wartodel altywdw netto na certyfikat Inwesveyiny w
olkese sprawozdawszym 0,63 482 6,47 647
4. minimaina wartoé aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okrede
sprawozdawczym 96,57 89,48 87,93 87,93
~data wyceny 2016-11-30 2016-01-20 2015-01-21 20150121
5. maksymaina warto& aktlywdw nello na ceryfikat inwestycyjny w okese
sprawozdawczym 98,13 98,13 93,78 93,78
-data wyceny 2016-10-05 2046-10-08 2315-12-36 2015-12-30
6. warto& akywiow netto na certyfikat inweslycyjny wediug ostatniej
wyteny w olresie sprawozdawczym 871 87,11 93,78 23,78
-data wyceny 2016-12-28 2016-12-28 2G15-12-30 [2G15-12-30
7. Rozwodsiona wariodé aktywdw netlo na certyfikat inwestycylny 98,30 88,30 93,78 23,78
V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Srednie] wartoscl
aktywoéw netto, w tym: 0,68 273 2,88 2,68
1. procentowy udziat wynagrodzenia dia towarzystwa 0,63 2,50 2,50 2,50
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla pedmiotéw prowadzacyeh
dystrybucie 0,00 0,00 0,00 8,00
3. procentowy udziat oplat dia depozytariuaza 0,01 0,04 0,63 0,03
4. pracentowy udziat opiat zwigzanych z prowadzeniem rejestry aklywow
fundusz 0,02 0,06 0,07 0,07
5. procentowy udziat oplat za ustugl w zakresie rachunkowoesci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. procentowy udziat optat za uslugi w zakresle zarzgdzania aktywami
funduszy 0,00 0,00 0,00 0,00
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koniec okresu sprawozdawezego (F+-D}

Narasfajaco Narastajgco
iy roku
(e ouen ke R o
kwartai: PeprEedmiess  kwartat:
rok: do rok:
od: od:
dot do:
4 4
04 2016-1001 Frovremmmmnnn 2015-1001  |---cmemmnno -
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH |- oSO SR S prE ]
2016-01-01 2015-01-01
do 20146-12.31 Fom-momanovnn] b048.17.31  feeeeerne e
2016~12-31 PO15-12-31
A. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziafalnosci operacyjnej 283 7 899 2 853 12 502
1. Wplywy - 2782 32516 3396 52 950
1. Z tytulu posiadanych lokat 81 710 84 890
2. Z tytuiu zbycia sdadnikow lokat 2 700 31796 3 308 52 038
3. Pozostale 2 10 4 21
a)w tym odsetid od fokat § rachunkdw bankowych 2 9 4 21
1), Wiydatk 2 499 24 817 743 40 447
1. Z tytutu posiadanych lokat [¢] 0 o 0
2. Z tytutu nabycia skadnikéw lokat 2336 23 873 536 39 481
3. Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 156 894 2m 904
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla pedmiotow prowadzgcych
dystrybucie 0 o 9 0
5. Z tytutu oplat dla depozvtanuses 5 10 4 13
8. Z tytulu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestry akywdw funduszu o 12 o 26
7. Z tytutu oplat za zezwolenia oraz optat rejestracyinych c 0 D 0
8. Z tytutu ustug w zakese rachunkowosci 0 0 0 0
9. Z tytutu ustug w zakede zarzadzania aklywami funduszu [+] 0 0 0
10, Z tytulu ustug prawnych G 1 0 0
11, Z tytudu posiadania nieruchomoi g 0 { [t}
12, Pozostate 2 21 2 24
B. Przeplywy §rodkow pienieznyeh z dziatainosci finansowej -1 832 8634 2175 -12 364
1, Wistywy o] 0 0 0
1.7 tywds wydania cerlyfikatow inwestycyjnych 4] 0 o a
2. Z tytuke zaciaggnietych kredytow o o] 0 0
3. Z tytuku zaciggnietych poiyczek 0 0 o 0
4. 7 tytudu splaty udzielonych pozyczek 4] 0 Q 0
§. Cdsetlé 0 0 0 0
6, Pozostate [¢] 0 0 0
11, Wydati 1632 8 834 2178 12 364
1. Z tytudu wykupienia cerlyfikaiéw inwestycyjnych 1632 8634 21786 12 364
2. Z tylutu splat zaciagniglych kredyiow c o] 0 0
3. Ziytutu splat zaciagniglych pozyczek 0 v} o 0
4. Z tytuts wyemitowanych obligacji 1] 0 0 0
5. Z fytutu wyplaty preychodéw o 0 0 0
6. 2 tytutu udzielonych pozyczek G 0 o] 0
7. Cdsetk 4] 0 0 0
8. Pozostale G 0 o] 0
C. 8kutki zmian kursdw wymiany Srodkoéw pienieZnych i
ekwiwalentéw Srodkow pienigznych e - 0 s
). Zmiana stanu §rodkdw pientgznych netto (A+/-B) -1 348 -735 478 138
E Srodki pieniezne | ekwiwalenty §rodkéw pienigznych na
poczqtepk 0k$esu sprawozdaw{:zego PIemREN 2563 1949 1471 1811
F. Srodki pienieine i ekwiwalenty srodkow pienieznych na 1 214 5 214 1949 1 940

Przeptywy Srodkow pienigznych z dziatalnodci operacyjnej.

W Rachunku przepiywéw pienicznych Fundusz nie prezentuje przeplywéw pieniginych z tytulu lokat overnight, W
poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozycH Wpiywy i Wydatki jako

NOTY
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NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Cpis

Mota 18PH FIZ_MtAf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU 4 hvartat

2016  roku

1. Z iytudu zbytych fokat

2. 2 tytulu instrumentdw pochodnych

3. Z tytulu wydanych ceryfikatdw inwestycyinych

4, Z tytutu dywidendy

5. Z tytulu odsetek

8. Z tytulu posiadanych nigruchomodei, wiym czynszdw
7. Z tytute udzielonych poizyczek

8. Pozostate

OO O 0| oo

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 4 hoartal

2016  roky

1. 2 tytuty nabytych akdywdw

2. Z tytuka transakeji prey zobowigzanly sie fundusze do odiupu
3. Z tytudu instrumentdw pochodnych

4. Z tyluju wpiat na certyfikaty inwestycyine

5. Z tytulu wylupionyeh certylikatow inwestycyinych

6. Z tytulu wyptaty dochoddw funduses:

7. 4 ivtute wyptaty przychod éw funduszu

8. Z tyivtu wysmitowanych obligaci!

9. 7 tytuty Idtkoterminowych poiyczek | leedytéw
10. Z tytutu dtugotemminowych poiyczeki lredytdw
11, Z tytufu gwarancjl lub poreczen

12. Z tytulu rezenw

13. Pozostale zobowigzania

DO olCc |Cloio|lo|laidid

o«
4

o

INFORMACJA DODATKOWA

Plik Opis

Fisi_raport_iV_kwartal_2016_dodatkowa.nf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data imig | Nazwisko Stanowisko/Funkeja Podpis

b317-02-03 010TR KARNKOWSK! PREZES ZARZADU ! 1w \%”f

Komisja Nadzoru Finansowego
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RO17-02.03 MARCIN BEDNAREK WICEPREZES ZARZADU
Ro17-02-03 MARCIN BERGER WICEPREZES ZARZADU
pPo17-02-03 IALEKSANDER MOKRZYCK] WICEPREZES ZARZADU
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO MULTI INWESTYCJA
zarzgdzanego przez
BPH Towuarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objosniajgca 1- Polityka rachunkowoscei
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacjo informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowyn prezentowane sq zgodnie z przepisomi Ustawy z dnio 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowodci {Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdén, zm. ,Ustawa") oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finensoéw z dnic 24 grudnioc 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U, z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim | w waolucie polskiel,

Informacie wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ziotych, za wyjgtkiem
wartosci oktywdw netto na certyfikat inwestycyjny oraz liczby certyfikatow inwestycyjnych wyrazonych w
sytukach. Wartod¢ nominalng papierdw wartodciowych wykazana jest w sprawozdanicch finansowych z
doktadnosciq do 0,01 zt ‘

Dane w walutach obeych wykazywone sg po przeliczeniu na ziote polskie po érednim kursie ogtaszanym
przez Narodowy Bank Polski na dzien sporzgdzenia sprawozdanic.

Lokaty overnight sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji srodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papieréw wartodciowych sq wykazywane w sprowozdaniach finansowych w pozydji
sktadniki lokat powiekszaige warto$¢ papieru wartoéciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sq wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrurmenty
pochodne o wycenie ujemnej sq wykazywaone w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dzief) bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow
i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan | wyniku finansowego

Operagje dotyczqee Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykozuie w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartoéé peszczegdinych sktadnikdw aktywdw i pasywodw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez
zyskdw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-£fos na kontach ksiegi gtownej
oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonege planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacie dotyczgee Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczq.

" Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktdrym mowo w
Statucie {tj. godz. 23.00) oraz sktodniki, dia ktdrych we wskazonym momencie brok jest potwierdzenia
zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizsze) wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnic wszelkich staraf, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transokcje zowarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskal potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikaci zestawienie
uzgodnionych zawartych transokeji z dnia T.

Sktadniki aktywoéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prowa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$! ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowoéch,. W przypadku broku odpowiedniego standerdu krojowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowad okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jusno przedstawiaigc
sytuacje majgtkowgq i finansowgq oraz wynik finansowy.



Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzen
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwng wartodei aktywdw
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu no prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegolnodci biorge pod uwage mozliwodé uzyskania przez Towarzystwo informacii niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenic wartesdci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty orgonizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywéw, wartosci aktywdw netto oraz
wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatéw
inwestycyinych po cenach zgodnych z przepisomi wyzej wymienione] Ustawy; pondadto nie wplynie na
whasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych papierdw wartodciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie

w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartodciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnic
zawercia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowaonej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowa).

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, paczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe),

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sig w czasie pray
zastosowaniu efektywnej stopy procentowel.

Dniemn wprowadzenia do ksigg zmiany kapitotu wplaconego i kapitatu wyp%oconego jest dzieh ujecia
wydania i wykupienia certyfikatdw inwestycyinych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/Ci w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatemi, ujmowanymi zgodnie ze zdeniern poprzednim.

Ujgcle w ksiggach rachunkowych stanéw Srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgbw z rachunkow bankowych, z uwzglednieniemn wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne,

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywane]. W przypoadku kosztow tworzy sie
rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztdéw zmnigjszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane] wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniege prefiminarza kosztdw, zowierajgeego pozygje
kosztow w wysokodci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwoscl ustalanio wortoscl akiywow netto w dnicch wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczone sq w dniu wyceny od wartosci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiqe poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych Srodkdw nestepujgee koszty | wydatki zwigzane z dziclalnoscig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem; oplaty i prowizie maklerskie; prowizie i optaty
bankowe; koszty obstugl i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz, podatki 1 optaty
wynikajgee z przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucii depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, ktdre nie mogq przekroczy¢ 0,1% sdredniej roczne} WAN w skali roku; koszty KDPW i GPW;
koszty zwigzane z dziotalnodciq Rady Inwestordw; koszty likwidogji Funduszu (w tym wynagrodzenie
likwidatora, kibre nie moze przekroczy¢ 100.000 ztl. Koszty zwigzane z dzicialnodcig Funduszu nie
wymieniona powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.



Nalezng dywidende z akeji fub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w kibrym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgiedniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacane] w walucie innej niz zfoty polski,
przeszacowywana jest wedtug éredniego kursu ustaionego dla danej waluty przez N8P.

Podatek od naleznej dywidendy spéiki wehodzgeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Metody wyceny sktadnikow lokat

Aktywao Funduszu wycenio sig, o zobowigzonio Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowane]

wartosci godziwej.

1) Wartod¢ godziwg skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy
sposob:

a) Jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesdnie zwykiym dniem dokonywania transakeji na cktywnym rynku
- wedlug ostotniego dostepnego w momencie dokenywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzeZzeniem, ze gdy wycena Aktywéw Funduszu oraz Akbywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustateniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonel przez rynek warto$ci stanowigeej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzierh Wyceny jest réwnoczeénie zwyktym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczgco niski albo na donym
sktadniku aktywow nie zawarto 2adnej transakeit - wedtug ostainiego dostepnego w momencie
dokonywaonia wyceny kursu  ustolonego na  aktywnym  rynku, skorygowanegc w sposéh
umozliwigjgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwe] poprzez zastosowanie metod
odnoszgeych sie do sposobdw wyceny poszczegblnych kategorii lokat nienotowanych na rynku
aktywnym, 0 ktérych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywodw Funduszu
oraz Aktywow Subfunduszu dokorywona jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w
przypadky broku kursu zomkniecia - innej, ustalone] przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostaini dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgeych wplyw na ten kurs albo wartosé;

¢) Jjezeli Dziert Wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku - wedhug
ostotniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartoéci
stanowigee] jego odpowiednik, skorygowanego w speséb umozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie
oszacowane] wartodcl godziwe] poprzez zastosowanie metod odnoszqoych sie do sposobdw
wyceny poszczegdinych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotern obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustatony na rynku gléwnym.

Podstawqg wyboru rynku giownego dla sktadnikéw lokat notowanych na rynku ckiywnym jest wolumen
obrotu na danym skiadniku lokat,
Wyboru rynku gltdwnego dokonuje sig na koniec kozdego kolejnego miesigea kalendarzowego., W celu
ustalenia rynku gidwnege na dany miesige kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigeu
poprzednim,
Za rynek akbywny uwa2a sie rynek spelnigjgey tgcznie nastgpujace kryteria:

d)  instrumenty bedgcee przedmictem obrotu na rynku sq jednorodne,

e} zazwycza w kozdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
ceny sq podowane do publiczne] wiadomodcl.

Za wiarygodnie oszacowanq wartosé godziwg skiadnikéw fokat nienctowanych na rynku aktywnym uznaje
sie wartosé wyznaczong poprzez:

f) oszacowanie wartodci skfadnika lokat przez wyspecjolizowang, niezalezng jednostke $wicdczqeg
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywoéw
pienigznych zwigzanych z tym sktadnikier;

g) zastosowanie whasciwego modeiu wyceny sktadnika loket, o #e wprowadzone do tege modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynky;

h) oszacowanie wortosc skiodnika lokat za pomocqg powszechnie uznonych metod  estymacii;
oszacowanie wartodci skiodnika lokat, dlo ktorego nie istnigje cktywny rynek, na podstawie



publicznie ogteszonej no aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie skiadnika, w szczegblnosci
o podobnej konstrukeji prownej | celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikgjgce z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszy wycenia sie w nostepujacy sposoh:

1) Akgie, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypeyine, certyfikaty inwestycyjne, kwity depozytowe
notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego. Natomiaost akcie,
prawa do okcji, prowa poboru, warranty subskrypcyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie za
pomocq powszechnie uznanych metod estymacii, w szczegolnosc:
ay dlo akgii bedzie stesowona metoda wyceny w skorygowane] cenie nabycio, oszacowane] przy

uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartodci godziwej, o ktdrej wiadomo Funduszowi, wynikajgcej z
przeprowadzone] anclizy ryakowej oraz finansowe spotki,

b prawa do akcli nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane bedg w skorygowanei cenie nabycia,
oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwe], o kitdrej wiadomo
Funduszowi, wynikajgcej z przeprowadzonej anclizy rynkowej oraz finansowej spotki,

¢) warranty subskrypcyjne oroz prawa poboru wyceniane bedq metodg wartosci wewnetrzne, t. jako
wigksza z wartesch: zera, oraz roéznicy wynikajqcej z rynkowej wartosei akgji, na ktére opiewa warrant Jub
prawo poboru oraz wartosci wynikoiqceej z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przystugujgeych
warrantom lub prowom poboru fub wartosci teoretyczne; prawa poboru w zaleznosci od tego, ktora 2
tych wartosci jest mniejsza; warranty subskrypeyjne oraz prawa poboru na akgje nienotowane na rynku
aktywnym wyceniane bedg w skorygowane] cenie nabycia oszacowane] przy uwzglednieniu kazdej
istotne] zmiany wartosci godziwej, 0 ktorej wisdomo Funduszowi, wynikajgeei z przeprowadzone] analizy
rynkowej oraz finansowei spotki. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenio sie
wedhug ostotniej ogloszone] przez fundusz inwestycyiny wartosci aktywdw netto na certyfikat
inwestycyiny z uwzglednieniern wszelkich zmian wortedcl godziwe] certyfikatu inwestycyjnego tokiego
funduszu od momentu cgloszenia wartodcl aktywdw netto przez fundusz do goedziny 23.00 czasu
polskiego w Diniu Wyceny.

2) Depozyty wycenia sig w wysokoscl wynikajgeej z sumy wariodsi nominalngj croz naliczonych cdsetek, pray
czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy pracentowej.

3) Listy zastawne notowaene na rynku aktywnym wyznacza sig zgodnie z zasadg okreslong w paragrafie 1 ust. 2,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowane] cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowel.

4) Diuzne papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedhug kursu z rynku akbywnego.
Diuzne papiery wartosciowe, dlo ktorych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczgeo niski
wolumen obrotéw na danym skiodniku aktywow albo na danym skicedniku aktywdw nie zawarto zadnej
trensakcji, wycenia sie na podstowie kursu Bloomberg Generic (BGN) a w przypadku broku tokiege kursu
Bloomberg Fair Volue (BFV). Dhuzne popiery wartosciowe nienctowane na ryrku aktywnym wycenia sie
metodg skorygowang] ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej.

5y Instrumenty pochodne standaryzowane notowane no rynku aktywnym w szczegdinosci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku cktywnego, natomiast do wyceny
instrumentdw pochodnych niestandaryzowanych nienctowanych na rynku akiywnym stosowane bedg
modele w szczegdinosci dia standordowych opcji na akcje - model Blacka-Scholeso croz dla kontraktdw
zamiany stopy procentowe], transakcji FRA | transakgii zamiony walut [currency swap) model wyceny metodq
zdyskontowanych przeptywow pieniginych,

6) Kontroktowe transckcje terminowe bedgce Niewystandaryzowanymi instrumentami Pochodnymi, kidrych
baze stanowiqg kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami
przyjetymi dla instrumentdw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartesciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia
zawarcia urmowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne]
stepy procentowej. Przedmictem transakgji mogg byé paplery wartosciowe emitowane lub gwarantowone
przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski croz popiery wartosciowe dopuszczong do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolite) Polskiej lub na zogranicznym rynku regulowanym.

Zohowigzania z tytutu zbycie papierdw wartosciowych, pray zobowigzaniu sie Funduszu de edkupu, wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Aktywa oraz zehowigzania deneminowane w walutach oboych wycenia sie lub ustalo w walucie, w ktdrej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktére]
5 denominowane.



2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zosad rachunkowosci
Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosc Funduszu,






Informacja dodatkowa do skroconego sprowozdanid finansowego, bedgcego skiadnikiem
raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Multi inwestycja

za okres od 1 pazdziernika 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finonsowym za biezqcy okres sprawozdowczy
W okresie sprawozdawczym nie wystqpity znaczqce zdarzenia dotyczqcee lat ubiegtych.

2} Informacje o znaczqeych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym
Po dniu bilansowym nie nastgpity znaczqce zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3} Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym
i w pordwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Zmiana prezentacii danych w bilansie:

Fundusz prezentuje lokaty overnight w pozycji Srodki pieniezne. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych fokaty overnight byty prezentowane w pozycji Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku.

Fundusz prezentuje wycene paplerdw dtuznych wraz z odsetkami. W poprzednich sprawozdaniach

finansowych odsetki od papierdw byty prezentowane osobno,

W celu zapewnienia pordéwnywainosci informacji

analogicznie zostaty przeksztatcone  dane

porownawcze na dzien 30 wrzesnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Przed przeksziatcenien:

30.09.2016 31.12.2015
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 2 563 4
Naleznosci razem 132 129
Sktadniki lokat notowane na oktywnym rynku, w tym 23781 29 581
Diuzne papiery wartosciowe 10573 11558
Skindniki lokat nienotowane na akiywnym rynku, w
tym 80 2 583
Dhuzne papiery wartosciowe 0 638
Pc przeksztatceniu:

30.09.2016 33.12.2015
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 2 563 1949
Naleznosci razem 81 5
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 23831 29699
DiuZne papiery wartosciowe 10624 11676
Skiodniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w
ym 80 644
Ctuzne papiery wartosciowe 0 644




Zmiana prezentadii denveh w rachunku przephwdw pienieznych:

Przed przekszlatceniem:

01.10-31.12.2015 01.01-31.12.2015

Przeplywy Srodkdw pienieznych z dzigtalnosci operacyjnej (I - 11) 2162 12 362
| Wptywy 106 457 549 463
Il Wydatki 104 295 537 100
Zmiana stanu $rodkdw pienigznych netto -13 -2
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczgtek

okresu sprawozdawczego 17 6
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na koniec okresu

sprawozdawczego 4 4

Po przeksziatceniu:

01.10-31.12.2015 01.01-31.12.2015%

A. Przephywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej {1 - 1) 2653 12 502
| Wplywy 3396 52 950
Il Wydatki 743 40 447
Zmiana stanu $rodkdw pienieznych netto 478 138
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczgtek

okresu sprawozdawczego 1471 1811
Srodki pieniesne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu

sprawozdawczego 1949 1949

Zmiana prezentacii danych w Tabeli gtdwne] - Sktadniki Lokat:

Fundusz prezentuje wycene papieréw dtuznych wraz z odsetkami. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych odsetki od papieréw byty prezentowane osobno.

W celu zapewnienia pordéwnywalnosc

informacji

porownawcze na dzien 30 wrzednia 2016 oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Przed przeksztatceniem:

Procentowy
Wartosdé wedtug udzict w
Wartos¢ wediug ceny | wyceny na dziert aktywach
nabycia w tys. bilansowy w tys. ogotem
Diuzne papiery wartosciowe
na dzien 30.09.2016 10 562 10573 39,81
Depozyty na dzied 30.09.2016 0 0 0.00
Dtuzne papiery wartosciowe
na dzien 31.12.2015 11815 12 196 37,76
Depozyty na dzief 31.12.2015 1945 1045 6,02
Po przeksztotceniw:
Procentowy
Wartosé wedbug udziat w
Wartos¢ wedbug ceny | wyceny na dzien aktywach
nabycio w iys, bilansowy w tys. ogdlem
Diuzne papiery wartosciowe
na dzien 30.09.2016 10 568 10624 39,99
Depozyty na dzieh 30.09.2016 ) 0 0,00
Diuzne papiery wartodciowe
na dzien 31.12.2015 11817 .12 320 38,15
Depozyty na dzien 31.12.2015 0 0 0,00

analogicznie zostaty przeksztoicone dane




4) Dokonane korekty bleddéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuocje majgtkowq i finansowq, plynno$¢ oraz wynik z operacji i
rentownos$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a} w okresie sprawozdawczym wystagpity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny
aktywbéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny, prezentacja tabeli
zawierajgcej co najmniej dote skorygowane] wyceny, date ogtoszenia korekty wyceny, wartosé
oktywow netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty
oraz po korekcie oraz wyjosnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

b} w okresie sprowozdawczym wystqgpily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date
ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym zawieszenie obowigzywato, a takie
wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia,

c) w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki nie roziiczenia sie transakcji zawieranych przez
fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie zostaly one rozliczone
W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia,

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzictalnosci, wraz ze wskozaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych bgdz planowanych
przez jednostke dziatan majacych na celu eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci konfynuowania dziatainosci

6) tnne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob
wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Komentorz Zarzgdzajgcego Funduszem:

Czwarty kwartal poprzedniego roku byt nadspodziewanie dobry dla rynkdw akeji. Wiekszoscé
uczestnikdw rynku spodziewata sie spadkéw po zwyciesiwie Donalda Trumpa w wyborach
prezydenckich w USA, a tymczasem rynek jeszcze raz pokozat, Zze nie zawsze wiekszos¢ ma ragje |
zareagowat zupetnie odwrotnie, Indeks S&P500 zyskat w tym czasie 3,25%, natomiast Nasdag wzrdst o
1,34%. Bardzo mocny byt DAX, ktdry wzrdst 0 9,23%.

Na rynku-okcji w Warszawie zyskiwaly gtéwnie duze spétki, gdzie WIG20 oraz WIG wzrosty odpowiednio
0 13,95% oraz 9,92%. Na mocnym bo 4,6% plusie zakofnczyt czwarty kwartat rowniez MWIG40. Niewielki
spadek {o 0,86%] zanotowat SWIGE0, Wzrostom notowan w Warszawie nie przeszkadzali politycy, ktorzy
nie ogtaszal jokis nowych kontrowersyinych pomysiéw gospodarczych. Wyddgje sie, Zze wiele
negatywnych informacji moze by¢ juz zdyskontowanych w cenach, co powinno sprzyja¢ rynkowi w
nastepnych miesigcach.

Fundusz w opisywanym okresie utrzymywat zaangazowanie w akcjach na poziomie zblizonym do 60%,
gdzie inwestowat gtdwnie w segmencie matych i Srednich spodtek, co nie powinno sie zmieni¢ w
najblizszym czasie.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Na dzied sporzgdzenia sprawozdania finansowego fundusz oblicza ekspozycje metodg brutto oraz
metodg zaonhgazowania zgodnie z art. 7 i art. 8 rozporzqdzenia delegowanego Komisfi {UE) NR
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetnigigcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnied, ogdlnych warunkéw dotyczgeych prowadzenia dziatainosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Wcezesniej stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu byta metoda zaongazowania.






