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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego  Otwartego
Parasolowego {,Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA, za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

W maju 2008 roku 10 funduszy inwestycyjnych otwartych zarzqdzanych przez BPH TFl zostato
przeksztatcone w jeden fundusz BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy. W maju 2009 w ramach
funduszy parosolowego uruchomiono dwa kolejne Subfundusze. Obecnie BPH FIO Parasolowy, oferuje 13
Subfunduszy charakteryzujgcych sie zréznicowanq politykg inwestycyjng i co za tym idzie, roznym
stopniem ryzyka.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku warto$¢ aktywdw netto Funduszu wyniosta 2,647 mlid PLN, natomiaqst
tqczna wartodé aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,5 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:
Drugie pétrocze 2009 roku na rynku polskich papierdw skarbowych cechowato sie sporg zmiennosciq.
Czas ten mozna podzieli¢ na dwa, niesymetryczne okresy.

Na pierwszy sktada sie sam poczqtek drugiego pétrocza. W lipcu, rentownosci wzdtuz catej krzywe)
dochodowosci znaczqco spadly, w zaleznosci od sektora krzywej od 20 do 50 punktow bazowych. Byto to
efektem wzmozonego popytu ze strony zagranicznych inwestoréw, ktorzy tok na prowde po raz pierwszy
na tak duzq skale uaktywnili sie na polskim rynku obligacji w 2009 roku.

Hossa nie trwata zbyt dtugo | w stosunkowo krétkim czasie inwestorzy utrzymujgcy papiery na pozycji
musieli odda¢ wiekszq czes¢ zyskow, a w potowie wrzesnia 2009 roku po spadkach rentownosci nie
pozostat zaden $lad i rentownosci osiggnety lokalne maksima.

Duzq zmiennosciq cechowat sie szczegolnie 3 kwartat 2009 roku. Sytuacja ta byta spowodowana przede
wszystkim przez kapitat zagraniczny, ktory potraktowat inwestycje w polskie papiery skarbowe jako
krétkoterminowe | wraz ze wzrostem awersji do ryzyka. nastepowato jego gwattowne wycofywanie sig.
Ostatni kwartat 2009 roku przebiegot pod dyktando sprzedajgcych. Pomimo znacznie ograniczonej podazy
ze strony Ministerstwa Finansow, obligacje znalozty sie pod presjq oczekiwanych, wzmozonych potrzeb
pozyczkowych w 2010 roku. Szczegolnie aktywne po stronie podazowej byty fundusze emerytalne, liczqce
na mozliwo$é tanszego odkupienia aktywéw na aukcjach odbywajgeych sig w nowym roku. Problemy 2z
obstugq zadtuzenia przez firmy powigzane z rzqdem w Oubaju, jok réwniez obnizenie raitingu Grecji
skutecznie powstrzymaty zagranicznych inwestoréw przed zakupami.
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Podsumowujgc. rynkiem w drugim pétroczu 2009 w gtdwnej mierze rzqdzit globalny sentyment. Rada
Polityki Pienieznej po pracowitej pierwszej potowie roku, w kolejnych 6 miesigcach 2009 roku nie zmienita
poziomu stopy interwencyjnej, ktora wynosita 3,5%.

Jedynym posunieciem RPP byta zmiana nieoficjalnego nastawienia z tagodnego na neutralne, ale byto to
w gléwnej mierze spowodowane zblizaniem sie do konca kadenc;i Rady i checig pozostawienia
nastepcom ,czystej” pozycji wyjsciowej. Pomimo zmiany nastawienio najlepiej perforujgcym segmentem
krzywej dochodowosci byt krétki koniec (0-2 lata), glownie za sprawq duzej dostepnosci taniego pienigdza
na rynku miedzybankowym. W opisywanym okresie rentownosci dwuletnich papierow spadty o okoto 36
punktéw bazowych, przy minimalnym wzroscie rentownosci obligacji 10 letnich (2 punkty bazowe] i
identycznym pod wzgledem wartosci spadku dochodowosci w segmencie obligacji 5 letnich.

Rynek akgji:

Po pierwszym bardzo zmiennym potroczu 2009 roku dla rynku akcji, drugie uptyneto zdecydowanie pod
znokiem wzrostéw. Gtowne indeksy $wiatowych parkietéw zanotowaty w tym czasie pokazne wzrosty.
Indeks S&P500 zmienit sie o +21,30%, Dow Jones +23,45%, DAX +23,89%, CAC +25,34%. Jednym ze
stabszych rynkéw byta Joponia, gdzie indeks NIKKEI225 wzrést o 5,90%.

Rowniez rynek w Warszawie odnotowat wyraznie dodatnie stopy zwrotu - indeks WIG zmienit sie ©
+31.45%, WIG20 +28,26%, a MWIGA40 +32,59%. Na warszawskim parkiecie gtdwnym motorem wzrostow
byty przede wszystkim banki, ktére zyskaty nawet po ponad 110% {BZWBK|. Stabiej zachowaty sie spotki
defensywne, takie jok: Cyfrowy Polsat (-11,40%). czy TPSA (+3,25%].

Sktaniamy sie ku opinii, ze pierwsze potrocze 2010 roku, a prawdopodobnie i caty rok 2010 bedzie dosc
zmienny jesli chodzi o rynki akgji, w tym rowniez jesh chodzi o worszawski parkiet.

Na rynku coraz wyrazniej wida¢ zderzenie dwoch sit, z ktorych kozda pcha go czy powinna pchaé w innym
kierunku. Niezaprzeczalne jest. ze ceny akcji wyraznie wzrosty w 2009 roku i wydaje sie, ze zdyskontowaty
szereg pozytywnych dla nich informacji jak i scenariuszy. Dodatkowo, w przypadku rynku polskiego, dosc
istotnie wzrosto zaangazowanie w akcjach funduszy emerytalnych, ktdre oscyluje obecnie w okolicy 31%.
Nie bez wptywu na rynek akcji pozostanie tez duza podoz akeji w ofertach IPO czy SPO. ktérqg mozna
szacowaé nawet na 20-25 mid ztotych w roku biezgcym. Te wszystkie czynniki przemawiajq zo korektq cen
na rynkach akcj.

Z drugiej jednak strony mamy w dalszym ciggu historycznie niskie ceny finansowania, jokie mozna
pozyskaé w dolarze amerykarskim, co znajduje swoje ujscie w cenach aktywow, takich jak akcje, czy tez
surowce. Mozna powiedzie¢, ze w pewnym sensie tanie dolory nie trafigjq w duzej mierze do realnej
gospodarki, o tylko powodujq inflacje cenowq aktywow finansowych.

BPH FIO Parasolowy
Nowe subfundusze wchodzgce w sktad funduszu BPH FIO Parasolowy:

8 maja 2009 roku rozpoczqt dziatalnosé nowy subfundusz dziataygey w ramach BPH FIO Parasolowego -
BPH Subfundusz Akcji Globalny. Przedmiot inwestycji Subfunduszu stanowig jednostki uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych.
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Polityka inwestycyjna Subfunduszu ma na celu zapewnienie globalnie zdywersyfikowonego portfela
inwestycyjnego z ekspozycig na Swiotowe rynki akgji. Aktywna alokacja aktywow miedzy fundusze
zagraniczne jest wspomagana przez rekomendacje inwestycyjne firmy Franklin Templeton.

Benchmarkiem Subfunduszu jest:

- 10% WIBID3M,

- 36% MSCI EM TR Gross USD Index,

- 54% MSCI World TR Gross USD index.

8 maja 2009 roku rozpoczgt takze dziatalnos¢ nowy subfundusz dziotajgcy w  ramach
BPH FIO Parasolowego - BPH Subfundusz Ochrony Kapitotu 1. Przedmiot inwestycji Subfunduszu stanowiq:
skarbowe instrumenty dituzne, akcje spétek nalezgeych do indeksu WIG20 oraz kontrakty terminowe na
indeks WIG20.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu przewiduje dynamiczng alokacje aktywow miedzy czesc dtuznq, a
udziotowq zgodnie ze strategiq zabezpieczanio portfela CPPI. Ma ona na celu uzyskanie atrakcyjnych stop
zwrotu w przypadku wzrostow na rynku akcji z jednoczesnym dgzeniem do zapewnienia ochrony 97%
kapitatu w horyzoncie dwuletnim.

Subfundusz nie posiada benchmarku.

Stopy zwrotu

Wszystkie subfundusze zanotowaty w 2009 roku wzrost wartosci jednostek uczestnictwa. Ponize
prezentujemy stopy zwrotu z inwestycii w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie
sprawozdawczym:

BPH Subfunduszu Skarbowego: 7,43%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 15,04%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 16,31%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzqcej: 14,87%

BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1: 84%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: 25.83%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzqdzania: 26,75%

BPH Subfunduszu Akgji: 34,01%

BPH Subfunduszu Akcji Dynomicznych Spotek: 42,51%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzqcej: 38.30%

BPH Subfunduszu Akgji Globalny: 17,27 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzgceey: 55,04%

BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcow: 31,99%

Dziekujemy za powierzenie swoich $rodkdéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo i okazane
w ten sposob zaufanie,
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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Subfunduszu Akeji Globalny

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Akcji Globany
(,,Subfundusz”) wchodzacego w skltad BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
(,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, obejmujgcego:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujace lokaty w kwocie 5.599 tys. zt,

—  Dbilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie 5.498
tys. zl,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 8 maja 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji (zysk) w kwocie 576 tys. z,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 8 maja 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,
wykazujace zwiekszenie aktywow netto w kwocie 5.498 tys. zi,

— noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidtowosci
ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy 1 przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

—  rozdziatlu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoséci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z pdéZn. zmianami),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng, wystarczajacg podstawe do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéow. Badanie obejmowalo w szczegdlnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowa — dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktorych
wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze oceng zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowos$ci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkow
oraz 0ogdlng ocene prezentacji sprawozdania finansowego. Jeste§my przekonani, ze przeprowadzone
przez nas badanie zapewnilo nam wystarczajaca podstawg do wyrazenia opinii.

ad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
kapitat zaktadowy: 100,000 z

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Deloitte.

W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Subfunduszu Akcji Globalny za rok
obrotowy 2009 zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

zgodnie co do formy i treéci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczego6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) oraz Statutu Funduszu,

zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi ww. przepisami oraz polityka rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad Towarzystwa,

na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanego Subfunduszu na dziefi 31 grudnia 2009 roku, jak tez jego wyniku z operacji
w okresie od 8 maja 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.

Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu oraz o$wiadczenie
Depozytariusza Subfunduszu o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywow Subfunduszu ze
stanem faktycznym, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaly dolaczone do polaczonego
sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

Biegly rewident:

Piogr Sokolowski

Witepre apzgadu
Biegly rewident
...................... m.ewtsi9752‘.
osoby reprezentujace podmiot

Nr ¢wid. 9750

DELOITTE AUDYT Sp. z 0.0,
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NIP 527-020-07-86; REGON 010076870

podmiot uprawniony do badania
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pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI GLOBALNY

VSF'lRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 8 MAJA 2009 R. do 31 GRUDNIA 2009 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprowozdoni‘e finansowe zostato sporzgdzone na podstawie przepisdéw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 foku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pé2n. zm.) oraz zgodriie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku ,W sprawie szczegdlnych zasad: rachunkowoséci funduszy

inwestycyjnyc_ﬁ” (Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

PrzédstaWio_nejednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

_Wpfowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, S

Zestawienie- Lokat wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2009 roku o wartoéci 5 599 tys. 2t, w tabeli gtéwnej
oraz w tabelach uzupetniajgcych i dodatkowych,

o Bilans sporzqdzo_ny na dziert 31 grudnia 2009 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 5 498 tys. zt,

° RcChQnek wyniku z operacji za okres od 8 maja 2009 do 31 grudnia 2009 roku wykazujgey dodatni wynik

z operacji w wysokosci 576 tys. 21,

e Zéstgﬁv{zi'énié Ziian w aktywach netto,

o Nofy objasniajgce, .

;e Informacje dodatkowaq.

Warszawa, 26 lutego 2010r.

Arflr Czerwoniski  ~ arcin Bednarek Aldhkh " Mokrzycki
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI GLOBALNY

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Akcji Globalny, dalej 'zwcmy Subfunduszem, powstat jako 12 subfundusz w ramach BPH
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.
Subfundusz rozpoczat dziatalnosé w dniu 8 maja 2009 roku.

Decyzjg nr DFL/4032/64/16/07/Vi/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
_udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spétek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH.FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacii 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH

FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH' FIO

Parasolowy (,Fundusz”}.

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostd+ wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych‘

prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé

prawng, wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztatceniu. Fundusze

inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibq'w Warszawie

pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw
‘prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfuh‘dusz Akgji Globalny  jest jednym z pigtnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasclowy sktada sie z ncétepujqcych Subfunduszy:
~ BPH Subfundusz Akdji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgcej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqce,
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrosty,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci | Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2008 .

BPH Subfundusz‘Akch Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009 r.




BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globalny,

Na dzief sporzqdzenia potgczonego sprawozdania finansowego, tj. 31 grudnia 2009 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzgdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyjny, specializacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci st6p procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtdwnie w instrumenty
udziatowe, j.: akcje | obligacje zamienne na akcje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka emitowane przez spdtki lub instytucje wspdlnego inwestowania, ktére prowadzq dziatalnos¢ lub
-dokonujg lokat w wyselekcjonowanych sektorach gospodarki lub w wybranych regionach geograficznych.

Fundusz moze inwestowaé do 50% (piecdziesiqt procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w
papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do lCh odkupu
-a takze w waluty. :

Fundusz moze inwestowaé nie mniej niz.50% (pieédziesiqt procent) WANS w lnstrumenty udzxm‘owe oraz w

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystanagryzowane mstrarmenty Pochodne—tdziat—kontraktow
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego _[OkO rfoczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.

Obok kryteriéw dia doboru instrumentéw ud210+owych okrelonych w art. 10 ust. 2 Statutu, do portféla
inwestycyjnego  Subfunduszu bedg wybierane te spétki, ktére prowadzq dziatalnosé w regionach
.geograficznych charakteryzujgcych sie w ocenie zarzqdzajqcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
najwiekszym potencjatem wzrostu w horyzoncie érednioterminowym.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartoéciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i
rodzaje okreSla art. 9 Statutu, jokréwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w ncstepUchych panstwach nclezqcych do OECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelcmdlo -
Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja, :

b} nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD innych niz
‘Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Excharige, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, .«
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock”
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Pétnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market,
Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdaweczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 8 maja 2009 do 31 grudnia 2009 roku. Dniem
bilansowym jest 31.12.2009 roku.

Kontynuacja dziafainosci < _

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajgcej sie przewidzieé przysztodci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzieft sporzqdzenia sprawozdania
finansowego nie ujownily sie zadne przestanki $wiadczgce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji
dziatania. .




Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 8 maja 2009 do 31 grudnia 2009 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Akcji Globalny zbywa nastepujqce typy jednostek uczestnictwa, réznigee sig w szczegdlnosci
sposobem pobierania optat manipulacyjnych, formg wniesienia wptaty na nabycie jednostek uczestnictwa
oraz minimalng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu B, typu Citypu P.

- Warszawa, 26 lutego 2010 .
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globainego

31.12.2009

Procentowy
Wartoi¢ wedlug ceny Wartoé¢ wedlug wyceny na |udzialw
nabycia daieri bilansowy aktywach ogélem

Akcje ) - -

Warranty subskrypcyjne - -

Prawa do akgji - -

Prawa poboru - -

" [Kwity depozytowe ) ) - ' -

Listy zastawne ' - . -

Dluzne papiery wartosciowe - -

Instrumenty pochodne - -

Udzialy w. spékkuéh 2z ograniczong
odpowiedzialnoscig - - -

Jednbstiiuczestnictwa 4482 4598 7198

Certyfikaty inwestycyjne - -
Tytuly uczestnictwa emitowane .

przez instytucie wspolnego
inwestowania majqce siedzibe za
granicq - - - -

Wierzyte[noéci o : S - -
Weksle: _ - -
DepdzytS/ 601 601 8,66
' Waluty ) - -

Nieruchomosci - -

Statki morskie - -

Inne ) ] - -

rtur Czerworiski C

v
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TABELA UZUPEENIAJACA - JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego

na dzieri 31.12.2009
Procentowy
. . udziatw
Nazwa Wartasc wediug ceny: Wartoéé wediug wyceny |aktywach
Rodza] rynku rynku Nazwa | rodzaj fundusau Liczba nabycia w tys. na dzed bilansowy w tys. {ogélem
115 028,5601 4 482 4998 71,98
Franklin Templeton Investment
) : Nienotowane na rynku|nie Funds - Franklin European
FRANK TE INV FRK E SMC-1 ACC aktywnym dotyczy |Small-Mid Cap Growth Fund 2701271 201 223 3,22
- . Frankiin Templeton investment
. o Nienotowane na rynku|nie Funds - Templeton European E
FRANK TEMP INV EUROPEAN-IACC aktywnym dotyczy }Fund 14857413 627 663 - 9,55
’ Franklin Templeton [nvestment i
Nienotowane na rynku|nie Funds - Franklin Templeton .
FRANK TEMP INV FT JPN-IACC= - - Jaktywnym dotyczy |Jaopan Fund 4825345 105 109 156
B - : Franklin Templeton Investment
o Nienotowane na rynku|nie Funds - Frankfin Mutual i
'|FRANK TEMP JNV MU EURPN-IACC aktywnym - dotyczy |European Fund 8116,455 413 442 6,36
. Franklin Templeton [nvestment
Nienotowane na rynku|nie IFunds - Templeton Eastern .
FRANK TP INV E EUR-I-ACC * |aktywnym dotyczy |Europe Fund 2779657 163 196 2.83
, Nienotowane nagynkulnie  |Franklin Templeton lnvestment
FRANK TP-MENA FD-I= akbywnym dotyczy |Funds - Franklin MENA Fund - 8511,568 111 104 1,50
. ) Franklin Templeton investment
Nienotowane na rynku|nie Funds - Templeton Asian )
FRANK TEMP-INV ASIA GR-{ ACC aktywnym dotyczy |Growth Fund 95447911 605 721 10,38
Nienotowane na rynkunie Franklin Templeton Franklin
FRANK TEMP INV ASIAN FLX CP aktywnym dotyczy [Asian Flex Cap Fund 20220460 653 724 1043
- . Franklin Templeton Investment
Nienotowane na rynku|nie Funds - Franklin Mutual Beacon
FRANK TEMP INV FR MU BE-IACC akbywnym dotyczy |Fund 8555070 246 273 3,93
: Nienotowane na rynku|nie Franklin Templeton Investment :
FRANK TEMP INV FRA USEQ-IACC . jaktywnym dotyczy |Funds - Franklin US Equity Fund 18336,361] 550 594 8,55
: . . Franklin Templeton Investment '
. . . INienotowane na rynku|nie Funds - Franklin Latin America
FRANK TEMP INV LAT AMR-[-ACC aktywnym dotyczy |Fund 8461,285 509 607 8.74
Franklin Templeton Investment : :
. Nienotowane na rynku| nie Funds - Franklin U.S.
FRANK TEMP US OPP-I-ACC akiywnym dotyczy |Opportunities Fund 8118,884 299 342 493
Certyfikaty inwestycyjne

nie dotyczy-




TABELA UZUPEENIAJACA - DEPOZYTY
BPH FIO Parasclowego BPH Subfunduszu Akgji Globalnego

na dziefi 31.12.2009
Pracentowy
Wartosé wedlug wyceny na udziatw
Kraj sledziby Warunki Wartoié wedlug ceny Wartos¢ wediug ceny dzier} bilansowy w danej Wartesé wedlug wyceny na |aktywach
Nozwa banku |banku Waluta |oprocentowania  [nabycia w danej walucle |nabycia w tys. walucie dzieri bilansowy w tys. ogblem
W walutach paristw nalezqeych do OECD 601 ) 601 8,66
LOKATA OVERNIGHT lBGnk BPH. Sl Polska PLN - 39 601 000,00 601 601 000,00 601 8,66
W walutach pafistw niencleiqcych do OECD
nie dotyczy




BILANS

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego

na dzient 31 grudnia 2009 r.

{wszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach zt. - z wyjqtkiem liczby jednostek inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow

Netto na Jednostki inwestycyjne wyrazonych w zt)

31.12.2009
l. Aktywa 6 944
1) §rodki pieniezne 87
‘ 2} queénqéci 1258
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu -
4) Sk*udniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym -
| Dtuzne papiery wartoéciowe | -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym r)}nku, w tym 5599
Diuzne papiery wartosciowe -
6} Nieruchmﬁoéti
7) 'szosto%e aktywa -
I1. Zobowigzania 1446
HI. Ak‘tywd‘netto {111} 5498
IV. Kapitat funduszu 4922
Kapitat wptacony 7501
Kobito’r wyp_{ocony {wielkoé¢ ujemna) - 2579
V. Dochody z‘atrzymane | 60
Zokuﬁulowone, nierozdysponowcne przychody z lokat netto 43
Zakumulowa ny, nlerozdysponowony zrecxhzowony zysk (strata) ze zbycia lokat 17
| VI. Wzrost (spadek) wartoscu lokat w odmesxenlu do ceny nabycia 516
Vll. Kapitat funduszu i zukumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI 5498
Liczbojednostek uczestnictwa, w tym: 46 879,2789
Jednostki typu C | 46 879,2789
Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa typu C 117,27

Artur Czer oriski Marcin Bednarek
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego
za okres od 8 maja do 31 grudnia 2009 r.
. {dane wyrazone w tys. zt. z wyjqtkiem wyniku z operacji przypadajgeego na jednostke uczestnictwa

wyrazonego w zt}
08.05 - 31.12.2009
I. Przychody z lokat 155
Dywidendy i inne udzialy w zyskach -
Przychody odsetkowe, w tym: 7
Odsetkf od depozytdw i rachunkdéw bankowych 7

Odsetki od papierdw wortoscnowych -

Odp[s dyskontc -

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci : -

Dodatnie saldo réznic kursowych 148

Pozostm‘e -

lI Koszty funduszu . ) 112
1 Wyncgrodzeme dla towarzystwa : ' 76

2} Wynagrodzenia dla podmiotéw prowodzqcych dystrybucje -

2 Ontabvdig Hepnmr{'nrh 1S20 25
}-Ipiay-ai Satelgiiiy

4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu -

5} Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne . -

6} U’s%ugi w zakresie rachunkowosci -

7) Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu -

8) Ustugi prawne -

9) US*ugi wydawnicze, w tym poligraficzne -

10} Koszty odsetkowe -

11} Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

12} Ujemne saldo réznic kursowych -

13) Pozostate . 11

1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -

IV. Koszty funduszu netto {li-11) 112
V. Przychody z lokat netto {i-IV) . .43
Vl.FZreuIizowany i niezrealizoquy zysk [strata) 533
Zred[izowany zysk (stratal ze zbycia lokat, w tym: 17
z't'ytu{u réznic kursowych - 95
Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku {straty] z wyceny lokat, w tym: 516
z tytu{u réznic kursowych - 245
VII. Wynik z operacji {V+/-Vi) 576
Wynik z operacji przypadajqgcy na jednostke uczestnictwa 12,28

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu C 12,28

Artur Czerworiski Marcin Bedcnarek %Mer Mokrzycki
tb\ i : eprézes(Za qdu
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO .
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego

za okres od 8 maja do 31 grudnia 2009 r.

{dane wyrazone w tys. 2}, z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajqeego na jednostke uczestrictwo wyrazonego w k)

Artur Czerworiski Marcin Bed@rek

pre ze?OZar‘m Wi(‘%prezes Zarzadu

31.12.2009
1. Zmiana wartosci aktywow netto 5498
1. Wartosé aktywbv\r netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego -
2. Wynik z operacji.za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 576
P;zychody z lokat netto 43
Zreolizowany zysk (strato) ze zbycia lokat 17
Wazrost (spcdek) n[ezreohzowonego zysku (strcty) z wyceny lokat 516

|3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 576
4, Dystrybuqa dochoddw {przychoddw) funduszu (razem] -

7 przychodsw z lokat netto -

-12e zredlizoWanégo zysku ze zbycia [okat -

Z przychodow ze zbycia lokat | -

5. Zmiany" W, kapltale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: 4922
Zmiana kopxta&u wplaconego [powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych JU} (7501 - |
Zmiana kobitd%u wybm‘aconego {zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupicnych JU) 2579 |
6. tqtzna Zmiana aktywow rietto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 5498
7. Wartosc uktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 5498
8. Sredmu wartosc uktywow netto w okresie sprawozdawczym 3V924
Il Zmlunu liczby jednostek utzestmctwu 46 879,2789 .
1. Zmlanu liczby Jednostek uzzestmctwa w okresie sprawozdawczym: 46 879,2789
L;czbo zbytych Jednostek uczestnictwa 70 455,1603
Liczba odkuplonych jednostek uczestnictwa 23 575,8814
Saldo zmidn. 46 8792789
2. Luzbu jednostek nurustojqco od potzqtku dziatalnosci funduszu, w tym: 46 879,2789 .
L[czbcx zbytych jednostek Uczestnictwa 70 455,1603
LlCZbG odkuplonych jednostek uczestnictwa 23 5758814
Saldo zmidn 46 879,2789
3. Przewxdywuna liczba jednostek uczestnictwa 46 879,2789
fil. mena wartoscr aktywow netto na jednostke uczestnictwa ‘17,27
1.Wartos¢ cktywow netto na JU fha koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego : 100,00
2. Wdrfoéé aktywdw netto na JU na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 117,27
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 17,27%

4. Minimalna wartoé¢ aktywow netto na JU w okresie sprawozdawezym 9747
data wyceny 2009-05-13

5. Maksymalna warto$t aktywéw netto na JU w okresie sprawozdawezym 118,07
data wyceny 2009-12-28

6. Wartos¢ aktywow netto no.JU.wedtug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawczym 117,28
data wyceny - 2009-12-31

\'A Prbcentowy udziat kosztéw funduszu w éredniej wartosci aktywow netto, w tym: 2,85%
Procentowy udzia%' wynagrodzenia dla towarzystwa 1,94%

: Procéhtowy. udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje -
Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,65%
Procentowy udziat optat zwigzanych 2 prowadzeniern rejestru aktywow funduszy -
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rochunkowoéci -
Procentowy udziat oplat za usiugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu -

der Mokrzycki

W éepre@za‘du




Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU AKCJI GLOBALNEGO
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

" Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
L Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

" Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia -
1994 roku-o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pézn. zm. {,Ustawa”} oraz Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
-inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje wykazywarie'w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ztotych, za wythklem
~ wartosci oktywow netto na jednostke uczestnictwa.
Na dzied bilansowy. Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podsthIe _
sporzqdza sprowozdcme ﬂncnsowe

Ujmowome W ksu;gach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny
‘ aktywow i skm‘odmkow Iokot oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego .

Operoqe dotyczqce Subfunduszu ujmuje- SIevw.ksegoch*rachunkowych i wykczuje w sprowozdcniu
finansowym zgodnie z ich treéciq ekonomiczng. .
Wartosé poszczegolnych sktadnikéw aktywow i pasywdw, przychodbw i zwnqzonych z nimi kosztow Jjak tez
zyskéw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi- rachunkowe - Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie k51egowym Orlando- Efos ‘na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowoddw ksiggowych.: .

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rochunkowych w okresie, ktorego dotyczg.

Nabyqe albo zbycie sk%cdnlkow lokat przez subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych W docue

zawarcia umowy Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w-Statucie {tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazonym momencie brak jest
potwierdzenia zawclrcm transakgji, uwzglednia sie w ncubhzszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowiqzah.

“Towarzystwo dopetnia wszelkich starari, aby uwzglednié w wycenle wszystkie tronsakqe zoworte przez .
Subfundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakeji w wymaganym czasie.. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowxc Depozytorluszowx do weryfi kaqx zestcwnenle,
uzgodnlonych zcwortych transokql zdniaT. :

Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobownqzomc Subfunduszu ustclcne o} zgodme
z obowxqzujqcyml przeplscml prawa polskiego i statutem Funduszu

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stesowaé kragjowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w myél “ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowad Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany. jest stosowac okreslone Ustawg zasady rcchunkowoscx rzetelnle i josno
przedstawigjgc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dziei
sporzqdzénia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywdw Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegblnosci biorge pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktdrej
bedg pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidfowe,
zgodne z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow,
wartoéci aktywdw netto oraz wartosci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wptynie na
whadciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartoé¢ dtuznych papieréw wartoéciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Pdpiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszdcowanej przy zastosowaniu
efektywne] stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupy,
wycenia sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy .
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzieri ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okrelenia WANS/JU w okreSlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyp%oconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw Srodkéw pienieznych odbywa sig na podstawie oficjalnych
wyciqgéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z donego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;..

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztdéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzonq rezerwe. .
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia cdpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztébw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwoéci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartoéci aktywdw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastgpnego miesigca
~kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych Srodkéw nastepujgce koszty i wydctkl zwigzane z dzm%clnosaq
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i opfaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajgce z przepisbw prawa; prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnodcig Subfunduszu - nie
wymienione powyZzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akcii wykorzystcny jest po raz pierwszy kurs rynkowy meuwzglednlchcy
- wartoéci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek: od naleznej dywidendy spétki wehodzqeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkéw gtdwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqgca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na kiérych notowany byt dony instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV} nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z cbowigzujqcymi przepisami prawa.

Zrédfem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla mstrumentow nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestradji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgey algorytm:
1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym: :

“a} dla krajowych instrumentdw udziafowych dia funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze' wzgledu na prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtdwny ustalany jest
na podstawie tych rynkdw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG; -

b} dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkéw aktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dia danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; '

“c) dia krajowych instrumentéw dtuznych wybér rynku gtéwnego opiera sie na rynkoch aktywnych
obejmujqcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw,
na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BG, aw przypcdku broku BG-
- BFV;

d) dla zagranicznych instrumentéw udziafowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposréd rynkow

aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentdw ‘dtuznych rynek gtowny ustala sie sposrdéd rynkéw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku .braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny -
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przyngjmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
. rozumieniu punktu 1 w miesiqgcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizagji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegéinych rynkdw.

. Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury cktuohzocy rynkoéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzier
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtdwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do ‘czasu zakoriczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybor rynku przeprowodzony jestw
- oparciu opkt. 1 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania.rynkow gltownych na poczgtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczednie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.
Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.
Dopuszczalna jest nastepujgca wartos¢ bezwzgledna réznicy cen:
.- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,
- 1,00 % dia akgji.
Jezeli r6znice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sne kurs Towarzystwa,

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejécia w Zycie przepiséw Rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dale] zwanego ,Rozporzgdzeniem”}, Towqrzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepiséw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



~ Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzgdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla sktadnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodq amortyzacji liniowej wartosé
- godziwa wynikajqea z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong skorygowang

ceng nabycia dla danych sktadnikéw lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku naliczana jest
wartoé¢ skiadnikow lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujgq
raportu - Rachunek przeptywdw pienigznych. ,

Informacje . zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysiqcach ziotych, z wythklem
WAN/JU Subfundusz prezentUJe wartoéci w zaokrggleniu do jednosci.

3) Szczegbtowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktorych mowa " w przepisach

dotyczqcych prospektu i skrotu prospektu

Sposdb obliczania Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okreéla wedtug wzoru jako: WKC= Ky/WANSt

gdzie:
* WANS ' - oznacza érednig Wartosé Aktywdw Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegéinych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyinych z wytgczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
- zbyciem sktadnikéw portfela,

2} odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3} Swiadczer wynikajqeych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezpoérednio przez Uczestnika, .

5) wartoéci $wiadczen dodatkowych,

t - oznaczd okres, za ktéry przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wigcza kosztéw wskazanych powyze] do wytgczenia oraz op+ot
manipulacyjnych.




NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego
na dzief 31.12.2009
(wyrazone w tys. 2t}
31.12.2009

Z tytutu zbytych lokat ‘ 1177

Z tytutu instrumentéw pochodnych -

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 81

Z tytutu dywidend ‘ | -

Z tytutu odsetek ] ‘ -

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw -

Z tytutu udzielonych poiyczek‘ ‘ -

Pozostate : ’ ' i : .

1258

NOTA 3 - Z0BOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego
____nadzied 31.12.2009

(wyrazone wtys.zt} .- .
31.12.2009

" |Z tytutu nabytych aktywéw _ 1346

Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu -

Z tytutu instrumentow pochodnych . -

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa ) 65

2 tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 5

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu ' : -

Z tytutu wyptaty brzychodéw funduszu ' -

|z tytutu wyemitowanych obligadji -

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow ‘ -

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow ) -

Z tytutu gwarangji lub poreczent -

Z tytutu rezerw 30

Pozostate zobowigzania -

1446




NOTA 4 - SRODKI'PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akeji Globalnego

i1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM
. |SRODKGW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU

bilansowy w dangj
walucie w tys. na

na dziert 31.12.2009
Warto$¢ na dzied
} Wartesé na dziert bilansowy w waolucie
. . . bilansowy w danej sprawozdania
|. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA : walucie wiys. na finansowego wys. na
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 31,12,2009 31,12.2009
1. Banki: '
1. BANK BPH S.A. PLN 83 83
2.BANK BPH S.A. Ush 0 0
3. BANK BPHSA. EUR 1 4
: Warto$¢ na dzierft
Warto$é na dziert . bilansowy w walucie

sprawozdania
finansowego w tys. na

bilonsowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

111, EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

L. Ekwiwalenty érodkéw pienieznych w podzidle na
ich rodzaje:

ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN walut 31.12.2009 31.12.2009
1l Sredni w okresie sprawozdcwciyfn poziom §rodkow pienieénych:

s saNKBRHSA ' PLN 142 142
2.BANKBPHSA. usD 04 1
3.BANKBPH S.A. EUR 0,5 2

Wartos¢ no dziert




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
BPH Subfundusz Akcji Globalny
na dzien 31.12.2009

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:

a) Aktywa obcigzone ryzykiem wymkc;qcym ze stopy procentowej
nie dotyczy

bl Aktywa obquzone ryzykiem przeptywdw pienieznych

nie dotyczy

2) Poziom dbciqienicl ryzykiem kredytowym:

a) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze
zobowigzan .
nie dotyczy

bl Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego
nie dotyczy

) Catkowite obciqienie ryzykiem kredytowym
nie dotyczy

3) Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

al Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentragji (*

oznaczone waluty o znacznej koncentracii ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% aktywodw Subfunduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywdw Wartos¢ w tys. | Udziat w
bilansowa - ' zt aktywach (%6)
EUR Srodki pienigzne i gotéwka 4 005
ich ekwiwalenty ' 1.
Lokaty Jednostki. 1737. 25,02
nienotowane na uczestnictwa '
nominowane w
oktywnym rynku alticie
Papiery dhizne brak 0,00
nominowane w '
walucie
Suma 1741 25,07
usD Srodki pienieznei ._| gotdwka 0 000 -
ich ekwiwalenty . ' _ g
| Lokaty Jednostki 3261 46,95
nienotowane na | uczestnictwo
aktywnym rynku nominowane w
walucie
Suma ‘ 3261 46,95

4} Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegofnymx ryzykami i poréwnanie do okresu
_poprzedniego

) Aktywa
. obcigzone A
Poziom . Poziom . Poziom .
. . ryzykiem L Wskazanie Kwoty Wskazanie .
pbc»ngmg A".W d przeplywéw obc:qzr_amq kategorii lokat |odzwierciedigjgce obcigzenia kategorii [okat
aktywdw i obcigzone . A aktywow i by . i aktywow i
A : $rodkéw it obcigzonych nie wypetnienie obcigzonych
zobowigzart | ryzykiem stopy S zobowigzan ) . S zobowigzan
: : pienieznych . ryzykiem zobowigzan na N ryzykiem
ryzykiem stopy | procentowej wynikajgcych ze ryzykiem “kredytowym | dzier bilansowy ryzykiem walutowym
procentowej stopy kredytowym ' walutowym . .
procentowej
Jednostki .
. . uczestnictwa,
brak brak brak brak brak brak wysaki _depozyty

Obecny okres sbrawozduwczyjest pierwszym w dziatalnosci Subfunduszu.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego
) na dzief 31.12.2009

“Na dziert 31.12.2009 w portfelu Subfunduszu nie byto instrumentéw pochodriych




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU

LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego.

na dzien 31.12.2009

31.12.2009

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

"|1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

Cjw tym:

1. Transakgje, wwyniku ktéryéh nastepuje przeniesienie na
* |subfundusz praw wiasnoéci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nostepUJe przemesxenle na

subfundusz praw w%csnoscx i ryzyk

tym:

I1. Trcngokgje pljzy :z‘o‘bbi)viqzoniu sie subfundUsz‘\.J‘db.odk;JpU., w 2t i

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

drugg-strone. prnw_w}asnos'ri iryzvk

2. Trchscxkcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na
drugq strone praw wiasnosci i ryzyk

Il Noleznosdci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od
subfunduszu w trybie przepiséw rozporzqdzenia o pozyczkach
papierdw wartosciowych

. Zobownqzama ztytutu .pupleréw wartosciowych.
pozyczonych przez subfundusz w trybie przepiséw
rozporzqdzenm o pozyczkach puplerow wartosciowych




- NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI _
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego
' na dzief 31.12.2009

- W biezqcym roku bilansowym Subfundusz nie zaciggat kredytow ani pozyczek przekraczajgcych 1% wartosci
' -aktywdw subfunduszu.

W biezqcym roku bilansowym Subfundusz nie udzielat pbiyczek pienieznych.




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego

na dzien 31.12.2009
1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 31.12.2009
I. Aktywa w tys. PLN 4
1.Srodki pieniezne wtys PLN 4
w walucie obcej w tys. EUR 1
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 4
2. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w tys. PLN 4998
w walucie obcej w tys. EUR 423
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1737
| wwalucie obcej wys. usb 1144
" ' wwalucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 3261
11. Zobowigzania w tys. PLN 1165
1, Z tytutu nabycia skkadnika lokat w tys. PLN 1165
w walucie obcej wtys. usb 4038
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1165

1. DODATNIE | UJEMNE ROZN

ICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Dodatnie réznice kursowe w tys.

Ujemne réznice kursowe w tys.

Skiadnikilokat Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezredlizowane
Jednostki uczestnictwa 16 - 111 245
11l. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA kurs w stosunku
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO do zt waluta
- ' 2009-12-31 2,8503|USD
2009-12-31 4,1082|EUR




NOTA-10 DOCHODY } ICH DYSTRYBUCJA

BPH FI0 Parasclowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego
na dzier 31.12.2009

31.12.2009

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (ST RATA} ZE
ZBYCIA LOKAT

Wartoi€ zrealizowanego

zysku {straty} ze zbycia

Wazrost (spadek}
niezrealizowanego zysku

lokat w tys. zwyceny aktywdw w tys.|
Skiadniki lakat notowane na aktywnym ryaku, w tym - -
Diuzne papiery wartoéciowe v ' - -
Skiadniki lokat nienotowane na.aktywnym rynku, w tym 17 516»
Diuzne popiery.wortos‘:ciowel - -
Nieruchomosci - -
Pozostcﬂe - -
- 17 516
_ -7 WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Wyplacone praychody z lokat: -
Wyptacony zre&lizowany 2zysk ze zbycia lokat -
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT spr‘:'::z'j:: ;;‘:jﬁys ety m?;h w ”"Z";’I”;'n‘;m:ﬁ:y”‘*“" W‘fk'{yww’;;":fg‘f‘ Wolyw o wostobe

aktywdow netto w tys,

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych:

L

Subfundusz nie vgilp{aca dochodéw swoim uczestnikom

l




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego

na dziefi 31.12.2009
31.12.2009
Wartosc w okresie
1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w tys.

nie dotyczy

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartoéé w okresie
sprawozdawczym w tys.

Czeé¢ stata wynagrodzenia

76

Czeé¢ wynagrodzenia uzalezniona .od wynikdéw funduszu

I1L. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBVTYMl LOKATAMI

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

byt Hadrklokat

a) (koszty zwigzane ze zbytym skiadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego

31.12.2009
Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 5 497 669,16
Worfcoéé aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku _ '
obrotowego wPLN ‘ ' o . . 117,27

Wartos¢ aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku
obrotowego

|wartosé cktywow hetto na jednostke uczestnictwa typu C (PLN) ' 117,27




informacja dodatkowo
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI GLOBALNY

Informacje o znaczqgcych zdarzeniach dotyczqceych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezgcy okres sprawozdawczy _
Obecny okres sprawozdawczy jest pierwszym w dziatalnosci Subfunduszu.

Informacje o znaczqgcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a- nleuwzglednlonych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzeri, kidre wymagatyby ujecia w
- sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
. paréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
. finansowymi - ' ,

Obecny okres sprawozdawczy jest pierwszym w dziatalnosci Subfunduszu.

Dokonane korekty btedéw podstawowych :
W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartodci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywanid | odkupywania jednostek

uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci - Aktywow. Netto Subfunduszu. na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawoczdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogtyby w istotny spdséb wptyngé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. zt.)
Jednostki Uczestnictwa ' 17
Zrealizowany zysk {strata) - razem : . . 17

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat { w tys. z}.}-
Jednostki Uczestnictwa 516
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku {straty) - razem o . 516

Dane dotyczqce podatkow i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowo$é prawng, w Zwigzku z czym podiega przepisom Ustawy o podctku

dochodowym od 0sdb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
" prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze lnwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o

funduszach inwestycyinych. -~

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niekt6rych przychoddw osigganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu {art. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 r.
{art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sg dochody wyptacone podatnikowi, ktdry zawart stosownq umowe
przed 01 grudnia 2001 r. {art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartoéciowymi na rynku krajowym nie podlegajg

opodatkowaniu. Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynkach zagranicznych
mogq podiegaé opodatkowaniu. Subfundusz w okresie sprawozdawczym zapfacit podatek z tytutu ndleznej
dywidendy w wysokosci 0 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 0 tys. zt.

Warszawa, 26 lutego 2010 .
C ovave - XY e

. Artur Czerwonski rcin Bednarek Algks
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu cheprezes Zarzqdu




Bank BPH S.A.

Al. Pokoju 1, 31-548 Krokow
Departarnent Powierniczy
Ul Towarowa 254,

00-958 Worszawa

Bank BPH

grupa GE Capital

Warszawa, dnia 26 lutego 2010 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetnigjqc obowiqzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego Sub-funduszu Akcji Globalnego potwierdza, iz dane dotyczqce standw
aktywéw sub-funduszu, w tym w szczegéinosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i
rachunkach papierow wartoéciowych oraz pozytkow z tych aktywow wynikajgeych, zawarte w
sprawozdaniu finansowym sub-funduszu sporzqdzanym na dzieri 31 grudnia 2009 roku za okres
od 8 maja 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.

<

meptfPowicnicey
v

Piotr Domanski
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