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Informacje o funduszu

Konstrukeja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz selurylyzacyjny: O

Fundusz podslawowy: O Fundusz portfelowy: a

Fundusz powiazany: (] Fundusz akdywow niepublicznych: 0
Waluta sprawezdania finansowego: zl

{nazwa {unduszu podslawowego}

Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych}

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu}
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WYBRANE DANE FINANSOWE v tys. PLN W lys. EUR
I. Przychody z lokat 668 160
II. Koszty funduszu netto 480 110
lll. Przychody z lokat netio 208 50
IV, Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 243 -58
V., Niezrealizowane zysd {(straty} z wyceny lokat 38 9
VI, Wynik Z operacji 3 1
Vil. Zobowigzania 152 37
VI Altywa 59 141 14 260
1X. Aklywa netto 58 989 14 224
X. Liczba zarejesrowanych certyfilatdw inwestycyjnych 485 922 485 922
XI. Warto$t aktywow netio na cedylikat inwestycyjny 121,40 29,27
XIl. Wynik z operacji na ceryfilal inwesycyjny 0,01 0,00
pozycja X. wykazana w szl
bozycje X1i Xl odpowienio: w zt. i EUR
bozycje bilansu w tys EUR sa przeliczone wy. fredniego kursy NBP z dnia 31 grudnia
RO13 .,
bozycje rachunku wynikéw w tys. EUR sg przeliczone wg. &rednigj aryimetycznej kursdw
NBP z dnia 31 paddziemika, 29 ligopada i 31 grudnia 2013 r.
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartat 3 kwartat
SKLADNIKI LOKAT
2013 roku 2013 roku
Wartos¢ Wartoé ¢
Wartos & wedlug rot-:entowy Wartosé wedlug Procentowy
ediug ceny w;tceny na dziat w R lce wytceny na udziat w
E‘abycla w tys. d.z'Eﬁ Ll nabycia w tys. d'zueﬁ piktywach
Fnlans owyw ppgdlem bilansowy w pgdblem
Rys. kys.
1. Akecje 11 844 12 730 21,62 11 842 12 685 20,73
2. Warranty subskrypcyjne 0 1] 0,00 0 1] 0,00
3. Praw a do akgji 0 1] 0,00 1] "] 0,00
4. Praw a poboru 0 1] 0,00 o 1} 0,00
5. Kwity depozytowe 0 1] 0,00 1] 1] 0,00
6. Listy zastaw ne 0 1] 0,00 1] 0 0,00
7. Dluzne papiery wartosciowe 41985 42 334 71,58 44 906 451322 74,06
8. Instrumenty pochadne 0 37 0,08 0 -25 -0,04
9. Udzialy w spotkach z ograniczon
odpav? iedzi:::::ziq % : 0 0 0,00 ¢} 0 0,00
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spéinego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 o 0,00
14, Weksle o 0 0,00 0 [} 0,00
15. Depozyty 893 893 1,81 193 193 0,32
16. Waluty [} 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 1] 0 0,00 1] 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19, hne ¢ o 0,00 0 0 0,00
[ Wartoéé instrumentdw pochodnych na
31.12.2013 obejmuje niezrealizow any zyskna
ransakcjach futures w wysokosci 37 tys. zt,
ktory nie jest ujety w wartoéci skiadnikow lokat]
rezentow anych w bilansie
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2012 rok 4 kwartal
2012 roku
Warto$ ¢ Martoéé
Wartoé e wediug Procentowy Wartos & wedlug Protjentowy
ediug ceny wyzceny na udzial w s ailglceny Wyceny na udziat w
r.labyciaw tys. I‘].Zleﬁ pktywach habyciaw tys d.zieﬁ pktywach
bilansowy w  poadlem bilansowy w  pgblem
kys. bys.
11 949 13 700 19,69 11 949 13 700 19,69
0 0 0,00 0 0 0,00
v} 0 0,00 0 [} 0,00
0 0 0,00 0 o 0,60
0 0 0,00 4] 0 0,00
0 0 0,00 0 [} 0,00
51618 52 852 75,96 51618 52 852 75,96
0 -18 0,02 0 -15 0,02
0 ] 0,00 Q o) 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 Q 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 o 0,00
35 35 0,05 35 35 0,05
0 o 0,00 Q 0 0,00
0 o} 0,00 Q 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 [} 0,00
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[ Wartos¢ instrumentéw pochodnych na
ransakcjach futures w wysokosci 25 tys. zi,

brezentow anych w bilansie

30.09.2013 obejmuje niezrealizow ang strate na

kidry nie jest ujety w warto$ci skladnikéw lokat

[ Wartos$¢ instrumentéw pochodnych na

ransakcjach futures w w ysokosci 15 tys. zi,

brezentow anych w bilansie

31.12.2012 obejrmuje niezrealizow ang strate na

kidry nie jest ujety w wartosci skladnikéw lokat

TABELEZUPELNIAJACE
krai Sedzib Martodt wedlug MWaro& wediug
IAKCJE Frodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ern'ltenta Y Lenynabyciaw jwyceny na dzien
! yS. bilansowy w lys.
Gielda Papieréw
; RZECZPO |
1. ASSECO POLAND S.A, (PLSOFTBO001E) Akywny rynek - rynek regulowany  Martosciowych w 5300 A IEOLSKSEOL 259 244
Warszawie
Gielda Papierow
BANK HANDLOWY W WARSZAWE S.A. . RZECZPOSPOLI
- 184 245
2 (PLBH00000012) |AKywny rynek - rynek regulowany m?;:c\;doewych W, 2 332 T A POLSKA
IGielda Papierdw
BANK POLSKA KASA OPIEK| S.A. . RZECZPOSPOLI
. 1444 1 665
3 (PLPEKAD00016) [AKywny rynek - rynek regulowany mg;ln?:fych w| 9 275 T A POLSKA
[Gielda Papierdw
i RZI POSPOLI
4.Bank Zachodni WBK S.A. (PLBZ00000044) [AKywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych w 2014 TAEIEC?LSOKA 579 781
Warszawie
Gietda Papieréw
i ECZPOSPOLI
5. EUROCASH 5.A. (PLEURCHQQO11) AKywny rynek - rynek regulowany  Wartodciowych w 5512 ?i F?OLSKA - 291 263
MWarszawie
Gietda Papierdw
GLOBE TRADE CENTRE S.A. : RZECZPOSPOLI
- hva 114 122
6, (PLGTCO000037) AMywny ryniek - rynek regulowany wag:c“:‘lwych w 16 377 T & POLSKA
Gietda Papiendw
] RZECZPOSPOLI
7.GRUPA LOTOS $.A. (PLLOTOS00025) Akywny rynek - rynek regulowany  Wartofciowych w 42934 F'COLSKA 118 152
Warszawie
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA 5.A GG RzZECZFOSPOLI
o - i 319 197
8, (PLISWODO00015) Aktywny rynek - rynek regulowany mrtoécmldc;wych w 3710 TA POLSKA
Gietda Papierow MWIELKIE
9. KERNEL HOLDING S.A. (LUD327357389) Akywny rynek - rynek regulowany  Wartodciowych w 3 498 KSIESTWO 233 133
MWarszawie L UKSEMBURGA
Gietda Papienbw
KGHM POLSKA MIEDZ 5.A. . RZECZPOSPOLI
- 1236 1144
10. (PLKGHMO00017) AKlywny rynek - rynek regulowany mnrgo:c&;wch W 9 699 A POLSKA
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA $.A G L RZEGZPOSPOLI o7
A, ) \artokei 309 3
11. (PLLWBGDO0D16) AKywny rynek - rynek regulowany m;::;wym Wi 2438 A POLSKA
Sielda Papierow
. RZECZPQOSPOLI
12. MBANK S.A, (PLBREDD00012) lAKywny rynek - rynek regulowany  Martosciowych w 901 T A PCOLSOKA 229 451
Warszawie
[Gietda Papierdw &?.Z
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A. . ECZPOSPOLI
- 967 823
13, (PLPGER000010) IAKlywny rynek - rynek regulowany m:;:c‘:;wch W ]
Gieida Papieréw
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S A, . RZECZPOSPOLI
5 828 902
14. (PLPKNOG000018) AKywny rynek - ynek reguiowany mrﬂ;:c“l::ych w 21 995 T A POLSKA
Gielda Papierdw
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | . RZECZPOSPOLI
= 449 585
15 GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIGO0014)  [AKYWNY rynek- ynek regulowany M“‘Z"r;;”“'"f’ewy““ wl 1155400, poLsKa
Gietda Papierdw
POWSZECHNA KASA QSZCZEDNOSCH BANK X RZECZPOSPOLI 1877 1956
18- bOLSKI 8.4 (PLPKODO00016) ARywny rynek - rynek regulowary xgx’e‘m“ Wl 49608, poLska
., [Gietda Papiertw
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. X RZECZPOSPOLI
- 1307 1785
17, (PLPZU0000011) Aklywny rynek - rynek regulowany xdrs::c\o:?ewch w 3975 POLSKA
[Glelda Papierow
. ZPOSPOLI
18. SYNTHOS S.A. (PLDWORYQ0019) IAKywny rynek - ynek regulowany  Wartodciowych w 35 245 ?iEISOLSKA 212 193
Warszawie
[Gietda Papierow
TAURON POLSKA ENERGIA S.A, RZECZPOSPOLI
- Wal h 41 375 324
19. (PLTAURNGO011) [AKywny rynek - rynek requlowany wa:t;:cvi':wc w 74 0 T A POLSKA
[ietda Papierbw
TELEKOMUNIKACJA POLSKA S.A. . RZECZFOSPOLI
- 715 450
20, (PLTLKPLOGD17) IAKywny rynek - rynek regulowany mnoécv:ioewych W 45 951 T A POLSKA
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w aktywach
pgblem

Procentowy udzial

0,41

0.41

2,82

1,32

0,44

0,26

0,33

0,23

1,94

0,52

0,76

1,39

1,52

3,02

0,33

0,55

0,76
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DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynk Nazwaynks  Ermitent Kraj sieaziby [Temin
pmitenta wylkupu
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
1.0 terminie wykupu powyzej1 roku:
a) Obligacje
T reasury Bond . RZECZPOSPO
-PS0 105953 S .
50415 (PLOOOD ) AMywny Rynek - Rynek Regult.nm'anys':‘m Poland Sharir Paristwa Polsk | ITA POLSKA P01504-25
(Treasury Bond . RZECZPOSPO
-P$1016 (PLO - -10-;
$ (PLO00O106795) Akywny Rynek - Rynek Reg'.alo\n.'anyBpot Poland Flcarb Paristwa Polski | ITA POLSKA 016-10-25
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
Emitent jraj siedziby nstrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Pazwa rynku emilenta
wystawca) pazowy
wyslawcy)
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
Gielda Papierdw [Gieida Papieréw R
3 =
1, FUTURES, IndelsWG20, FW20H14, 2014.03-21 AKywny Rynek - Rynek Regulowany Wartosciowych wiWarlodciowych w il il ndeks WIG20
(PLOGF0004663) h . Folska
Warszawie Warszawie SA
2.nie dotyczy
lizzba kontrakidw ujemna {pozycja kbika)
- MWartost wedlug MWarlost wediug
DEPOZYTY MNazwa banku :::h?edzlby Waluta :W:cneilowania reny nabycia w feny nabycia w
P danej walucie  lys.
1. W walutach panstw nalezacych do OECD 893
RZECZPOSPOLI
1. O/N 2D 2014-01-02 Bank BPH S.A. T A POLSKA PLN Mate 1,85 893 000,00 893
2. nie dotyczy
ok oddania do . Mumer ksiegi . . . .
NIERUCHOMOSCI syths Data nabycia  |o oo gei Kraj polozenia  [adres Powierzchnia
TABELEDODATKOWE
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Martodt wediug
keny nabycia w
YS.

Wartoéé wedlug Procentowy udziat
wyceny na dzied w akdywach
bilansowy w lys. pgotemn

Maninki
pprocentowania

MWarto &

) L.iczb
nominalna LEL

40 870

41 983

42 334

71,58

40 870

41 985

42 334

71,58

Hate 5,50

1 000,00

40 000

41121

41428

70,05

Hale 4,75

1000,00

870

864

806

1,53

Liczba
bys.

Warlosé wediug
ceny nabycia w

Wartost wedtug
lvyceny na dzienh
pilansowy w tys.

FProcenlowy udzial
w aktywach
pgslem

310

37

0,08

310

37

0,06

Martoét wedlug
wyceny na dzier
bilansowy w
Hanej walucie

Wariodd wediug
wyceny na dzied
bilansowy w tys.

Procentowy udzial
v aldywach
bgotem

893

1,51

893 000,00

893

1.51

KObcigzenia

Stuzebnodci

¥s.

Wartoét wadlug
Ceny nabycia w

Wartos wedlug
lwyceny na dzien
pbilansowy w lys,

Frocentowy udzial
W aildywach
pgotem

Komisja Nadzoru Finansowego



BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

FIZ-Q-E_20120309 4/2013

GWARANTOWANE SKLADNIKI
LOKAT

Rodzaj

}qczna
iczba

Wartost wedtug
ceny nabycia w
Y5,

Warloét wediug
lwyceny na dzien
pilansowy wtys.

W aktywach
bgdlem

Procentowy udziat

1. Papiery wartoé ciowe gwarantowane

przez Skarb Paristwa Obligacje

40 870

41 985

42 334

71,58

2.Papiery warto$ciowe gwarantowane

nie dotye
przez NBP ' ez

3.Papiery wartosd ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

nie dotyczy

4.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OBCD (z
wylaczeniem Rzeczypos politej Polskiej)

nie dotyczy

5.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z paristw naletacych do OECD

nie dotyczy

‘NSTRL!M ENTY RYNKU
PIENIEZNEGO

Emitent

Temin wykupu

Warunki

pprocentowania

Wartost
hominalna

L iczba

Wartos: wedlug
ceny nabycia w
yS.

Warloé wediug
lweeny na dzien
bilansowy wiys.

1. nie dotyczy

hRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH [Vertost wedlug

OWA W ART. 98 USTAWY

hilansowy w tys.

wyceny na dzien

Procentowy udzial w
klywach ogblem

1. nie dotyzzy

KLADNIKI LOKAT NABY TE OD
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
ART. 107 USTAWY

Miartos¢ wedlug

bilansowy w tys,

wweeny na dzien

Emcenlowy udziat w
Kywach ogoiem

1 1.nie dotyczy

APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH
CZL ONKIEM JEST
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD

fazwa emitenta

Kraj siedziby
Eemitenta

Fodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

1. nie dotyczy

BILANS

2013 roku

2012 ok

2012 rolw

. Aktywa

61 196

69 577

69 577

1. Srodk pieniezne i ich ekwiwalenty

1750

1181

1181

2. Naleinosci

1232

1809

1 809

3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej sirony do odkipu

0

0

0

4, $xadnild lokat notowane na akywnym rynhku, w lym:

58 007

66 552

66 552

-diune papiery wantossiowe

45 322

52 852

52 862

5. SKadnik lokat nienotowane na akdywnym rynku, witym:

193

35

35

-diuzne papiery wartosciowe

0

0

6. Nieruchomosci

0

0

7. Pozodtale akywa

t5

0

Komisja Nadzoru Finansowego
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\w aldywach
pgblem

Procentowy udzial

Wartoét wedlug
ceny nabycia w
tys.

Martodd wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udzial
v aktywach
bgolem

FIZ-Q-E_20120309 4/2013
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. Zobowiazania 152 150 175 175
NI Aktywa netto (I-Il} 58 989 61 046 68 403 69 403
IV. Kapital funduszu 27 757 29 816 36828 36 828
1. Kapitat wplacony 768 925 768 925 768 925 768 925
2. Kapitat wyplacony (wielko& ujemna) -741 168 -739 109 -732 097 -732 097
V.Dochody zatrzymane 29 961 29 996 29 604 29 604
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody Z [okat netlo 39815 39 607 38 555 38 555
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 9 854 9611 -8 950 -8 950
VI.Wzros k) war i i
ro! .t {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny AT Jonr e 5970
nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(IV4V+-VT) 58 989 61046 B9 403 68 403
Liczba zarejesirowanych certyfikatow inwestycyjnych 485 922 502 885 560 390 560 390
WartosE aklywdw netlo na cenyfikat inwestycyjny 121,40 121,38 123,85 123,85
Przewidywana liczba certyfikatéw inweslycyjnych 468 661
Rozwodniona wano$¢ akdywow nelto na certyfikat inwestycyjny 121,40
Liczba cerylikaléw inweslycyjnych w podziale na serie certyfikatéw:
[_iczba zasymilowanych certyfikatow inwestycyjnych serii A i B: 485 922 szt
(Warlo&s akywow netto na poszczeqolne serie certyfikatow inweslycyjnych:
Warto$é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (zasymilowane serie A i B): 121,40 zL.
Narastajjco Narastajjco
kwartaly roku kwartaly roku
bieacego 0:“;9::: o poprzedniego
kwartat: :d? g kwartal:
rok: do: rok:
od: ) od:
do: do:
4 4
od 2013-1001 |------------1 012-10-01  f----oo-eemeo
2013 2012
RAC WYNI N At AUPSPLAEER R SOM Rt
HUNEK KU Z OPERACY p013-01-01 2012-01-01
do 2013-12-31 [------------1 0121231 [---m---m-e-e
R013-12-31 2012-12-31
I Przychody z lokat 668 3193 627 2 989
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach B8O 689 0 687
2. Przychody odsetkowe 589 2504 627 2300
a)} Odselki od depozyldw i rachunkbw bankowych 21 60 92 174
b)Odsetkd od papierdw warlo$ciowych, 568 2444 535 1667
¢} Odpis dyskonta o] 0 0 460
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieuchomodti 0 0 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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4. Dodatnie saldo réinic ursowych 1} ] 0 Q
5. Pozostale 0 0 0 1
Il. Koszty funduszu 460 1932 430 1691
1. Wynagredzenie dia lowarzysiwa 438 1839 408 1607
2. \Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dysirybucje 0 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 4 18 2 "
4. zﬁ?:szzl"quane z prowadzeniem rejestru akywow 12 50 11 46
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejeslracyjne 0 0 0 0
B. Uslugi w zalresie rachunkowosci 0 0 ] 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania allywami funduszu 0 0 0 0
8. Udlugi prawne 0 1 1 2
9, Udugi wydawnicze, w tym poligraficzne 4] 0 0 0
10. Koszty odsetkowe [} 0 0 0
11. Koszly zwigzane z posiadanien nienuichomosi 1] 0 0 0
12. Ujemne saldo réZnic kursowych 0 o o] 0
13. Pozostale 5 28 8 25
Il Koszty pokrywane przez towarzystwo 1] 1] 1] v}
IV. Koszty funduszu netto (lI-Iil) 460 1932 430 1691
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 208 1261 198 1298
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -208 -2 603 1822 2573
1. Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat, w tym: =243 -904 -84 264
-Z ytutu réznic kursowych 1] 0 1] 1]
z.r:’far?.stv\f(ﬁ:‘c!elo niezrealizowanego zysa {straty) 2 wyceny e 1699 1906 2289
-2 tytulu néznic kursowych 0 4] Q
VIl. Wynik z operacji 3 -1 342 2 020 387
Wik 2 operacji przypadajacy na ceryfikat inwestycyjny 0,01 2,76 3,60 6,91
io\:ew:;é:ic:‘r;y wynik z operacji przypadajgcy na cenyfikat 0.01 .2.76 3.60 691
Narastajaco Narastajaco
besscego | Okresworu ey
kwartal: poprzednlago . aral;
rok: :: rok:
od: ' od:
do: do:
4 4
od 20131001 p--------2=a-- 012-01-01  f----------oed
2013 2012
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  f---momemmecfoac it oo
0013-01-01 20120101
do 20131231 f------------- R012-12-31  [-==--=-=-=----
R013-12-31 2012-12-31
I.Zmiana warto$ci aktywodw netto -2 056 -10 413 8 595 8 596
1.3:::§;’mv;:euo na koniec poprzedniego okes X16YT: 5 403 60 807 50 807
2. Wynik z operacii za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 3 -1 342 3871 3871
a}przychody z lokal netto 208 1261 1298 1288
bjzrealizowany zysk (strala) ze zbycia lokat =243 -904 284 284
c)wzrod {(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 38 -1 699 2 289 2289
3. Zmiana w aldywach netio z tytulu wyniku z operacji 3 -1 342 387 387
4. Dystrybucja dochoddw (przychodow) funduszu (razem} 0 0 4] 0
a)z przychoddw z lokat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanago zysii ze zbycia lokat 0 0 0 o]
c)z przychoddw ze¢ zbycia jokal i} 0 0 O
5. Zmiany w kapitale w okesie sprawozdawczym {razem), w tym: -2 059 -9 071 4725 4725
s e : | wew|
6. Laczna zmiana akdywow netto w okresie sprawozdawczym -2 056 -10 413 8 595 8 596
7. Warlodt aktywdw netlo na konigc okresu prawozdawczego 58 959 58 989 69 403 659 403
8. Srednia warlosé akywdw netto w okresie sprawozdawezym 59 965 63 368 55 432 55 432
Il. Zmiana liczby certyfikatdéw inwestycyjnych 16 963 74 468 38 550 38 550
1.Zmiana liczby ceryfikatéw inweslycyjnych w okresie sprawozdawczym; 16 963 74 468 38 550 38 550
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 ¢ 162 011 162 011
b)liczba wykupionych ceryfikatéw inwestycyjnych 16 963 74 468 123 461 123 461
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c)saldo zmian -16 963 -74 4€8 38 550 38 550
2. Liczba certyfilatow inwestycyjnych narastajaco od poczalku
dzialalnossi funduszu, w tym: 485 922 485 922 560 390 560 390
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 7 658 464 7 658 464 7 658 464 7 658 464
b}liczba wykupionych cenyfikatbw inwestycyjnych 7172 542 7172 542 7 098 074 7098 074
c)saldo zmian 485 922 485 922 560 390 560 390
3. Przewidywana liczba cerntyfikatow inwestycyjnych 468 661 468 661 543 929 543 929
Nl. Zmiana warto$ci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 0,01 -2,45 7.33 7.32
1. wartoft akdywdw nelto na centyfikat inweslycyjny na koniec
poprzedniego olesu sprawozdawczego 121,39 123,85 116,52 116,52
2. wartos¢ akdywdw nelto na ceryfikat inweslycyjny na koniec biezgcego
okresy sprawozdawczego 121,40 121,40 123,85 123,85
3. procentowa zmiana wartosci akywdw netie na cenyfikal inweslycyjny w
okresie sprawozdawezym 0,00 -1,98 6,29 6,28
4. minimalna waro& akywdw netlo na certyfikat inweslycyiny w okresie
sprawozdawezym 121,38 120,86 115,20 15,20
-data wyceny 2013-12-30 [2013-06-28 2012-05-31 2012-05-31
5. maksymalna warod akkywow nelto na certyfikat inweslycyjny w okresie
sprawozdawczym 122,53 122,64 123,85 123,85
-data wyceny [2013-11-29 2013-05-31 2012-12-31 P012-12-31
6. wartod® akywdw nelto na cenyfikat inwestycyjny wediug ogainiej
wyceny w okiesie sprawozdawezym 121,38 121,38 123,80 123,80
-data wyceny [2013-12-30 2013-12-30 2012-12-28 Ro12-12-28
7. Rozwodniona wartod aklywéw nelto na certyfikat inwestycyjny 121,40 121,40 123,85 123,85
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci
aktywow netto, w tym: 0.77 3.08 3.08 3.05
1. procenlowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0,73 2,90 2,90 2,90
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,01 0,02 0,02 0,02
4. procentowy udzial oplal zwiazanych z prowadzeniem rejesiny akywow 0,02 0,08 0,08 .08
funduszu
5. procenlowy udzial oplal za usiugi w zakiesie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. rmcenlowy udzial oplat za usfugi w zakresie zarzadzania aldywami 0.00 0.00 0,00 0.00
unduszu
Narastajaco Narastajgco
kwartaly roku kwartaly roku
bletacego Okres ;"':“ poprzedniego
kwartal: poprzednieg®  ywartat:
) od:
rok: do: rok:
od: ! od:
do: do:
4 4
od 20131001 }-=seenv--nm-- PO12-10-01  f--eecemo----1
2 2013 2012
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH |- .00 Tt
R013-01-01 20120101
do 2013-12-31 f----seaamnnnn 012-12-31  [----srotoemo
R013-12-31 2012-12-31
A. Przeplywy $rodk 6w pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej 1972 g 552 -16 228 -4 547
1. Witywy 55076 198 763 18711 809 535
1. Z iytuiu posiadanych lokat 295 3156 241 2700
1.1, Dywidendy 253 689 99 687
1.2, Odsetk od obligacji 41 2 467 143 2013
2.2 tytulu zbycia sdadnikdw lokat 54 767 195 555 18 377 606 661
2.1. Akgje | prawa z nimi Zwigzane 244 1654 29 4142
2.2. Obligacje 2977 10014 1904 242 004
2.3. Bony skarbowe 0 b} b} 53 000
2.4. Prawa pochodne 1383 5 589 304 1249
2.5. Depozty 50 163 178 298 16 140 306 266
3. Pozostate 13 52 93 174
a)w lym odsetk od lokat i rachunkdw bankowych 13 52 93 174
11, Wydatki 53 104 189 211 34 939 614 082
1. Z tytulu posiadanych lokat 0 Q 1] 0
2. Z tylulu nabycia sdadnikéw lokat 52 661 187 256 34 571 612 400
2.1. Akcje | prawa z nimi zwigzane 218 1 580 39 13 448
2.2. Obligacje 0 0 19 360 238 482
2.3. Bony skarbowe o] 4] 0 52 609
2.4. Prawa pochodne 1580 6 509 421 1588
2.5, Depozyty 50 B83 179 156 14 751 306 273
3. Z tylulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 437 1860 60 1589
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4. 7 tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje g g 0 0
5. Z tytulu opiat dla depozytariusza 4 14 5 i1
6. Z tytutu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow funduszu 0 e 0 P
7. Z ytulu oplat za zezwolenia oraz opiat rejesiracyjnych 0 12 0 0
B. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0 1] 0 0
9. Z tytulu uslug w zakrese zarzgdzania aktywam| funduszu o 0 0 0
10. Z tytulu ustug prawnych 1] 1 1 2
11. Z tytutu posiadania nieruchomodfci 1] 0 0 0
12, Pozogale 2 19 2 35
B. Przeplywy §rodk éw pienigZnych z dzialaino$ci finans owej -2 059 -9071 16 274 4725
1. Wplywy 1] 0 19279 19 279
1. Z tytulu wydania ceryfikatéw inwestyeyjnych o 0 19 279 19279
2. Z tylulu zaciagnigtych kedyldw 0o 0 o} 0
3. Z tytulu zaciagnietych pozyczek [} 0 o} 0
4. 7 tylulu sptaty udzielonych pozyczek [} 0 o 0
5. Odsetk ] 0 o 0
6. Pozostale o 0 1] 0
11. Wydatki 2 059 9071 3 006 14 555
1. Z tytulu wylupienia cenyfikatow inwestycyjnych 2 059 9071 3 006 14 555
2, Z tytulu splat zaciggnietych kedytoéw 0 0 o 0
3. Z tytulu splat zaciagniglych pozyczek 1] 0 V] 0
4. Z tytulu wyemitowanych obligacji [} 0 [} 0
5. Z tytulu wyplaty przychodow 0 0 0 0
6. Z tytulu udzielonych potyczek o] 0 o 0
7. Odsetki 0 0 1] 0
8, Pozostate 0 0 [+ 0
C.Skutki zmian kurs dw wymiany srodkéw pienieznych i . o o o
ekwiwalentéw $rodkoéw pienieinych
D.Zmiana stanu $rodk 6w pienieZnych netto (A+-B}) 87 481 46 178
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pieniginych na 1750 - ey -
poczatek okresu sprawozdawczego
F. Sroflki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na e 1662 1181 e
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

NOTY
NOTA-1POLITYKARA CHUNKOWOSCI
Plik Opis
BFH FIZ Bi4 Polityka rachunkowosci.pdf
4 lwvartal
NOTA-NALEZNOSCIFUNDUSZU ane
2013 ok
1. Z tytutu zbytych lokat 0
2. Z tytuiu instrumentow pochodnych 0
3. Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych [¢]
4. Z tytutu dywidendy 0
5. Z tytutu odsetek 1522
B, Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszdw ]
7. Z tytlu udzielonych podyczek 0
8. Pozosdtale ]
rtat
LOTA-3ZOBOW[AZAN[A FUNDUSZU 4 ene
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2013 rolu

Z lytulu nabytych akywéow

Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu sie.funduszu do odiupu
Z tytulu insrumentow pochodnych

Z tytutu wpiat na certyfikaty inweslycyjne

Z tytutu wykupionych certyfikatdow inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochoddw fundusgzu

. Z tytutu wyplaty przychodow funduszu

slslololaleln -

2 tytutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu kotkoterminowych pozyczeki kedytow
10. Z tytulu diugoteminowych pozyczeki kedytéw
11. Z tytutu gwarancji lub poreczen

12. Z tytuiu rezerw 162
13, Pozodtale zobowigzania 0

Qlojolcjop|la|o|e|o|o

INFORMACJA DODATKOWA

[Flik Opis

FBI4_raport_IV_iwartal_2013_dodatkowa.rtf

PODPISY

ODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Daia mig i Nazwisio [stanowisko/Funkeja Podpis

R014-02-10 BRTUR CZERWONSK! PREZES ZARZADU

£014-02-10 MARCIN BEDNAREK MWICEPREZES ZARZADU

RO14-02-10 MLEKSANDER MOKRZYCKI e
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Zatgcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 4
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeshia
1994 roku o rachunkowoséci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pozn. zm. ,Ustawa"} oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw 2z dnio 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zosad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie®.

Sprawozdonie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjqtkiem
wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzier bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe,

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
skiadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tredcig ekonomiczng.

Wartoé¢ poszczegdinych sktadnikow aktywéw i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi koszidw, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtdwnej
oraz powigzanych z nimi- ksiegach pomocriczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiggach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, 0 ktérym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00) oroz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brok jest potwierdzenia
zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigqzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich starart, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie tronsakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcli w wymaganym czasie, Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Sktadniki aktywow Funduszu wyceniane sq oroz zobowigzanio Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisomi Ustawy, przyjmujqc polityke rochunkowosci, Fundusz moze
stosowa¢ krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardow
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krojowego Fundusz moze stosowal
Miedzynarodowe Standardy Rochunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowa¢ okre$lone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawigjgc
sytuacje majqtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, 0 zobowigzania Funduszu ustalo sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wortos¢ aktywédw netto Funduszu jest réwna wortosci aktywow
Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, o takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto no certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdlnosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustolenio wartosci aktywéw netto no certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czosu
polskiego w dniu wyceny,



2godnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z kiérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawgq ¢
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartodci aktywdw, wartosci aktywdw netto oroz
wartoéci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne a tokze na przeprowadzenie wykupu certyfikatéw
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wptynie ng
wtasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych papieréw wartoéciowych nienotowanych na aoktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wortoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupno, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartodciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza si¢ w czosie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzier ujecia
wydania i wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredleniac WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $rodkéw pienieznych odbywa sie no podstawie oficjalnych
wyciggdéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemoch bankowosci elektroniczne.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki, Ptatnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenio odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokoéci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzonie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnio nostgpnego miesiqca
kalendarzowego za miesigc poprzedni,

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziotalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizie moklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z dziatalnoscig Rady Inwestorow; koszty likwidacii
Funduszu. Koszty zwiqzane z dziotalnosciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Nclezng dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzglednigjqcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyplacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywanda jest wedtug éredniego kursu ustalonego dia danej waoluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wchodzqeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqgca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy, przy
czym BGN i BFV nie sq rynkami aktywnymi.



Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Dla instrumentdéw nobytych w trakcie danego miesigea procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy roz
jest realizowana na dzier rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktdrych notowany jest dany instrument, w tym:

al dla kragjowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkdw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu © dane z serwisu Bloomberg;

cl dla krajowych instrumentéw dtuznych wybér rynku gtéwnego opiera sie¢ na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtdwny wyznoczany jest Bloomberg Generic
{BGN), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloormberg Fair Value (BFV);

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gidwnego dokonuje sie sposrod rynkdw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gldwny ustola sie sposréd rynkéw aktywnych, na ktérych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bioomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, o w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowony przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotdw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkdw wyceny dia poszczegdlnych rynkdw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury aktualizagji rynkdw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest welumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnego miesigca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparcivo pkt. 1i 2.

W sytuagji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczgtku miesigca na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesdnie wystepuje toki sam wolumen obrotéw dla danego papieru warto$ciowego, za podstowe
przyjmowany jest rynek, ktdry byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartos¢ bezwzgledna réznicy cen:

- 0.25 % dlo obligacjt oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zowierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa,

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zakgeznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysiqcach zlotych, z wyjgtkiem WAN/CI.
Fundusz prezentuje wartosci w zackrggleniu do jednosci.



informacja dodatkowa do skrdéconego sprawozdania finansowego, bedqcego
sktadnikiem raportu kwartalnego
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za okres od 1 pazdziernika 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqacych lat ubiegtych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 paZdziernika 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.
r. nie wystgpity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubieglych.

2} Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 grudnia 2013 r. nie nastgpity znoczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3]  Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4} Dokonane korekty bileddw podstawowych, ich przyczyny, tytulty oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowg, ptynnoscé
oraz wynik z operacji i rentowno$é funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

al w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajqcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

bl w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktérym zawieszenie obowiqzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprowoédawczym nie wystqpity takie zdarzenio.



c) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia si¢ transakeji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwoici kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiqzane. Opis
podejmowanych bqdZ planowanych przez jednostke dziatah majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w
istotny sposob wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operaciji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Czwarty kwartat  uptyngt  pod  znakiem  postepujgcej  poprawy  danych
makroekonomicznych z najwazniejszych gospodarek $wiata, co byto czynnikiem
wspierajgcym wzrosty cen akcji na rynkach rozwinietych. Przez wigkszosC okresu
utrzymywat sie réwniez trend spadku cen amerykanskich i niemieckich obligacji
skarbowych, przy czym przecena w wigkszym stopniu dotkneta papiery skarbowe USA.
Wydarzeniem kwartatu byta zaskakujgca decyzja Banku Rezerwy Federalnej o
ograniczeniu miesiecznych zakupéw obligacji skarbowych o 5 mid dolaréw oraz papierow
wartoéciowych zabezpieczonych hipatekami - o kolejne 5 mid dolaréw. Nalezy liczy¢, Ze
na najblizszych spotkaniach skala zakupéw aktywéw bedzie stopniowo redukowana,
prawdopodobnie w tempie 10 mid dolaréw, tak aby caty projekt luzowania ilosciowego
zostat zamkniety w drugiej potowie 2014 roku.

KoAcowka roku byta mieszana dla polskiego rynku akcji. Obserwowana poprawa
otoczenia makroekonomicznego wspierata akcje w paZzdzierniku i listopadzie, co
zapewnito wzrost notowan indeksu WIG20 o 8,1%. Niestety dalsze zawirowania zwigzane
z demontazem filara kapitatowego systemu emerytalnego oraz pogorszenie sentymentu
do rynkéw wschodzqgeych wywotane gtéwnie kryzysem politycznym w Turcji niekorzystnie
wplynety na grudniowq stope zwrotu {-7,1%). Ostatecznie notowania indeksu WIGZ20 w
czwartym kwartale 2013 wzrosty o 04%, a po uwzglednieniu dywidend stopa zwrotu
wyniosta 1,0%.

Polskie papiery skarbowe oparly sie trendowi spadku cen na rynkach bazowych.
Rentownoéci obligacji spadty nieréwnomiernie od 20-25 punktéw bazowych w przypadku
obligacji krotko- i érednioterminowych do 15 punktéw bazowych dla obligacji 10-letnich.
Indeks Citigroup rynku polskich obligacji zakoriczyt kwartat o 1,7% powyzej poziomu z
kofica wrzeénia a jego subindeks obligacji o terminie zapadalnosci 1-3 roku wazrést o
okoto 1,3%.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda
2aangozowania.
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