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OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie przepisdw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdén. zm.) oraz zgodnie z Rozporzqdzeniemn Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859,

Przedstawione roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

¢ Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzieft 31 grudnia 2016 roku o wartosci 299 305 tys. zt
e Bilans sporzgdzony na dzier 31 grudnia 2016 roku wykazujgey aktywa netto w wysokosci 219 815 tys. 21,

» Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku wykazujgey ujemny
wynik z operacji w wysokosci 229 tys. zt,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,
¢ Noty objadniajgce,

« Informacje dodatkowa.

Warszawa, 28 lutego 2017 r.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane Subfunduszu

BPH Subfundusz Obligacji 1, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 roku dziotat jako fundusz
inwestycyjny otwarty.

Subfundusz zostat utworzony na mocy decyzji nr DFN-409/3-24/99 z dnia 11 czerwca 1999 roku Komisji
Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisjo Nadzoru Finansowego), kira udzielita Towarzystwu
zezwolenia na utworzenie CA 1B Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Druznych Papierdw Wartosciowych.

W dniu 26 lipca 1999 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzony przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RF! 22.

Od dnia 29 kwietnic 2004 roku nazwa Funduszu utegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Obligacji, od 01 lipca 2005 roku - na BPH Fundusz inwestycyiny Otwarty Obligacii 1.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/Vi/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akgji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzace], BPH FIO Aktywnego Zarzgdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzgeej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabiinego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy {,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RF| 379,

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowose
prawng, wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podiegajgcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegaiqee przeksztatceniu zostaty wykresione z rejestru funduszy inwestycyinych,

BPH Subfundusz Obligacii 1 jest jednym z czternastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy skiada sie z nastepujgeych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgj,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akgji Rynkow Wschodzgeych (do 31 fipca 2016 BPH Akgji Europy Wschodzgcei),
BPH Subfundusz Zroéwnowazony {do 15 lipca 2014 BPH Aktywnego Zarzgdzania),
BPH Subfundusz Obligacji Korporacyinych {do 30 wrzednia 2013 BPH Strategii Obligacyjneji,
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
BPH Subfundusz Globainy Zywnodci i Surowcow {utworzony 16 grudnia 2008 1),
BPH Subfundusz Akcji Globainy {utworzony 8 maja 2009 r.),
BPH Subfundusz Selektywny {utworzony 8 maja 2009 r.),
BPH Subfundusz Pieniezny {utworzony 16 lipca 2014 1),
BPH Subfundusz Dywidendowy (utworzony 15 lutego 2016 r.}.

Subfundusze oraz Fundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.
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Cel inwestycyiny, specjalizacija_oraz stosowane ograniczenia inwestycyine

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéc

Jokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym

minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i

ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty dtuzne, 4.

obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, waluty, Instrumenty

Rynku Pienieznego lub w papiery wartodciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie

drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz moze réwniez dokonywad inwestycji w instrumenty dhizne na

rozwijajgcych sie rynkach europejskich i rynkach panstw tworzqcych Wspdinote Niepodlegtych Paristw (WNP).

Obok kryteriéw doboru instrumentdw diuznych okreslonych w art. 10 ust. 1 Statutu Funduszu, Subfundusz

przy dokonywaniu lokat Aktywéw Subfunduszu w te instrumenty uwzglednia rowniez poziom

zmodyfikowanego duration portfela inwestycyjnego Subfunduszu ponizej 5 (pigciu} lat.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogq byé notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe

na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowsj (interest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stope

procentowg (forward rate agreement),

Fundusz moze okowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe | inne prawa majgtkowe, ktorych typy i

rodzaje okredla art. 9 Statutu Funduszu, jok réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Ryniku PienigZnego

dopuszczone do obrotu na:

al zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych parstwach nalezqeych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja;
b} nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w pasistwach nalezgeych do OECD  innych niz

Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian
Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nogoya Stock Exchange, Osaka Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange,
Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock
Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand
Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnel: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdag Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbui
Stock Exchange.

Dane o Towarzystwie

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Okres sprawozdawczy i dziert bilansowy
Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016
roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2016 roku.

Kontynuacia dziatalnosci

Ponizsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dzictalnosci
przez Fundusz oraz Subfundusz w dajgcej sie przewidzie€ przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzief sporzgdzenia sprawozdania finansowego
nie ujawnity sie zadne przestanki dwiadczqce ¢ mozliwosci zaprzestania dziotalnosci przez Fundusz i
Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontyrnuacji dziatanic.
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Wskazanie podmiotu, ktdry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdar finansowych i przeglad $rédrocznych
sprawozdafi finansowych, przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k. z siedzibq w
Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 44, 00-189 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je roznicujgcych

BPH Subfundusz Obligacii 1 zbywa nastepujace typy jednostek uczestnictwa, roznigee sig w szczegolnosci
sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wartoécig rejestru: jednostki uczestnictwa typu
A, typu Bitypu P.

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A pobiera optate manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci 1% (jednego procenta) kwoty wptaconei.

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera optate manipulacyjng na
zasadach i w wysokosci okredlonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednosciowego, jednakze
nieprzekraczajacej 5% (pieciu procent) kwoty wptaconej, 5% {pieciu procent) docelowej kwoty wptat do Planu
Oszczednosciowego albo 150,- {stu pie¢dziesieciu) ziotych, w zaleznosci od tego, ktora z tych kwot jest wyzsza.
Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera optate manipulacyjng na
zasadach | w wysokosci okredlonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednosciowego, jednakze
nieprzekraczajgcej 10% (dziesieciu procent) kwoty wynikajgeej z pomnozenia ficzby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu B pobiera optate manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci stanowigce] 1% (jeden procent) kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Towarzystwo za Konwersje | Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A, typu B i typu P pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent} kwoty wynikajgcej z pomnozenia ficzby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Jednostki nie rdznig sie wysokoscig pobieranej optaty za zarzgdzanie.
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ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GEOWNA
na dzief 31.12.2016 na dzier 31.12.2015
{dane przekszialconel
Procentowy Procentowy
Wartosé wedtug udziat w Wartodé wedtug udziotw
Wartedé wediug | wyceny nadzied | aktywach | Warto$é wediug | wyceny nadzied | oktywach
SKEADNIK! LOKAT ceny nabycia bilansowy ogdlem ceny nabycia bilansowy ogblem

Akdje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warraniy subskrypeyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prowa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prowa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe Y 0 G.00 0 0 0.00
Listy zastawne 19 997 20212 6,60 22 980 23097 791
Diuzne papiery wartoéciowe 280018 279071 91,10 258677 261603 89,57
Instrumenty pochodne 0 ee 0,01 0 -157 -0.05
Udziaty w spdtkach z
ograniczong 0 0 0,00 0 0 0,00
odpowiedziainoscig
Jednostki uczestnictwa 0 0.00 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0.00 0,00
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspdinego inwestowania 0 0 0,00 0 0 0,00
maigee siedzibe za granicg
Wierzytelnesc 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 | 0,00 0 0 0,00
Deporyty 0 0 0,00 0 i+ 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0.00 0 0 0.00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne it 0 0,00 0 0 0,00
Razem 300015 299 305 97,71 281 657 284 543 97,43

Subfundusz nie prezentuje lokat overnight w tabeli gtdwnej.

Dluzne papiery wartosciowe prezentowane sq tqcznie z naleznymi odsetkami.

W poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozycji Depozyty natomiast odsetx]
od diuznych papieréw wartosciowych byly prezentowane w pozycji naleznosci.

W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gléwne] wykazane sq zardwno instrumenty ¢ wycenie dodatniej i ufemnej. W
bilansie dodatnia wartoéé instrumentéw pochodnych wykazana jest joko skiadnik lokat, natomiast wartos¢ ujiemna
prezentowana jest w zobowigzaniach.

Przeksztatcenia danych poréwnawczych zostaty zaprezentowane w informacji dodatkowey.
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Wartoge
wedtug
Wartos< ceny Procentow
LISTY Warunki wediug ceny :2' dreft |y udzatw
ZASTAWNE i Nozwa . ¥irq] stedaiby ! oprocent o Podstawa Wartodé . nobyciaw | blansowy | clkywech
Rodzgj rynku fynku Emnitent emitenta Ternvin wykupu awanle Rodzgj fisti eipis nominaine Liczbag tys, Wiy, ogélern
15 654 19997 | 20212 6,60
PEKAQ Program
PEXAG BANK Nienotowone BANK Listdw
HIPOTECZNY S.A. | net rynku Nie HIPGTECZ | RZECZPOSPOLIT zmienne | Hipoteczny Zastownyc
{PLBPHHPO0L35) | aktywnym dotyczy | NYSA. A POLSKA 2019-01-10 | 0911 fist zastawny | b 442400 700 2944 3110 1,01
Progrom
MBANK Nignotowane MBANK Listow
HIPOTECZNY S, | narynku Nie HIPQTECZ | RZECZPOSPOLIT zmienne | Hipoteczny Zastownyc
{PLRHNHPOG326) | akbywnym dotyczy | NYSA A POLSKA 2019-06-21 | 281 list zastawny | b 100000 | 3 600 3600 3603 118
Program
MBANK Nienotowdane MBANK Listdw
HIPOTECZNY S.A. | norynku Nie HIPOTECZ | RZECZPOSPOLIT zraienne | Mipotecany Zastawnyc
IPLRHNHPO0AS2) | akbywnym dotyezy | NYSA. A POLSKA 2020-08-10 | 2.83 tist zastawny | h 100000 | 2 200 2200| 2203 0,72
PEKAD Program
PEKAD BANK Nienotowane BANK Listow
HIPOTECZNY SA. | nosynky Nie HIPOTECZ | REZECZPOSPOLIT zmienne | Hipotecany Zastawnyc
IPLBPRHPOO0SH | aktywnym dotyczy | NYSA, 4 POLSKA 2020-10-28 | 280 list zastawny 1 h 100000 | 3300 33331 3335 1,09
Program
MBANK Nienctowane MBANK Listow
HIPOTECZNY SA. | narynku Nie HIPOTECZ | RZECZPOSPOLIT zmiehne | Hipoteczny Zastownys
{PLRHNHPODSC8! | aktywnym dotyczy | NY S.A A POLSKA 2021-03-05 | 233 list astawny i h 1000,00 250 250 251 0,08
PEKAD Program
PEKAQ BANK Nignotowane BANK Ustow
HIPOTECZNY SA. | narynku hie HIPOTECZ | RZECZPOSPOLIT zmienne | Hipoteczny Zastawnyc
[PLBPHHPO0069) | aktywnym dotycry I NYSA. A POLSKA 2021-03-14 { 297 fist zostawny | h 100000 | 3200 3270| 3285 1,07
Program
PRO BANK Nienctowahe PKO BANK Listaw
Hipoteczny S.A. na rynku Nie Hipoteczny | REECZPOSPOLIT zmienne | Hipoteczny 2ustawnye
(PLPKOHPGOC2S) | aktywnym dotyczy | SA, A POLSKA 2021-06-28 1 237 list rastowny [ 1 500 060,00 4 2000 2013 0.66
Frogram
MBANK Nignotowane MBANK Listdw
HIFOTECINY S.A. | narynku Nie HIPOTECZ | REECZPOSPOLIT zmnienne | Hipetecany Zostownye
{PLRENINPO04S0L | oktywnym dotyczy | NYSA. A POLSKA 2021-02-20 | 288 list znstawny | b 100000 | 800 800 801 0.26
Program
MBANK Nienotowane MBANK Listow
HIPOTECZNY S.A. | narynku hie HIPOTECZ | RZECZPOSPOLIT zinienne | Hipoteczny Zastawnyc
{PLRHNHPO0391) | akiywnym dotyery | NYSA A POLSKA 2022-07-28 | 272 list zostawny 100000 | 300 300|304 0,10
Program
MBANK Nignotowone MBANK Listow
HIPOTECZNY $.A, | norynku Nie HIPOTECEZ | RZECZPOSPOLIT zrnienne | Hipotecany Zostawnyc
PLRHNHPO04SS) | oktywryrm ] dotycay | NYSA A POLSKA 2023-10-16 | 267 fist zastawny | h 100000 | 13001 1300 1307 043
oz Wartodé
Wartosé
. . s wectug Pracentowy
DLUINE PAPIERY | Rodeqj | Nomwa | o | Krojsiedzby | 7ermin | WoruOKi|womost) oo WG | ycenyno | udeiotw
WARTOSCIOWE rynku rynku emitenta wykupu proce v dzied aktywach
owania na rabyciaw | A
tys ilensowy ocgbter
i w tys.
267 638 280018 219071 91,10
O terminie wykupu do 1 roku: 4391 £999 5249 1,71
Obligacje 4391 6999 5249 1,71
Gietda
WZ0117 Popierdw
Altywny Wartoscio SKARS
{PLOOOO106936) rynek-rynel | wychw | PARSTWA | RZECZPOSPOLITA zmienne
regulowany | Waorszawie | POLSKI POLSKA 2017-03-25 179 100000 100 99 101 0,03
Gietda
ACTION S.A. Papierow
Aktywny Waortoscio
IPLACTING0O34) rynek - rynek wychw ACTION RZECZPQSPOLITA zmienne
regulowany | Warszowie SA, POLSKA 2017-07-04 3,19 10 600.00 247 2470 681 6,22
HUNGARY GOVT
Nignotowane SKARB
(HU0000402575} narynku | Bloomberg | PANSTWA
akbywnym Generic WEGIER WEGRY 2017-02-26 | stule 6,75 142,24 1 0 0 .00
Europejski Fundusz
feasingowy SA. Europejski
i R Mienotowane Fundusz
(seri EFLSA 725) na ryrku Nie | ieasingow | RZECZPOSPCUTA aroienne
akfywnym dotycry yS.A. POLSKA 2017-03-27 259 1000000 19 190 190 0,06
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Bank Mitlenmium

Nienotowane Bonk
SA. (PLBIG0000362) ety Hie Millenniurn | RZECZPOSFOLITA zmienne
akbywnym dotyczy SA, POLSKA 2017-03-28 319 100000 4000 4000 4Q37 132
Europejski Fundusz
Leasingowy 5.A,
{seria EFLSA 733} Eurogejski
s Nienotowane Fundusz
[OBEFLOL70417) na rynky Nie Leasingow | RZECZPOSPOUITA Zmienne .
akdywnym dotyczy y5A POLSKA 2017-04-17 2,46 168 00000 24 240 240 0,08
Bony pienigéne | nie dotycay
Bony skarhbowe | nie dotyczy
Inne nig dotyczy
O terminie wykupu powyzej 1 roku: 263247 273019 273 822 89,39
Obligagie 263 247 273 019 273822 89,39
Aktywn
ALIOR Bank S.A. ymeke
tternatywr Treasury
IPLALIORO00S4] ‘ syste),';,w i Bond Spot ALICR RZECZPOSPOUITA zmienne
abrat Polend | BANKSA. POLSKA 2024-08-25 493 100000 2800 2802 2 934 096
HUNGARY GOVT 1
Aldywny Berlin SKARS
IHU0000402235) rynek - rynek Stock PANSTWA
regulowany | Exchange | WEGIER WEGRY 2020-11-12 | stale750 | 14224 1 0 0 0,00
HUNGARY GOVT
Aktywny Duseldorf SKARS
IHU0000402383) rynek - rynak Stock PANSTWA
requiowany Exchange WEGIER WEGRY 2023-11-24 state 5,00 142,24 1 { 4] 0,00
HUNGARY GOVT " "
Aktywhy Frankfurt SKARB
tHU0000402433) rynek - rynak Stock PARSTWA
requlowany | Exchange | WEGIER WEGRY 2019-08-24 | stele 5,50 | 14234 1 0 0 0,00
Glelda
mBank 5.A. At Papierow
YWy Wartodck
{PLERE0005185} rynek - rynek Vf;jfﬁ,“ mBank REZECZPOSPOUITA zmilenne
regulowany | warsrowie $A, POLSKA 2025-01-17 189 140 600,60 29 2900 2963 097
M FINANCE FRANCE ™
Akbywny Stuttgort FINANCE
SA. (X51496343956) rynek - rynek Stack FRANCE REPLIBLIKA
regulowsny | Exchenge 54, FRANCUSKA 2020-03-26 | stale 1398 | 6 424.00 500 2152 2233 0,73
ORLEN CAPITAL AB
Akbywny Stuttgort ORLEN
¥51429673327) rynek - ynek Stock CAPITAL KROLESTWO
regulowany | Exchonge AB SZWECH 2023-06-07_ | stote 250 | 442400 00 434 468 015
WZ0118
Y Akbywry Treqsury SKARB
{PLO000104717) rynek-rynek | Bond Spot 1 PANISTWA | RZECZPOSPOUTA zmienne
regulowany | polond POLSKI POLSKA 201B-01-25 179 100000 iD 9 10 0,00
WZ0119
Aktywny Treasury SKARE
PLO0G0107603) rynek - rynek | Bond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOUITA zmienne
regulowany Polond POLSKI POLSKA 2019-01-28 179 100000 41625 41 777 41926 13,69
DS1019 )
£ Aktywny Treasury SKARB
(PLODO0105441) rynek - rynek | BondSpot | PANSTWA | RZECZPOSPOUTA
requiowany Poland BOLSKI POLSKA 2019-10-25 | stafe 550 | 100000 21700 24020 23 768 7.76
WZ012G
Aktywry Treasury SKARB
(PLO0CO108601) rynek - rynek | Bond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA zmienne
reguioweny | Poland POLSKI POLSKA 2020-01-25 1,79 100000 50 50 50 0,02
PS0420
Aktywny Treasury SKARB
PLOGO08510) rynek - rynek | Bond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA
regulowany | Poland POLSKI POLSKA 2020-04-25 | stole 150 | 10000 | 62600 61 455 61 240 1998
WZ20121 N
Akbyany Tregsury SKARI
{PLOCD0106058) rynek - rynek | BondSpet | PANSTWA | RZECZPUSPGLITA zmienne
reguiowany Paland POLSKY POLSKA 2021-01-25 1,79 icopeo | 40200 39736 39840 1381
PS0422
Alktywny Treasury SKARS
I
{PLO000109452} ek -rynek | Bond Spot | PANSTWA | REECZPOSPOLITA
regulowany Polond POLSKI POLSKA 2022-04-25 | stote 225 | 106000 31800 31110 31034 10,13
Wwziizy § .
Akywny Treasury SKAR
(PLO00D109377) rynek - rynek | Bond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOUTA Zrnienne
regulowany | Polond POLSKI POLSKA 2022-13-25 181 100000 20 19 i9 0,01
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120823
Akbywny Treasury SKARB
PLO0CO205355) rynek - rynek | Bond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA
requiowany Polong POLSKI POLSKA 2023-08-25 | siole 275 | 114412 16 700 21 353 21103 6,89
WZ0124
Akt Treqsury SKARB
(PLOCCO107454) rynek - rynek | Bond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA Zmienne
regulowany Poiand POLSKI FOLSKA 2024-01-25 179 100000 25 24 24 0,01
wWz0126
Aktywny Treasury SKARB
(PLOCGO108817) rynek - rynek | Bond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA #mienne
regulowany Poland POLSKI POLSKA 2026-01-25 179 160000 29625 27927 28 005 9,14
ORLEN CAPITAL AB
Nienotowane ORLEM
(X52082660744) na ryrku Bloomberg | CAPITAL KROLESTWO
aktywnym Generic AB STWEC! 2021-06-20 | state 250 | 442600 600 2492 2817 092
PRO Finance AB
4 Nignotowane PKQ
50783934085] na rynku Bloomberg | Finance KROLESTWO
aktywnym Generic AB SZWECH 2022-09-26 | stoless | 417930 1150 4462 5047 165
Benk Gospodarstwe
. Bonk
Krajowego Nienotowane Gospodars
MS1403619411) no rynku Bloomhberg twa RZECZPOSPOLITA
akbywaym Genaric | Krajowego POLSKA 2006-05-06 | stole 175 | 442400 410 1856 1878 (.61
Robyg S.A.
Niehotowone
IPLROBYGC0156) ne rynku Nie ROBYG RZECZPOSPOLITA ardenne
aktywnym dotycry SA. POLSKA 2018-G2-26 579 10000 8500 850 895 0,29
Bank Gospodarsiwe
X 8onk
Krajowego Nignotowane Gospodars
PLODDORG0195) na rynku Nie wa RZECZPOSPOLITA zmienne
akbwnym dotyczy | Krojowego POLSKA 2019-10-05 218 100000 4000 4000 4021 131
Bonk Zachodni WBK
Nignotowane Bark
SA. (PLBZ000COZ26] na rynky Nie Zachodni RZECZPOSPOHTA Zmienne
aktywnyr dotycry | WBKSA POLSKA 2006-12-03 2781 442400 800 %531 3547 1,16
Bony plenigéne | nie dotyczy
Bony skarbowe | nie dotycay
Inne nie dotyczy
Wartodd
wedhug
wyceny na Procentowy
Wwartodé wedtug dzief udziot w
INSTRUMENTY Ernitent Kraj siedziby emitenta | instrument ceny nabyciaw | bilansowy w akdywoch
POCHQODNE Redzaf nynku Nozwa rynky fwystawes] {wystaweyl bazowy Liczba 5. tys. agélern
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
2 0 22 0,01
Nienctowa
ne ng rynku Societe RZECZPOSPOL | waluta EUR 2
FX Swap, EUR/PLN, 05/01/2017 | akiywnym rie dotyczy | Genercle S.A. TA POLSKA 857 000,00
1 0 ~15 0,00
Nienotowa
ne ha rynku RZECZPOSPOLY | waluta USD
FX Swap, USG/PLN, 04/01/2017 | akbywnym | nie dotyczy | ALIOR BANK SA. | TAPOLSKA 926 000,00
i 0O 37 0,01
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TABELE DODATKOWE
P Procentowy
oz Wartodé wedtug A
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzgj tqezna ficzha | WOrtosé wedkug ceny wyceny na dzief udztat w
nabycia w tys. bilansowy w tys aktywach
id . ogotem
Papiery wartosciowe gworantowane przez Skarb X X
Pafistwa obligacje 410 1856 1878 0,61
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP nie dotyczy
Papiery wartesciowe gwarantowane przez jednostki .
somorzady tervicriainego pie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez poistwe
nalezgee do OECD (z wylgezeniem Rzeczypospolite] nie dotyczy
Polskiej)
Papiery warioéciowe gwarantowane przez
miedzyrarodowe Instytucie finansowe, kidrych fie dotyczy

czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej

jedno z panistw nalezgeych do QECD

: Wartosc wedfug wyceny na dzied Procentowy udziat w
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY bilansowy w tys. aktywach ogdtem
GRUPA MBANK 13 666 447
GRUPA PKO BP 7 060 2,31
SKEADNIKE LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA Wartodé wediug wyceny na dzien . .
W ART: 107 USTAWY bilansowy w tys. Procentowy udziol w aktywaeh ogotem
nie dotyczy
PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE Waortosé
PRZEZ MIEDZYNARCDOWE INSTYTUCJE Wartasé wedtug Progentowy
FINANSOWE, KTORYCH CZLONKIEM JEST Nazwa Krgj siedziby " . udzict w
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB emitenta emitentg | Rodzaiynku | Nazwe rynku Liczba ‘”‘ﬁﬁ%ﬁ“" wyg;’;’r’,] "% | gktywach
?RZYNAJMNIE.E JEDNQ Z PANSTW bilarso ogbtem
NALEZACYCH DO QECD Wy )
nle dotyczy
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BILANS
Sporzgdzony na dzier 31 grudnia 2016 1.

wszystkie dane wyrazone sq w tysigeach zt - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz

wartoéci Aktywdw Netto ng Jednostke Uczestnictwa wyrazonych w zlotych

31.12.2016 31’é§;.12€015
przeksztatcone)

I. Aktywa 306312 292 219
1) $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5032 7517
2] NaleZnosci 1960 2
3} Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4} Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 256 399 216 321
Duzne papiery wartosciowe 256 399 216321
5} Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 42921 68 379
Diuzne papiery wartosciowe 22672 45283
6} Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate aktywa 0 0
Ii. Zobowigzania 86 497 44 865
111, Aktywa netto (I-11) 219815 247 354
IV. Kapitat subfunduszu 44965 72275
Kapitat wplacony 5764750 5372726
Kapitat wyptacony (wielkos¢ uiernna) -5719785 -5300 451
V. Dochedy zatrzymane 176 627 174 558
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 125 363 123817
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (stratal ze zbycia lokat 50 264 S0 741
Vi. Wzrost {spadek) wartesci lokat w odniesieniu do ceny nabycia ~1777 521

219815 247 354

VIi. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-VI)

ticzba iednostek uczestnictwa, w tymy

783 670,8605

880 219,8281

700 205,5325| 7767703729
Jednostki typu A
19 305,0846 19 868,6192
Jednostki typu B
64 160,2434 83 580,8360
Jednostki typu P
280,49 281,01
Wartoéé aktywodw netto na jednostke uczestnictwa typu A
280,49 281,01
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B
280,49 281,01

Wartoé¢ aktywbw netto na jednostke uczestnictwd typu P

Diuzne papiery wartoéciowe prezentowane sq fgcznie z odsetkami.

Przeksztatcenia danych pordwnawczych zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

dane wyrazone w tys. zt z wyjgtkiemn wyniku z operacji przypadajgeego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w ztotych

01.01-31.12.2016

01.01-31.12.2015

. Przychody z lokat 2590 10889
1.Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 9148 10565
3. Przychody zwigzane 2 posiadaniem nieruchomosci v 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 440 320
5. Pozostate 2 4
II. Koszty subfunduszu 7044 7417
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 4781 5354
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucie 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 36 32
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszy 0 0
5. Optaty za zezwolenig orgz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami subfunduszu o 0
8. Ustugi prawne 0 1
9, Ustugi wydawnicze, w tym potigraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 2 224 2027
11. Koszty zwigzane z posiadaenien nieruchomosci 0 0
12. Ujemne salde réznic kursowych 0 0
13. Pozostate 3 3
ill. Koszty pokrywane przez fowarzysiwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (li-1l) 7044 7420
V. Przychody z lokat netto {I1-1V) 2 546 3472
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk strata) 2775 16
1, Zrealizowany zysk Istrata) ze zbycia lokat, w tym: 477 ¢ 854
- 7 tytutu réznic kursowych 697 533
2. Wzrost {spadek} niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -2 298 -2 838
- 7 tytutu rdznic kursowych -446 -151
Vil, Wynik z operacji (V+/-Vi) -229 3 488
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa -0,29 3,96
Wynik z operagji przypadajgey na jednostke uczestnictwa typu A -0.29 3,96
Wynik z operacji przypudajgey na jednostke uczestniciwa typu B -0.29 3,96

-0,28 3,96

Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa typu P
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wszystkie dane wyrozone sq w tysigoach 2t - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wortoécl Aktywow Netto na Jednostke Uczestrictwa

wyrazonych w zlotych
01.01-31.12.2016 01.01-31.12.2015
. -27 539 -44 738
l. Zmiana wartoéci aktywow netto
iz . 247 354 292 092
1. Wartoesé aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
-229 3488
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
2 546 3472
a} przychody z lokat netio
) ~476 2854
b} zrealizowany zysk Istrata} ze zbycia lokat
_ -2 299 -2 838
) wzrost [spadek) niezrealizowanego zvsku {straty) z wyceny lokat
-229 3488
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji
0 o
4. Dystrybucja dochoddw (przychodow! subfunduszu {razem)
0 ¢
) z przvchoddw z lokat netto
0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
0 0
¢} z przychoddw ze zhycia lokat
-27 330 -48 226
5. Zrmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym {razem), w tym:
) 392024 335301
al zmiana kapitatu wplaconege (powigkszenie kapitalu z tytutu zbytych JU)
o 419334 383527
b) zmiana kapitohs wyplaconego zmniejszenie kapitotu z ytutu odkupionych JU)
i -27 539 -44 738
6. tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5)
) 219815 247 354
7. Warto$é aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego
. .. ) 238978 267 642
8. Srednia wartosé aktywdw netto w okresie sprawozdawczym
-96 548,9676 -172 719,4097
i. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
-96 548,9676 -172 719,4097
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
13838733602 | 11975222590

a) ticzba zhviyeh jednostek uczestnictwa

~ jednostki fypu A

1377 1430074

11867593882

ednostki tvnu B 2610,1970 4 578,2607
- jednostki typu
ednostki tyou P 4120,1597 6 184,6062
- jednostki typu

14804223278 13702416687

b} liczba odkupionych jednostek uczestniciwa

- jednostki typu A

1453 707 8424

1318 726,9507

- jednostki typu B 3173,7318 2 003,4084
- jednostki typu P 23 540,7536 49 511,3096
¢ saldo zmian -96 548,9676 ~172 7194097
- jednostki typu A -76 564,8350|  -131967,5625
- jednostki typu B -563,5348 2 574,8523
- jednostki typu P ~19 420,5939 -43% 326,7034

783 670,8605 880 219,8281

2. Liczba jednostek narastaigeo od poczgtku dzictalnosei subfunduszu, wtym:
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a} liczba zbytych jednostek uczestniciwe

25410 1253787

24026 252,0185

- lednostki typu A

25090 525,1453

23713 382,1379

) _ 40 368,7257 37 758,5287
- fednostki typu B
) 279 231,5077 275111,348C
- jednostki typu P
) . 24626 454,5182 | 23 146 032,1904
b} liczha odkupionych jednostek uczestnictwa
) 247390 319,6127 | 229366117703
- jednostki typu A
_ . 210636412 17 889,9094
- jednostki typu B
. ) 215071,2643 191 530,5107
- jednostki fypu P
) 783 6708605 880 219,8242
¢} saldo zmian
) 700 205,5326 776 770,3676
- jednostki typu A
) . 19 305,0845 19 868,6193
- jednostki typu B
. 64 160,2434 83 580,8373
- jednostki typu P
783 670,8605 880 219,8281
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwg
. ) -0,52 3,60
il Zmiana wartodei aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
281,01 27741
1. Wartos¢ aktywodw netto na JU na keniec poprzedniego okresu sprowozdawczego (A, 8, P)
s . . 280,49 281,01
2. Wartose alaywdw netto na JU na koniec biezgeego okresu sprowozdawczego {A, B, P)
) . i -0,19% 1,30%
3. Procertowa zmiana wartodcl aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym (A, B, Pl :
. ) 277,56 276,31
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na JU w okresle sprawozdawczym A, B, P}
2016-12-02 2015-06-16
data wyceny
., ) 286,51 282,09
5. Maksymaing wartosé aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym (A, B, P)
2016-08-19 2015-11-26
dota wyceny
280,49 281,08
6. Wartodé akiywdw netto na JU wedhug ostainie] wyceny w okresie sprawozdawcaym (A, 8, P)
2015-12-30 2015-12-30
data wyceny
. . . . . 2,95% 2,77%
IV, Procentowy udziat kosztdw subfunduszu w éredniej wartodci aktywow netto, w tym:
. . ' 2,00% 2,00%
1. Procentowy udziat wynagrodzenic dia Towarzystwa
. . ) 0.00% 0,00%
2. Procentowy udzigh wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqeych dystrybucje
) . 0.01% 0,01%
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza
0,00% 0,00%
4.Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu
) ) . 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziat optat zo ustugi w zakresie rachunkowosci
0,00% 0,00%

6. Procentowy udziat opiat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami subfunduszu
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdén. zm.) - Ustawa” oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyinych {Dz. U, z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ziotych, za wyjgtkiem
wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wyrazonej w ziotych oraz liczby jednostek uczestnictwa
wyrazonych w sztukach.

Wartoé¢ nominalna papierdw wartosciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnoscig
do 0,01 21,

Dane w walutach obecych wykazywane sg po przeliczeniu na ztote polskie po srednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank Polski na dzief sporzqdzenia sprawozdarnia.

Lokaty overnight sq prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozyciji srodki pienigzne.

Nalezne odsetki od papieréw wartosciowych sq wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozyci
sktadniki lokat powiekszajge wartosé papieru wartosciowego.

instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sq wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sq wykazywane w bilansie w pozycji zobowiqzania.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzgdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqeych Subfunduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczgce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdlnych skiadnikéw aktywow i pasywdw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operagje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o kidrym
mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dia ktdrych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transokcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgeymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.
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W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowoéci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardow
Rachunkowodci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze stosowac
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowac okredlone Ustowq zasady rachunkowodci, rezetelnie i jasno
przedstawiaiqc sytuacje majgtkowq i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig¢ w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu jest rowna wartosci aktywow
Subfunduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, w tym w
szczegdlnosci biorgc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informadji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny akiywow netto Subfunduszy nie wpiynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157 z péén. zm.} oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow,
wartosci aktywdw netto oraz wartodci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadte nie wplynie na
wiagciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartoé¢  diuznych papierédw wartoéciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie W
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnig
zawarcia umowy kupna, metodqg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a
ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych naficza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitafu wyptaconego jest dzie ujecia zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale wptaconym
oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem
poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw érodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych

wyciqgéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacii z danego dnia, ktore zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.
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Koszty uimuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnoscl z tytutu kosztow zmniejszajg uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawiergjgcego pozycje
kosztéw w wysokodci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartoscl akiywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywodw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z whasnych érodkow nastepujace koszty | wydatki zwigzane z dziatalnodcig Subfunduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem; opfaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe: koszty obstugi | odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz; podatki i optaty
wynikajgce z przepiséw prawa; prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
likwidacii Funduszu i Subfunduszu. Koszty zwiqzane z dzictalnoéciq Subfunduszu nie wymienione powyze]
pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujimuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w kidrym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzglednigjgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartoéé naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug éredniego kursu ustalonego dia danej waiuty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wechodzacej w skkad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw giownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzgiednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic [BGN) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z ocbowigzujgeymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny skfadnikéw lokat

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwe).

1y Wartoéé godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

2) jezeli Dzieh Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustaionej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakgji na akiywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczqco niski albo na danym
sktadniku aktywdw nie zawarto zadnej transakgji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwigjgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszqgeych sie do sposobdw wyceny poszczegdlnych kategoril lokat nienotowanych na rynku
aktywnym, o ktérych mowa w paragrafach 2-3, z zaostrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowiqeej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzed majgeych
wptyw na ten kurs albo wartosé;

¢ jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedhug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
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aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalone] przez rynek wartosci
stanowiqgeej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwigjgey uzyskanie wiarygodnie
oszacowane] wartoéci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszqeych sig do sposobow wyceny
poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartosciq
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtownym.,

Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla skiadnikéw fokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu
na danym skiadniku lokat.
Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiqea kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gtéwnego na dany miesiqe katendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu
poprzednim.
Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetniajacy tgcznie nastepujace kryteria:

« instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,

e zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

» ceny sq podawane do publicznej windomosci.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnikéw fokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje
sie wartesé wyznaczong poprzez:

« oszacowanie wartoéci sktadnika lokat przez wyspecializowang, niezalezng jednostke Swiadczqeq
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez tg jednostke przeptywdw
pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

« zastosowanie wiaéciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejéciowe pochodzq z aktywnego rynku;

« oszacowanie wartoéci skiadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacii;
oszacowanie wartoéci sktadnika lokat, dia ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
oghoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajqce z przyietej polityki inwestycyjnej Subfunduszu wycenia sig w nastepujgcy sposdb:

1y Akge, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, certyfikaty inwestycyjne, kwity
depozytowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sig wedtug kursu z rynku
akiywnego. Natomiast akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne nienotowane

na rynku aktywnym wycenia si¢ za pomocq powszechnie uznanych metod estymacji, w

szczegolnosci:

a) dla akcji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
uwzglednieniu kazdej istotng] zmiany wartosci godziwej, o ktérej wiadomo Subfunduszowi,
wynikajqcej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

w prawa do akgji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane bedq w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartoéci godziwej, o ktorej
wiadomo Subfunduszowi, wynikajqce] z przeprowadzonej andlizy rynkowej oraz finansowej
spotki,

o) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodq wartoéci wewnetrzng, 1.
jako wieksza z wartodci: zera, oraz réznicy wynikajqcej z rynkowej wartosci akgji, na ktore
opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartoéci wynikajqcej z nabycia tych akeji w o wyniku
realizacji praw przystugujgeych warrantom lub prawom poboru lub wartosci teoretycznej
prawa poboru w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest mniejsza; warranty
subskrypcyjne oraz prawa poboru na akgje nienotowane na rynku aktywnym wyceniane bedg
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy uwzgiednieniu kazdej istotnej zmiany
wartosci godziwej, o ktérej wicdomo Subfunduszowi, wynikajqcej z przeprowadzonej analizy
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rynkowej oraz finansowej spotki. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku aktywnym
wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywéw netto na
certyfikat inwestycyiny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartodci godziwej certyfikatu
inwestycyjnego takiego funduszu od momentu ogloszenia wartosci aktywdw netto przez
fundusz do godziny 23.00 czasu poiskiego w Dniu Wyceny.

2) Depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominainej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

3y Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadg okreslong w
paragrafie 1 ust. 2, natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows.

4 Diuzne papiery wartodciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sig¢ wedtug kursu z rynku
aktywnego. Diuzne papiery wartosciowe, dla ktorych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na
znaczaco niski wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw albo na danym skiadniku aktywdw
nie zawarto zadnej transakcji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN) a w
przypadku braku tokiego kursu Bloomberg Fair Value  (BFV). Dhuzne papiery wartosciowe
nienotowane na rynku aktywnym wycenia sig metodq skorygowanej ceny nobycia, oszacowane
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

5)  Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegolnosci kontrakty
terminowe notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedfug kursu z rynku aktywnego,
natomiast do wyceny instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku
akiywnym stosowane bedg modele w szczegdlnosci dla standardowych opcji na akcje - model
Blacka-Scholesa oraz dia kontraktéw zamiany stopy procentowej, transakcji FRA i transakdii
zamiany walut [currency swap) mode! wyceny metodq zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

6) Kontraktowe transakcje terminowe bedgce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi,
ktérych baze stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie
zgodnie z zasadami prayjetymi dia instrumentdw pochodnych standaryzowanych notowanych na
rynku aktywnym.

Paplery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu  efektywnej stopy procentowej. Przedmiotem transakcji mogq byC papiery
wartoéciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski oraz
papiery wartoéciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na ferytorium Rzeczpospolitej
Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie jub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej
5¢ denominowane.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wprowadzano zmian stosowanych metod wyceny ani zasad rachunkowosci Subfunduszu.

Wprowadzono nastepujgcee zmiany w prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym:
o Subfundusz prezentuje lokaty overnight w pozycji Srodki pieniezne. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozycii Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku.
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» Subfundusz prezentuje wycene papierdw dtuznych wraz z odsetkami. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych odsetki od papieréw byly prezentowane osobno, jako naleznosci.
o Subfundusz zaprzestat prezentowania niezrealizowanego zysku z wyceny kontraktow terminowych w
tabeli gtéwne] i tabeli uzupetnicjqcel. Niezrealizowany zysk lub strata z wyceny kontrakiow
terminowych jest prezentowany w bilansie w pozycji "$rodki pieniezne". Rozliczenia z tytutu kontraktow

terminowych sq dokonywane codziennie.

Zmiana sposobu prezentacji powyzszych danych miata wplyw na prezentacje wartosci w tabeli gtdwnej
zestawienia lokat, bilansie, rachunku przeptywdw pienieznych oraz notach dodatkowych. W celu zapewnienia
poréwnywalnoéci informacji analogicznie zostaly przeksztatcone dane poréwnawcze na dzied 31 grudnia
2015 roku. Przeksztatcenia danych poréwnawczych zostaty zaprezentowane w informacji dodatkowej.

NOTA 2 - NALEZNOSCI

31.12.2016 31.12.2015
{dane przeksztatcone)

Z tytutu zbytych fokat 1960 0
Z tytuby instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednosiek uczestnictwa 0 2
Z tytutu dywidend 0 0
2 tytutu odsetak 0 0
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
Z tytuty udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
1 960 2

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA

31.12.2016 31.12.2015
{dane przeksztolcone)

Z tytutu nabytych akiywow 0 0
Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 85 743 44 041
Z tytutu instrumentéw pochodnych 15 i57
Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa 59 91
7 tytuiu odkupionych jednostek uczestnictwa 297 152
Z tytudu wyptaty dochoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obiligacji 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gwarangji lub poreczes 0 0
2 tytutu rezerw 383 424
Pozostate zobowigzania 0 0
86 497 44 865

Pozycjo Zobowigzonia z tytutu rezerw zawiera wynagrodzenie z tytutu optaty za zarzqdzanie nalezne Towarzystwu 20 grudzien 2016

raku oraz inne niezaptacone na dzien 31.12.2016 koszty Subfunduszu.
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NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31.12.2016 31.12.2015
|dane przeksziatcone)
Wartosé na dzieft Wartos€ na dzief
Wartos¢ na dzien bilansowy w walucie Werto$é na dziefi bilensowy w walucie
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilansowy w danej sprowozdania bilansowy w danej sprewozdanic
RACHUNKACH BANKQWYCH Waluta walucie w tys. finansowego w tys. welucie w tys, finansowego w tys.,
{. Banki:
ALIOR BANK S.A. { do dnig 04.11.2016 BANK BPH S.A) PLN 4270 4270 6 784 6 784
AUTOR BANK 5.A. [ do dria 04112016 BANK BPH S.A TRY 0 1 ) 1
AOR BANK 5.5 140 i 0%.11.2016 BANK BPH S.A] HUF 0 0 1 )
ALIOR BANK 5. | 4o dnia 0%.11.2016 BANK BPH S.A] EUR 0 2 1 4
ALIOR BANK S.A, {do dnla 04.31.2016 BANK 8PH S.A) UsD 0 1 0 0
DOM MAKLERSKI mBANKU 5.4, 4sD 181 758 0 0
DOM MAKLERSKI mBANKU S.A. EUR 0 0 171 728
01.01.-31.12.2016 01.01.-31.12.2015
{dane przeksztatcone)
Sredni w okresie Sredni w okresie
sprawozdawczym sprawozdowczym
Il SREDNI W OKRESIE . . §redni w okresie poziom srodkéw Sredni w okresie poziom srodkéw
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW sprawozdawczym pienigznych w sprawozdawczym pienigznych w
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU poziom srodkow walucie poziom sradkow walucie
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH pienigznych w donej sprawozdanio pienigznych w danej sprawozdania
ZOBOWIAZAN Waluta walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys, finansowego w tys.
II. Sredni w okresie sprawozdaweczym
poziom $rodkéw pienigznych:
ALIOR BANK 5.4, {do dnia 04.11.2016 BANK BPH 5.4} PLN 2524 2524 2 202 2202
ALIOR BANK S.A.{do dnia 04.11.2016 BANK BPH S.A} TRY 0 1 0 1
ALIOR BANK 5.4, | d6 dria 04,11.2016 BARK BPH S.A1 HUF 0 0 0 0
ALIGR BANKS.A.{ do dnic 04.11.2016 BANK BPH S.A} EUR 67 296 53 224
ALIOR BANK 5.4, { do dnic 04.11.2016 BANK 8PH 5.4) Ush 38 157 55 233
DOM MAKLERSKE mBANKU S.A. USD 161 573 7 28
DOM TAARLERGHI mBANKU S.A, EUR 18 81 116 493

1. Ekwiwalenty $rodkdw pienieznych w podziale na ich rodzaje

nie dotycey

NOTA 5 - RYZYKA

Ryzvko stép proceniowych

Oznacza moziwose takie] zmiany wysokoscl stép procentowych, kidra bedzie prowodzita do zmnigjszenia sie wartosci
poszezegdlnych diuznych instrumentéw finansowych wehodzgeych w sktad portfela inwestycyjnege Subfunduszu, a tym
samym takze zmniejszenia sie wartodci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany siép procentowych mogqg mieé
rézny wplyw na wartos¢ instrumentdw finansowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu. Przy wzrastajgeych stopach
procentowych moze np. nastgpi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentow dhuznych,

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowe] na dzief 31.12,2016 r.
Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwe] wynikaigeym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj okfywow Waortose w tys, 2 Udzict w akiywach 6!

Lokaty notowane na aktywnym rynku Papiery divzne stalo-kuponowe 139846 45,65
Lokaty nienotowane ng akbywnym rynku dyskontowe 974] 3,18
Suma 149 587 48,83
Akiywa cbcigzone ryzykiem przeplywow $rodkéw pienieznych wynikgjgcym ze stopy procentowe),

Kategoria bilansowa Rodzaj eklywdw Waortos¢ wiys. 2t tidziot w oklywach (%}

Lokaly notowane nG oktywnyrm rynku popiery diuzng i listy zostawne zmienno- 116 554 38,05
Lokaty nienctowone na ckbywnym rynku kuponows 33 142 1082
Sumy 149 696 48, 87

21




JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACI 1
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dzieft 31.12.2015r.
Aktywa obcigZone ryzykiem wartoéel godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

Kotegoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. 2t Udziot w oklwach %)

Lokaty notowane na aktywnym synku Papiery diuzne stoio-kupenowe i 185678 63,54
Lokaty nienotowane na akbywnym rynku dyskontowe 25733 881
Suma 211411 72,35

Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw Srodkéw pienieznych wynikajgeym ze stopy procentowe.

Kategoria bilansowo Rodzai aktywdw Wartose w tys. 2t Udziat w oklywoch 88)

Lokaty notowane na aktywnyrm rynku papiery diuzne iisly zostowne zmiennc- 31056 16,63
Lokaty nienotowane na aktywnym rynku kuponowe 42 234 14,45
Suma 73280 25,08

Ryzyko kredytowe

Ryzyko wynika z mozliwoéci pogorszenia sytuacii finansowej lub niewywiqzania sie ze swoich zebowigzan przez emitenta
instrumentéw finansowych nabywanych przez Fundusz fub kontrahenta, z ktorym fundusz bedzie zawierat umowy lub
transakcie na instrumentach finansowych bedgeych przedmioter lokat Funduszu. Nie dotyczy papierdw emitowanych przez
Skarb Pafistwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu terytorialnego, paristwo cztonkowskie, jednostke samorzqdu
terytoriainego panstwa czlonkowskiego, pafistwo nalezqce do OECD lub miedzynarodowq instytucje finansowq, ktorej

czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno pefistwo czlonkowskie.

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzien 31,12.2016r.
Kwoty odzwierciedlaigee maksymalne obcigzenie w przypodku nie wywigzania sie ze zobowigzen

Kategoria bilansowa Rodzaf allywow Wartos€ w tys, 21 Udziot w aktywach (%)

Lokaty notowane na aktywnym rynku Nieskarbowe popiery diuine 9279 303

Lokaty nienctowane na akiywnym ryriku Nieskarbowe papiery diuzne i listy 43 005 13,38
zostowne

Suma 50 284 1642

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego rozumianego jako udziat obligacji i oraz certyfikatéw depozytowych emitentow

z jednej grupy kapitatowej przekraczajgeego 10 procent wartosci akiywow netto.
nie dotyczy

poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzief 31.12.2015 r. (dane przeksztatconel
Kwoty odzwierciedigigce maksymalne obcigzenie w przypadky nie wywigzania sig ze zobowigzar

Kategoria bilonsowa Redzaj aktywow Wartos¢ w lys, 2 Udzict w aklywach 84

Lokoty notowane na akbywrym rynku Nieskarpowe papiery cluine 16721 572

Lokaty nienotowane na akbywnym rynku Nieskarbowe papiery dluzne i listy 63532 21,74
zostowne

Suma 80 253 27,46

Przypadki znaczqeej koncentragji ryzyka kredytowego rozumianego jako udziat obligagji | oraz certyfikotéw depozytowych emitentow
7 jednej grupy kapitatowej przekraczaigeego 10 procent wartosci aktywow netto.
nie dotycay

Ryzyko walutowe
W przypadku nobycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa Funduszu bedg narazone na

ryzyko walutowe. Ryzyko to przejawia sig potencjalng mozliwedciq spadku rentownosci inwestycji dokonywanych w
instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papierdw wartosciowych lub denominowenych w waluiach obeych, w
wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej.
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Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzief 31.12.2016 r.
Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqeej koncentraci (* oznaczone waluty 0 znaczne]
konceniracji ryzyka walutowego tj. woluty na ktorych ekspozycja przekracza 10% aktywow Funduszu)

walute Kategoria bilansowa Rodzaj ckiywow wartosc wtys. zt Udziot w oktywach )
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty qotéwka 760 0,25
Uso Lokoty notowane na akdywnym Diuzne papiery wartosciowe 0 000
nvni nominowane w walicie
Lokaty nienotowane na ckbywnym Dhuzne papiery wartedciowe 5807 1,65
tvnku nominowane w walicie :
Suma 6567 1,90
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty gotéwka 2 0,00
EUR Lokaty notowane na aktywnym Dhuzne paplery wartosciowe 2701 0,88
nnky nominowaone w walucie
Lokaty nienclowane na cktywnym Diuzne papiery wartedciowe | listy 11352 371
vl zostawne nominowone w wolucle
Suma 14 055 4,50

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzieft 31.12,2015r,
Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej koncentracji (* oznaczone waluty o znacznej
koncentraci ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych ekspozycja przekracza 10% aktywow Funduszu}

Waluta Katagoria bilonsowa Redzaj okfywow WartoS¢ w tys, 2L Udziat w aktywach £3)

EUR Srodkl pienle2ne | ich elwiwalenty gotowka 732 0,25
Lokaty notowane na akiywnym Dluzne poplery wartosciowe 12158 4,16
rynky aorminowane w walucie
Lokaty rienotowane na aktywnym Diuine papiery wartosciowe i listy 11717 401
rvnk zastowne nominowane w walycie

Suma 24607 842

uso Lokaty notowane na aktywnym Dluzne papiery wartosciowe 4057 1.39
rynk norninowane w walucie :

Lokaty nienotowane na akiywnym Dluzne popiery wartosciowe 5160 177
rynky nominowane w walucie

Suma 9218 3,15

TRY Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty gotowka 1 0.00

suma 1 Q,G0

Dziatajge na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkéw prowadzenia dziatalnoéei przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych { Dz U. 2013 roku poz. 538) Zarzqd BPH
Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych S.A. uchwatg z dnia 31 lipca 2013 r. przyjgt do stosowania politykg zarzqdzania

ryzykiem,

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowanio funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowanq metodg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zaangozowanic.
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NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

na dziert 31.12.2016 r,
Termin
Terminy zapadainodc Terrnin
Tvp Rodzg) Wartesé prayszlych preysziych Kwota bedgea {wygasniecial | wykonanic
zojete instiumentu Cel otwarcio wartosé otwartej strumien strumfeni podstawg praysetych | instrumentuy | instrumentu
pozvei | pachodnege poaycil pozve pieniefnych pienieznych platnosal pachodnege 1 pochodnego
sprzedoz Subfundusz
waiity po ograniczenie dostarcza walute w
ustalonym ryzyka wysokodci Z BSY 2857 500 EUR co
kursie walatowego 0G0 EUR stanow]
wyrniany pottfela popieréw Subfundusz réwnawartosé na
X Swap, EUR/PLN, denominowenych | otrzymuje PLN w driefi rezliceenia 12
05/03/2017 F¥ SWAP w walltach 2857 tys, EUR wysokoscl 12 625 2017-01-05 625 368,7 PLN 2017-01-05 | 2017-01-05
368,7 PLN
Subfundusz
dostarcze walite w
ograniczenie wysokodci 926 000
sprzaday ryzyka usp 926 000 USD <0
walisty po walutowego Subfundusz stanowi
ustakenym portfeia popierdw otrzymuje PLN w réwnowartosé na
£ Swap, USD/PLN, fursie denaninowanych wysokodel 3 906 dziers rozliczenia 3
04/01/2017 wymiany | FX SWAP w walitach 926 tys. USD 673,62 PLN 2017-01-04 906 673,62 PLN 2017-01-04 | 2017-01-04
na dzied 31.12.2015
Termin
Terminy Zapudainodcel Termin
Typ Rodzaj Warto§é praysziveh prayszlych Kwota badgea {wygasniecial | wykenania
zajete] instrumentu Cel otwarcio Wartosé otwartej strumieni strumieni podstawq praysziych | instrumentu | instrumentu
porye]l | pechodnege pozyci poryel pienigZnych pientednych platnosei pochodnege | pochadnego
sprzedad | F¥ ograniceenie Subfundusz
waluty po | FORWARD | rviyka dostarcza walute w
ustalonym wakitewego wysokodei 2 237 2 237 000 USE co
kursie portfela popieréw 00O usSk stanowi
wymiany denominowanych rewnowartosé na
FX FORWARD USD/PLN 2016~ wwalitoch Subfundusz dried rozliczenia 8
01-05 2237tys.ysp | OUEmde PLN W 2016-01-08 | 671 954,20 PLN 20160105 | 2016-01-05
wysokosci 8 671
954,20 PLN
Subfundusz
dostarcza walute w
wysokosc 5 445
ograniczente 000 EUR
sprzedaz Tyayia 5 445 000 EUR co
wality po walutowego Subfundusz stanowi
ustalonym portfela paplerdw otrzymuje PLN w rdwnowartodé na
FX Swap EUR/PLN 2016-01- | kursie denominowarych wysokosci 23 110 dzief rodiczenio 23
12 wymiany | FXSWAP wwalitach 5 445 tys, EUR 213,50 PLN 2016-03-12 110 213,50 PLN 2016-01-12 | 2016-01-12

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

31,12.2016 31,12.2015
Wartodé na dzier bilonsowy | Wartodé na dzien bilansowy
w tys. 2t wtys. zt
- N . 0 0]
1. Transakcje przy zobowigzeniu sig drugiej strony do odkupu, w tym:
0 0
1. Transakgje, w wyniku kiérych nastepuje przeniesienie no subfundusz praw wiasnosc i ryzyk
0 0
2. Transakeje, w wyniku ktorych nie nostepuie przenigsienie ng subfundusz praw wiasnoscl i ryeyk
: N 85743 44 041
I, Transakcie przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu, w tym:
! ) . N 85743 44041
1, Transakeje, w wyniku kidryeh nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wigsnosel i ryzyk
0 0
2. Transakeje, w wyniku ktérych nie nostepuje przeniesienie na drugq strong prow wiasnoscl | nvayk
11, Naleznogcl z tytulu paplerdw wartodciowych pozyczonych od subfunduszu w trybie 0 0
preepisbw rozporzqdzenia o povezkach paplerow wartosciowych
V. Zohowigzanie z tytuha paplerdw wartosciowych pozyczonych przez subfundusz w trybie 0 0
przepiséw rozporzgdzenia o poivezkach papieréw wartosciowych
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NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI

W biezqcym okresie sprawozdawczym ani w poréwnawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zaciggat kredytdw ani pozyczek przekraczajacych 1% wartosci aktywdw Subfunduszu,

W biezqgcym okresie sprawozdawczym ani w poréwnawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie

udzielat pozyczek pienigznych.

NOTA 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

na dzied 31,12,2016 na dzieft 31.12.2015
L WALUTOWA STRUKTURA POZYCJE BILANSU {w tys.) {dane przeksztalcona)
Pozycja bilansu w walucie wPLN w walucie w PLN
L Aktywa 19 863 33826
1, Srodid pienigzne 762 733
EUR 0 2 172 732
Ush 181 759 0 0
TRY 0 1 0 1
HUF 0 0 1 Q
2. Sktadniki lokot notowane na oktywnym rynku 2702 16 215
EUR 610 2701 3328 14182
UsD 0 0 1040 4057
HUF 37 1 24 0
3, Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 16 399 16 878
EUR 2 566 11352 22105 9 6585
usp 1208 5047 1323 5160
HUF 1l 0 23 0
4. Nolegnosci 0 0
11, Zobhowigzania 0 0
Wazystlkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN,
H. DODATNIE | LJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUS2U
Dodatnie roznice kursowe Ujemne roznice kursowe
Sktadniki lokat Zrealizowane i Niezrealizowane Zrealizowane I Niezrealizowane
01.01.2016-31.12.2016
Listy zastawne 0 114 0 0
Diuzne papiery wartosciows 1923 0 577 738
Instrumenty pochodne 7895 178 8544 0
01.01.2015-31.12.2015
Listy zostowne 0 G 0 1
Diuzne papiery wartosciowe 943 70 238 0
Instrumenty pochodne 6918 G 7090 220
1. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA kurs w stosunku do PLN kurs w stosunku do
FINANSOWEGC 31.12.2016 PLN 31122015 waluta
dotor amerykanski 41793 39011 UsD
euro 44240 42615 | EUR
tirg turecka 1,1867 13330 1 TRY
forint {za 100 forintow) L4224 13,3601 { HUF
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NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

31.12.2016 31.12.2015
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK Wartad Warost {spadek) Wartosé Warost ispadek]
zZrealizowanego niezrealizowanege zrealizowanege niezrealizowanego
[STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku istraty] ze zysku 2 wyceny
zbycia lokat w iys, oktywow w tys. byl fokat wtys. cichywdw w tys,
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 388 -2 472 3667 -2 667
Dhuzne papiery wartosciowe 425 -2472 3301 -2 667
Sktadniki loket nienotowane na aktywnym rynku, w tym -865 174 -813 171
Dluzne papiery wartosciowe 6 -9 86 50
Nieruchomoéci 0 0 0 Q
Pozostate 0 Y 0 0
-477 -2 298 2 854 -2 838
WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
subfundusz nie wyptaca dochodow swoim uczestnikom
NOTA-11 KOSZTY
31.12.2016 31,12.2015
Warto§é w okresie Wartosé w okresie
i KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczymwiys. | sprowozdawczym wys.
Subfundusz nie prowadzi ewidencii kosztéw pokrywanych bezposrednio przez Towarzystwo, 0 0
Wartosc w okresie Wartosé w okresie
Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym wtys, sprawozdawczym w tys.
Czed¢ stata wynagrodzenia 4781 5355
Czesé wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Wartosé aktywdw netto na koniec roku obrotowego 219815 247 354 292 093
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu 280,49 281,01 27741
A na koniec roku obrotowego (PLN)
Wartosé aktywédw netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku
obrotowego
280,49 281,01 27741
Wartod€ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A
280,49 281,01 27741
Warto$¢ aktywdw nette na jednostke uczestnictwa typu 8
280,49 281,01 27741
Wwarto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P

Warto$é aktywdw netto na koniec roku obrotowego podana w tysigcach ziotych.
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INFORMACJA DODATKOWA

informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezqcy okres sprawozdawczy '

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczgeych fat
ubiegtych, ktére wymagatyby uiecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczgceych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

W dniu 1 sierpnia 2016 r. Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziar X Gospodarczy do spraw
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o otwarciu wobec ACTION S.A. postepowania
sanacyjnego w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 2 dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne _Dz.U. z
2015 r. poz. 978 - dalej: Prawo restrukturyzacyjne,

W portfelu funduszu na dzief 31 grudnia znajdowato sie 247 szt. obligacji wyemitowanych przez spotke o
wartosci nominalnej 2 470 tys, zh Wycena obligacji na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosita 681 tys. zt co
stanowito 0,22% aktywdw Subfunduszu.

W okresie od 1 sierpnia do 30 wrzednia wycena obligacji spétki byta pomniejszona o odpis aktualizujgey.
Wartos¢ odpisu  aktualizujgcego byta ustalono w oparciu o kurs zamkniecia notowan obligacii w
alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst joko roznica pomiedzy wyceng obligacji w skorygowanej
cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej w wartosciq obligacii ustalong wedtug kursu
zamkniecia na rynku Catalyst w dniu wyceny.

Od pazdziernika 2016 roku obligacje byty wyceniane jako papiery notowane na aktywnym rynku, w oparciu o
kurs zamkniecia notowan obligogji w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst.,

W dniu 4 stycznia 2017 roku spdtka nie wyptacita odsetek od obligacji za okres koficzqcy sig w tym dniu.
Naleznosé z tytutu niewyptaconych odsetek zostata objeta odpisem aktuclizujgcym. Kwota odpisu wyniosta
40 tys. 24,

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Nie wystgpity znaczgce réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi z wyjgtkiem réznic opisanych
ponize;.

Zmiana prezentacji danych w bilansie:

Poczgwszy od sprawozdania finansowego za rok obrotowy koficzgey sie 31 grudnia 2016 r. Subfundusz
prezentuje lokaty overnight w pozycji érodki pieniezne. W poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty
overnight byty prezentowane w pozycji Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

Fundusz prezentuje wycene papierdw dhuznych wraz z odsetkami. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych odsetki od papierdw byty prezentowane osobno.

W celu zapewnienia pordwnywalnosci informacji analogicznie zostaty przeksztatcone dane poréwnawcze na
dziefi 31 grudnia 2015 roku.

31.12.2015 31.12.2015

przed po

przeksziaiceniem przekszictceniu
| Aktywa 292 062 292 219
Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty-rozem 1200 7517
Naleznodci razem 3943 2
Skiadniki lokat notowane na ektywnym rynku, w tym 213 303 216 321
Dhuzne papiery wartosciowe 213 303 216321
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 73616 68379
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BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACI 1
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

Dhuzne papiery wartoSciowe 44 469 45 283
Il Zobowigzania 44708 44 865
Zmiona prezentacji danych w Tabeli gtownej - Sktadniki Lokat:
) wartes¢ wedlug wyceny na dziert Procentowy udziotw
Przed przeksztatceniem: waortosé wedhug ceny nabycia w tys, bilansowy w tys, aitywach ogétem
Listy zastawne na dzien 31.12.2015 272 9R5 22 988 6,19
Diuzne papiery wartosciowe na dzien 31.12.2015 757 089 257 771 77,91
Depozyty na dzied 31,12.2015 65317 6317 1,36
Wartos¢ wedlug wyceny ne dzien Proceniowy udziot w
Po przeksztatceniu: Wartoéé wediug ceny nabycio w tys. bilansowy w tys. aktywach ogdtern
Listy zastawne na dziert 31,12.2015 22 980 23097 22 980
Diuine popiery wartosciowe na dzied 31.12.2015 258 677 261 603 258 677
Depozyty na dziert 31.12.2015 0 0 0,00
Zmiana prezentacji danych w Nocie 2
| Z tytuiu odsetek | 3941 0|
Zmiana prezentacji danych w Nocie 3
| Z tytutu instrumentéw pochodnych | 0] 157 |
Zmianda prezentacii danych w Nocie 4 31.12.2015 31.12.2015
przed po
przeksztatceniem przeksztatceniu
Wartos€ na dzied Wartoéé na dzied
Wartos¢ na dzierd bilersowy w walucie Waortod€ no dzien hilansowy w watucie
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilansowy w dangj sprawozdania bilansowy w donegj sprowozdania
RACHUNKACH BANKOWYCH Woaluta walucie w tys. fingnsowege w iys. walucie w tys. finonsowege w tys.
t. Banki:
ALIOR BANK S.A. { do dnja 06,11.2016 anicBpH st | PLIN 468 468 6784 6 784
01.01.2015-31.32.2015 01.01.2015-31.12.2015
przed przekszialceniem po przeksziolceniu
Sradniw okrasie
Wartes¢ na dzieh sprowozdawezym
biiunscw:yw Sredni w okresie po‘ziom‘srodkéw
It, SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW Wortodé na deieh Spr;“ﬁig‘;;:niq 5;’;‘;:;:’;‘33;’;,?3’;? penigénychw
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH bilansowy w danej finnnsowagow | pieniginych w danej sprawezdania
ZOBOWIAZAN Waluta wallcio w iys, tys. walucie w tys. finunscwego w tys.
}. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw
. pienieznveh;
ALIOR BANK 5.4, [ do dris 04,1 1.2016 BANK 8PH 5.4 PLN 376 376 2202 e 202
ALIOR BANK S.A.1 do dnic 04.11.2016 BANK BPH SA) UsD 0 2 55 233
Zmiana prezentacii danych w Nocie 5
Przed przeksztaiceniem:
Aktywa obcigzone rvzykiem wartosci godziwe] wynikajgoym ze stopy procentowej
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartosé witys. 2l Udziah w aktywach (%)
Lokaty notowane na aktywnym rynku Popiery diuine stato-kuponowe | 182 508 62,49
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Lokaty nienctowane na akiywanym rynku l dyskontowe 25 485 8,73
Aktywa abcigione ryzykiem prreptywdw Srodkéw pienieznych wynikgjgcym ze stopy procentowe),
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartosc w tys. zi Udziat w alktywach (%6}
Lokaty notowone na aktywnym rynku popiery diuzne i listy zastawne zmienna- 30 795 10,54
Lekoty nlenotowene na aktywnym rynku kuponowe 41971 14,37
Kwoly odzwierciedigjgce maksymaine obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze zobowigzan
Kategorio bilonsowa Rodzaj aktywow Wartosé w fis, 7, Udzial w aktywach (%)
Lokaty notowane na akbywnym rynku Nieskarbowe papiery dhuzne 16 477 564
Lokaty nienctowane na akégywnym rynku Nieskarbowe paplery diuzne i listy 63 060 21,59
zastawne
Po przeksziolceniu:
Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwe] wynikajgcym ze stopy procentowei
Kategoria bilansowa Redzaj aktywiw Wartosc w tys. 2t Udzial w aktywach (%)
Lokaty notowane na aktywnym rynku Papiery dluzne stato-kuponowe | 185678 £83.54
Lokaty nienotowaene na akiywrym rynku dyskontowe 25733 881
Aktywi obcigzone ryzykiem przephywdw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe.
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartod€ w tys. 2 Udziat w oktywach (%)
Lokaty natowane na akiywnym rynku papiery dhzne i Bsty zastowne zmienno- 3105 10,63
Lokaty nienctowane na akiywnym rnku kuponows 42 234 14,45
Kwoty odzwierciedlaigce maksymalne obcigZzenie w przypadku nie wywigzania sie ze zobowigzah
Ketegoria bilonsowa Rodzaj aktywobw Warto$¢ w tys. 24 Udzial w aktywoch (%)
Lokaty notowane na aktywnym rynku Nieskarbowe papiery diuzne 16721 572
Lokaty nienotowane na aktywnym ryriku Nieskorbowe papiery dluzne i listy 63532 21,74
zastawne
Zrmiana prezentacji danych w Nocie 9 31.12.2015 31.12.201%
przed po
przeksztatceniem przeksztatceniu
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
EUR 3287 14007 3328 14182
ush 1018 3972 1040 4057
HUF 23 0 24 0
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
EUR 2222 9470 2275 9695
usD 1308 5101 1323 5160
HUF 2z 0 23 0

Dokonane korekty bteddw podstawowych
W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie korekty
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywanio i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wariosci Akiywodw Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nieroziiczenia sie transakcii zawieranych przez

Subfundusz.
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACHI 1
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé na
oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacji, niz wskazane w sprawozdaniu finansowyrm, ktére moglyby w istotny sposob wptyngé
na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operaciji i ich zmian,

Warszawa, 28 lutego 2017 .

Piotr Karnkowski
Prezes Zarzgdu

W/&
Marcin/Bednarek

Wiceprezes Zarz

Katarzyna zdun
Gtdwna Ksiegowa Funduszy

Wiceprexes Zorzqdu |
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Warszawa, dnia 28 lutego 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S.A. wypelniajagc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 1 potwierdza, iz
dane dotyczace stanéw aktywodw subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartoéciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw
wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzadzanym na dzieh 31
grudnia 2016 roku za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku sg zgodne ze
stanem faktycznym.

Konrad Koo bwski

tr Dolnarnski pi21
hi20889 .
Dyr 2ajacy ds. Adminlstracli Funduszy

Zd(lZafg
Bluram Powiemniczym

Adivy Bask Spdla Ao Adeti di horsspendonalic Paraned s skhahrios
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BPH SUbIUndusz pigac 1 wyaziglony
W BPH FUnduSZu Inwestycyinym

Otwartym Parasolowy

Opinia i Raport
Niezaleznego Bieglego Rewidenta
Rok obrotowy koriczacy sie

31 grudnia 2016 .
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania jednostkowego BPH Subfunduszu
Obligacji 1 wydzielonego w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy z siedzibg
w Warszawie, ul. Bonifraterska 17 (,Subfundusz”’), na kiére skiada sie zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto za rok obrotowy koriczagcy sie tego dnia oraz noty objasniajgce
i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest odpowiedzialny
za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania
jednostkowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z poOzniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za
kontrole wewnetrznag, ktdra uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe nie
zawieraly istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetniatlo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opini o tym
sprawozdaniu jednostkowym. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardow
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwatg
Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te nakiadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, ze sprawozdanie jednostkowe nie
zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wyboér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztatcenia
w sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem [ub biedem. Przeprowadzajgc
ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem
sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania
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stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez
Zarzgd Towarzystwa oraz ocene ogoéinej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie jednostkowe BPH Subfunduszu Obligacji 1
wydzielonego w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikdw dziatalnosci za rok obrotowy konczgey sie tego
dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych,

o jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajacymi na forme i tresc¢
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowy; oraz

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2015 r.
zostalo zbadane przez inny podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, ktéry
w dniu 29 lutego 2016 r. wydal niezmodyfikowana opinie.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Micha} e /Sé, ..... Y Y s

Kluczowy biegly rewident zgdu KPMG Audyt

Nr ewidencyjny 12316 Sp. z 0.0., Komplementariusza KPMG
Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k.

1 marca 2017 r.
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BPH Subfundusz Obligacji 1 wydzielony

w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.
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BPH Subfundusz Obligacji 1 wydzielony

w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Czesé ogdlna raportu
Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
BPH Subfundusz Obligacji 1 wydzielony w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Podstawy prawne dzialalnosci Subfunduszu

BPH Subfundusz Obligacji 1 jest subfunduszem wydzielonym w BPH Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym Parasolowy.

BPH Subfundusz Obligacji 1 (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci prawne;.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy (zwany dalej Funduszem)

Fundusz moze uzywaé nazwy skréconej BPH FIO Parasolowy.
Siedziba Funduszu

ul. Bonifraterska 17
00-203 Warszawa

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 16 maja 2008 r.
Numer rejestru: RFi 379

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzgdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej
Towarzystwem), z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papierow Warto$ciowych
i Gietd nr DF111-4036-3/2-1/02-2976 wydanej dnia 29 pazdziernika 2002 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.
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BPH Subfundusz Obligacji 1 wydzielony

w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 1.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 26 marca 2001 .
Numer rejestru: KRS 0000002970
Kapitat zaktadowy

na dzien bilansowy: 23 456 525,00 ziotych

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W skfad Zarzgdu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

e Piotr Karnkowski - Prezes Zarzadu,

e Aleksander Mokrzycki  — Wiceprezes Zarzadu,
e Marcin Bednarek — Wiceprezes Zarzgdu,
e Marcin Berger - Wiceprezes Zarzgdu.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 3 listopada 2016 r. Pan Marcin Berger zostat
powotany na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu od dnia 7 listopada 2016 .

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Michat Witecki
Numer w rejestrze: 12316

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
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KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia zostato zbadane przez Deloitte Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Sp. k. i uzyskato niezmodyfikowang opinie biegtego rewidenta.

Polaczone sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowy
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w BPH Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy zostato zatwierdzone w dniu 8 marca 2016 r. przez
Walne Zgromadzenie Towarzystwa.
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Pofgczone sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowy
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w BPH Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy zostalo ziozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
16 marca 2016 .

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umows z dnia
22 lipca 2016 r,, zawartg na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Towarzystwa z dnia 23 czerwca 2016 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego  Subfunduszu przeprowadzili$my stosownie
do postanowiern rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U.z2016r. poz. 1047 z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’) oraz
Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetych uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 .

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostato przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od w okresie od 7 do 18 listopada 2016 r. oraz od 23 stycznia do
28 lutego 2017 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego, ktore przekazuje rzetelny
ijasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu z badania, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego.

Zarzad Towarzystwa ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o sporzadzeniu
zalgczonego sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym, wptywajgcych w sposéb
znaczgcy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa zlozyt wszystkie zgdane
przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, speiniajg wymogi niezaleznosci
od badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki
zawodowych ksiggowych Migdzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego uchwatg Krajowej
Rady Bieglych Rewidentow z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA"), a takze wymogi
bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r.
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000) oraz inne wymogi
etyczne wynikajace z tych regulacji oraz kodeksu IESBA.
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Analiza finansowa Subfunduszu

Ogdlna analiza sprawozdania jednostkowego

Bilans
31.12.2016 31.12.2015
zi'000 z1 '000
Aktywa 306 312 292 219
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5032 7 517
Naleznosci 1 961 2
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 256 399 216 321
- diuzne papiery wartosciowe 256 399 216 321
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 42 920 68 379
- diuzne papiery wartosciowe 22672 45 283
Zohowiazania 86 497 44 865
Aktywa netto 219 815 247 354
Kapitat subfunduszu 44 965 72275
Kapitat wptacony 5764 750 5372726
Kapitat wyptacony (5719 785) (5300 451)
Dochody zatrzymane 176 627 174 558
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 126 363 123 817
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 50 264 50 741
Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (1777) 521
Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 219 815 247 354

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:

Jednostki typu A

Jednostki typu B

Jednostki typu P

Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa typu A
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P

783 670,8605
700 205,5325
19 305,0846
64 160,2434
280,49
280,49
280,49

880 219,8281
776 770,3729
19 868,6192
83 580,8360
281,01
281,01
281,01
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2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

1.01.2016 - 1.01.2015 -

31.12.2016 31.12.2015

zt '000 z1'000

Przychody z lokat 9 591 10 889
Przychody odsetkowe 9 148 10 565
Dodatnie saldo réznic kursowych 441 320
Pozostate 2 4
Koszty subfunduszu 7 044 7 417
Wynagrodzenie dla towarzystwa 4781 5 354
Optaty dia depozytariusza 36 32
Ustugi prawne - 1
Koszty odsetkowe 2224 2 027
Pozostate 3 3
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty subfunduszu netto 7 044 7 417
Przychody z lokat netto 2 547 3472
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) (2 775) 16
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: (477) 2 854
- Z tytutu réznic kursowych 697 533
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: (2 298) (2 838)

- Z tytufu réznic kursowych (446) (151)
Wynik z operacji (228) 3488
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (z1) (0,29) 3,96
Woynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu A (0,29) 3,96
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu B (0,29) 3,96

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu P (0,29) 3,96
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Wybrane wskazniki finansowe

2016 2015 2014
Lokaty (zt '000) 299 319 284 700 296 819
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu (zt '000) 219 815 247 354 292 092
Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa typu A 280,49 281,01 277,41
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B 280,49 281,01 277,41
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P 280,49 281,01 277,41
Wynik z operacji (2 '000) (228) 3488 17 348
Poziom .kosztow Subfunduszu / $rednia warto$é aktywow netto 2.95% 277% 2.55%
w okresie sprawozdawczym (%)
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A -0,19% 1,30% 4,56%
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B -0,19% 1,30% 4,56%
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P -0,19% 1,30% 4,56%
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Czes¢ szczegobtowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujgca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.1859)
(,Rozporzgdzenie™).

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzili§my znaczacych nieprawidiowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktdre nie zostatyby usuniete, a mogly miec istotny wplyw na badane
sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na
temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

ok
ichat Witecki
Kluczowy biegly rewident 3
Nr ewidencyjny 12316 Sp. z 0.0., Komplementariusza KPMG
Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k.

1 marca 2017 r.



