BEH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA G FIZ-Q-&_20126309 3/2013
[ skorygowany

KOMISTANADZORUFINANSOWEGO
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Za 3 kwartat 2013 roku obejmujgcy ckres od 2013-07-01 do 2013-09-30
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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz; ] Fundusz sekurytyzacyjny: ]

Fundusz podstawowy: 0 Fundusz porifelowy: [}

Fundusz powigzany: Il Fungusz aktywdw niepublicenych: [
Waluta sprawozdania finansowego: zt

(nazwa funduszu podstawowego)

Fundusze powigzane:

{nazwy funduszy powigzanych}

Fundusz z
wydziefonymi
subfunduszami:
{nazwa funduszu)
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'WYBRANE DANE FINANSOWE W tys 2t w tys. EUR

I. Przychody z lokat 244 53
1. Koszty funduszu netto 113 27
I1l, Przychedy z lokat netio 132 31
V. Zrealizowane zyski (sraty) ze zbycia lokat 220 52
V. Niezrealizowane zyski (straty} z wyceay lokat 96 23
Vi, Wynikz operacii 7 2
VIi. Zobowigzania 35 8
VI Aldywa 14 074 3338
1%, Altywa netto 14 039 3330
X. Liczba zarejedrowanych ceryfikatéw inwestycyjnych 123786 123 786
XI1. Wartod aktywow netio na centyfikat inwestycyjny 113,41 26,90
X Wynik z operacji na certyfikat inwestycyiny 0,08 G,01
pozycja X. wykazana w szt

hozycie X1 i X!l odpowienio: w 2k i EUR

bozycie bilansz wiys EUR =3 przeliczone wy. Sedniego kursy NBP z dnia 30 wrzekia

R013 1.

bozycje rachuniu wynikbw w tys. EUR s3 przeliczone wy. &ecniej arylmetycznej kursdw

NBP z dnia 31 lipca, 30 sierpnia i 30 wizefia 2013 1.

ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartat 2 kwartal
SKEADNIKI LOKAT
2013 roku 2013 roku
Wartosé Wartosé
Wartos wediug Pro?entowy Wartos& wediug Prof:e ntowy
wediug ceny wgfceny na dzial w wediug ceny wyfce’ny na udzial w
habycia w tys. dt'!lEﬁ kt}rwach nabycia w tys. d.zuan . akt}rwach
bilansowy w  jogolem bilansowy w  logolem
fvs. tys.
1. Akcie 2615 2633 18,71 2 652 2 479 16,29
2. Warranty subskrypcyine 4 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akgeji ] 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a pchoru 0 0 0,00 G i} 0,00
5. Kwity depozylowe 0 0 0,00 0 4 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 6,00 0 G 0,00
7. Buzne papiery wartosciow e 10 075 10 078 71,60 11294 11 370 74,72
8. Instrumenty pochodne 0 1 0,01 0 23 0,15
9. Udz;aly.w spolkach Z ograniczong o o 0.00 0 o 0,00
odpow iedziainoscia
10. Jednostki uczestnictw a ¥ 0 0,00 ] 0 0,00
11. Cerlyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 ¢ 0 0,00
12. Tytuly uczesinictw a emitow ane przez
instytucje w spdinego inw estow ania 0 0 0,00 0 ¢ 0,00
majace siedzibe za granicg
13. Werzytelnoéci 0 0 0,00 0 0 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 34 34 0,24 243 243 1,60
16. Waluty G 4] 0,00 0 [ 0,00
17. Nigruchomosci [ 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 4 0 0,00
19. Inne a 0 0,00 0 0 0,00
F Warto$¢ instrumertdw pochoednych na
30.09.2013 obejmuje niezrealizow any zysk na
ransakcjach futures w wysckosdci 1 fys. 24,
ltory nie jest ujety w wartosci skiadnikéw lokat
brezentow anych w bilansie
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2012 rok 3 kwartal
2012 roku
Wartogé t?artoéé
Wartosc wediug ProFe nfowy Wartosé ediug ProFentowy
wadtug ceny wgfce'ny na pdzial w wediug ceny wyfce'ny na pdziat w
habyciaw tys. d'zlen pktywach habycia w tys df:len pktywach
bilansowy w  jpgblem bilansowy w  jogolem
tys. tys.
932 1034 5,78 931 948 5,06
0 0,00 0 Y] 0,00
4 0 0,00 G 0 G,00
0 o 3,60 0 0 0,00
0 ¢ G,00 0 0 0,00
0 0 0,00 ¢ 0,00
14 582 14 898 83,27 6 804 7 382 39,36
1] 25 0,14 0 0 0,00
o] 0 0,00 0 0 0,00
0,00 G 0 0,00
0 0,00 G 0 0,00
o 0 G,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 o 0,00
0 4] 000 o] ¢ 0,00
8993 983 5,55 207 207 1,10
0 0 0,00 0 0 0,00
0 [t} 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 G o 0,60
C 0 0,00 G 0 C,00
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F Wartosé instrurmentéw pochednych na

30.06.2013 cbejmuie nezrealizow any zysk na
bransakcjach fulres w wysckosci 23 tys. zt,
kidry hie jest ujety w warto$ci skdadnikéw lokat
brezentow anych w bilansie

F Wartosé instrumentdw pochodnych na

31.12.2012 obejmuje niezrealizow ang stratg nag

ransaksjach futures w wysokodci 25 tys. 24,
éra nie jest ujgta w w artobel skiadnikow lokat
rezenfow anych w bilansie

TABELEZUPELNIAJACE
. Wartost wedlug Wartodd wedlug
IAKCJE Rodzaj ryniu MNazwa rynku Liczba Kra! siedziby beny nabycia w pwyceny na dzieri
emitenta
bys. bilansowy w iys.
Gielda Papierdw
1. ABSECO POLAND 8.A, (PLSOFTBD0016) Adtywny Rynek - Rynek Regulowany Wartoseiowych w) 1089 ?ﬁfgfgf:ou 51 53
Warsrawie
Gietda Papierow
BANK HANDLOWY WWARSZAWE S.A, R RZECZPOSPOLI
2, (PLBHODDOND12) Aklywny Rynek - Rynek Regulowany \:’W\.'artoécvfawych W, 473 b A POLSKA 47 53
arszawie
Gietda Papierdw
BANK POLSKA KASA DPIEKI S.A. RZECZPOSPOLI
- LPEKAO0DO16) Akywny Rynek - Rynek Regulowany w:tic‘l?:rych w 1903 A POLSKA 310 340
Gielda Papierow
4. Bank Zachodni WBK S.A. (Pi.BZ00000044) Altywny Rynek - Rynek Regulowany pNartogciowych w ACT RZECZPOSPOLI 118 142
ITA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierow
5. BRE BANK S.A. (PLBREQDOODT2} [aktywny Rynek - Rynek Reguiowany MWartosciowych w 187 RZECZPOSPOLI 51 B4
TA POLSKA
Warsrawie
Gielda Papierow
6. EUROCASH $.A. (PLEURCHDO011) Akywny Rynek - Rynek Regulowany Warlogsiowych w 1122 RZECZPOSPOL 58 54
IrA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierdw
GLOBE TRADE CENTRE S.A. . RZECZPOSPOLI
(PLGTCO000037) Akywny Rynek - Rynek Regulowany _vzartoécl‘owych w| 3348 TA POLSKA 38 24
arscawie
Gietda Papieriw
8 GRUPA 1.OTOS S.A. (PLLOTOS00025) Alywny Rynek - Rynek Regulowany Wartosciowych w 880 ?iE;)gf;;SAF’GLI 34 32
Warszawie
Gieida Papierdw
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A. . RZECZPOSPOLI
" (PLISWO0O0015) Altywny Rynek - Rynek Regulowany \.’W\fztrgic‘:;ewych w 550 A POLSKA 54 40
Sielda Paplerow WIELKIE
10. KERNEL HOLDING S.A. {LU0327357389) Akywny Rynek - Rynek Regulowany MWartogciowych w) 715KSIESTWO 47 35
Warszawie L UKSEMBURGA
Gietda Papierdw
KGHM POLSKA MIEDZ 8.A, o RZECZPOSPOLI
1. (PLKGHMOO00017) Akywny Rynek - Rynek Regulowany w:g:;;;wch Wi 1991 A POLSKA 276 245
Gieida Papieréw
|.UBELSKI WEGIEL BCGDANKA S.A. . RZECZPOSPOLI
12. (PLLWBGDOOD16) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany \x:g\;;wych W, 495 A POLSKA 64 54
Gielda Papierow
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A. . - o RIECZPOSPOLI
13. (PLPGERDDOG10) [Akywny Rynek - Rynék Regulowany x:rr;:;?:fym w, 10 373 & POLSKA 192 173
1 POLGKI KONCERN NAFTOWY ORLENSA. | oo ooy peculowan (Vii::t:;'?:pii’:‘; 4 510 FEECZPOSPOLI 210 156
 (PLPKNDADCD18) yumy Ryssek- Ry gulowany Wamawl:’" I A POLSKA
Gieida Papierdw
POLSKIE GORNICTWO NAFT OWE | N RZECZPOSPOLI
15. GAZOWNICTWO S.A, (PLPGNIG00014) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany rw\fznrsc;jc;;wych w 23 694 Ira POLSKA 18 145
Gietda Papierow
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK o RZEGZPOSPOLI
18. POLSKI 8.A. (PLOKGODODD1E) Akiywny Rynek - Rynek Regulowany x:rr‘:;:c\;?:ych w 11 539 T A POLSKA 412 428
. Gietda Papierow
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIZCZEN S.A. - RZECZPOSPOLI
i7. (PLPZUG000011) Akywny Rynek - Rynek Regulowany VWU:rrzic;;wych w 514 A POLSKA 3y 345
IGielda Papierdw
18. SYNTHOS S.A, {PLDWORY0D019) Aldywny Rynek - Rynek Regulowany MWarlosctowych w 7227 ?iEF{,:gLPSO]?jDU A7 34
Warzawie
Gietda Paplerow
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. . RZECZPOSPOL!
19. PLTAURNDO011) Alywny Rynek - Rynek Regulowany x:rr:!:c‘:ﬂll,?;vych w 15 191 TA POLSKA 79 73
Gietda Papierdw
TELEKOMUNIKACJA POLSKA 8.A. . RZECZPOSPOLI
20. (PLTLKPLOGO17) Akywny Rynei- Rynek Regulowany x:n];zc\:’;wych W g 427 b A POLSKA 33 78
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w aidywach
bgbtem

Procentowy udzial

0,38

2,41

1,01

0,80

0,38

0,17

0,23

0,29

0,25

1,74

0,39

1,23

0,52

0,56
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2 4 : \ Kraj sledziby {Temin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodza) ynlu Nazwa nymk  Emitent L mitenta ykapu
- nie dotyczy
- nig dotyczy
- hie dotyczy
- nie gotyczy
1.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Ohiigacje
-DS1018 (PLO00D103602 [Akywny Rynek- Rynek Regulowany [ c2 B9 oo padistwa Polsk Rzeczpospolitay 15 10.24
) ywny Rynek- Ry eQuUIowWany ie ot Potand Polda
- nie dolyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
Ermitent firaj sedziby nstument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodza] rynku pazwa rynku emitenta
wystawca} Bazowy
wystawcy}
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Gielda Papierow Gietda Papierow .
_FUTURES, Indeks G20, FW20213 2013-12-20 A Kywny Rynek - Rynek Regulowany fartosclowych wiartodsiowych w Rzeczpospolite | e e wis20
(PLOGFODB4028) ; ) Poiska
Warszawie Warszawie SA
-nie dotyczy
liczba ingrementow pochodnych -80 (pozycja kétka}
. . Warlo&: wediug partodst wediug
Kraj siedziby Warunki . s X
DEPOZYTY Nazwa banks |0 Waluta pprocentowania ceny nabyciaw geny nabycia w
danej walucie {ys
i.W walutach panstw nalezacych do OECD 34
RZECZPOSPOLI
1. O/N 1D 2013+10-01 Bank BPH S.A, A POLSKA PLN ista#e 1,75 34 006,00 34
-pie dotyczy
4 Rok oddania do . Numer ksiggi . - . .
NIERUCHOMOSCH zythu Data nabycia ieozyste] Kraj potozenia  [Adres Powierzehnia
TABELIDODATKOWE
GWARANTOWANE SKEADNIKE b czna Wartodt wedlug [Warlosé wediug  Procentowy udziat
Rodzaj izzba keny nabycia w Wyceny na dzien w akywach
L OKAT kys. bilansowy w tys. pgoiem

Kamisja Nadzoru Finansowego
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. . Wartoss wediug Martost wediug Procentowy udziat
Zvar;ucn;mwaﬁia nwoa;t?né;na Liczba ceny nabycia w wyceny na dziefi v akywach
? ¥5 bilznsowy w tys. pgoétem
9 500 10 078 10 678 71,60
9 500 10075 10 078 71,60
stale 6,25 1 600,00 9 500 10 075 10078 71,80

Martosé wediug Wartosé wediug  Procentowy udziat
liczba ceny nabycia w wyceny na dzied w akywach
yS. bilansowy w tys. pgétem

80 0 1 0,01

80 4] 1 0,01

Warto&s wedh,}g' Martost wediug  Procentowy udziat
wyceny na dzien o

; wyceny na dziefi v aitywach
bilansowy w bijansowy w lys. pgodiem
Hanej walucie Wy wiys. po

34 0,24

34 000,00 34 0,24

Martoss wediug MWartoé wediug Procentowy udziah
Obeigzenia [Stuzebrosei ceny nabycia w jwyceny na dzier v altywach

yS, bilansowy wtys. pgbiem

Komisja Nadzoru Finansowego
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1.Papiery warto&ciowe gwarahtowane
przez Skarh Panstwa Obligasje 9 500 10 075 10078 71,80
2. Papiery wartosciowe gwarantowane .
t
przez NBP nie dotyozy
3. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu nie dofyczy
terytorialnego
4. Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez pafnistwa nalezace do OFCD (z nie dotyczy
wytlgcze niem Rzeczypos potitej Polskiej)
§.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, kiérych cxionkiem jest nie dotyczy
Rzeczpos polita Polska lub przynajmnie]
jedno z paristw nalezgcych do OECD
NSTRUMENTY RYNKU , _ harund varioss _ farlost wediug Wartos wediug
. Emitent ITermin wykupu  orocentowania hominaln liczha keny nabycia w jwyceny na dzied
PIENIEZNEGO P inalna bys llansowy w tye.
1. nie dotyczy
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH mf;fj wedtid. Pprocentowy udziat w
VIOWA W ART. 98 USTAWY bansawy wtys,  Prywach ogolem
1. nie golyczy
KLADNIK! LOKAT NABYTE OD s wedg |
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA  wyceny na dzieft L ook ocatem
ART. 107 USTAWY pilansowy w lys
| 1. nie dotyszy
PAPIERY WARTOSCIOWE
EMITOWANE PRZEZ
MIEDZY NARODOWE INSTYTUCJE
EINANSOWE, KTORYCH kraj sedziby
pNazwa emitenia 4 Rodzaj rynk Mazwa rynlu liczba
Czt ONKIEM JEST Lnitenta ’
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIES JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO QECD
1. nie dotyczy
3 lwatai] 2 lwartat 3 kwarat
BILANS froormomssssopocescsoooss 2012 ok fp--meememeees
2013 ok 2013 roku 2012 roky
i, Aktywa 14 074 15217 17 891 18 7565
1. Srodki pleniezne i ich ekwiwalenty 724 626 798 502
2. Naleznofi 596 480 170 12
3, Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej grony do odiupu 0 0 0 9 695
4. Skadniik jokat notowane na aklywnym rynku, w iym; 12710 13 849 15 932 8330
-diuzne papiery wartofciowe 10078 11 370 14 888 7382
5. Sktadnil lokat nienotowane na adywnym rynku, w tym: 34 243 993 207
~diuzne papiery wanoiciowe 0 0 G 0
6. Nieruchomosici 0 0 0 0
7. Pozostate akywa 10 26 0 10
li. Zobowigzania 35 39 46 47
Il Aktywa netto (I-)) 14 039 15178 17 845 18 709
IV. Kapitat funduszu 6217 7 363 9 547 11 059
1, Kapitat wptacony 118 561 118 561 118 561 118 561

Komisja Nadzoru Finansowego
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lw aldywach
lhgoiem

Wartode wediug
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2. Kapital wyplacony (wielioé ujemna) 112 344 -i1% 198 108 014 107 502
V. Dochody zatrzymane 7 800 T 889 7 904 7 055
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4 886 4755 4 590 4 486
7. Zakamulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbyeia lokat 2614 3134 3314 2 559
. Sci lokat w odniesieniu d n
Vi Wzros_t {spadek) wartosci lokat niesieniu do ceny " 74 394 565
nabycia
Vil Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji
4 7
(VAVHLVY) 14 038 15178 17 845 18 709
| iczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 123 786 133 901 152 848 166 288
nartost aklywow netio na ceryfikat inwestycyjny 113,41 113,35 116,75 142,81
Pzewidywana liczba ceryfikatéw inwestycyjnych 120 150
Rozwodniona warto& akywéw netto na cerlyfikat inwestycyjny 113,41
| iczba certyfixatow inwestycyinych w podziale na serie cenyfikatow:
[ iczba certyfikatow inwestycyjnych serii A: 123 786 szt.
Wartost akywow netle na poszezegéline serie certyfikatéw inwestycyinych:
Wartodé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 113,41 2L
Narastajaco Narastajaco
oo ! Ores roku  LEEAN D
kwartat: poprzedniego kw artai:
) od: :
rok: dov rok:
otk i od:
do: do:
3 3
0d 20130701 frvers=-mnn--] 2012-07-01  fmm=-sm-omoee
2013 2012
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJl  [roommrmmmrf oo oo somp oo
[2013-01-01 2012-01-01
do 2043-0830 prm---mmmmsss O0120830 feommnmee
201 3-09-30 0120930
I. Przychody z lokat 244 870 104 146
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 90 127 40 65
2. Przychody odsetkowe 155 544 63 80
2)Odsetk od depozytow | rachunkiw bankowych 3 16 13 30
b) Odsetk od paplerdw wastosciowych 151 527 0 0
c) Odpis dysonta 0 0 5G 50
3., Przychody zwigzane z posiadaniem niefuchomotci 0 ¢ 0 o
4, Dodatnie saido rdxnic kirsowych G 0 0 c
5. Pozodale o] 0 0 %
11, Koszty funduszu 118 379 150 464
1, Wynagrodzenie dla towarzystwa 105 340 137 425

Komisja Nadzoru Finansowego
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2. Wynagrodzenia dla podmictow prowadzgcych dystrybucie 0 0 0 Q
3. Oplaty dla depozytariusza 2 4] 1 4
. i e z prowadzeni jestiu aklywow
4 g)lil::y;uquan prowa em e} ywi 7 24 - 22
5, Optaty za zezwolenia oraz rejestracyine il 0 o] G
8. Uslugi w zakresie rachunkowosci [t} 0 0 4]
7. Uslugi w zakresie zarzgdzania akywami funduszu 0 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 C a 2
9. Uglugi wydawnicze, w tym potigraficzne o ] o 0
10, Koszty odsethowe 0 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci a 0 0 4
12. Ujemne saido rbznic kursowych 0 0 0 ]
13. Pozodale 3 12 4 11
Nl Koszty pokrywane przez towarzystwo 5 5 2 2
V. Koszty funduszu netto (il-0) 113 374 148 481
V. Przychody z lokat netto (I-IV} 132 296 44 315
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) -124 772 188 5623
1, Zrealizowany zysk (strata) ze zbycla lokat, wiym: =220 -400 723 794
-z tytutu roznic lursowych 0 0 0 0
2. :;:'zléct:.s:v:?;z:nd:elo niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny 96 a72 535 470
-z tytutu réznic lursowych 0 0 0 0
VII. Wynik z operacji 7 476 144 308
\Wynik z operacji przypadajacy na certyfikal inwestycyiny 0,06 3,85 0,86 1,85
Rnc::x:cn;jc:‘r;y wynikz operacji przypadajgcy na certyfikat 0.06 385 0,86 1,85
Narastajaco Narastajgco
A LT A
kw artak: poprzedniege kw artal:
rok: :2 rok:
od: ) od:
do! do:
3 3
od 20130701 fr-vr-mmmmmen- 20120101 feemmmmmeen
2013 2012
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO [ -resmmmmmmmm oo ooe oo oo e
2013-01-01 PO12-01-031
do 201308-30 [----o-ooeene- PO12-12-31  froo--mooeeseo
2013-08-30 2012-09-30
1.Zmiana warto$ci aktywow netto -1 138 -3 806 -3 721 2 857
1.2{:\2;;3%1\;:9“0 na konie¢ poprzedniego ol 15178 17 845 21 568 21 566
2. \Wynik z operacji za olees sprawozdawozy {razem), w iym: T 476 957 308
a)przychody z lokat netto 132 206 -221 <315
b) zreatizowany zysk {gtrata) ze zbycia lokat -220 400 1549 794
c)wzrogt (spadek) niezrealizowanego zysu (slraty) z wyceny lokat 98 -372 =371 170
3. Zmiana w aklywach netto z tytulu wyniiu z cperacii 7 478 a57 308
4., Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu (razem) 0 ¢ 0 0
a)z przychoddw z lokat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysh ze zbycia {okat 0 0 M) 0
c)z przychodbw ze zbycia fokat 0 0 0 0
5. Zimiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem}, w fym: -1 146 -3 330 -4 678 3165
a)zmiana kapiatu wptaconego (powigkszenie kapitatu ztytubu
wydanych ceryfikatow inweslycyjnych) 6 0 ¢ ¢
i itatu acol zmnleiszenie kapitatu z tytutu
b’fﬁﬁﬁmﬁh cerrvy}’%téwr;i?vz;ycyjn;ch} piteta =t -1148 3330 -4 678 3188
6.taczna zmiana akywow netio w olresie syrawozdawczym -1 1389 3 606 3721 -2 857
7. Wartost aklywéw nefto na koniec okresu sprawozd aws zego 14039 14 038 17 845 18 709
8. Srednia warlost akywow netlc w okesie sprawozdawczym 14 410 15 681 19135 19 580
. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjaych 10118 29 062 41 937 28 497
1, Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawszdawczym: 10 115 29 062 41 937 28 497
a}liczha wydanych ceryfikatéw inwesycyjnych ] 0 ¢] 0
biticzba wykupicnych ceryfikatow inwestycyjnych 10115 29 062 41 937 28 487
c)saldo zmian ~10 115 29 062 -41 937 28 497
2. '&;ﬁ:}”:mcf;‘i’fg?xmﬁﬁnych narastajgeo od poczalk 123 766 123 786 152 848 166 288
a)iiczba wydanych cestyfikatow inwestycyjnych 1 185 609 1 185 609 1185 608 1185 609
b) liczba wykupionych ceryfikatdw Inwestycyjnych 1061823 1061 823 1032 761 1019 321
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c)saldo zmian 123 786 123 786 152 848 166 288
3. Przewidywana liczba cedyfikatow inwestycyjnych 120 150 120 150 144 134 152 548
1. Zmiana wartoé ci aktywow netio na certyfikat inwestycyjny 0,06 3,34 6,03 1,79
1. wartodt aklywow nefto na ceryfikat inweslycyjny na konjec

poprzedniego okes sprawozdawczego 113,38 116,75 110,72 10,72
2. wartos¢ axywow netto na cerlyfikat inwestycyjny na koniec bigzgcego

okesi sprawozdawczego 113,41 113,41 116,75 112,51
3. procentowa zmiana wartosci akywow netio na ceriyfikat inwestycyjny w

ckesie sprawozdawczym 6,05 2,86 5,45 1,62
Z. minimaina warost akywow netio na cerylikat inwesycyjny w okesie

sprawozdawczym 113,22 113,22 111,08 111,09

-data wyceny [2013-08-30 2013-08-30 [012-05-31 [2012-05-31
5. maksymalna wartois akywow netto na ceryfikat inwestycyiny w okesie
sprawozdawezym 113,62 115,05 116,75 112,51
-datz wyceny P013-07-31 2013-01-31 [2G12-12-31 20:12-09-30
6. warlo&e akiywow netto na ceryfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 113,41 113,41 116,74 112,51
~daia wyceny 2013-09-30 2013-09-30 2012-12-28 2012-09-28
7. Rozwodniona wartost akdywow netic na certyfikat inwestycyjny 113,41 113,41 116,75 112,81
V. Proce itowy udzial kosztow funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym: 0,78 238 312 2,86
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 6,73 2,17 2,90 2,17
2. procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych

dystybucie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziaf optat dia depozytariusza 0,01§ 0,04 0,03 0,02

. B dzi fat zwi h dzeni jesinz a
4, procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem reje Kywéw 0,01 0.40 0,10 0.10

funduszu
5. procentowy udziat optat za usugl w zakesie rachunkowoici 0,00 0,00 0,00 0,60

. 1 dziat sugi loesi dzania akbywami
6. procentowy udziat optat za ustugi w za e zarzadzania aklyws 0,00 6,00 0,00 0,00

fupduszu

Narastajaco Narastajaco
oo Okresroku S
kwartat: poprzedniego kwartak:
: od: T
rok: do rok:
od: ’ od:
do: dot
3 3
od 2013-07-01 |rmmmmmmmmn] RO120701  feme---ommnod
% . 2013 2012
RACHUNEX PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH [ o i oo me e e oo e o
£013-01-01 0120101
do 2013-09-30 }------e--m-o P01209-30  [--rromeeso
[2013-08-30 [2013-09-30
A. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci ope racyjnej 1244 3258 646 3138
. Wplywy 8 433 25 581 102 303 143 930
1. Z tytulu posiadanych lokat 75 80 45 3]
1.1, Dywidendy 79 90 45 56
2. Z ytutu zbycia sadnikbw lolal 8 351 25 464 102 245 143 837
2.1. Akcie i prawa z nimi zwigzane 1258 260 12z 536
2.2. Obtigacje 1282 4603 58 339 B1 245
2.3. Prawa pochedne 565 1279 198
2.4. Depoxty 6379 19 233 43 893 81 857
3. Pozostale 4 26 13 38
a)w tym odsetk od iokat i rachunkbw baniowych 4 16 13 30
1. Wydatki 7189 22323 101 657 140 792
1. Z tytutu posiadanych lokat g ¢ ¢ Y
2. Z tytuiu nabycia skadnikow lokat 7077 21923 101 5617 140 287
2.1.Akcje i prawa z nimi zwigzane 116 2000 13 87
2.2. Obligacie 0 0 58 065 58 065
2.3, Prawa pochodne 791 1649 213
2.4. Depozyty 6170 18 274 43 439 81932
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dia lowarzystwa 198 350 138 434
4. Z tylutu wyptaconego wynagrodzenia dia podmictéw prowadzgeych o o
dystrybucjg 0 ¢
5, 7 tytuiu optat dia depozytariusza 2 6 2 3
&. Z iylulu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru altywdw funduszy o 28 o 29
7. Z tyluti: oplat za zezwolenia oraz opiat rejegracyjnych 0 4] 0 [
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowoici 0 0 0 0
9. Z tylutu uslug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0 0
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10. Z tytutu ushug prawnych \] 0 0 2
11, Z tytuiu posiadania nieruchomesci 0 0 0 0
12. Pozosale 1 15 1 27
B.Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci finansowej -1 146 -3 330 546 -3 165
1. Wphywy 0 ¢ 0 0
1.7 tylulu wydania ceryfikatéw inweslycyinych 4] o] il 0
2. Z tylutu zaciagnietych kedytow [ 0 v 0
3, Z tytutu zaciggniglych pozyczek 0 o 0 0
4. Z tylutu splaty udzielonych pozyczek 0 0 Q 0
5. Odsetk o 0 ¢] G
6. Pozodate 0 ¢ o] 0
. Wydatki 1148 3330 646 3165
1, Z tytutu wylupienia certyfikatow inwestycyjnych 1146 3330 646 3165
2, 7 tytutu splat zaciggnietych kredytow [ 0
3. Z tylutu splat zaciggnigtych poyczek 0 0 G G
4, Z tytubu wyemitowanych obligacii G 0 0 o
5. Z tytut wyptaty przychodéw 4] G 0 0
6. 2 tytutu ugzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetk ] 0 0 o
§. Pozostale 0 o 0 0
C. Skutki zm ian kursow wymiany érodkow pienigznych i
ekwiwalentdw Srodkéw pieniginych ¢ 0 ¢ 0
D. Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-B) 08 72 0 -27
& Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodk 6w pienigznych na
poczqtepk ok?esu sprawozdawizego premesnY 626 746 502 529
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkow pienigznych na
koniecikrezu sprawozdawcztzgo (E+f-D) pioniEny 724 24 802 s02

NOTY
NOTA-1POLITYKARACHUNKOW OSCI
ik Opis
BPH FIZ BI& Potityka rachunkowodel. pdf
. . 3 kwartal
NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU e
2013 ok
1. Z tylulu zbylych lokat 0
2. Z tytudu instrumentdw pochodnych
3. Z tytwdu wydanych ceryfikatow inwestycyjhych
4. Z tytutu dywidendy 36
5. Z tytutu odsetek 555
6. Z tytutu postadanych nieruchomodei, wtym czynszow 0
7. Z tytutu udzietonych pozyczek 0
8, Pozodate
' 3 kwarat
NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU ane
2013 ok

1, Z tytutu nabytych akywbw

2., Z tytuly transake]i przy zobowigzaniu sig funduszu do odkuspu
3. Z tytuhu ingrumentow pochodnych

4. Z tytutu wptat na cedyfikaty inwestycyjne

5, Z tytuiu wykeptonych ceryfikatdw inwestycyjnych

6. Z fytulu wyplaty dochoddw funduszu

QI | oo ICcis
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7. Z tytutu wyplaty przychoddw funduszu 0
8, Z tytutu wyemitowanych obligacji 0
9, Z tytulu kotkoterminowych pozyczek i kredytow 0
10, Z tylulu diugoterninowych pozyczeki kedytow 0
11. Z tytutu gwarancji lub porgezen ¢
12. Z tytetu rezenw 35
13, Pozostate zohowigzania ]

‘[NFORMACJA, DODATKOWA

Plik Opis

FRI6_rapor_lil_kwartal_2013_dodatkowa.if

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACY CHFUNDUSZ

Dats mie 1 Mazwisko Stanowiso/Funksja Fodpis
b013-11-04 ARTUR CZERWONSK] PREZES ZARZADU
2013-11-04 MARCIN BEDNAREK WICEPREZES ZARZADU

£013-11-04 IWLEKSANDER MOKRZYCKI MWCEPREZES ZARZADU
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 6
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgca i- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprowozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowoéci {Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdzn. zm. Ustawa") oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegbinych zosad rachunkowosdci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - JRozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzene jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigeach ziotych, za wyjgtkiem
wartosci akiywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstowie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operaciji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowiqzaf i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, uimuje sie w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartosé poszczegélnych skiadnikéw aktywéw i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiggi gtownegj
oraz powiqzanych z nimi ksiegach pomocniczych wediug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodéw ksiggowych.

Operacje dotyczgee Funduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skludnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, 0 kidrym mowa w
Stotucie [t godz. 23.00) oraz sktadniki, dia ktorych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzar.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych tronsakeji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktodniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowiqzania funduszu usialane sqg zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisomi Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardow
Rachunkowosci, W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowiqzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawigjqc
sytuacje majatkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowiqzania Funduszu ustola sie w dniu wyceny orez na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rowng wartosci aktywdw
Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny oktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegblnosci biorge pod uwage mozliwosC uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenio wartoéci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina- 23.00 czasu
polskiege w dniu wyceny.




Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prowidtowe, zgodne z Ustowg o
funduszach inwestycyinych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci aktywdw netto oraz
wartoéci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a takZze na przeprowadzenie wykupu certyfikatéw
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyZej wymieniongj Ustawy; ponadto nie wptynie na
whasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartoé¢ dluznych papieréw wartoéciowych nienotowanych no aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu,

Pupiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efekiywne
stopy procentowe].

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowiqzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczagwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sig w czosie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzied ujecia
wydania i wykupienia certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredlenia WAN/CI w okreglonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatarmi, ujmoweanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw s$rodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sig
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadniongj, wiarygodnie oszacowone] wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawiergjgcego pozycje
kosztow w wysokodci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwoéci ustalania wartodci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Toworzystwa za zarzgdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartodei aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nostepnego miesigca
kalendarzowego za miesiqc peprzedni.

Fundusz pokrywa z wiosnych érodkéw nostepujgce koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoscig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizie i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajace z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, ktére nie moga przekroczy¢ 0,1% Sredniej roczne] WAN w skali roku; koszty KDPW i GPW,
kaszty zwigzane z dzictalnodcig Rady Inwestordw; koszty likwidocji Funduszu (w tym wynagrodzenie
likwidatora, ktére nie moze przekroczy¢ 100000 zH. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji fub innych instrumentdw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akeji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzglednigjgey wartosci prawa do dywidendy.

W kozdym dniu wyceny wartoéé nateznej dywidendy, wyptacane w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waiuty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wechodzqeej w skkad portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko koszt.

Aktualizacja rynkéw gldéwnych jest przeprowodzana pierwszego dnia miesiqra kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt nojwigkszy.
Bloomberg Generic (BGN) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sg rynkami aktywnymi.




Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

al dla krajowych instrumentéw udzictowych dla funduszu, ktory ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng ~ rynek gidwny ustalany jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktdre sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dia pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sig sposréd rynkow aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane.z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

o) dla krajowych instrumentéw dtuznych wybér rynku giownego opiera sig na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtowny wyznaczany jest 8GN, a w przypadku
braku BGN - BFV,

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dia zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtowny ustala sig sposrod rynkéw aktywnych, na kidrych
jest notowany dany instrument w oparciu o done z serwisu Bloomberg; w przypadku broku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtdwny wyznaczany jest BGN,
aw przypadku braku BGN - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzied na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcy poprzedzajgeym uruchomienie procedury oktualizacj rynkdw giownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajacego dote uruchomienio procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegolnych rynkdw.

Jezeli instrument w miesigeu poprzedzajgcym dote uruchomienia procedury aktualizacji rynkow giownych
nie byt notowany na Zadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzief
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtdwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtdwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku glownego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakohczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnege miesigea wybor rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacii, kiedy przy okazji badonia rynkéw gtéwnych na poczatku miesigea na kilku rynkach zagranicznych
jednoczednie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla donego papieru wartoSciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany joko gidwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach skiadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz | Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgea wartosé bezwzgledna rdznicy cen:

-0,25 % dlo obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akcit.

Jezeli rdznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowenych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezgcy okres sprawozdawczy zostato sporzgdzone zgodnie z
Zatqeznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych

zasad rechunkowoéei funduszy inwestycyjnych.

Informacie zawarte w sprewozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjatkiem WAN/CL.
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 6

za okres od 1 lipca 2013 r. do 30 wrzesnia 2013 1.

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 lipca 2013 r. do 30 wrzesnia 2013 r.
r. nie wystapity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczqeych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, 1. 30 wrzednic 2013 r. nie nastgpity znaczgce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3}  Zestawienie oraz objasnienie rdznic pomigdzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowg, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oroz
wyjaénienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity tokie zdarzenia.

b} w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki zowieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktérym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.



c) w okresie sprawozdawczym wystqgpity przypadki nie rozliczenia sig transakgji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakgji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5} Opis niepewnoéci, co do mozliwoéci kontynuowania dzickainosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bgdz planowanych przez jednostke dzictah majacych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnoéci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposéb wplyngé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzgdzajgcego Funduszem:

Trzeci kwartat przyniést dalszq poprawe danych makroekonomicznych naplywdjqcych z
najwazniejszych gospodarek dwiata, co przetozyto sie na kontynuacje wzrostow cen akdji
na rynkach rozwinietych. Przez wigkszo$¢ okresu utrzymywat sie réwniez trend spadku
cen amerykanskich i niemieckich obligacji skarbowych. Korekta trwajgcego od kwietnia
ruchu nastgpifa we wrzesniu w reakcji na stabsze dane z amerykariskiego rynku pracy
oraz zaskakujgcq decyzie amerykanskiego banku centralnego o pozostawieniu programu
logciowego tagodzenia polityki pieniezne] w niezmieniong] skali na wrzesniowym
posiedzeniu.

Dynamiczne wazrosty powrdcity rowniez na polski rynek akcji. Ogtoszenie niekorzystnych
dla rynku kapitatowego zmian w systemie emerytalnym wywotato jedynie krotkg korekte.
Notowania indeksu WIG20 w trzecim kwartale 2013 wzrosty o 6,5%, a po uwzglednieniu
dywidend stopa zwrotu z indeksu wyniosta okoto 10,3%.

Polskie papiery skarbowe pozostawaty pod wptywem czynnikéw globalnych, kontynuujgce
trend wzrostu rentownosci {spadku cen) z korektg we wrzesniu w Slad za rynkami
bozowymi. Rada Polityki Pienieznej zakoficzyta na lipcowym posiedzeniu cykl obnizek stop
procentowych przy stopie referencyjnej na poziomie 2,5%. Ostatecznie indeks Citigroup
rynku polskich obligacji zakonczyt kwartat o 0,4% powyzej poziomu z konca czerwea a
jego subindeks obligagji o terminie zapadainoéci 1-3 roku wzrost o okoto 0,7%.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Aktualnie stosowang metodg pomiaru catkowite] ekspozycji funduszu jest metoda
zaagngazowania.




