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SPRAWOZDANIE  NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z  BADANIA
(»SPRAWOZDANIE Z BADANIA”)

Dia Walnego Zgromadzenia Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania fednostkowego

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego rocznego sprawozdania jednostkowego Rockbridge
Subfunduszu Dywidendowy wydzielonego w Rockbridge Funduszu Inwestycyjnym Ctwartym
Parasolowy (dawniej BPH Subfunduszu Dywidendowy wydzielonege w BPH Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17
(»Subfundusz"}, na ktore skiada sie zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien
31 grudnia 2017 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok
obrotowy koficzacy sie tego dnia oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa (,sprawozdanie
jednostkowe").

QOdpowiedzialnosé Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), pelnigey dla
Subfunduszu funkgcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania jednostkowego, kiore
przedstawia rzetelny ijasny obraz zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
orachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z péznigjszymi zmianami ) {,ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest cdpowiedzialny rowniez za
kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania
jednostkowego niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub
bledem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad oraz czicnkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
Zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosc Bieglego Rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym. Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

+ ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,ustawa o bieglych rewidentach"),

¢ Krajowych Standardéw Rewizji Finansowe] w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania, przyjetych uchwalg Krajowej Rady Biegitych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015
(,KSRF™).
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Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki spos6b, aby uzyskac¢ racjonalna pewnosé, ze
sprawozdanie jednostkowe nie zawiera istoinego znieksztalcenia. Racjonalna pewnosé jest
wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
Z powyzej wskazanymi regulacjami zawsze wykryje istnigjace istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub bledu i sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze kazde z osobna lub lgcznie moglyby wplynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania jednostkowego. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz ryzyko oszustwa
moze obejmowac zmowy, falszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w biad lub ominigcie
systemu kontroli wewnetrznej.

Zakres badania nie obgjmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Subfunduszu, ani
efekiywnosci lub skutecznoéci prowadzenia jego spraw przez Zarzgd Towarzystwa, obecnie Iub
W przysziosci.

Nasze badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow
badania dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybor
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego
znieksztatcenia w sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub bledem.
Przeprowadzajgc oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze
sporzgdzeniem sprawozdania jednostkowego, przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz, w celu
zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w Subfunduszu. Badanie cbejmuje
rowniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowoséci, zasadnosci szacunkéw
dokonanych przez Zarzgd Towarzystwa oraz ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania
jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowic podstawe dla naszej opinii.

Opinia

Naszym zdaniem, =zalgczone sprawozdanie jednostkowe Rockbridge Subfunduszu
Dywidendowy wydzielonego w Rockbridge Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy:

o przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzief
31 grudnia 2017 r., finansowych wynikéw dzialalnosci za rok obrotowy koriczacy sie tego
dnia zgodnie z ustawig o rachunkowoéci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

» zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksiag rachunkowych, oraz

¢ jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajacymi na forme i tresé
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Subfunduszu.




Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja na temat przestrzegania obowigzujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych
w odrebnych przepisach wymagana ustawg o biegfych rewidentach

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu
7 regulacjami ostroznosciowymi. Celem badania sprawozdania jednostkowego nie bylo
wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez Subfundusz obowigzujgacych regulacii
ostrozno$ciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

Nasze badanie sprawozdania jednostkowego obejmowalo procedury badania, ktérych celem
bylo rozpoznanie przypadkéw naruszenia przez Subfundusz obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych, okreslonych w odrebnych przepisach, ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na
sprawozdanie jednostkowe.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze nie
zidentyfikowalismy przypadkéw naruszenia przez Subfundusz, w okresie od dnia 1 stycznia do
31 grudnia 2017 roku, obowigzujacych go regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach, ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZU DYWIDENDOWEGO (DO DNIA 20
WRZESNIA 2017 ROKU BPH SUBFUNDUSZU DYWIDENDOWY)

wyodrebnionego w ramach

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY (DO
DNIA 20 WRZESNIA 2017 ROKU BPH FUNDUSZ INWESTYCYINY
OTWARTY PARASOLOWY)

za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku




ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ DYWIDENDOWY

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdin. zm.) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem

Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych {Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859).
Przedstawione roczne sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

¢ Whprowadzenie do rocznego sprawozdania jednostkowego,
s Zestawienie lokat wedfug stanu na dzieri 31 grudnia 2017 roku o wartosci 8.604 tys. zt
* Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 10.931 tys. zi,

¢ Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku wykazujacy dodatni wynik z
operacji w wysokosci 1.719 tys. zi,

¢ Zestawienie zmian w aktywach netto,
¢ Noty objasniajgce,

s Informacje dodatkowa.

Warszawa, 13 kwietnia 2018 r.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ DYWIDENDOWY
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

WPROWADZENIE DO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO

Dane Funduszu i Subfunduszu

Rockbridge Subfundusz Dywidendowy (do dnia 20 wrzesnia 2017 roku BPH Subfundusz Dywidendowy), dalej
zwany Subfunduszem, zostat utworzony 15 lutego 2016 roku w ramach BPH FIQ Parasoiowy.

Decyzia nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztaicenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spétek, BPH FiO
Akcji Europy Wschodzacej, BPH FIO Aktywnego Zarzadzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzacej, BPH FIO
Nieruchomosci Europy Wschodzgcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH FIO -
Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami — BPH FIO Parasolowy
(,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzony
przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RF] 379,

W wyniku przeksztatcenia, z chwily wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyl osobowosé
prawng, wstapit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajace przeksztatceniu zostaty wykreslone z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Rockbridge Subfundusz Dywidendowy (dalej zwany Subfunduszem) jest jednym z czternastu subfunduszy w
ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego (do dnia 20 wrzesnia 2017 roku BPH FIO
Parasolowy). '

Rockbridge FIO Parasolowy (do dnia 20 wrzesnia 2017 roku BPH FIO Parasolowy) sklada sie z nastepujgcych

Subfunduszy:
Rockbridge Subfundusz Akcji {do dnia 20 wrzesnia 2017 roku BPH Subfundusz Akcji),
Rockbridge Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek (do dnia 20 wrze$nia 2017 roku BPH Subfundusz Akcji
Dynamicznych Spéiek), .
Rockbridge Subfundusz Akcji Rynkdw Wschodzacych {do dnia 20 wrzeénia 2017 roku BPH Subfundusz Akgji
Rynkéw Wschodzacych),
Rockbridge Subfundusz Zréwnowazony (do dnia 20 wrzesnia 2017 roku BPH Subfundusz Zrownowazony),
Rockbridge Subfundusz Obligacji Korporacyjnych (do dnia 20 wrzeénia 2017 roku BPH Subfundusz Obligacji
Korporacyjnych),
Rockbridge Subfundusz Obligacji 1 {(do dnia 20 wrze$nia 2017 roku BPH Subfundusz Obligacji 1},
Rockbridge Subfundusz Obligacji 2 (do dnia 20 wrzesnia 2017 roku BPH Subfundusz Obligacji 2),
Rockbridge Subfundusz Skarbowy (do dnia 20 wrzesnia 2017 roku BPH Subfundusz Skarbowyy),
Rockbridge Subfundusz Stabilnego Wzrostu {do dnia 20 wrzesnia 2017 roku BPH Subfundusz Stabilnego
Wzrostu),
Rockbridge Subfundusz Globalny Zywnosci | Surowcéw (do dnia 20 wrzeénia 2017 roku BPH Subfundusz
Globalny Zywnoéci | Surowcéwy),
Rockbridge Subfundusz Akcji Globainy (do dnia 20 wrzesnia 2017 roku BPH Subfundusz Akcji Globalny),
Rockbridge Subfundusz Selektywny {(do dnia 20 wrzeénia 2017 roku BPH Subfundusz Selektywny),
Rockbridge Subfundusz Pieniezny {do dnia 20 wrzeénia 2017 roku BPH Subfundusz Pieniezny),
Rockbridge Subfundusz Dywidendowy (do dnia 20 wrze$nia 2017 roku BPH Subfundusz Dywidendowy).

Subfundusze oraz Fundusz zostaty utworzone na czas nieogranhiczony.




ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ DYWIDENDOWY
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

Cel inwestycyiny, specfalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychoddw z lokat netto oraz wzrost wartosci Aktywow

Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiaggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie moziiwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwiazanego z niewyptacalnoscia emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i ryzyka
ograniczone] pltynnosci. W tym cefu Subfundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtdwnie w instrumenty udzialowe
emitowane przez spotki wyptacajace dywidende. »

Glowne kryteria doboru instrumentdéw udziatowych do partfela Subfunduszu to:

a) osiggane przez spotke wyniki finansowe,

b) perspektywy braniy, w ktorej dziata spdika,

c} jakoé¢ kadry zarzadzajgcej spotka,

d) prowadzona przez spdtke polityka dywidend.

Gtdéwne kryteria doboru instrumenidw diuznych do portfela Subfunduszu to:

a) prognozy Subfunduszu co do ksztattowania sie w przysztosci rynkowych st6p procentowych,

b) analiza sytuacji makroekonomicznej,

c} plynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji | mozliwoéé szybkiej
zamiany takiej inwestycji na $rodki pieniezne.

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajagcych z Ustawy z dnia 27
maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych | zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi {Dz. U. z
2016 r. poz. 1896 z pdin. zm.) oraz ust. 2-8 Statutu Funduszu. ‘
Subfundusz inwestuje co najmniej 70% (siedemdziesigt procent) wartosci aktywdow netto Subfunduszu w
instrumenty udziatowe, ij. akcje, obligacje zamienne na akcje, prawa do akgji, prawa poboru, kwity depozytowe,
warranty subskrypcyjne, a takie inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe
odpowiadajace prawom z akcji, oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, o ktérych mowa w art. 126a ust. 2 lit. a)-b) Statutu. Udziat kontraktéw terrhinowych na indeks
wyznaczany jest wedlug wartosci referencyjnej obliczonej jako iloczyn wartosci indeksu i mnoznika kontrakiu
terminowego z uwzglednieniem wielkosci i kierunku zajetej pozycji w tych kontraktach, a udziat kontraktéw
terminowych na akcje wyznaczany jest wedlug wartosci referencyjnej cobliczonej jako iloczyn liczby akcji
przypadajgcych na jeden kontrakt i wartosci rynkowej jednej akcji, z uwzglednieniem wielkosci i kierunku zajetej
pozycji w tych kontraktach.

Subfundusz inwestuje do 30% (trzydziesci procent) wartosdci aktywow netto Subfunduszu w instrumenty diuzne,
tj. obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieinego lub w
depozyty bankowe, papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych isinieje zobowiazanie drugiej
strony do ich odkupu, a takie w waluty.

Obok kryteridw dobaoru instrumentéw udzialowych okreslonych w art. 10 ust, 2 Statutu, Subfundusz lokujac
aktywa Subfunduszu stosuje nastepujgce dodatkowe kryteria: analiza spotek pod wzgledem regularnosci i
wysokosci wyplacanych dywidend, przewidywana wartos¢ wyplaty dywidendy przez dang spétke oraz plynnosé
inwestycji.

Subfundusz moze lokowac Aktywa w:

a) papiery wartoSciowe emitowane, poreczone fub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolite] Polskiej lub w Panhstwie Czlonkowskim, zagranicznych rynkach regulowanych w
nastepujacych parnstwach nalezagcych do OECD: Australia, Islandlia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk,
Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej, Szwajcaria, Turcja, a takze na nastepujacych
rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych de OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo
Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian Stock Exchange, Islandia: lceland Stock
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ DYWIDENDOWY
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal
Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange,
Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia:
New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Péfnocnej: American Stock Exchange, New York Stock
Fxchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.
b} papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg zlozenie wniosku ¢ dopuszczenie do obrotu, o kitérym mowa w lit.
a) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierdw lub instrumentdw,

c) depozyty, o ktérych mowa w art. 9 ust. 1 lit c) Statutu,

d} Instrumenty Rynku Pienigznego, o kt6érych mowa w art. 9 ust, 1 lit, d} Statutu,

) papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, o ktdrych mowa w art. 9 ust. 1 lit. e} Statutu,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

g) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

h) tytutu uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicy,
spetniajgce warunki o ktérych mowa w art. 9 ust. 4 lit. c) Statutu.

Subfundusz moze zawieraé umowy majace za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Dane o Towarzystwie

Organem Funduszu jest Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (do dnia 19 wrzesnia
2017 roku BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna) z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul.
Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr
KRS 0000002570.

Okres sprawozdawczy i dzieii bilansowy
Prezentowane roczne sprawozdanie jednostkowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2017 roku.

Kontynuacja dzialainosci

Ponizsze roczne sprawozdanie jednostkowe zostalo sporzadzone przy zatoieniu kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz oraz Subfundusz w dajgce] sie przewidzieé przysziosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dziefi sporzadzenia rocznego sprawozdania
jednostkowego nie ujawnily sig zadne przestanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnoéci przez Fundusz
i Subfundusz, w zwiazku z czym sprawozdanie sporzadzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.




ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ DYWIDENDOWY
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit badanie rocznego sprawozdania jednostkowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku zostalo
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdan finansowych i przeglad $rédrocznych:
sprawozdahi finansowych, przez KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa.

Poza badaniem ustawowym rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2017
roku firma audytorska $wiadczyta nastepujgce ustugi na rzecz Subfunduszu:

- przeglad rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres szesciu miesigcy konczacy sie 30 czerwcea
2017 roku,

- ustuga poswiadczajaca w zakresie zgodnoéci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu opisanych w
prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnodci i
kompletniosci tych metod i zasad z politykg inwestycyjng.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa I cech je réZnicujgeych
BPH Subfundusz Akcji zbywa wylacznie jednostki uczestnictwa typu A.

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A pobiera optatg manipulacying w
maksymalnej wysokosci 4% {czterech procent) kwoty wptaconej. Towarzystwo nie pobiera opfaty manipulacyjne;j
za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa typu A.

Towarzystwo za Konwersje i Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A pobiera oplate manipulacyjna
w maksymalnej wysokosci 4% kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa
przez warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu przypadajacych na jednostke uczestnictwa. Szczegotowe stawki oplat
manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostepniana przez Towarzystwo Tabela Opfat, z
uwzglednieniem postanowien Zasad Uczestnictwa w Planach Oszczedno$ciowych.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ DYWIDENDOWY
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

BILANS
Sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2017 r.

wszystkie dane wyrazone sa w tysigcach zt - z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa wyrazonej w sztukach oraz Wartosci Aktywdw Netto

na Jednostke Uczestnictwa wyrazonej w ztotych

31.12.2017 31.12.2016

I. Aktywa 11 284 16114
1) $rodki pieniezne 1113 2342
2) Naleznosci 1567 1
3} Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony de odkupu ‘ 0 0
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 8 583 13 768
Dluzne papiery wartosciowe 0 0
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 21 3
Dtuzne papiery wartoSciowe 0 0
6} Nieruchomosci 1] 0
7} Pozostale aktywa 0 0
II. Zobowigzania 353 75
Ili. Aktywa netto {1-11) 10931 16 039
V. Kapitaf funduszu 8 842 14 882
Kapitat wptacony 29495 19 690
Kapitat wyptacony {wielkoé€ ujemna) -20 653 -4 808
V. Pochody zatrzymane 1229 791
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 250 110
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia

lokat 979 681
VI, Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 860 365
Vii. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vi) 10931 16 039
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 86 205,4636 134 405,0042
Jednostki typu A 86 205,4636 134 405,0042
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 126,81 119,33

AT
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ DYWIDENDOWY
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

dane wyrazone w tys. zf z wyjatklem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestniciwa wyrazonego w zlotych

01.01.2017- 15.02.2016-
31.12.2017 31.12.2016
I. Przychody z lokat 939 445
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 868 431
2. Przychody odsetkowe 14 11
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo ré2znic kursowych 11 4
5. Pozostate 46 0
il. Koszty funduszu 693 335
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 568 270
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dia depozytariusza 22 47
4, Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugl w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Uslugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Kosziy odsetkowe 0 0
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci ] 0
12, Ujemne saldo rdznic kursowych 0 0
13. Pozostate 103 19
Il. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (11-111) 693 335
V. Przychody z lokat netto {I-1V} 246 110
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 1473 1047
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 979 681
-  tytutu réznic kursowych 184 35
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 494 365
- z tytubu réznic kursowych . -102 -6
VIi. Wynik z operacji (V+/-VI) 1719 1157
Whynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 18,94 8,61
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu A 19,94 8,61
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wszystkie dane wyrazone s w tysigcach zt - z wyjatkiem liczby Jednostek uczestnictwa wyrazonej w sztukach oraz Wartoéct Aktywdw Netto na Jednostke

Uczestnictwa wyraZonej w zlotych

31.12.2017 31.12,2016
t. Zmiana wartosci aktywow netto -5 108 16039
1. Wartost aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 16 039 0
2. Wynik z operac]i za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 1719 1157
a) przychody z lokat netto 246 110
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 979 681
c) wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku {straty} z wyceny lokat 494 365
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 1719 1157
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéws) funduszu {razem) 787 0
a) Z przychoddw z lokat netto 106 0]
b) Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 681 0
¢) Z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym [razem), w tym: -6 040 14 882
a) Zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 9 805 19690
b} Zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU) 15 845 4808
6. Egczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -5 108 16 039
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 10931 16 039
8. Srednia wartos$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 16 204 8 832
Il. Zmiana liczby jednostek ucrestnictwa -48 199,5406 134 405,0042
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: -48 199,5406 134 405,0042
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 79032,5641 177 130,2040
- jednostki typu A 79 032,5641 177 130,2040
Liczba adkupionych jednostek uczestnictwa 127 232,1047 42 725,1998
- jednostki typu A 127 232,1047 42 725,1998
Saldo zmian -48 199,5406 134 405,0042
- jednostki typu A -48 199,5406 134 405,0042
2. Liczha jednostek narastajaco od poczatku dzialalnosci funduszu, w tym: 86 205,4636 134 405,0042

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

256 162,7681

177 130,2040

- Jednostki typu A

256 162,7681

177 130,2040

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 169 957,3045 42 725,1908
- jednostki typu A 169 957,3045 42 725,1998
Saldo zmian 86 205,4636 134 405,0042
- jednostki typu A 86 205,4636 134 405,0042
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 86 205,4636 134 405,0042
Hll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 7,48 19,33
1. Wartos¢ aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawoczdawczego 119,33 100,00
2. Wartos¢ aktywow netto na JU na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 126,81 119,33
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 6,27% 19,33%
4, Minimalna warto$é aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 119,54 99,70
data wyceny 2017-01-09 2016-02-16
5. Maksymalna wartoéé aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 127,21 119,38
data wyceny 2017-05-10 2016-12-30
6. Wartos¢ aktywdw netto na JU wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym 126,83 119,38
data wyceny 2017-12-29 2016-12-30
V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywdw netto, w

tym: 4,27% 3,80%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,50% 3,05%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,14% 0,53%
Procentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00% 0,00%
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31.12.2017 31.12.20i6
Procentowy udzial optat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
Procentowy udzial opfat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%

Procentowa zmiana wartosci akiywdw netio na JU w.okresie sprawozdawczym jest prezentowana w stosunku racznym.
Procentowy udziaf kosztéw w $redniej wartoécl aktywow netto jest prezentowany za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 20171,
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 — Polityka Rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie | prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pé2n. zm.) - ,Ustawa” oraz Rozporzgdzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdInych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2 2007 1.
nr 249 poz. 1859) - ,,Rozporzadzenie”.

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sy w tysigcach zlotych, za wyjgtkiem
wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacfi na jednostke uczestnictwa wyrazonych
w ztotych oraz liczby jednostek uczestnictwa wyrazonej w sztukach.

Wartoé¢ nominalna papieréw wartoéciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z dokfadnoécig do
0,01 zt.

Dane w walutach obcych wykazywane sg po przeliczeniu na zlote polskie po srednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank Polski na dzieri sporzadzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji Srodki pienigzne.

Nalezne odsetki od papieréw wartoéciowych sg wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji skladniki
lokat powickszajac wartos¢ papieru wartosciowego,

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sg wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sa wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dziefi bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie sporzadza
sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu oraz metody wyceny aktywow i
skiadnikow fokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wartoé¢ poszczegélnych skladnikow aktywow i pasywow, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztdw, jak tez zyskow
i strat ustala sie oddzielnie,

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sg w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi glownej
oraz powiazanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych
dokonywane sg na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ki6rych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia
transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu jego zohowiazan.
Towarzystwo dopeinia wszelkich starad, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T. f\}
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Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane s3 zgodnie z
obowiazujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac politykg rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysi Ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowoéci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze stosowat
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowiazany jest stosowaé okre$lone Ustawg zasady rachunkowodci, rzetelnie i jasno przedstawiajac
sytuacje majatkows i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig w dniu wyceny oraz na dzient
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartoé¢ aktywéw netto Subfunduszu jest rowna wartosci aktywow
Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takie w celu umoziiwienia Towarzystwu w sposéb naleiyty
wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na jednostkg uczestnictwa, w tym w szczegdlnosci
bioragc pod uwage mozliwoéé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezhednych do przeprowadzenia wyceny
aktywdw netto oraz ustalenia warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty
organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszg wiedza Towarzystwa prazyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z kiorej bedg
pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawg z dnia 27
maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z
2016 r. poz. 1896 z péin. zm.) oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywdw, wartosci aktywodw netto oraz
wartodci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na wiasciwe podejmowanie decyzji
inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Warto$é diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych
sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiagzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Zobowiazania z tytutu zbycia papierdw wartodciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedaty, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytuiu kredytéw i poizyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wypfaconego jest dzieft ujecia zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.
Na potrzeby okreélenia wartoéci aktywow netto przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w okreélonym dniu
wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
Jub wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.
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Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw Srodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych wyciagéw z
rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly zatwierdzone w
systemach bankowoici elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sig
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztdw zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Rezerwy
wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci,

Subfundusz zobowiazany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajacego pozycje kosztow
w wysokos$ci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwodci ustalania
wartosci akiywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg kaizdego dnia od wartoéci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Subfundusz do 15-go dnia nastgpnego miesigca kalendarzowego
za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wlasnych $rodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i poiyczek zaciggnigtych przez Subfundusz; podatki i optaty
wynikajgce z przepiséw prawa; prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
likwidacji Funduszu i Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscia Subfunduszu niewymienione powyzej
pokrywane sa przez Towarzystwo.

Naleing dywidende z akcji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartoéci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$é naleinej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zloty polski,
przeszacowywana jest wedlug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wechodzacej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gléwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim, przy
czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy. Bloomberg Generic (BGN) nie jest
rynkiem aktywnym.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Zrodiem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny sktadnikéw lokat

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowane]
wartosci godziwej.

1)  Wartoéé godziwa skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzienn Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku
w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z
Dnia Wyceny,

b) jeieli Dzief Wyceny jest rdwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym skfadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku
aktywéw nie zawarto zadnej transakcji — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umoiliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszacych sig do sposobéw
wyceny poszczegblnych kategorii lokat, zgodnie z paragrafem 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem, e gdy
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wycena Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartodé z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majgcych wplyw na ten kurs albo wartos¢;

¢) jezeli Dzied Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustaionego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia ~ innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartosci
godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszacych sie do sposobdw wyceny poszczegdlnych kategorii
lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwag jest kurs ustalony na rynku gtownym.

Podstawa wyboru rynku giéwnego dla sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu na
danym skladniku lokat.
Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie pierwszego dnia danego miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim.
Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetniajacy facznie nastepujgce kryteria:

e instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

¢ zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

¢ ceny sa podawane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg skfadnikow lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje sie
warto$¢ wyznaczong poprzez:

« oszacowanie wartosci skfadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezaleing jednostke Swiadczacy tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywéw pienieznych
zwigzanych z tym skiadnikiem;

« zastosowanie wilasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejéciowe pochodzg z aktywnego rynku; )

« oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

« oszacowanie wartoéci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogloszone] na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie skladnika, w szczegélnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Skiadniki lokat wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu wycenia sig w nastepujacy sposob:

1} instrumenty udzialowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia si¢ wedtug kursu z rynku
aktywnego. Natomiast instrumenty udzialowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sig¢ wedfug
wartosci godziwej, w szczegdlnosci:

a) akcje wycenia sie wedlug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na
te wartos¢ oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta,

b) prawa do akcji wycenia si¢ wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzeri majgcych istotny
wplyw na te warto$¢ oraz w oparciu o oceng sytuacji finansowej emitenta.

¢} warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodg wartosci wewnetrznej, tj. jako
wieksza z wartosci: zera, oraz roznicy wynikajgcej z rynkowej wartosci akcji, na ktore opiewa
warrant lub prawo poboru oraz wartoéci wynikajacej z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw

przystugujacych warrantom lub prawom poboru lub wartosci teoretycznej prawa poboru w
zaleinosci od tego, ktdra z tych wartosci jest mniejsza;

dy tytuly uczestnictwa nienotowane na rynku aktywnym wycenia si¢ wedtug ostatniej ogtoszonej

przez fundusz inwestycyjny wartoéci aktywdédw netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem
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2)

3)

4)

5)

6)

wszelkich zmian wartosci godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego funduszu od momentu
ogloszenia wartosci akiywéw netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu polskiego w Dniu
Wyceny.

depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajacej z sumy wartodci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

listy zastawne notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowane]j przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

diuzne papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Diuine papiery wartosciowe, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na
znaczaco niski wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywoéw albo na danym skiadniku aktywéw
nie zawarto zadnej transakgji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic {BGN). Dluzne
paplery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlnosci kontrakty
terminowe notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku giéwnego, natomiast
do wyceny instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym
stosowane bedg modele w szczegdlneosci dla standardowych opcji na akcje — model Blacka-Scholesa
oraz dla kontraktdw zamiany stopy procentowej, transakcji FRA | transakcji zamiany walut (currency
swap) model wyceny metoda zdyskontowanych przeptywoéw pienigznych. '
kontraktowe transakcje terminowe bedace Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi,
ktérych baze stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie
zgodnie z zasadami przyjetymi dla instrumentdéw pochodnych standaryzowanych notowanych na
rynku aktywnym.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Przedmiotem transakcfi mogg by¢ papiery wartosciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Poiski oraz papiery wartosciowe dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku
regulowanym,

Zobowigzania z tytutu zhycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réZnicy pomiedzy ceng odkupu
a cenag sprzedaziy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg

denominowane.

2.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych metod wyceny ani zasad rachunkowosci Subfunduszu,
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NOTA 2 - NALEZNOSC

31.12.2017

31.12,2016

Z tytutu zbytych lokat

1566

Z tytulu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytulu dywidend

Z tytulu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

Z tytutu udzielonych poizyczek

Pozostate

Oo|IC|(O|R|OlO

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA

1567

IO |IO|IQIOlm | O|I0|O

31.12.2017

31.12.2016

Z tytutu nabytych aktywow

315

Z tytutu transakcji przy zobowlazaniu sie funduszu do odkupu

7 tytutu instrumentdéw pochodnych

nio|o

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa

1

[y

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

Z tytutu wyplaty dochodéw funduszu

Z tytulu wypfaty przychoddw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytudu krdtkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytudu dlugoterminowych poiyczek i kredytéw

Z tytutu gwarangji lub poreczen

S|l |jo|IQIoiv|o|C |

OO |00 |Ww

Z tytulu rezerw

w
w

56

Pozostate zobowigzania

1

0

353

75

Pozycja Zobowigzania z tytutu rezerw zawlera wynagrodzenie 2 tytulu oplaty za zarzadzanie naleine Towarzystwu za grudzier 2017 roku

oraz inne niezaplacone na dzied 31.12.2017 r. koszty Subfunduszu,

%,
-

o
7oA

g
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NOTA 4 — SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY

31.12.2017 31.12.2016
Wartosc na dzied Warto$é na
bilansowy w dzief bilansowy
Wartost na dzier walucie Wartoéé na w walucle
" . . bilansowy w sprawozdania dziefi bilansowy | sprawozdania
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA danej waluciew | finansowegow | w danejwalucie | finansowegow
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta tys. tys. w tys. tys.
l. Banki:
1. ALIOR BANK S.A, PLN 1103 1103 2312 2312
2, ALIOR BANK S.A, usD 0 2 1 4
3, ALIOR BANK S.A. EUR 1 5 2 8
4. ALIOR BANK S.A. CZK 1 0 1 0
5. ALIOR BANK S.A, TRY 0 0 Y 0
6. ALIOR BANK S.A, HUF 0 0 1 0
7, ALIOR BANK S.A. GBP 1 3 4 19
Sredni w okresie
$redni w okresie sprawozdawczy
sprawozdawczym | Sredni w okresie m poziom
$redni w okresie | poziom érodkéw | sprawozdawczy srodkow
sprawozdawczym | pienigznych w m poziom pleniginych w
poziom $rodkdw walucie srodkéw walucie
II. SREDNI W OKRE,SIE SPRAWOZDAWCZYM FOZIOM pienieznych w sprawozdania pieniginych w sprawozdania -
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W danejwaluciew | finansowegow | dane] waluciew | finansowego w
CELL ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta tys. tys. tys. tys.
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom
$rodkéw plenieinych:
1. ALIOR BANK S.A. PLN 1148 1148 885 885
2. ALIOR BANK S.A. usp 1 3 0 0
3. ALIOR BANK S.A. EUR 7 30 g 40
4. ALIOR BANK S.A. HUF 602 8 652 9
5. ALIOR BANK S.A. CZK 50 8 77 13
6. ALIOR BANK S.A, TRY 0 0 0 0
7. ALIOR BANK S.A. GBP 1 3 2 8

ik, Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

nie dotyczy

NOTA 5 - RYZYKA

Ryzyko stép procentowych

Oznacza mozliwos¢ takle] zmiany wysokosci stép procentowych, ktéra bedzie prowadrita do zmniejszenia sig wartosci
poszczegdinych diuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyinego Subfunduszu, a tym samym
takie zmniejszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany stép procentowych moga mie¢ rozny wplyw na
wartoét instrumentéw finansowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych moie np.
nastapié spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentow diuinych.

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowe] na dzief’ 31,12.2017 r.

Alktywa obclazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

nie dotyczy

Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej.
nie dotyczy
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Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dzieri 31.12.2016 1.

Aktywa obcigione ryzykiem wartodci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowe]

nie dotyczy

Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywéw Srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej.
nie dotyczy

Ryzvko kredytowe

Ryzyko wynika z mozliwoéci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywiazania sl ze swoich zobowigzan przez emitenta
instrumentoéw finansowych nabywanych przez Subfundusz lub kontrahenta, z ktérym Subfundusz bedzie zawieral umowy lub
transakeje na instrumentach finansowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. Nie dotyczy papieréw emitowanych przez
Skarb Parstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czonkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa czionkowskiego, pafistwo nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucie finansowa, ktdrej czionkiem

jest Rzeczpospolita Polska lub co najmnie] jedno paristwo czionkowskie.

Poziom ohcigzenia ryzykiem kredytowym na dzien 31.12.2017 r,

Kwoty odzwierciedlajgce maksymaine obciazenie w przypadku niewywiqzania slg ze zobowigzan

nie dotyczy

Przypadki znaczacej koncentracii ryzyka kredytowego rozumianego jako udziat obligacji i oraz certyfikatow depozytowych emitentdw z
jedne] grupy kapitatowej przekraczajgcego 10 procent wartosci aktywdw netto.

nie dotyczy

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzleft 31.12.2016 r.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obclgzenie w przypadku niewywigzania sig ze zobowigzan

nie dotyczy

Przypadki znaczace] koncentracii ryzyka kredytowego rozumilanego jako udziat obligacji i oraz certyfikatow depozytowych emitentéw z
jedne] grupy kapitatowej przekraczajacego 10 procent wartoscl aktywow netto,

nie datyczy

Ryzyko walutowe
W przypadku nabycia instrument6w finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa Funduszu beda narazone na ryzyko

walutowe. Ryzyko to przejawia sie potencjalna mozliwoscia spadku rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane
na zagranicznych rynkach papieréw wartoéciowych lub denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej
wzgledem waluty obcej.

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzieti 31.12.2017 r.
Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej koncentracji (* oznaczone waluty o znaczne;
koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych ekspozycja przekracza 10% aktywéw Funduszu)

Waluta Kategoria bilansowe Rodzaj aktywdw Wortod¢ w tys. 21 Utdziol w aktywach (%)
EUR* $radki pleniezne i ich ekwiwalenty gotéwka 5 0,04
Lokaty notowane na aktywnym rynku Akcje nominowane w walucle 2216 19,64
Suma 2221 19,68
HUE | Lokaty notowane na aktywnym rynku l Akcje nominowane w walucie 342 3,03
Suma . 342 3,03
CZK | Lokaty notowane na aktywnym rynku | Akcje nominowane w walucle 216 1,92
Suma 216 1,92
GBP Sradki pienigine I ich ekwiwalenty gotéwka 3 0,01
1okaty notowane na aktywnym rynku Akcje nominowane w walucia 501 4,44
Suma 504 4,45
UsD Srodki pienigine i ich ekwiwalenty gotéwka 2 0,01‘
Lokaty notowane na aktywnym rynku Tytuly uczestnictwa nominowane w 348 3,03
walucie
Suma 350 3,10
"’&1} g
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Poziom obclazenia ryzykiem walutowym na dzien 31.12.2016 r.

Catkowite obciazenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej koncentracji (* oznaczone waluty o znacznej

koncentracii ryzyka walutowego tj. waluty, na ktérych ekspozycja przekracza 10% aktywow Subfunduszu)

Waluta Kategoria bilansowa Rodzaj aktywiw Wartost w tys. 2i. Udzial w aktywach {%)
EUR* $rodki plenigzne i ich ekwiwatenty gotdwka 8 0,05
Lokaty notowane na aktywnym rynku Akcje nominowane w walucie 4 507 27,97
Suma 4515 28,02
HUF l Lokaty notowane na akbywnym rynku l Akcje nominowane w walucle 333 2,07
Suma 333 2,07
€K | Lokaty notowane na aktywnym rynku ! Akcie nominowane w walucle 1108 6,88
Suma 1108 6,88
GBP $rodki pienigine i lch ekwiwalenty gotéwka 19 0,12
Lokaty notowane na aktywnym rynku Akele nominowane w walucie [ 0,04
Suma 25 0,16
uso $rodki plenigzne i ich ekwiwalenty gotdwka 4 0,02
Lokaty notowane na aktywnyni rynku Akcje nominowane w walucie 484 3,00
Suma 488 3,02
Metoda pomiaru maksymainego zaangaZowania Subfunduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metoda pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zaangazowania.
NOTA 6 — INSTRUMENTY POCHODNE
na dzieft 31.12.2017 r.
Termin
Wanodl Terminy Kwota bgdaca | zapadalnocl Termin
Rodzaj Wartosd preysitych prrystlych podstawy {wygainiecia} wykonania
Typ zajgte} instrumentu Cel otwarcia otwartej strumieni strumient preysztych instrumentu instrumentu
pozydji pachodnego pozyi pozycji pieniginych pieniginych pfatnoscl pochodnego pochodnego
Subfundusz
ograniczenie dostarcza
ryzyka walute w
walutowego wysokasel 1 1310000 CZK
portfela 319600 CZK co stanowl
sprzedai udziatowych Subfundusz rédwnowartod¢
FX Swap, waluty po papleréw otrzymuje PLN na dzien
CZKfPLN, 2018- ustalonym denominowany w wysokadc rozliczenia 216
01-02 kursie wymiany FX SWAP ch w walutach | 1310 8%ys. CZK 216 254,80 2018-01-02 254,80 PLN 2018-01-02 2018-01-02
Subfundusz
ograniczenie dostarcza
ryzyka walute w 384000 EUR
walutowego wysokoici 384 co stanowl
portfela 000 EUR réwnowartosé
sprzedai udzialowych - Subfundusz na dziett
FX Swap, waluty po papierow otrzymuje PLN rozliczenia 1
EUR/PLN, ustalonym denominowany wwysokodei 1 620 080,64
2018-01-04 kursie wymiany FX SWAP ch w walutach 384 tys. EUR 620 080,64 2018-01-04 PLN 2018-01-04 2018-03-04
Subfundusz
ograniczenie dostarcza
ryzyka walute w
walutowego wysokosel 81 81402 USD co
portfela 402 USD stanowl
sprzedai udziafowych - Subfundusz réwnowarto$t
FX Swap, waltty po papierdw otrzymuje PLN na dzierd
USD/PLN, ustafanym denominowany w wysokodci rozliczenia 283
2018-01-03 kursle wymiany X SWAP chw walutach 81 tys. USD 283 588,29 2018-01-03 588,29 PLN 2018-01-03 2018-01-03
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na dzien 31.12.2016 1.

Termin
Warto§é Terminy Kwota hgdaca 2apadalnodci
Rodzaj Wartast preyszlych przyszhych podstawy {wygaéniecia) Termin wykonanla
Typ zajetej | instrumentu Cel otwarcia otwarte] strumieni strumieni preysziych instrumentu instrumentu
poxycji pochodnego pozyei porycji pieniginych pienieinych platnoéci pochodnego pochodnego
Subfundusz
dostarcza
ograniczenie walute w
ryavka wysokosci
walutowego 394 000 EUR 954 000 EUR co
sprzedai portfela Subfundusz stanowi
waluty po udziatowych otrzymuje rownowartost
FX Swap, ustalonym papierdw PLN w na dzen
EUR/PLY, kursie denominowanych | 954000 | wysokodci 4 rozliczenia 4
05/01/2017 | wymiany FX SWAP w walutach EUR 352 585,40 2017-01-05 302 585,40 PEN 2017-03-05 2017-01-05
Subfundusz
dostarcza
ograniczenle walute w
ryzyka wysokoscl 69
walutowego 000 USD 69 000 USD co
sprzedai portfela - Subfundusz stanowl
waliety po udziatowych otrzymuje réwnowartosd
FX Swap, ustafenym papieréw PLN w na dzieri
USD/PLN, kursie denominowanych 69000 | wysckosci rozliczenla 291
04/01/2017 wymlany FX SWAP w walutach UsD 291102,02 2017-01-04 102,03 PLN 2017-01-04 2017-01-04

NOTA 7 — TRANSAKCIJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIE] STRONY DO ODKUPU

Nie dotyczy

NOTA 8 — KREDYTY | POZYCZKI
W biezacym okresie sprawozdawczym ani w poréwnawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zaciggat kredytow ani
poiyczek przekraczajacych 1% wartodci aktywoéw Subfunduszu.

W biezacym okresie sprawozdawezym ani w poréwnawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie udzielat pozyczek

pienieznych.

NOTA 9 — WALUTY | ROZNICE KURSOWE
na dzieri 31.12.2017r.

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCII BILANSU (w tys.) na dzien 31,12.2017 na dzien 31,12,2016
Pozycja bilansu w walucie w PLN w walucle w PLN
I. Aktywa 3133 6 470
1.5rodki pienieine 10 31
EUR 1 5 2 8
ush 0 2 1 4
CZK 1 0 1 1]
HUF 0 0 1 0
GBP i 3 4 19
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3122 6438
EUR 531 2216 1019 4 507
uso 100 348 116 484
CZK 1326 216 6770 1108
HUF 25422 342 23 406 333
3, Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0 0
4, Naleznoécl 0 1 0 1
EUR 0 1 0 1
I, Zohowiazania 0 0 0 0

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byly denominowane w PLN.

£ 7
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Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Dodatnie roznice kursowe Ujemne réinice kursowe
Skiadniki lokat Zrealizowane | Niezrealizowane | Zrealizowane | Niezrealizowane
01.01-31.12.2017
Akcje 42 0 162 59
Instrumenty pochodne 831 24 493 66
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdinego inwestowania majace siedzibe za granica 0 0 33 0
01.01-31.12.2016
Akcje 85 11 41 17
Instrumenty pochodne 328 3 356 5
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granicg 22 3 3 1
1. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO kurs w stosunku | kurs w stosunku
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA do PLN do PLN
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGC 31.12.2017 31.12.2016 waluta
dolar amerykaniski 3,4813 4,1793 | USD
euro 4,1709 4,4240 1 EUR
funt brytyjski 4,7001 5,1445 | GBP
korona czeska 0,1632 0,1637 | CZK
forint (za 100 forintéw) 0,0134 1,4224 | HUF
NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCIA
01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016
Wartodé Wzrost (spadek) Wartosé Wazrost (spadek)
ZREALIZOWANY 1 NIEZREALIZOWANY ZYSK zrealizowanago niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego
{STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT 2ysku {straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny
: zhycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku,
w tym 642 471 709 368
Dtuine papiery wartoSciowe 0 0 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku, w tym 337 24 -27 -3
Dtuine papiery wartosciowe 0 0 0 0
Nieruchomosdci 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0
979 494 6381 365

WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

01.01-31.12.2017 01.01-31.12,2016

Wyptacone przychody z lokat: 108 0
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 100 0
Przychody odsetkowe 2 0
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Dodatnie saldo réinic kursowych 1 0
Pozostate: 5 0
Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 681 0
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ DYWIDENDOWY
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

NOTA-11 KOSZTY

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO
Nie dotyczy

31.12.2017

31.12.2016

It. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartosc w okresie
sprawozdawczym w

Wartodc w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
Czesc stata wynagrodzenia 568 270
Czesc wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31.12,2017 31.12.2016 31.12.2015
Wartoéé aktywéw netto na koniec okresu
sprawozdawczego 10931 16 039 | nie dotyczy
Wartoéé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na
koniec okresu sprawozdawczego 126,81 119,33 | nie dotyczy
Warto$é akiywdw netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
typu A 126,81 119,33 | nie dotyczy

Wartoé€ aktywéw netto na koniec roku obrotowego podana w tysigcach ztotych.

¢ n}}k ,f;
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ DYWIDENDOWY
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

INFORMACIA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy
Biezacy okres sprawozdawczy jest pierwszym w dziatalnoséci Subfunduszu.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym
Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
pordwnywalnych danych finansowych a uprzedmo sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Biezgcy okres sprawozdawczy jest pierwszym w dzialalnosci Subfunduszu.

Dokonane korekty biedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkdéw, w ktérych niezbedne byloby dokonanie korekty
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Z dniem 12 grudnia 2016 roku Subfundusz Dywidendowy zawiesit zbywanie jednostek uczestnictwa. Zawieszenie
bylo zwiazane z wyplatg dochodéw Subfunduszu za rok 2016 i miato na celu przeciwdzialanie ryzyku rozwodnienia
dochodéw Subfunduszu.

Subfundusz wznowit zbywania jednostek uczestnictwa w dniu 11 kwietnia 2017 r.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa oraz
zawieszenia w dokonywaniu wyceny Warto$ci Aktywéw Netto zadnego Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptynaé na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacji, niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wptyna¢ na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ DYWIDENDOWY
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ DYWIDENDOWY
Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Pawet Witkowski

Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywow

ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy 0s6b reprezentujgcych Fundusz:
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Tomasz ' akub Ryba - Piotr Dygas
Prezes Zarzddu ‘Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Rockbridge Towarzystwo Funduszy ~ Rockbridge Towarzystwo Funduszy ~ Rockbridge Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnirch S.A. Inwestycyjnych S.A, Inwestycyjnych S.A.
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Vol (( Jodke o
Pa}vqi Sujecki Grzegorz Wedrychowicz
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu
ProService Finteco Sp. z 0.0. ‘ ProService Finteco 5p. z 0.0.

Warszawa, 13 kwietnia 2018 r.
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Warszawa, dnia 13 kwietnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S.A. wypelniajac obowigzki Depozytariusza dla Rockbridge Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego - Rockbridge Subfunduszu Dywidendowego
(do dnia 19 wrzesnia 2017 roku dziatajacego pod nazwa: BPH Fundusz Inwestycyiny
Otwarty Parasolowy - BPH Subfundusz Dywidendowy) potwierdza, iz dane dotyczace
standw aktywoéw subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywéw zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkdw z tych aktywdw wynikajgcych,
zawarte w sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzadzanym na dzien 31 grudnia 2017 roku

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku sg zgodne ze stanem faktycznym,

Konrad Watnorowsk:
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