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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: O Fundusz selurytyzacyjny: O
Fundusz podstawowy: | Fundusz porifelowy: [
Fundusz powigzany: a Fundusz akiywdw nispublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego; zt
{nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
{nazwy funduszy powiazanych)
Fundusz z
wydzielonymi
abfunduszami:
(nazwa funduszu)
Plik Pris |
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'WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zi. W tys. EUR
I, Przychody z lokat 1140 26
I. Koszty funduszu netto 86 21
Il. Przychody z lokat netto 24 6
IV, Zrealizowane zysk (straly) ze zbycia lokat -1 870 449
V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny lokat 1826 438
V1. Wynik z operacji -20 5
VI, Zobowigzania 25 ]
Vil Aktywa 18 751 4 506
IX. Aktywa netto 18 725 4 500
X. Liczha zarejestrowanych cerylikatdw inwestycyjnych 156 736 156 736
XI. Wartos¢ akywdw netto na ceryfikat inwestycyjny 119,47 28,71
XIl. Wynik z operacji na certylikat inwegycyjny 0,13 -0,03
pozycja X. wykazana w szt.
pozycje Xl i Xll odpowienio: wzt. i EUR
pozycje bilansy w tys EUR sq przeliczone wg, &ednlego kursu NBF z dnia 30 czerwea
2014 .
pozycje rachuniu wynikbw wtys. EUR s3 przeliczone wg. &edniej arytmetycznej kursdw
MNBP z dnia 30 czerwca, 30 maja i 30 kwietnia 2014 r.
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartat 1 kwartal
SKEADNIKE LOKAT
2014 roku 2014 roku
lartos ¢ arto$ ¢
Wartodé ediug rocentowy Wartos & Eedmg rot':entowy
Lne diug ceny yceny na dziat w vediug ceny yceny na dziat w
nabycia w tys, .z'e" e habycia w tys. d.z'eﬁ ktywach
ilansowy w pgdlem bilansowy w jogdlem
EyS. tys.
1. Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 1] 0,00
3. Praw a do akeji [ 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 1] 0,00 0 0 0,00
5. Kw ity depozytowe 0 0 0,00 0 Q 0,00
6. Listy zastaw ne [} 0 0,00 ¢} 0 0,00
7. Diuzne papiery w artosciow e 306 340 1,81 306 337 1,73
8. Instrumenty pochodne 0 1] 0,00 1870 46 0,24
9. Udzialy w spolkach z ograniczon:
odpt;.wwiedzi:I:t:cia e 4 0 0 0,00 0 0 0,00
10. Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 1] 0,00 1] 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdinego inw estow ania 0 0 0,00 1] 0 0,00
majace siedzibe za granicg
13. Wierzytelnoéci 0 0 0,00 1] 4] 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 407 407 217 1056 1056 5,40
16, Waluty 0 0 0,00 [} 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 1] 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
18, Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
Lo fWvartos¢ wediug MWartosé wediug
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynlu  Liczba l:rr:ijt::;zlby Ceny nabycia w fwyceny na dzien
bys. bilansowy w tys.
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2013 rok 2 kwartat
2013 roku
Warto$é Wartoé ¢
Wartosc gl rofe"towy Wartoé & wediug o)
e dlug ceny wlfceny na dziat w el ny wy:ce ny na dzial w
nabycia w tys. d.zmﬁ ktywach nabycia w tys):’.ZIeﬁ ktywach
bilansowy w jogblem bilansowy w bgélem
tys. tys.
Q Q 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 [} 0 0,00
1} 0 0,00 o 0 0,00
0 [¢] 0,00 o 0 0,00
0 0 0,00 o 0 0,00
18320 20077 97.81 20 302 21 898 95,65
1952 171 0,83 2105 588 3,88
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 4] 0,00
0 0 0,00 ] 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 1} 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 [+ v} 0,00
278 278 1,38 86 86 0,38
v} 0 0.00 o] 0 0,00
0 4] 0,00 0 0 0,00
o] 0 0,00 [V} 0 0,00
Q 0 0,00 0 0 0,00

Frocentowy udziat
W aktywach
pgdlem
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l 1.nie dotyczy

LV kraj siedzib Wvartosé wediug ot wediug
ARRANTY SUBSKRYPCYJNE Rodzaj rynku flazwa rynku Liczba o Y kenynabyciaw jyceny na dzien
yS. pilansowy w tys.
1.nie dotyczy
a) siedzib Warto&€ wediug (Warloéé wediug
PRAWA DO AKCJI Rodzaj ynku Nazwa ryniu Liczba . — Y kenynabyclaw jwyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
i siedzib Martost wedlug Wartoéé wedlug
PRAWA POCBORU Rodza) rynku Nazwa ryniu Liczba emiitenta ¥ penynabyciaw pyceny na dzief
bys. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
brai sisdzib Wartosé wedlug MWartosé wedtug
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa ryniu LLiczba emijtenta ¥ kenynabyciaw |wyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynk Nazwa rynku  FEmitent E”.’ siedziby [Fermin - Wanink
mitenta wylupu bprocentowania
1.nie dotyczy
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzai rynku Nazwa ynku  [Emitent e
emitenta jvykupu
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a} Obligacje
Gielda Papierdw
-0K0714 (PLO0OCG107009) IAKywny Rynek - Rynek Regulowany Warto&ciowych wkl@t‘b Panstwa Polski st 014-07-25
\Wa ) LITA POLSKA
rzawie
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy

Kemisja Nadzoru

Finansowego
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Procentowy udzial
W aktywach
pgétem

Procentowy udziat
W aldywach
bgétem

Procentowy udzial

FIZ-Q-E_20120309 2/2014

w aklywach
ogélem
Procentowy udziat
W aktywach
ng6tem
Maross Wartost wedlug Martosé wediug Procentowy udz;|
Rodza] lisu Podstawa emisji ) Liczba ceny nabycia w wyceny na dzied w akywach
npominaina i
tys. bilansowy w tys. jpgétem
. Martost wedlug MWartost wedlug Procentowy udziat
Warunki Wartosé : -
bprocentowania hominalna .iczba eny nabycia w wyceny na dzier w aklywach
ys, bllansowy wlys. pgolem
340 3086 340 1,81
340 306 340 1,81
;eo"c""""”“"“ 1 000,00 340 306 340 1,81
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-nie dotyczy
UDZIALY W SPOLKACH Z I Nartost wediug Wartost wediug
OGRANICZONA, Nazwa spolli  [Siedziba spotk 611‘1‘ Y Liczba ceny nabycia w wyceny na dzief
ODPOWIEDZIALNOSCIA Jys. bilansowy w tye.
1. nie dotyczy
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA I . Nazwa i rodzaj . [(Warto& wediug
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Funduszu liczba :.*;:ny nabycia w
1. nie dotyczy
2.nie dotygzy
TULY UCZESTNICTWA
MITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE Rodzaj iynku Nazwa ok 1N8ZW raj siedziby |
SPOLNEGO INWESTOWANIA emitenta  emitenta
AJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
1. nie dotyczy
. C iade . . MWartost Wartos¢ wedtug Manosé wediug
Nazwa | rodzaj |Kraj siedziby [Termin odzaj . . ]
IERZYTELNOSCI 3 A N . [pwiadczenia wliczba  [ceny nabyciaw jwyceny na dzien
pedmiotu podmiotu wvymagalnosci pwiadczenia " ve bilansowy w ys,
1. nie dotyczy
LV Martost wediug Wartod wediug Procentowy udziat
EKSLE Wystawca Pata platnodci  feny nabycia w wyceny na dzier w akywach
ys. pilansowy w tys. pgoélem
1. nie dotyczy
N . riost wedlug MWartosé wediug
DEPOZYTY Nazwa banku Eraj sedziby  Lriuta Pl L] . kenynabyciaw feny nabycia w
anku pprocentowania . A
anej walucie  fys
. Wwalutach paristw nalezacych do OECD 407
1.0/N 1D 2014-07-01 PankBPH SA ?iEPCOZESOKS:OLI FLN Faie 2,10 407 000,00 407
2. nie dotyczy
Miartost wedlug Martoéé na dzier‘nLlarto.% wediug Procentowy udziaf
WALUTY Parigwo Ceny nabycia w pilansowy w Wwyceny na dzien v aktywach
YS. danej walucie pilansowy wtys. pgolem
1. nie dotyczy
2. nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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W aktywach
pgétem

Procentowy udziat

Warto3f wediug
Wyceny na dzier
bilansowy w tys.

W akywach
pgotem

Procentowy udziat

warto&¢ wediug
ceny nabycia w
bys,

Martos¢ wediug
bwyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udzial
W aklywach
pgdtemn

Procentowy udziat

w alkdywach
ogdtem
x;“;? ::eg:;g i Wartoé¢ wediug Procentowy udziat
bilansowy w wyceny na dzien v akdywach
e eIt e pilansowy w tys. pgflem
407 217
407 000,00 407 2,17

Komisja Nadzoru Finansowego
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NIERUCHOMOSCI B

Rok oddania do

Data nabycia

Numer ksiegi
wieczystej

Kraj potozenia

pdres

Powierzchnia

a}nie dotyczy

b)nie dotyczy

¢)nie dotyczy

dynie dotyczy

ejnie dotyczy

finie dotyczy

g}nie dotyczy

h) nie dotyczy

iynie dotyczy

j)ynie dotyczy

Knie dotyczy

I)nie dotyczy

raj iejestracji

FTATKI MORSKIE =

Klasa statku

Wartost wedlug
Feny nabycia w

¥S.

Martos¢ wedlug
Wwyceny na dzied
pbilansowy w tys.

1. nie dotyczy

Lmltent

wyslawca)

INNE

Emj siedziby
mitenta

wystawcy)

Jstotne parametry|

Liczba

Warto$¢ wediug
ceny nabycia w
bys

fWVarto$S na dzien
bilansowy w iys,

Procentowy udziaf
v akdywach
bgotem

1. nie dotyczy

TABELEXODATKOWE

GWARANTOWANE SKE ADNIKI

L OKAT Rodzaj

}qczna
iczba

bys.

Warto$é wedtug
ceny nabycia w

Warto& wediug
jwyceny na dzier
bilansowy w tys.

pgdiem

Procentowy udziat
w aktywach

1. Paplery wartoéciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa

Obligacje

340

308

340

1.81

2. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez NEP

nie dotyczy

3. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

nie dotyczy

4. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD(z
wylaczeniem Rzeczypos politej Polskiej)

nie dotyczy

5. Paplery wartoéciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpos polita Polska lub przynajmniej
jedno z paristw nalezacych do OECD

nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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Obcigzenia

Bluzebnosei

Warto$¢ wedlug
ceny nabycia w
VES

Miarto$é wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

FProcentowy udzial
w aklywach
pgétem

Komisja Nadzoru Finansowego
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NSTRUMENTY RYNKU arunid Miariods Wartos¢ wedtug Warto$t wediug
, mitent Termin wylupu y Liczba Ceny nabycia w pwyceny na dzier
PIENIEZNEGO bprocentowanla hominaina - /e
1. ni¢ dotyczy
RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH m"::f roans  Procentowy udziat w
OWA W ART. 98 USTAWY bilansowy wtys,  PKYWach ogélem
1. nie dotyczy
KLADNIKI LOKAT NABYTE OD ot wediug |, i
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA wyceny na dzien [ ieeow ome
ART. 107 USTAWY Pilansowy w tys.
| 1.nie dotyczy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
INANSOWE, KTORYCH raj sedziby
Nazwa emitenta ¥ Rodzaj rynkut Nazwa rynku Liczba
ZL ONKIEM JEST pmitenta Ju
ECZPOSPOLITA POLSKA LUB
RZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
ALEZACYCH DO OECD
1. nie dotyczy
2 kwarlat 1 kwarat 2 hwartat
BILANS b 2013 ok feeeeseraenes
2014 roku 2014 roku 2013 ok
L Aktywa 18 751 19 550 20 527 22 894
1. Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 1 0 1 1
2, Naleznosci 4] 0 0 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ dnugiej strony do odkupu 17 983 18 080 0 [+]
4, Skadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 340 337 20077 21898
-diuine papiery wartosciowe 340 337 20077 21 898
5. Skadniki lokat nienotowane na akywnym rynku, w tym: 407 1102 449 74
-dtuZne papiery warlosciowe 0 o) o o]
6. Nieruchomosci 0 o 0 1]
7. Pozostale akywa 20 30 [¢] 21
Il. Zobowigzania 25 43 45 49
i, Aktywa netto (I-Il) 18725 19 507 20 481 22 845
iV. Kapital funduszu -29 319 -28 558 27 732 -26 039
1. Kapitaf wptacony 577 583 577 583 577 583 577 583,
2, Kapitat wyptacony (wiello& ujemna) -606 902 506 141 605 315 603 621
V.Dochody zatrzymane 48 012 49 857 48 252 48 521
1. Zalkemulowane, nierozdysponowane przychody z lokat nette 35 559 35535 35 567 35 860
2.Zamlmulowany. nierozdysponowany zrealizowany zysk (drata) ze 12 453 14 322 12 685 12 680
zbycia lokat
V1. Wz ieni
ros.t (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny o P o 363
nabycia
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(IVAV+-V]) 18 725 19 507 20 481 22 845
Liczba 2arejestrowanych certyfikatéw inweslycyjnych 156 736 163 102 169 954 183 678
Wartosé aktywbw netto na certyfikat inwestycyjny 119,47 119,60 120,51 124,38
Przewidywana liczba ceryfikatdw inwestycyjnych 1449 861
Rozwodniona wartost allywdw netto na certyfikat inwestycyjny 119,47

Komisja Nadzoru Finansowego
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w aldywach
ogdtem

Procentowy udzial

Martosé wadlug
ceny nabycia w
lys.

Wartos¢ wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Proceniowy udziat
M akdywach
bgotem

FIZ-Q-E_20120309 2/2014
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Liczba certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:

Liczba zasymilowanych certyfikatéw inwestycyjnych serii A i B: 156 736 szt.

[Warto& aklywow netto na poszczegdine serie ceryfikatow inwestycyjnych:

Wartod¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (zasymilowane serie A i B): 119,47 zi.

Narastajaco Narastajgco
kwartaly roku kwartafy roku
bieiqcego O:reuse;onl:: - poprzedniego
kwartat: el 99 kwartat;
od:
rok: do: rok:
od: ) od:
do: do:
2 2
od 2014-04-01 |[------------1 R013-04-01  [pes----------1
2014 2013
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACSI  [oom--omrmess s cmom oo fome s e e ey
2014-01-01 2013-01-01
do 2014-06-30 F------------ 2013-06-30  [--------reen
2014-06-30 [2013-06-30
I.Przychody z lokat 110 213 1 1
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 o 0 0
2. Przychody odsetkowe 110 213 1 1
a) Odsetki od depozyléw i rachunkbw bankowych 2 [ 1 1
b) Qdpis dysionta 108 208 0 0
3. Przychody zwigzane 2 podadaniem nieruchomosci o 0 +] ]
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0 0
5, Pozostate 0 0 1] 4]
Il. Koszty funduszu 86 221 159 325
1. Wynagrodzenie dla towarzyswa 74 197 146 300
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 1] 0 1] 0
3. Oplaty dla depozytariusza 1 2 1 2]
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejedn akywdw 7 8 15
funduszu 14
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 [
6. Ustugi w zakresie rachunkowoscl 4] 0 0 )
7.Uslugi w zakresie zarzgdzania aMywami fundusu 4] [ 0 o
8. Uslugi prawne [¢] 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 [} 0 0
10, Koszty odsetkowe 1} 0 0 0
11. Koszly zwigzane z posadaniem nieruchomosi o 1] 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 1) 0 0 0
13. Pozogtate 4 7 4 9
lit. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
V. Koszty funduszu netto (-1} 86 221 159 325
V.Przychody z lokat netto {I-IV) 24 8 -159 325
Vl. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -44 -161 354 787

Komisja Nadzoru Finansowego
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1. Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat, w tym; -1 870 -232 -121 =33
-2 tytulu réznic kursowych 1] 0 ] 0
2.Wzrogt (spadek) niezrealizowanego zysiu (siraty) 2 wyceny
lokat, w tym: 1826 71 475 821
-z tytutu roinie kursowych 0 0 0 0
VIl Wynik z operacji -20 169 195 463
MWnik z oparacji przypadajacy na ceryfikat inweslycyjny 0,13 -1,08 1,06 2,52
Rozwodmlony wynik z operacji przypadajacy na cerlyfikat 013 1,08 106 2,52
nwestycyjny
Narastajaco Narastajgco
kwartaty roku Okres roku kwartaly roku
biezgcego e poprzedniego
kwartat: g 9 kwartat:
rok: do: rok:
od: ) od:
do: do:
2 2
od 2014-04-01 ---- _26] ------ 0130101 F--cececcnaans
4 2013
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO | -----mmmmom oo roe oo 200
2014-01-01 £013-04-01
do 2014-06-30 [------=-----= R0O13-12-31  [------------
[2014-06-30 2013-06-30
I.Zmiana warto$ci aktywow netto 781 -1 756 -5 227 -2 863
1. Wartos¢ aklywbw netto na koniec poprzedniego okesu
sprawozdawczego 19 507 20 481 25708 25708
2. Wynik z operacji za olres sprawozdawczy (razem), w tym: -20 -169 -208 463
a}przychody z lokat netto 24 k] -618 =325
b}zrealizowany zysk (drata) ze zbycia lokat -1 870 -232 -8 -33
c)wzros (spadek) niezrealizowaneyo zysiu (siraly) z wyceny lokat 1828 71 419 821
3. Zmiana w akywach netto z tytulu wynilut z operacji -20 =169 -208 463
4. Dystrybucja dochodéw {przychodéw) funduszu (razem) 0 [} 2] 0
a)z przychedéw z lokat netto o o 0 o)
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 [} o] 0
c)z przychoddw ze zbycia [okat o 1) 0 o]
5. Zmiany w kapitale w clresie sprawozdawczym (razem), w tym. -761 -1 587 -5 020 -3 326
a)zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitaiu z tytulu 0 o 0
wydanych centyfikatéw inwestycyjnych} 0
b)zmiana. kapitatu wyplaconego {zmniejszenie kapitatu z tytufu
wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych) -781 -1587 5020 3326
6. Laczna zmiana aklywéw nelto w okresie sprawozdawczym 781 -1 756 -5 227 -2 863
7. Wartost aldywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 18725 18 725 20 481 22845
8. Srednia wartosé aklywow netlo w olresie sprawozdawczym 18 995 19 451 22 769 24 146
Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 6 366 13218 40 859 27135
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym:; 6 366 13 218 40 859 27 135
a}liczba wydanych certyfikatéw inwestyeyjnych 0 0 0 0
b}liczba wykupionych cenyfikatow inwestycyjnych 6 366 13 218 40 859 27135
¢) saldo zmian -6 366 -13 218 -40 859 -27 135
2. Liczba ceryfikatdw inwestycyjnych namastajgco od poczatku
diatalnose! funduszu, w tym: 156 736 1556 736 169 954 183 678
a)liczba wydanych certyfikatéw inwesycyjnych 5685 666 5 685 666 5 685 666 5 685 666
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 5528 930 5528 930 5515712 5501938
¢)saldo zmian 156 736 156 736 169 954 183 678
3. Przewidywana liczba centyfikatéw inwestycyjnych 149 861 149 861 163 102 174 657
ll. Zm iana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0,13 -1,04 -1,44 2,43
1, wartoét akkywow netlo na ceryfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniago okasu sprawozdawczego 119,60 120,51 121,95 121,95
2, wantost akywow netto na certyfilat inwestycyjny na koniec biezacego
akesu sprawozdawezego 119,47 118,47 120,51 124,38
3. procentowa zmiana wartosci akkywow netto na certyfilat inwesycyjny w
okiesia sprawozdawczym on 0.86 UGtk 1,99
4. minimalna warto s akywow netto na ceryfilat inwestycyjny w olresie
sprawozdawczym 119,47 119,47 120,50 121,76
-data wyceny 2014-086-30 P014-06-30 v013-12-30 2013-01-31
5. malsymalna warlo& aldywow netto na certyfikat inwestycyjny w oltesie
sprawozdawezym 119,70 121,16 124,88 124,88
-data wyceny 014-05-30 2014-01-31 R013-05-31 p013-05-31
6. warloé akdywow netto na cerlyfikat inwestycyjny wedlug ogtatniej
wyceny w okesle sprawozdawezym 118,47 119,47 120,50 124,39
-data wyceny 2014-06-30 2014-06-30 2013-12-30 2013-06-28
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7. Rozwodniona wartoé akywdw netio na certyfikat inwestycyjay 119,47 119,47 120,51 124,38
V. Procentowy udzial kosztow funduszu w $redniej wartosci
aktywéw netto, w tym: 0,45 1,14 2,73 1,35
1. procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa 0,38 1,01 2,50 1,24
2. z;o:r::lt‘:\joz udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0,00 0.00 0,00 0.00
3. procentowy udziat oplat dla depozyiadiusza 0,01 0,01 0,01 0,01
4.$ur:5523wy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw 0.04 0.07 0,14 0,06
5. procentowy udziat optat za udugl w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
G.E‘Ir:xnglzwy udziat optat za usugi w zakesie zarzgdzania aklywami 0,00 0,00 0.00 0.00
Narastajgco HNarastajqco
botacege | OKTes roku L
kwartat: POPrZednlese  ywartat:
rok: :: rok:
od: : od:
do: do:
2 2
od 20140401 |----------r- 013-04-01  [---------o--d
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH || 2 o]
R014-01-01 2013-01-01
do 2014-06-30 [-=---===ne-- P013-06-30 2 fo-----------d
2014-06-30 2013-06-30
A.Przeplywy Srodkéw pienigznych z dzialalnoé ci operacyjnej 762 1587 1954 3327
1. Wiptywy 55 704 182 736 6 740 11 550
1. £ iytutu posiadanych lokat ] 0 1] 0
2. Z tytutu 2bycia siadnikdw lolat 56 702 182 730 6 739 11 550
a)Obligacje 36 183 104 039 2021 3 651
b}Prawa pochodne 0 4 79 79
c}Depozyty 19519 78 687 4639 7820
3. Pozostale 2 6 1 1
a)w tym odsetld od lokat | rachunkdw bankowych 2 6 1 1
1. Wydatli 54 942 181 149 4 786 8224
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 4] 0 0
2. Z tytutu nabycia sdadnikow |okat 54 848 180 8638 4 631 7870
a)Obligacje 35978 102 072 0 0
b) Depozyty 18 870 78 816 4631 7870
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzyswa 93 218 151 307
4. 2 tytutu wyptaconego wynagrodzenla dla podmiotéw prowadzacych
dysirybucje 0 0 g 0
5. Z tytutu oplat dia depozytariusza 0 1 1 2
6. Z tytutu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywdw funduszu 0 28 o 31
7. Z tytulu optat za zezwolenia oraz oplat rejegracyjnych 0 0 0 0
3. Z tytulu ustug w zakresie rachunkowosci 0 Q Q 0
9. Z tytulu ustug w zakresie zarzqdzania aklywami funduszu 0 0 4] 0
10. Z tytuiu ustug prawnych 0 0 0 Q
11. Z tytulu posiadanla nieruchomosci 0 0 "] 0
12. Pozogtale 1 13 2 15
B. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialaincéci finansowe;j 761 -1587 -1 953 -3 326
1. Whiywy 0 o 0 1]
1. Z tylulu wydania certyfikatow inwestycyjnych o 0 0 0
2. Z tytulu zaciagnietych lredytéw 1) o] 0 0
3. Z tytulu zaciggnietych pozyczek [} [} 0 0
4. Z tytulu spraty udzielonych pozyczek 0 [} 0 0
5. Odsetk 0 0 0 0
6. Pozosiate 0 0 0 0
1. Widatki 761 1587 t 953 3326
1. Z tytutu wykupienia cenyfikatow inwestycyjnych 761 1587 1953 3326
2, Z tytutu sptat zaciagnietych kedytow 0 0 0 0
3. Z tytulu splat zaciagnietych pozyczek 4] 1} [} 0
4. Z tytuiu wyemitowanych obligacji o] 0 [} 0
5. Z tytulu wyplaty przychodow [« 0 o) [
6. Z tytulu udzielonych poiyczek 0 0 [} 0
7. Odsetid 1] 0 0 0
8. Pozodtate o o 0 [
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C. Skutki zmian kurséw wymiany Srodkéw pienieznych i

poczatek okresu sprawozdawczego

ekwiwalentéw $rodkow pienieinych 0
D. Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto (A+/-B) 1]
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na o

koniec okresu sprawozdawczego {E+/-0)

F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienigznych na

NOTY

NOTA-IPOLITYKARACHUNKOWOSCI

PPiik Opis

KK_nota_1_Polityka_rachunkowosci.pdf

NOTA-NALEZNOSCIFUNDUSZU

2 lwartal

2014 roku

1. Z tytutu zbytych lokat

2. Z tytutu instrumentéw pochodnych

3. Z tytutu wydanych cenyfilatéw inwestycyjnych

4, Z tytutu dywidendy

8. Z tytulu odsetek

6. Z tytutu posiadanych nieruchomosei, w tym czynszow

7. Z tytuby udzielonych pozyczek

8. Pozostale

ojlo|jgjlojo|o(la|O

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2 kwarat

2014 molu

1. Z tylutu nabytych aktywéw

2. Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sig funduszu do odkipu

3. Z tytulu instrumentéw pochodnych

4, Z tytulu wptat na cenyfilaty inwestycyjne

5. Z tytulu wylupionych ceryfikatow inwesycyjnych

6. Z tytulu wyptaty dechodéw funduszu

7. Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

8. Z tytutu wyemitowanych obligacji

8. Z tytutu kdtkoterminowych pozyczek i Medytow

10. Z tytulu dlugoteminowych poiyczeki kredytéw

11. Z tytutu gwarancjl lub porgezen

Qlojojo|alojojalojo|o

12_ Z tytutu nezenry

2]
L]

13. Pozosdtate zobowigzania

(=]

INFORMACJA DODATKOWA

Plik

Opis

FKK_raport_I_kwartal_2014_dodatkowa.rf
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PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Pata mig | Nazwisko btanowisofFunh:ja Podpis
p014-08-04 PIOTR KARNKOWSKI PREZES ZARZADU
P014-08-04 MARCIN BEDNAREK MICEPREZES ZARZADU

2014-08-04 ILEKSANDER MOKRZYCKI MWCEPREZES ZARZADU
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Zatqeznik do sprawezdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO KORZYSTNEGO KURSU
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota cbjasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1, Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzegnia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pé2n, zm. ,Ustawa") oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw 2z dnia 24 grudnio 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjqtkiem
wartosct aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny.

Na dzie bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzgdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqeych Funduszu oraz metody wyceny aktywdw i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan | wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sig w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdlnych skladnikow aktywdw i pasywéw, przychodow i zwiqzanych z nimi kosztéw, jok tez
zyskow i strat ustale sie oddzielnie.

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie [j. godz. 23.00) oraz skladniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnio wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenio zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowiqzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowoéei, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krojowege Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawigjgc
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, o zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartoéé aktywdw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegoblnosci biorgc pod uwage mozliwo$¢ uzyskania przez Towarzystwo informacii niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartoéei aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidiowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci aktywdw netto oraz
wortosci akbywéw netto na certyfikaty inwestycyjne o takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy, ponadto nie wptynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartoéé dtuznych papieréw wartodciowych nienotowanych na aktywnym rynke wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych aibo kosztow
odsetkowych Funduszu,

Papiery wartosciowe nabyte przy zebowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia popierdw wartosciowych, przy zobowigzoniu sig Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows;,

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe),

Dniem wprowadzenio do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia
wydania i wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okresdlenia WAN/Cl w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmion kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw érodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danege dnia, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywane). W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe,
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci,

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokodci uzasadnionej, ustalone no podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny,

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqgdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych Srodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwiqzane z dziatalnoéciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdéw i po2yczek zaciqgnietych przez Fundusz, podatki i optaty
wynikajqce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z dziatalnoseiq Rady Inwestorow: koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwigzane 2 dziatalnoscig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniagjqcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartoé¢ naleznej dywidendy, wyplacanej w walucie inngj niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniege kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzgcej w sklad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowodzana pierwszego dnia miesigca  kalendarzowego 2
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloormnberg Generic (BGN) i Bloomberg Fair Value {BFV] nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa,



Dla instrumentow nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
Jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

0 dla krgjowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkdw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

bl dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c] dla krajowych instrumentow dtuznych wybdr rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na kidrym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BGN, o w przypadku
braku BGN - BFV;

d} dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku giéwnego dokonuje sie sposréd rynkdw
aktywnych, na ktrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtéwny ustala sie sposréd rynkéw aktywnych, na ktérych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BGN,
a w przypadku braku BGN - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzied na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw glownych,
pod uwoge brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdlnych rynkdw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw giéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, ¢ jednoczesnie na dzier
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury oktualizacji rynkéw giéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakofczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparcivopkt. 1i2.

W sytuadii, kiedy przy okazji badania rynkdéw gtéwnych na poczqtku miesigea na kilku rynkach zagranicznych
jednoczednie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartoéciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktdry byt wybrany joko gtéwny w miesigcu poprzednim,

Akceptowalne sq odchylenio na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuije sie kurs Towarzystwa.
2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowoéci Funduszu.






Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego sktadnikiem
raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Korzystnego Kursu

za okres od 1 kwietnia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 kwietnia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. nie wystapity
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 czerwca 2014 r. nie nastapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

3} Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily sie réinice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4} Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny, tytulty oraz wplyw
wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, ptynnosé oraz
wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny,
prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogloszenia
korekty wyceny, warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa Ilub certyfikat
inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie powstania
przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

b} w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywoéw
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajacej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym
zawieszenie obowigzywalo, a takie wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia



W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

¢} w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia sie transakgji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dia ktérych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosici kontynuowania dziatalnosci, wraz ze wskazaniem,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych bad?
planowanych przez jednostke dziatari majacych na celu eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do moiliwosci kontynuowania dziatalnosci.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w istotny
sposob wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Komentarz Zarzadzajacego Funduszem:

Strategia inwestycyjna funduszu przewidywata dazenie do ochrony 95% zainwestowanego
kapitatu oraz osigganie dodatkowych zyskéw w przypadku wzrostu wartosci chiriskiego juana
wzgledem koszyka walut paristw rozwinigtych (dolar amerykariski, funt szterling, euro). Cel w
zakresie ochrony kapitatu zostal osiagniety, jednak w wyniku wyhamowania wzrostu
gospodarki chinskiej, widocznej zmiany nastawienia banku centralnego Chin w kierunku
tagodzenia polityki monetarnej na poczatku 2014 roku oraz umocnienia euro i funta
szterlinga wzgledem dolara nie zrealizowat sie scenariusz aprecjacji chiriskiej waluty
wzgledem koszyka walut rozwinietych.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Aktualnie stosowang metoda pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda
zaangazowania.



