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Informacje o funduszu
Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
subfunanz 0O Fundusz skurylyzecy|ny: O
Fundusz podstawowy ] Fundusz portfelowy O
Fundusz powgzany [__J Fundusz aklywow nispublicznych C]
Waluta gprawozdama finansowego. zt
{hazwa lunduszu poddawowego)
Funduszeé powigzane
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydziglonymi
subtunduszami.
(nazwa funduwuy)
Pk o Y L . - -
WYBRANE DANE FINANSOWE WTYS 2t WTYS EUR
| Przychody z lokat 426 103
Il Koszty funduszu netlo 246 58
Iit. Przychody z lokat nette 182 44
|V Zrealizowane zysk (draty) 2e zbycia lokat 73 18
¥ Niazrealizowane 2ysk (siraty) z wyceny lokat 439° 105
VI Wyruk z operacp 694 167
VIl Zobowrgzania 89 22
:flll Akywa 45 089 10 870
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IX Addywa nallo

X Liczba zarejestrowanych certyfilatow inwestycyinych

x| Warlos¢ akiywow nelto na ceryfikat inwagycy|ny

X1l Wyn k z operac]i na caryftkat inwesycyiny

44 980 10 949
333 563 333 563
134,85 32,82
2.08 0,50

pozycia X wykazana w &t

pozycje X111 X)) cdpowanio wzl | EUR

pozycie bilansu w lys EUR sq przehiczons wg. sredniego kursa NBP z dnia 31 grudnia 2009

baidziemika, 30 lidopada 31 grudnia 2008

bozycje rachunku wynikdw w tys. EUR 53 przeliczone wg. Jednigj arylmetyczng) kursdw NBP z dnia 30

ZESTAWIENIE LOKAT

¥ kwartat 2009 roku 3 kwartal 2009 roku 2008 rok
BKEADNIKI LOKAT
Warto§¢ Wartosé Wartoddé
Wartose wediug Procentowy Wartosé Mwediug FProcentowy Wartosc Wwediug
wediug ceny wyceny na udziat w lwedtug cony Wyceny na udziat w wedtug cony wyceny na
nabyclaw tys. pzie pktywach habycla w tys. azlen Rktywach nabyciaw tys. pzlen
bllansowy w pgolem bilansowyw pgéltem bilansowy w
tys. tys. kys.
1. Akcje 2725 4 060 9,01 2125 3722 8,04 913 896
2. Warranty subskrypcyine 0 o 0,00 0 0 0,00 0 0
3. Praw a do akcji o 0 0.00 0 o] 0,00 0 0
4. Praw a poboru o] 0 0,00 o] o] 0,00 0 o]
5. Kw ity depozytowe 0 o] 0,00 0 0 0,00 0 0
6 Listy zastaw ne 0 0 Q.00 0 o 0.00 0 o
7. Dhizne papiery w arlosciow e 37 368 39190 86,96 38 981 40 705 a7 .87 60 098 61 509
8. Instrumrenty pochodne 3] 0 0,00 [+ a 0.00 0 -134
S ldziaty w spdkach z ograniczon
ougp:vrzrledzs:mo.isciq ! : 0 0 0.09 o 9 0.0t 0 0
1C, Jednosiki uczestnictw a 0 0 0,00 0 a3 000 0 0
11, Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0.00 4] 1] 0,00 0 0
12 Tytuly uczesinictw a emitow ane przez
instytucje w spéinego inw estow ania 0 0 0,00 o} 0 0.00 o 0
majace siedzibg 2a granica
13. Wierzytelnosci o] 0 0,00 1] o] 0,00 o] 0
14. Weksle o] 0 0,00 0 o] 0.00 3] o
15. Depozyly 305 05 0,68 222 222 0.48 432 432
16. Waluty 0 8] 0.00 0 o 0,00 o] 0
17. Nieruchomos$ci 0 0 D.00 0 0 0,00 0 4
18. Statki morskie 0 0 0.00 0 0 0.00 0 s}
19 khne a 0 0,00 o] 0 0,00 o] 0
TABELEZUPELNIAJACE
Kraj sedzity MWartodéd weq%ug IWaro& wedlug‘ Procentowy udziat
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ermitenta Leny nabyciaw wyceny na dzien v aklywach
¥s bilansowy wilys pgdtem
1 AGORA laldywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 2 142POL5KA 29 48 0.1
2 ASSECO POLAND IAKywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 2 838 POLSKA 132 178 0.40
3 BIOTCN A ktywny Rynek - Rynek Regulowany MWGPW 69 989 POLSKA 16 16 0,04
4 BRE latywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 425 POLSKA 61 111 0,25
5 BZWBK AKywny Rynak - Rynak Regulowany pWGPW 1 020 POLSKA 86 194 0,43
8 CERSANIT lakywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 3 502 POLSKA 41 58 013
7 CEZ akywny Rynek - Rynek Regulowany JWGPW 578[CZECHY L] 7 017
8. CYFROWY POLSAT lAKywny Rynek - Rynak Regulowany WGPV 3 536 POLSKA 48 48 .14
9 Getn Holding 5.A |Akywny Rynek - Rynak Regulowany pVGPW 14 875 POLSKA 59 132 0.28
10 GTC Altywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 5 576 POLSKA 88 143 0.32
11. KGHM laktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 5 508 PCLSXKA 228 584 1,30
12.L0TCS laktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 2 210POLSKA 27 10 0,16
13 PBG lAktywry Rynek - Rynek Ragulowany MWGPW 425 POLSKA 90 as 0.19
14. PEKAC laktywny Rynek - Rynek Reguiowany WGPW 3 723 POLSKA 365 602 1,34
15 PGNIG laldywny Rynek - Rynak Ragulowany PWGPW 42 551 POLSKA 150 161 0,36
16 PKNORLEN lAkywny Rynek - Rynak Ragulowany WOGPW 14 654 POLSKA 344 498 1.10
17 PKO BP [Aldywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 14 620 POLSKA 376 556 123
18 POLIMEXMS lastywny Rynek - Rynak Regulowary WGPW 19 244 POLSKA 58 76 0,17
19 TPSA iaktywny Rynek - Rynak Regulowany WGPW 20 587 POLSKA 382 327 0,72
20 TVN |aAkywny Rynek - Rynek Regulowany WGFW 6 664 POLSKA 75 95 g.21
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|4 kwartat 2008 roku

i arto$c
rocentow ediu Frocentow
dzlai w 7 artose ycengy na udziat w ’
ktywach ‘::bd':'g :::‘;; zien mktywach
ibgomm 4 bllansowy w pgolem
kys.
1,36 913 896 1.36
- 0,00 0 [ 0.0¢
0,00 0 0 0,00
0.00 0 0 0,00
0,00 0 0 .00
000 0 1] .00
93,05 650 098 61 509 93,05
0,20 -134 0.20
0,00 Q 0 0,00
¢.00 0 0 0,00
0.00 9] 0 0,00
I
) 0,00 0 0 0.00
F 0,00 0 ol 0,00
0.00 0 0 0.00
0.65 432 432 0,65
: 0,00 o] 8] G.00
] ©.00 0 0 0.00
’ ©.00 0 0 0.00
I 0,00 o 0 0,00
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Kraj dedziby [Temin Mvaruni
LISTY ZASTAWNE Rodza) rynia Nazwa ryniu Emitant bmitanta ykupu bprocentowana Rodza lisiu
Kraj sedziby [Termin Marunk Warto ¢
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE frodza) rynku fNazwa rynku femtent pmitenta yRupu bprocentowania poeminaina
1.0 terminle wykupu do 1 roku:
a) Qbligacje
b) Bony skarbowe
ch Bony plenlgine
d}inne
2.0taerminle wykupu powyie] 1 roku:
a) Cbllgacje
-PS0S11 lakywny Rynek - Rynek Regulowany BondSpot Skarb Panstwa Folska 201105-24 Q25 39 341 000‘001
|
b) Bony skarbowe J
c) Bony pienigine T\
d} Inne .
Warto & Warost wedtug Marto& weditug Procentowy udzial
WIERZY TELNOSCI N:;:;am\l?dzaj K;?:z‘:j'w Tanr:r:nalnosm :A:gfi?:lzema bwiadczera wliczba Eeny nabycia w Wwyceny na dzien v akywach
P P nymag ¥ ¥s bilansowy w lys Jogolem
artost wedlug nosé wedlug Procentowy udzial
WEKSLE dawca ata platnosci  geny nabycia w Wwyceny na dzienh v akywach
Y
¥ lansowy w tys. pgotem
I
Kra) sedziby Waninl vartos wadlug Warts wedlug rcr:ao:\? :;agztifﬁ
DEPOZYTY MNezwa bant |0 Waluta bprocentowania F°7 nabycia w feny nabyciaw ool
dane) walucie y¥S.
Kane| walucie
I.W walutach paristw nalezacych de OECD 305 i
1 LOKATA QVERNIGHT Bank BPH S.A POLSKA FLN B.9 305 000,00 305 305 000,00
Il. W walutach panstw hlenalezacych do OECD 0 |
1 ] 0,00
ok oddania do umer kaggi :
IERUCHOMOSCI 2yt ata nabycia aczyste] kraj polozenia  [adres owierzchnia  [Obcigzema ;
TABELMODATKOWE
GWARANTOWANE SKELADNIKI baczns Martost wedlug Waroi wedtug Procantowy udzial
Rodza) iczba keny nabycia w jwyceny na dzier v adywach
LOKAT ¥S bilansowy wtys pgdlem
1.Papiery wartod clowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa Obligacje 39 341,00 37 365 38 190 86,96
2.Paplery warto$clowe gwarantowane hia dotycz
przez NBP ‘ yezy
3.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostkl samorzadu hue dotyczy
terytorlalnego
4. Paplery wartoiclowe gwarantowane
przez panstwa nale2ace do OECO{z hie dotyczy
_____\_vquczanlem Rzeczypospolite] Polskie]) ]
Komisja Nadzoru Finansowego
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i T MWarto&t wadlug MWaros wediug Procentowy udziat
odstawa emig Liczba keny nabycia w |wyceny na dzien v akywach
paminaina
¥s bilansowy wtys. pgétem
Wartodt wediug Marto& wediug Procentowy udziat
iczba beny nabycia w jwyceny na dzien w adywach
ys bilansowy wiys pgolem
| 0 o 0 0,00
} 0 0 0 0.00
8] 0 0 0,00
0 4] o 0.00]
o] 0 o] 0.00
39341 37 365 39190 86.96
39 341 37 365 39190 86,96
39 311 37 365 39180 86,96
0 0 o] 0.C0
a 0 0 0,00
n Q 0 ) B 0,00
[
Wartos wedlug Procentowy udziat
wycany na dzian w aklywach
bilangowy wlys [pgétem
I
1 305 u.68
|
: 305 0.68
o] 0.00
0 0,00
Waros wedlug [Warte& wedlug Procentowy udziat
luzebnodci ceny nabycia w ceny na dzien w akywach
‘ ¥s ilansowy w tys  bgélem
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5. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe Instytucje
finansowe, ktérych cztonklem Jest nie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmnie]
jedno z patstw naletacych do OBCD
NSTRUMENTY RYNKU Emitent [Temin wykup prannk [anos Liczba Waﬂoi:‘id'aug Waﬁ:éﬁ WG:IUQﬁ Pr:;Bnl:w: vzl
1 u b Eeny yCI Wwyceany na dzien w akywac!
P|EN|EZNEGO pprocentowama pominalna ve bilansowy wtys bgdlem
1 me dotyczy
GRUPY KARITALOWE, O KTORYCH m";ﬁ; e Procentowy udnat w
MOWA W ART. 98 USTAWY b ananey w iy PHywach ogétem
1 ne dolyczy
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD Warost wadlug |
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA lwyceny na azan - [L000 0
W ART. 107 USTAWY pilansowy wiys [
1. mea dctyczy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZY NARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH Nazwa emitenta Kraj sedziby Rodza) rynku MNazwa rynkd \iczba g‘;a:yait:\;ﬂcﬁ’l;i fyacﬂ:ns: r:?:lz:‘gﬁ
CZt ONKIEM JEST pmitenta )
¥S bilangowy w tys
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dotyczy
BILANS kM kwaral 2008 3 kwartal 2008 boos ok M kwartal 2008
Faku ok roku
I Aktywa 45 069 46 326 66 104 56 104
1. Srodie pienigzne 1 Ich ekwiwalenly 500 1000 1 588 1585
2 Naleznofci 1012 662 1682 1682
3 Transakcie przy zobowazaniu §g drugiej strony do odkipu o] 0 o] o
4 Skadnik lokat notowane na akywnym rynku, wtym: 43 250 44 427 62 405 82 405
-diuzne papiary wangiiows 39190 40705 61 509 &1 508
5 Sidadri¥ Tokal nipnotowand na akywnym ryniu, wtym 305 222 4327 432
-diuzne papiery wartossiowe ] 0 o] 0
& Niemruchomade! sl o] o] o
7.Pozogtale akdywa Q 15 0 0
Il. Zobowiazanla ag a8 149 147
Ill. Aktywa natto (1-11) 44 980 46 238 65 965 65 957
V. Kapltat funduszu 1104 3057 24 693 24 693
1. Kapitat wptacany 142 499 142 499 142 498 142 499
2 Kapitat wyplacony (wielkoé& ujemna) -141 395 -139 442 -117 806 -117 806
V.Dochody zatrzymane 40715 40 460 40 001 40 003
1, Zakumulowane, niarozdyspencwane przychedy z iakal natlo 14 666 14 484 13712 13714
2 Zatumul L mzdyspo any zreal any Zysk (strata) ze
z:yczﬂ;’;fw nierozdysponowany zrealizowany zysk (Srata) 26 049 25975 26 289 26 288
V1. Wzrost {spadek) wartodcl lokat w ednlesieniu do cen
nabycla( P ) ¥ 3161 2722 1261 1261
VI, Kapltat tunduszu | zakum ulowany wynlk z operac|i
“prﬁ v ¥y perac] 44 980 46 238 65 955 65 957
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inweaslycyjnych 333 563 348 270 518 570 518 570
Waroé: akywdw netlo na certyhikat inwestycy|ny 134 85 132,76 127.19 12719
Przewdywana liczba certyfikatdw inwestycyjnych 319 502
Rozwocdmona warlogt akywow netlo na canyfikal inwestycyjny 134,85

lLu;zba cartyfikatdw inwedycyjnych w podziale na sene certylikatdw

Komisja Nadzoru Finansowego
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1
Procentowy udziat

W arywach
pgotem
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Certyfikaty serii A - 333 563 s2t

[ertfikaty serii A 134,85 PLN

[Wartodt akiywéw netto na poszczegoine sene coryfikaldw inwastycyjnych

a 4 kwarlaly ra 4 kwaraly
RACHUNEKWYNIKUZOPERACII bd 2009-1001 2008 roki lod 2008-10-01 ROCS moku
Ho 2009-12-31  pd 2009-01-0% Ho 2008-12-31 pd 20080101
Ho 200§-12-31 do 20038-12-31
i. Przychody z lokat 428 2017 704 4013
1 Dywdendy | inne udzialy w zyskach "] 128 0 151
2 Przychody odsatkowe 428 1880 704 3263
a)Qdsetk od depozytéw | rachunkdw bankswych 6 36 75 290
b) Odsetk od papiefow waroiciowych 422 1844 618 2 960
c) Qdpisdyskonta 0 0 10 12
3 Przychody zwiazane z posiadaniem nignichomosci 0 0 o] o
4 Dodcatnie saldo réznic kursowych 3] ] 0 0
5 Pozostale 4] ] 0 [
Il Kaszty funduszu 246 1063 378 1832
1 VYWwynagrodzen e dia towarzyswa 228 a77 342 1701
2 Wynagrodzema dia podmictéw prowadzacych dystybuc)g 0 0 0 0
3 Optaty dla depozylanusa 2 5 & 17
4 ::L),zldalygzuwna‘zane z prowadzeniem re|astiu akywow 12 a7 12 50
5 Opilaly za za2welenia oraz rejedracyjne g 0 0 0
6. Ustugr w zakre s @ rachunkowosc Q o] 0 0
7 Usugn wzakrese zarzadzarua adywami funduszu 0 0 o] 0
B Usugi prawne o] 2 B 19
9 Usug! wydawnicze, w lym poligraliczne 0 0 Q 0
10 Koszty odsatkowe 4] o] 4] 0
11 Kosty zwigzans ¢ posadaniem niaruchomo st 0 3] 0 0
12 Ujemne saldo rozmc kursowych 0 0 0 3]
13 Pozodtale 4 32 13 45
. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
V. Koszty funduszu netto (II-111] 246 1063 378 1832
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 182 954 325 2182
VI, Zreallzowany | nlezreallzowany zysk (strata) 512 1659 -1188 8 285
1. Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokal, wiym’ 73 -240 -1 893 -12 660
-2 tytutu réznic kursowych o] C 0 4
2 rztg#‘:?;:]dek) mezrealizowanego zysa (draly) 2 wycany 439 1 200 706 4375
-z tylulu roznic kursowych 0 0 0 4
VIl. Wynlk z operacj 694 2614 £62 5104
Wynik z operacji na przypadajacy na cenyfikat inwestycy|ny 2.08 7.84 -1.66 1377
Rnrf:v::cr:lc:‘r;y wynik z operac)i przypadajacy na cenyfikat 208 7.84 166 1,77
a 4 kwarlaly a 4 kwanaly
FESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO pd 2009-10-01 @009 roku pd 2008-10-01 2008 roku
Ho 2009-12-31 |pd 2009-01-01 [do 2008-12-31 pd 2008-01-07
do 2008-12-31 do 2008-12-31
], Zmiana warto$cl aktyw dw netto -14 800 20975 -52 118 -52 119
1.221\3:7_:3?';63::6“0 na koniac peprzednisgo OkB sy 46 238 5 955 118 076 118 076
2 Wynik 2 operac)i za okes sprawozdawc2y frazem), wtym 694 2614 6 106 6104
a)przychody z [okat netto 182 954 2179 2182
t) zrealizowany Zysk {strata) ze Zbycia lokat 73 -240 -12 660 -12 660
¢)wzres (spadek) niezrealizowanege zysu (draty) Z wyceny lokat 439 1800 4 375 4375
3 Zmjana w akywach netto Z tytulu wyniku z operacj 694 2614 6106 £ 104
4 Dydrybuc)a dechodow [prrychoddw) funduy (razem) 0 3] 0 0
Jz przychodéw z lokat netic 0 1] ¢} 0
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b)ze zrealizowarnegs zysu ze zbycia [okal 0 ] 0 0
c)z przychoddw ze zbycia Iokat 0 0 0 0
5. Zriany w kapitale w olges e sprawozdawczym {razem), w tym -1953 -23 589 46 015 46 015
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkzena kapitalu z tytulu
wydanych ceryf katdw iInwesycynych) 0 © 0 0
bjzmi itatu mnie|szenie ital ytulu
’“::m?:;xz,: Cemﬁgiﬂ:ﬁ;cmim kapitalu 2 lyw 1853 23 588 46015 46015
6 Laczna zrmana aldywow nelto w ckresie sprawozdawczym -1258 20975 52121 52 119
7 Waro& aklywSw natto na koniec olesu sprawozdawczego 44 §80 44 980 65 9585 65 8§57
8 Sredmia warloi akywow netto w olkese sprawczdawczym 45 265 48 787 B4 910 84 10
Il Zmizna llezby certytikatéw Inwestycyjnych -14 707 -185 007 -349 530 -349 530
1.Zmiana liczby centyfiatow inwestyCyjnych w oleose sprawozdawczym: -14 707 -185 007 -349 530 -349 530
a)hiczba wydanych cernyfilkatow inweslycyjnych 0 0 1] 0
biliczba wykupionych ceryhikatew inwestycy nych 14 707 185 007 349 530 349 530
c)saldo zmian -14 707 -185 007 -348 530 -349 530
? ;'ZCI;:J:ncoe;’l’ff‘f‘fr;:fvif:;"'”yCh naragajaco od poczati 333 563 333 663 518 570 518 670
a)ticzba wydanych certyflikatow inwesycy|nych 1424 991 1424 991 1424 991 1424 991
b}liczba wykupionych cefyfikatow inwestycyjnych 1091 428 1091428 906 421 008 421
cjsaldo zmian 333 563 333 563 518 570 518 570
3. Przewidywana |iczba certyfikatow inwestycyjnych 319 502 319 502 405 915 405 815
1ll. Zmlana wartoscl aktyw 6w netto na certyfikat Inwestycyjny 2.08 7.66 8,83 -8.83
1 wal a W N fi Inwestycyjny n. niec
Do;::td::?;?em‘:}"’;’;::gﬂfzego yeyiny na konie 132.76 127.19 136,02 136,02
2 :v:':;m;:ywﬁ:arf;lzc;;: ceryfikal inwesycy|ny na koniec biezacego 134,85 134 85 127.19 127.19
Atowa zmiana wartoe! aklywdw ni na ceryfikat inwestycyjny w
? g':::e s:rawozdawczymox ’ stlona eory e 157 6.0 .49 5.49
4 ;L;l;ncazl‘::wvéj;t;éc akywow netto na certyfikal inweslyCyjny w okesa 134 15 124.84 122.48 122 48
-data wyceny P009-10-30 Poge-02-27 R009-10-31 2009-10-31
5 :ar:zg:\an\:c:::‘ost akywow nello na ceryfikat inwegycyny w okese 134,85 134,85 13129 131.20
-data wyceny R009-12-31 009-12-31 [2008-01-31 [2008-01-31
1 :::::éy :‘bday:;:en;l::v::z;::ileﬁl inweRyCy/ny wedtug ostatnie| 134,85 13485 127 19 12719
-dala wyceny 2009-12-31 009-12-31 [200B-12-31 008-12-31
7. Rozwodriona warto & akywdw netto na certyfial inweslycyjny 134,85 134,65 127,19 127.19
IV. Procentowy udzial kosztdw funduszu w Srednlejwartosci
aktywéw netto, w tym: 054 2.18 216 218
1 procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa 0,50 2,00 2,00 2,00
2 :;o;;;:%:v;‘ udzial wynagrodzenia dla podrigiow prowadzacych 0.00 0.00 000 0.00
3 procentowy udzial opiat dla depozylanusza 0.00 0.01 0.02 c.02
4 ::J:gir;lzwy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejesin akywow 002 0.10 006 0.08
§ procentowy udziai oplat 2a udugl w zakre s e rachunkowo o .00 0.00 0.00 0.00
g zj'z;s;lzwy udzial optat za uslug w zakese zarzadzania aldywam .00 0.00 2.00 200
ka 4 lwartaty ga 4 kwanaly
RACHUNER’RZEPLYWOW| ICNII‘;W\'Y(.'II pd 2008-10-01 P09 roku pd 2008-10-01  POOE roku
do 2009-12-31  pd 20090101 o 2008-12-31  pd 2008-01-01
Ko 2009-12-31 do 2008-12-31
A.Przeplywy $rodkdw plenlginych z dziatalno$ci operacy)nej 1453 22 504 g 201 47 296
1. Wplywy 29 646 123 350 308 689 1358 737
1 Z tytulu posadanych lokat 44 1811 25 3249
1.1. Dywdendy 44 128 26 748
12 Odsetk od oblhigacji 0 1683 0 2 501
2 Ziytulu zbycia sdadnikdw lokal 29 585 121 498 308 596 1355 202
2 1. Akc)je ) prawa z nimi zwazane 42 50 7 088 49 048
2.2 Oblgacje 1873 28 760 29 100 98 079
2 3 Prawa pochogne 1207 2611 9 900
2 4 Depozty 27 BBO 91 481 269 799 1198 175
3 Pozosate 7 40 75 286
a)w tym odsetk od lokat | rachunkow bankowych 7 40 75 286
Il Wydalth 28192 100 845 2989 498 1311 440
1. 2 tytutu pesiadanych lokat 0 0 0
2 Ztytulu nabycia sdadnikbw lokal 27 963 99 732 299129 1309 524
3 Akcje | prawa Z nimi Zwigzane 0 1822 g74 23 686
4. Obligac)e o] 4911 30 406 86 001
5, Prawg pochodne 0 1645 2 244 7 B78
6. Z tylulu nabycia sdadnikdw lokat 27 963 91354 265 505 1181958
7 Z tytulu wyplaconege wynagrodzenia dia towarzy Swa 228 1018 358 1786
8 Z lytulu wyplaconego wynagrodzenia dla pedmiotow prowadzgcych 0 o 2 o
dystrybuc)@
9 Z tytulu optat dla depozytaniusza 1 __7 4] 16“
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10 Zt
1u:;tl;fplat iwigzanych z prowadzeniem gjastn aklywow o a7 0 50
41 Ziytulu oplal za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 0 0 0
12 2 tytulu uslug w Zakes e rachunkowo & 0 4] 0 g
13 Z tylutu udug w zalese zarzadzania akywam. fundusu o 3] o ]
14. Z tytuty udug prawnych Q 0 0 4]
15. Z tytulu posadana meruchomosci o] o] 0 0
16. Pozodate 1 43 ] &4
B Przeplywy $rodkow plenletnych z dziatainodcl finansowaj -1 953 23 589 8616 46 015
| Whtywy 8] a 0 4]
1 2 tytulu wydana ceryhkatdw inwestycy nych ol o] o 0
2 Z lytulu zaciggnigtych kredytow 0 0 0 0
3 Z tytutu zaciggniptych pozyczek 0 s 0 0
4 Z tytutu spraty udzielonych pozyczek 0 Q o] o]
5 Odselh 0 0 o] Y]
6. Pozogale o] 0 0 a
1l Wydatk 1953 23 588 8616 46 015
1 Z tylulu wyupienia certyfikaldw inweslycynych 1853 23 589 86516 46 015
2 7 tytulu spiat zaciagnigtych kredylow 0 0 0 0
3 Z tytutu spiat zaciagnigtych pozyczek o] 0 0 0
4 Z tytulu wyemitowanych obligacyi 0 0 o] 9]
5 Z tytulu wyplaty przychodow o] 0 0 ]
6 Z ywlu udzielonych pozyczek 0 o] o 0
7 Odsetk 0 Q 0 0
8 Pozodale 0 [+ o] o]
C. Skutki zmlan kursow wymlany $rodkow plenigtnych t
ekwiwalentéw Srodkow pieniginych © o 0 0
D.Zmiana stanu érodkéw plenigznych netto {A+/-B) 500 -1 085 584 1281
E Srodki pienletne | ekwiwalenty $rodkéw pleniginych na
poczqtepk ok?esu sprawozdawfzzego pomeEy 1000 1888 1000 204
F.5rodki plenigzne | ekwlwalenty §rodkéw plenigznych na
konlecpokre:u sprawozdawczigo {E+-D) Premesny 500 500 1588 1585
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10 Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredylow [
11 Z tytulu gwaranc)i lub porgczen 0
12 Z tytulu rezerw ag
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Zatacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZL INWESTYCYJIJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 2
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajaca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane s§ zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pdzn. zm. {,Ustawa”) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 27 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnyeh (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach zlotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywéw i skladnikéw lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tre$cig ekonomiczna,

Wartos¢ poszczegoinych skiadnikow aktywow | pasywdw, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jak
tez zyskow i strat ustala si¢ oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wediug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuije sie w ksigegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw tokat przez Fundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie (fj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu
jego zobowigzarn.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Skiadniki aktywow Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowa¢ okre$lone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzieh
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci
aktywéw Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposch
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia warto$ci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w
tym w szczegbinosci biorac pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacii
niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na
certyfikaty inwestycyjne oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny
jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepsza wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z
ktorej bedg pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wplynie na prawidiowe, zgadne z
Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci
aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie
wykupu certyfikatow inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy,
ponadto nie wplynie na wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Wartos¢ dluznych papierow warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikéw iokat zalicza sie odpowiednic do przychodow odsetkowych albo
kosztéw odsetkowych Funduszu.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywne] stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartoéciowych, przy zZobowigzaniu sig Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg Korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zacigagnietych przez Fundusz rozlicza sig¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzien przekazania srodkdow z tytulu
wykupu certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/C| w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian kapitatu
wyplaconego, zwigzanych z wypiatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw $rodkdw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciagow z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktdre zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywane]. W przypadku kosztow tworzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawierajgcegoe pozycie
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartoéci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sa w dniu wyceny od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane s przez Fundusz do 15-go dnia nastepnegc miesigca
kalendarzowego za miesiac poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujgce koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; opltaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez
Fundusz, podatki i optaty wynikajace z przepisow prawa; prowizje | oplaty na rzecz instytucii
depozytowych i rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW,; koszty zwigzane z
dziatalnoscig Rady Inwestorow; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dzialalnoscig Funduszu
nie wymienione powyzej pokrywane sa przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniv, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy Kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyplacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedlug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzacej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.

Aktualizacja rynkdéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w



miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byl najwigkszy,
przy czym BG i BFV nie sa rynkami aktywnymi.
Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udzialowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjna - rynek glowny ustalany
jest na podstawie tych rynkdw aktywnych, ktére sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentéw udzialowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkéw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danege papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentéw diuznych wybor rynku gtéwnego opiera sig¢ na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktdorym dany instrument jest notowany, jako rynek glowny wyznaczany jest Bloomberg
Generic (BG), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value {BFV);

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sig sposrod rynkéw
aktywnych, na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gldwny ustala sig¢ sposrod rynkow aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw na kiorym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair
Value.

2. Jezeli instrument by! notowany przynajmniej przez jeden dzief na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegolnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajacym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych nie byl notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dziern uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, -
pod uwage brany jest wolumen obrotow z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtownych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gltdwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakohczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesigca wybor rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy ckazji badania rynkéw gtéwnych na poczatku miesiaca na kitku rynkach
zagranicznych jednoczes$nie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego,
za podstawe przyjmowany jest rynek, ktdry byt wybrany jako gtéwny w miesiacu poprzednim.
Akceptowalne sg odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujaca warto$¢ bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonow skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli roznice zawierajg sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje si¢ kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowo$ci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostato sporzadzone zgodnie z
Zatacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie

szczegdlnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje si¢ w tysiacach ziotych, z wyjatkiem
WAN/CI. Fundusz prezentuje wartoéci w zaokragleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego
skladnikiem raportu kwartalnego
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za okres od 1 pazdziernika 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 pazdziernika 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. nie wystapity
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 grudnia 2009 r. nie nastapity znaczace zdarzenia nieuwzglgdnione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily si¢ roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi 1 opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi,

4) Dokonane korekty blgdéw podstawowych, ich przyezyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkow finansowych na sytuacj¢ majatkows i finansows, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmnicj dat¢ skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie
powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajacej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym
zawieszenie obowigzywalo, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.



¢) w okresie sprawozdawczym wystgpily przypadki nie rozliczenia si¢ transakeji
zawiceranych przez fundusz — wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktorych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do moizliwosci kontynuowania dzialalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych badz planowanych przez jednostke dzialan majgcych na celu
eliminacj¢ niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Na przyszie wyniki funduszu wplyw begdzie miata zaréwno koniunktura na rynku polskich
akcji, jak i koniunktura na rynku polskich obligacji.

W ostatnich miesigcach biezacego roku w dalszym ciggu obserwowaliSmy symptomy
mozliwego zakonczenia kryzysu w s$wiatowej gospodarce. Wskazniki wyprzedzajace
koniunktury w wielu gospodarkach $wiata ulegaly poprawie.

W zwiazku z tym, pojawily sie obawy o to, ze banki centralne najwigkszych gospodarek
$wiata moga zaczaé przygotowywacé sie do powolnego wycofywania narz¢dzi majacych na
celu pobudzenie pograzonych w kryzysie gospodarek (quantitative easing). Koniec naptywu
taniego pieniadza na $wiatowe rynki moze spowodowac wzrost awersji do ryzyka i spadki na
$wiatowych gieldach. Pierwszym takim sygnalem jest rozpoczgcie tendencji aprecjacyjnej
dolara w grudniu 2009. Dalszy rozwd) wypadkdéw na swiatowych rynkach akcji bedzie w
najwiekszym stopniu determinowat dalsze losy polskiego rynku akeji.

Koniunktura na rynku polskich obligacji, a szczegolnie tych, o krétszych terminach
zapadalnosci, bedzie w najwigkszym stopniu zdeterminowana przez Sciezkg zmian stop
procentowych przez Radg Polityki Pienigznej. Niska presja inflacyjna powinna ograniczy¢ lub
nawet wykluczy¢ podwyzki stop procentowych w 2010 roku, dlatego tez ceny obligacji o
najkrotszych terminach zapadalnosci powinny utrzymywac sig na stabilnych poziomach.





