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'WYBRANE DANE FINANSOWE W tyszt W tys. euro
1. Przychody z lokat 115 27
li. Koszty funguseu netto 63 15
1B, Przychody z lokat netio 52 12
IV, Zrealizowane zydd (straty) ze zbycia lokal -112 ~26
V. Niezrealizowane zysd (straty) z wyceny lokat 83 18
W1 Wynik z operacii 23 )
Vi, Zobowigzania 22 3
VI, Akywa 13 782 3268
1X. Aktywa netfo 13770 3 263
X, Liczba zarejestrowanych certyfikatdw inwestycyinych 105 093 105 093
X1, Wartod: allywow netto na certyfikat inwestycyjny 131,03 31,65
Kl Wynik z operacji na cerlyfikat inwedycyjny 0,22 0,05
pozycja X. wykazana w szt
pozycje X i XIi edpowienio: wzt. | EUR
pozycje bilansu wtys. EUR s przeficzone wg. Sedniego kursu NBF 2 dnia 31 marca
ROTT I
‘pozycie rachunks wynikdw wiys. BUR sg przeliczone wg. Fedniej arytmetyczng|
kasrsow NBP z dnia 31 stycznia, 28 lutego i 31 marca 2017 1.
ZESTAWIENIE LOKAT
1 kwartal 4 kwartal
SKEADNIKI LOKAT
2017 roku 2016 roku
Wartos ¢ Wartost
Wartosé wediug ros:entowy Wartosé wediug Pro:_:e ntowy
wedlug ceny wyfcc?ny na udzial w wediug ceny wyrce'ny na udzial w
nabycia w tys. d-zlen kt}"’""“" nabycia w tys. d-z:en kt}rwach
bilansowy w  logélem bilansowy w  jogolem
tys. , tyS.
1. Akcie 304 443 3,21 388 400 2,69
2. Warranly subskrypoyjne 0 0 6,00 0 2] 0,00
3. Prawa do akcii Q 0 ,00 0 o 0,00
4. Praw a poboru ol 0 0,00 0 0 0,00
&, Kwity depozylowe 0 0 0,00 0 o 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Dhzne papiery w artoSciow e 12 805 12 797 92,79 14 078 13974 93,86
8. Instrumenty pochodne ] 0 -+ 0,00 0 0 0,00
8. Udzialy w spdikach z ograniczon
ode\ify iedziglnoécia ? ¢ 0 0 0,00 0 0 0.00
10, Jednosiki uczestniciwa 1] ] 0,00 0,00
11. Certyfikaty inw estycyine 0 0 0,00 0,00
12, Tytuly uczestnictw a emifow ane przez
instytucje wspdlnegoe inw estow ahvia 0 o} 0,00 0 0 0,00
majgce sledzibe za granica
13. Wierzyteinoéci 0 o} 0,00 ¢ 0 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 s} 0 0,00
15. Depozyty 0 0 0,00 o 0 0,00
16, Waluty 0 0 0,00 G a 0,00
17. Nieruchormosci 0 0 0,00 [+] 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 ¢ [ 0,00
18. lnne 0 0 0,00 o 0 0,00
Fundusz zaprzestal prezentow ama
hiezrealizow anego zysku z wyceny
kontrakitw terminow ych w tabeli glow nej {
lzbedl uzupehiajace). Nigzrealizow any zysk lub
btrata z wyceny kontrakiéw ferminow ych jest
brezentow any w bilansie w pozycji "srodki
bieniezne". Rozliczenia z tylulu kontrakiow
erminow ych s3 dokonyw ane codziennie.
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2016 rok 1 kwartal
2016 roku
Wartosé Wartos¢
Wartos wediug rm‘:entowy Martosé wediug ro<_:e ntowy
Wediug ceny wyfc:e'ny na udziat w wedlug ceny wyzce’ny na udziat w
habycia w tys. d.zman kt}rwach abycia w tys d?::en kt_ywach
bilansowy w  jogdtem bilansowy w jpgdlem
tys. tys.
388 400 2,69 394 4086 2,36
0 0 0,00 o] o] 0,00
a 0 0,00 o] o 0,00
Q 0 0.0C o] o] 0,00
0 0 0,00 o] o] 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
14 078 13 974 93,88 15 668 16 008 90,18
0 0 0,00 o] 0 0,001
4] 0 0,00 o] o 0,00
s} 0,00 0,00
0 0,00 0,00
s} i} 0,00 "] o] 0,06
¢} a 0,0G V] o] 9,00
¢} 0 0,0 o] o] 0,0¢
] 0 0,00 o 0 0,001
4] 0 2,00 o o] 0,00
4] 0 0,00 o] o] 0,00
¢} Q 0,06 o] o] 0,00
0 4l .06 o] 0 0,00
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Fundusz nie prezentuje lokat overnight jako
kiadnika lokat. W spraw ozdaniach
Finansow vch za § kw artat 2016 r. lokaty
bvernight byly prezentow ane w pozyci
‘Depozyty”. Dane porow naw cze zostaly
przekszialcons.

facznie z odsetkami

Diuzine paplery warioéciow e prezeniow ane sg

TABELEZUPELNIAJACE
R vartodt wediug Wartost wedlug
. . Kraj siedziby R L
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba : eny nabycia w wyceny na dzied
emitenta ,
kys. bilansowy w iys.
Gielda Papierdw
1. Alior Bank $.A, (PLALIOR0OC04S) ARtywny rynek - rynek requiowany  MWarodciowych wi 202 RZECZPOSPOLI 12 14
X ITA POLSKA
Warsrawie
Gietda Papierow
2, ASSECO POLAND $.A. (PLSOFTBOGO18) Altywny rynek - ynekrequiowany  Martoiiowych w 164 FZECZPOSPOLI 7 9
. ITA POLSKA
Warszawie
Bank Polska Kasa Opieli S.A Gletda Papiersw RZECZPOSPOLI
3. (PLPEKADD0016) Altywny rynek - ynekreguiowany Warloscnfzwych W 348 TA POLSKA 49 46
- Warszawie .
Gietda Papieréw } .
4. Bank Zachodni WBK S.A. {PLBZ00000044) Altywny rynek - ynek reguiowany  Wartosciowych w 66 RZECZPOSEOLI 19 23
. TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierow
P H
5.CCC 5.A. (PLCCCO000GT6) Aldywny rynelc- pnekreguiowany  Wartosciowych w 58 RZECZPOSPOL 9 14
) TA POLSKA ]
Warszawie
Gietda Papierbw
8. CYFROWY POLSAT S.A, (PLOFRPTCO013}  [Akywny synek- rynek reguiowany  [Wartosciowych w 472 RZECZPOSPOL 12 11
) TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierdw
7.ENEA S.A. (PLENEAROCO13) Aldywny rynek - rynek reguiowany  (Wartosciowych w 472 RZECZPOSPOL 8 5
. TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierow
8. ENERGA S.A. (PLENERG000Z2} Aktywny rynek - rynek reguiowany  Wartosciowych w 442 [ZECZPOSPOLI i2 5
; [FA POLSKA
Warszawie
(Gietda Papierdw
4. EUROCASH S A, (PLEURCHDODTT) Akiywny rynek - rynek regulowany  Warlodciowych w, 172 RZECZPOSPOLI 9 5
) [TA POLSKA
Warszawie
Gieida Papierow
10. Grupa Lotos §.A. (PLLOTOS00G25) Akywny rynek - rynek regulowany  Martodciowych wi 180 FZECZPOSPOLI 7 10
) [TA POLSKA
Warszawie
Gielda Papierow
11. KGHM Polska Miedz S.A. (PLKGHMOCO0017) [Aklywny rynek - rynekregulowany  Warlosciowych w) 300 ?iE;:ngOE:OU 28 35
WWarszawie
Gielda Papierow
12.1.PP 8.A, (PLLPPODOOCTT) Akywny nynek - rynekregulowany  Wanosciowych w 4 RAECZPOSPOLI 29 27
) ITA POLSKA
Warszawie
Gielda Papierow
R i
13. mBank S.A. (PLBREODDD012) Aktywny rynek - rynekregulowany  Warosciowych w 28 TZ&CZPOSPOL 4 10
X A POLSKA
Warszawie
[Gictda Papierow
14. Orange Poiska S.A. (PLTLKPLOGD17) Artywny rynek - rynekregulowany  Waroéciowych w 1 426 RECZPOSPOLI 10 7
; ITA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierbw
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A, o RZECZPOSPOLE
15. (PLPGEROOD010) Akiywny rynek - rynek reguiowany xanosclgwych w 1754 A POLSKA 31 20
arszawie
] Gietda Papieréw
Polsi Koncem Naftowy ORLEN S A, . RZECZPOSPOLE
16, (PLPKNOCOOO18) Aktywny rynek - rynek regulowany x:rtosclfuwych w 682 A POLSKA 23 68
rszawie
. . R . [Gielda Papiertw
Polside Gomictwo Naflowe | Gazownictwo . RIECZPOSPOLE
17, S.A, (PLPGNIGO0014) Aywny rynek - rynek regulowany ::VV:rtoécufawych w 3578 A POLSKA 12 2%
rzawie
. . (Gielda Paplerdw
Powszechna Kasa Oszczednosct Bank Polsd s RZECZPOSPOLE
18. S A, {PLPKGODODC5) Aktywny rynek - rynek regulowany Wartosclf)wych w 1888 A POLSKA 61 61
Warszawie
. Gielda Papierow
Powszechny Zaltad Ubezpieczen S.A, R REZECZPOSPOLE
19, (PLPZUG00001 %) Aklywny rynek - synek regulowany VWV:rtosmf)wych w 1252 TA POLSKA 39 44
rsrawie
N [Gielda Papieréw
TAURON Polska Energia S.A, . RZECZPOSPOLE
20. (PLTAURNOGO11) Aktywny rynek - rynek regulowany xnr;::\;?:'ych W 2288 A POLSKA kR 8
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Procentowy udziah

W aktywach
ogotem

0,06

0,33

0,16

0,08

0,04

0,03

0,04

0,08

0,25

0,20

0,68

0,08

0,14

0,49

0,15

0,06

Komisja Nadzoru Finansowego



BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 3

FIZ-Q-E_20120309 1/2017

2 & . . Kraj siedziby Temin
IDLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  [Rodzaj ynku Nazwa rynku  [Emitent emi’ten a Y ykipu
1. O terminie wykupu powyiZe] 1 roku:
a) Obligacie
Treasury Bond  [SKARB PANSTWA [RZECZPOSPO
-P80418 (PLOOCD107314) Altywny rynek - rynek regulowany 500t Potand b0t SK L 1TA POLSKA P018-04-25
s Emitent Kra_j sledziby Instrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj ryni Pazwa rynia wystawica) emitenta b azowy
fwystawey)

. Wystandaryzowane insfrumenty pochodne:

FUTURES, Indeks WIG20, FW20M 1720, 2017-06-16

Gietda Papierdw

Gietda Papierow

Rzeczpospolila

1. Aktywny Rynel - Rynek Regulowany pVartosciowych wiMartosciowych w indeks WIGZ0
(PLOGFDO11130) Narszawie Warsewie S.A. Polska
pozycia kdtka
NIERUCHOMOSC! S;;;Jddama 90 bata nabycia ﬁ:;n;_j;;zfg' Kraj potozenia  [Adres Powierzchnia
TABELHYIDATKOWE
WartosE wedlug Warlo$¢ wedlug Procentowy udziat
GWARANTOWANE SKLADNIKI Rodzaj Fz:;:a ceny nabycia w wyceny na dzied v adywach
LOKAT ; S, bilansowy w tys. bgolem
1. Papiery wartoé ciowe gwarantowane ]
przez Skarb Pansiwa nie dotyczy
2. ::;er;;;artoscmwe gwarantowang e dotyczy
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu nie dotyczy
teryioriainego
4. Papiery warfo$ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezgce do OECD (2 hie dotyczy
wylgcreniem Rzeczypospolitej Polskief)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane |
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, kt&drych czlonkiem jest nie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmnie]
jedno z panstw nalezacych do OECD
NSTRUMENTY RYNKU Zmitent Temin wykupy [Waruzki [Wartos ticzba :\;F‘;Ori;\;i?:i aacﬁ;:;::g:;gﬁ
P}EN[EZN EGO pprocentowania pominaina s, Litansowy w tys.
1. nie dotyczy
RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH [Vartost wedtug

OWA W ART. 98 USTAWY

bilansowy w iys,

wyceny na dzien

Procentowy udzial w
akywach ogélem

1. Grupa PZU

58

0,42

Komisja Nadzoru Finansowego
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Warunk Mo _ Wartose wec.Hug Wartosé wad)gg. Procentowy udzial
s s Liczba ceny nabycia w pyceny na dzien w aklywach
pprecentowania pominalna ;
tys. pilansowy w tys. pgbétem
12 100 12 806 12797 92,79
12 100 12 808 12 797 92,79
Eﬂaie 3,75 1 600,00 12100 12 8086 12 797 82,79
Wartosé wediug Martodt wediug Procentowy udziat
Liczba ceny nabycia w Wwyceny na dzien v aklywach
y5. bilansowy w tys. jogélem
10 0 0 0,00
10 0 0 0,60
Warodd wedlug Martoi wedlug Procentowy udziat
Obcigzenia Stuzebnodei ceny nabycia w wyceny na dzien w akdywach
fys. bilansowy wtys. pgolem

Procentowy udziai
w aktywach
ogbiem

Komisja Nadzoru Finansowego
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SKEADNIKI LOKAT NABYTE QD

° Warlo&: wediug
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA

lwyceny na dzief)

Procentowy udzial w
akywach ogolem

W ART. 107 USTAWY pilansowy w tys
1. nie dotyczy
PAPIERY WARTOSCIOWE
ENITOWANE PRZEZ
MIEDZY NARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH fraj siedziby
Nazwa emitenta : Rodzaj rynku MNazwa rynku liczba
CZLONKIEM JEST prmitenta
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJNMINIES JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
t.nie dotyczy
1 kwartait 4 kwartal 1 kwarlal
BILANS  peeemeememeen ke 2018 @k Fromeoemnenes
2017 ok 2016 ok 2016 roku
L Aktywa 13792 14 888 14 888 17 181
1, §rodk pienigzne i ich ekwiwalenty 532 813 513 746
2. Nateznoei 0 1 1 c
3. Transekeje przy zobowigzaniu sie drugie} grony do odkupu Q o] 0 o
4. SKednik lokat notowane na aklywnym rynku, w fym: 13 240 14 374 14 374 16 414
-diuzne papiery wanoitiowe 12787 13 974 13 874 16 008
5. Skadnild lokat nienotowane na akywnym ryniu, wtym: Q 0 0 [+
-diuzne papiery waroiciowe 0 0 Q 0
8, Nieruchemodci 0 0 0O o
7. Pazostate akdywa 20 o} ] 21
H. Zobowigzania 22 21 21 24
Hl. Aktywa netto (i) 13770 14 867 14 BET7 17 157
IV. Kapital funduszu ~14 941 ~13 822 ~13 822 -11 841
1. Kapitat wptacony 250 800 250 000 2580 0G0 250 000
2. Kapitat wyplacony (wielkos¢ ujemna} -264 241 -263 822 -265 822 -261 641
V. Dochody zatrzymane 29077 29 136 29 136 28 973
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat nelio 23071 23019 23 019 22821
2. Zakumuiowany, nierozdysponowany zreatizowany zysk (srata) re
zZhycia lokat 6 005 617 8 117 6162
Vl.Wzros‘t (spadeik) wartosci lokat w odnlesieniu do ceny 365 448 448 475
nabycia
VH. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
137 6 14 867 17 157
QVHVHVY) IS 14 867
} iczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 105 083 113 655 113 6568 130 266
WartosS aldywdw netlo ha cerdyikat inwestycyjny 131,03 130,81 130,81 131,71
Przewidywana liczba certyflkatow inweslycyjnych 83 847
Rozwodniona wartosé aklywow netto na certyfikat inweslycyjny 131,03

Liczba cerdyfikaléw inwestycyinych w podziaie na serie certyfikatow:

[iczba certyfikatdw inwestycyjnych serii A: 105 093 szt

Warto& akywow netio na poszeregdlne serie cerylikatow inwestycyjrych:

Komisja Nadzoru Finansowego
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Warto§é aktywow netto na certyfikat inwestycyiny serit A: 131,03

Diuzne papiery wartodciowe prezentowane sa facznie z odsetkami.

rynku". Dane poréwnawcze zostaly przeksztalcone.

71
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Fundusz prezentuje lokaty overnight w pozycii “Srodki pienigzne”. W sprawozdaniach finansowych za I
kwartal 2016 roku lokaty overnight byly prezentowane w pozycii "Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym

Narastaiaco Narastajaco
kwartaly roku Okres roku Kwartaty !'oku
biezacego oprzedniedo poprzedniego
kwartat: pop 9 gwartai:
od:
rok: do: rok:
od: ) od:
do: do:
1 1
od 20170101 |-------~---- 20160101 fremmmeememes
2017 2016
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJL  orrommmmmmer oo oo oo oo
PO17-01-01 [2016-01-01
do 2017-03-34 |--------mm-- 20180331 [rrmmeemeeend
[2017-03-31 R018-03-31
1. Przychody z lokat 116 115 146 140
1. Dywidendy i inne udziaty w zysach 0 0 G 0
2, Przychody odsetkowe 115 115 14 140
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomodci 0 0 G o
4. Dodatnie saldo roéznic kursowych 0 0 [ O
5. Pozostale 3} 0 ¢ 0
Ii. Koszty funduszu B3 63 74 74
1. Wynagrodzenie dia towarzyslwa 82 52 65 &5
2. Wynagrodzenia dia podmiotdow prowadzgeych dystrybucie 0 0 [+ 3]
3. Oplaty dia depozytafusza 2 2 2 2
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem ejesiu aklywdw 4 4 4 4
funduszu
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 O
6, Ustugi w zakresie rachunkowoci 4} 0 c 0
7. Uslugi w zakresie zarzgdzania akywami fundusu 0 o] ¢ 0
8. Ustugi prawne 0 0 G 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 4] o 0
10, Koty odsetkowe o] 0 o] 0
11. Koszty zwigzane z posadaniem niesschomoi 0 o o 0
12, Ulemne saldo réznic kursowych 0 ] ¢ 0
13. Pozostate 4 4 3 3
B Koszty pokrywane prrez towarzystwo 0 1] o} 0
V. Koszty funduszu netfto (1-ilh) &3 83 74 74
V. Preychody z lokat netfo {(1-V) 52 52 o]} 66
Vi Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -28 -29 16 16
1, Zreaiizowany zysk (strata) ze zbycia iokat, w tym: 112 112 -35 -35
-z fytutu roEnic kursowych 0 0 0 0
2. Wzrogt (spadek) niezrealizowaneqo zysa (draty) z wyceny
lokat, wtym: 83 83 51 51
- tytulu rd2nic kursowych 0 G o [}
VIL Wynik z operacji 23 23 82 82
Wynik z operacji przypadajacy na certylikat inweslycyjny 0,22 0,22 0,63 C.63
Rozwodnipny wynik z operacji przypadajgey na certyfikat 0.22 5.22 0.63 0,63
nweslycyiny

Komisja Nadzoru Finansowego
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Narastajzco Narastajqco
betreane ™ otres ok s e
kwartal poprzedniego kwartat:
od:
rok: do rok:
od: : od:
do! do:
1 1
0t 20170101 Fovevmmnoooonn 2016-01-01  F---mmmnmnnnnd
2017 2016
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  fereeeemeendeen il S0
2017-01-01 R018-01-01
do 2017-03.31 frrmreorouaunas 2016-12:31  foo-ooce-oooees
2017-03-31 2016-03-31
L. Zmiana wartosci aktyw ow netto -1 097 -1097 -2 882 GO
1. Warto® aklywéw nelto na koniec poprzedniego clresu
sprawozdawczego 14 887 14 867 17 789 17 759
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 23 23 -28 82
a)przychody 7 lokat netto 52 52 265 46
byzrealizowany zysk {drata) ze zbycia lokat -112 412 <70 -35
cywzrod (spadek) niezreaiizowanego zysks (straty) z wyceny lokat 83 83 ~222 51
3. Zmiana w akdywach neito z tytutu wyniku z operacji 23 23 -28 82
4, Dydrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu (razem) 0 0 0 o]
&}z przychoddw z iokat netto 4] 0 0
b)ze zrealizowanego zyski ze zbycia lokat o] 0 0
¢}z przychoddw ze zbycia lokat 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawazdawczym (razem), w tym: -1 120 -1 120 -2 864 -£84
ayzmiana kapitaiu wptaconego {powigkszenie kapitatu z tytutu o s o o
wydanych cenyfikatéw inwestycyjnych)
b)zmiana kapitaiu wyptacenego @mniejszcenie kapitatu z tytutu
wykupionych centyfikatow inwesycyjnych) -1420 1120 -2 864 2 864
6. taczna zmiana aklywdw netto w olresie sprawozdawczym -1 087 -1 097 -2 892 6502
7. Wartoi aklywow netio na koniec okresu sprawozdawczego 13770 13 770 14 867 17 157
8. Sredniz wartost akywdw netto w olresie sprawozdawczym 14 132 14 132 16 307 17 329
. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 8 562 8 562 21 828 5217
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyinych w okresie sprawozdawczym: 8 582 8 562 21828 5217
a}liczha wydanych certyfikatow inwesycyinych 0 4] 0 o
b} liczba wykupionych cerdyfikatdw inwestycyjinych 8562 B 562 21828 5217
¢}saldo zmian -8 562 -8 562 -21 828 -5 217
2. Liczba certyfilatow inwestycyjnych naradlajace od poczatie:
dziatalnosc: funduszu, w tym: 105 093 1085 083 113 655 130 266
a)liczba wydanych cerdyfikatdw inwestycyinych 2 500000 2 500 000 2 500 000 2 500 0O
b} liczba wykupionych cesryfikatdw inwestycyinych 2 384 807 2 384 9G7 2 386 345 2 369 734
c)saldo zmian 105 093 108 083 113 655 130 266
3. Przewidywana liczba ceryfilaidw inwestycyjnych 93 847 o3 847 105 693 126 208
lil. Zmiana warto$ci aktyw ow netto na certyfikat inwestycyjny 0,22 0,22 0,27 0,63
1. wartost aldywdw netto na certyfikat inwestyeyjny na koniec
poprzedniego ckresu sprawozdawczeno 130,81 136,81 131,08 131,08
2. wartas akbywdw nette na certyfikat inweslycyjny na koniec biezgcego
okt sprawdzdawezego 131,03 131,03 130,81 131,71
3. procentowa zmiana wartodci aktywdw netle na cerdyfikatl inwestyoyiny w
okesie sprawozdawczym .17 017 -0.21 0.48
4. minimalna warto¢ akiywdw netto na certyfikat inwestycyjny w ckresie :
sprawozdawczym 130,94 130,94 130,80 131,43
-data wyceny R2017-61-31 2017-01-31 2016-12-30 [2016-0%.29
&. maksymaina wartos¢ aklywdw netto na ceryfikat inwestycyjny w okrede
sprawazdawszym 131,03 131,03 131,71 121,71
«data wyceny [2017-03-31 [2017-03-34 2016-03-31 [2016-03-31
6. wartose aklywow netto na certyfikat inwestycyjny wadiug ostatnied
wyceny w akiesie sprawozdawczym 131,03 131,03 130,80 131,71
«data wyceny [2017-03-31 2017-03-3% P016-12-30 [2016-03-31
7. Rozwadniona warosd aklywow nette na certyfikat inwestycyjny 131,83 131,03 130,81 131,71
V. Procentowy udzial kosztow funduszu w Sredniej wartosci
aktywow netto, w tym: 0,44 044 t15 0.42
1. proceniowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,37 0,37 1,50 0,37
2. proceniowy udziat wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzgeych
dydrybucie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. proceniowy udziat oplat dia depozytariuwa 0,02 0,02 0,05 0,01
4, 1 dziat £ zwi ] d i j
frocen owy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywdw 0,03 0.03 0.10 0.03
unduszy
5. procentowy udziatl optat za usugi w zalresie rachunkowosci 0,60 0,00 0,00 0,00
8. procentowy udziat optaf za usugi w zalresie zarzadzania akkywami
e v ugl wa a wam! 5.00 0,00 0.00 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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FIZ-Q-E_20120309 1/2017

koniec okresu sprawozdawczego {EH-D)

Narastajaco Narastajaco
eamcess | Orem ke L
kwartat: poprzedmiegt | artat:
rok: :: rok:
od: : od;
don do:
1 1
od 20170101 f--r-mommnnne RO1601-01  Frvromomnnnnny
5 2017 2016
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH e LTIty
2017-01-01 2016-G1-01
GO 2017-03-31 [ rrrrm-semmnnn 2016-03-3%  [rmm-s-s--re
P017-03-31 [2016-G3-31
A. Przeplywy §rodkow pieniginych 2 drialalnosci operacyjnej 1139 1139 285 295
1. Whiywy 1364 1384 517 517
1. Z tytutu podiadanych lokat [} [¢] a 0
2, Z fytutu zbycia sdadnikow lokat 1362 1362 506 506!
3. Pozosiale 2 2 11 i1
a)- wiym odsetk od tokat | rachunlkdw bankowych 1 1 2 2
1, Wydatk 225 225 222 222
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 o [t} 0
2. Z ytutu nabycia stadnikow lokat 143 143 127 127
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenja dla towarzystwa 54 54 66 66
4, 7 tytud wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych
dysrybucje 9 o 0 o
5. Z tytuiu optat dla depozytariusza 1 i 1 1
6. Z tytulu oplat zwiazanych 2 prowadzeniem rejestru akywow funduszu 16 15 17 17
7. Z tytudu optat za zezwelenia oraz optat rejesiracyjnych 0 0 0 0
8. 2 tytulu usug w zakresie rachunkowo&| 0 0 0 0
9. Z tytutu ustug w zalkvesle zarzgdzania akywami funduszu 0 o] 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych [+ D 0 0
11. Z tytutu posisdania nieruchomosc! 0 0 0 4]
12. Pozogale 11 11 11 11
B. Przeplywy $rodkow pienigznych z dzialalnodci finansowe] 4120 -1 120 684 584
1. Wiywy ¢ ] 0 0
1. Z tylutz wydania certyfikatow inwestycyinych G G o} 0
2. Z tytutu zaciggnietych kedytdw o] G 0 1]
3. Z tylulu zaciggnigtych poiyciek v] ¢ 0 o]
4. Z tytutu sptaty udzieionych pozyczek 0 0 0 0
5. Cdsetki 0 0 0 0
5. Pozostate o] 0 [t} 8]
H. Wydatkl 1120 1120 584 684
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inweslycyjnych 1120 1120 684 GB4
2. Z tytutu sptat zaciagnistych kedyldw 4] 0 ¢ ©
3. Z iytutu sptat zaciggnigtych poZyczek 0 0 [+ O
4. Z tytutu wyemitowanych obiigacji 0 Q G o)
5.2 tytuiu wyplaty preychoddw o] 0 0 0
6. Z tytulu udzielonych poiyczek o} 0 0 0
7. Qdsetid 0 0 0 0
8. Pozostate 0 0 0 0
C. Skutki zmian kursdw wymiany srodkow pienigznych | o 0 o o
ekwiwalentow srodkéw pleniginych
D. Zmiana stanu $rodkow pienigznych netto (A+-B) 19 19 -89 389
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkdw pienigznych na
poczqtepk ok?esu sprawozdawyc'zego penEy 513 513 1135 1138
F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkow pienieznych na 582 532 745 745

Przeptywy Srodkéw plenigznych z dzialalnosci operacyjne;.

W Rachunku przeplywéw pienieznych Fundusz nie prezentuje przeplywdw pienigznych z tytuku lokat overnight. W
boprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozycii Wplywy i Wydatki jako

NOTY
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FIZ-Q-E_20120309 1/2017

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis

Nota 1BPH FIZ_BIa.f

NOTA-INALEZNOSCEUNDUSZU

1 kwartai

2017 roku

1. Z tytuiu zbytych lokat

2. Z tytutu ingtumentdw pochodnych

3. Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyinych

4, Z tytutu dywidendy

5. Z tytutu odsetek

6. Z tytutu posiadanych nigruchomasci, w tym czynszéw

7. Ziytutu udzielonych pozyczek

8. Pozostate

O ioc|Ciaiolaio

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

1 wartat

2017 foku

1. Z tytutiz nabytych akkywow

2. Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu si¢ funduszy do odkupu

3. Z tylulu ingrumentdw pochodnych

4, Z tyluhr wpiat na certyfikaty inwestycyjne

5. Z tytutu wykupionych certyfikatéw inweslycyjnych

8. Z tylutu wyplaty dochodéw funduszu

7. Z wytulu wyplaty przychodéw funduszu

8. Z tytulu wyemitowanych obligacji

9, Z tytulu lrdtkoterminowych pozyczeki wedytdw

10. Z tytudu diugotesminowych pozyczeki kredytow

11. Z tytutu gwarangji lub poreczed

QioiCc|loiOjociIolC|lOoiID]o

12. 7 tytutu rezerw

s
[

13. Pozostale zobowigzania

f=3

INFORMACJA DODATKOWA

Plix

Opis

FBIS, raport | _lwartal_2017_dodatiowa.if

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Pata imig | Nazwisio [stanowisko/Funkeja Pedpis

Komisja Nadzoru Finansowego
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FEZ-Q-E_20120300 /2017

e017-05-05 FPIOTR KARNKOWSIK PREZES ZARZADU
EO17-05-08 MARCIN BEDNAREK WICEPREZES ZARZADU
R017-05-06 AL EKSANDER MOKRZYCK! WICEPREZES ZARZADU
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 3

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 3, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z
ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych | zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyinymi (Dz. U. 2014 poz. 157) jako fundusz inwestycyiny zamkniety.

Fundusz jest zarzgdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyina z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Wolne Zgromadzenie Akgionariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA 1B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka  Akcyina {Repertorium A
£46/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spétka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonegoe przez Sgd Rejonowy dia Miasta
Stotecznego Waorszawy, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.
Decyzjg nr DFI/W/4034-23/13P-1-4559/05 .z dnia 19 paZdziernika 2005 roku Komisjo Papierdw
Wartosciowych | Gietd udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna zezwolenia na
utworzenie BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycia 3.

W dniu 9 grudnia 2005 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyinych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIi Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod nurmerem RF| 219

Cef inwestycyiny, specjalizacjg oraz stosowane ograniczenia inwestycyine

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartodci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfelo okeji o
nazwie Constant Proportion Portfolio nsurance {w skrocie ,CPPI") polegejacq na odpowiednim
rebalansowaniu udziatéw akcji i instrumentow dhuznych w portfeiu w celu ochrony Wartodci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat inwestycyjny przed spadkiem ponizej zoklodanego poziomu na koniec
zatozonego kazdorazowo ckresu zgodnie z nastepuigoymi zotozeniami:

al Wartoéé Aktywow Netto Funduszu w dowelnym momencie nie powinng spasé ponizej
okredionego poziomu minimalnego, zwanego dolej poziomem odniesienia, tok aby no
koniec zdefiniowanego wstepnie okresu Wartosé Aktywow Netto Funduszu byta nie
mniejsza od wymaganegoe dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitahy,

b) maksymaine zaangezowanie w akcje (dalej zwane tokie maksymaling ekspozycjgl
powinno byé réwne w dowolnym momencie state] wielokrotnodci rdznicy pomiedzy
aktuaing Wartoscig Akiywdw Netto Funduszu oraz poziomern odnigsienia. _

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii, w pierwszym ckresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% (sto procent] Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezqcego oroz publkacje, w okresie od 4 (czterech) do 2 (dwéch} tygodni przed
pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci informacie
o zaktadanym poziomie ochrony kapitctu w nostepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie
mniejszy niz 100% [sto procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego
Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych
warunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcle trwania trzyletnich okresdw, przy
czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po
dniu, w ktérym pedano do publiczne] wiadomeosc informacie o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony
kapitohs,

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdinosci ochrony kapitatu na
zaktadanym poziomie, a tokZe spetnienia sie zatoZen strategli zabezpieczania portfelo akcji.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Stotucie, moze lokowad Akitywa Funduszu
wytgcznie w;

al  papiery wartosciowe;

b} wierzytelnosci, z wyjgtkiermn wierzytelnosci wobec osdb fizycznych;

¢l instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

di  Instrumenty Rynku Pienieznego;

e} depozyty w bankach krajowych.




Okres sprawozdawczy i dziefi bilansowy

Prezentowane kwartaine skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 do 31 marca
2017 roku oraz dane narastajgco od 1 stycznia 2017 do 31 marca 2017 roku. Dniem bilansowym jest 31
marca 2017 roku,

Kontynuacja dzictalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostoto sporzgdzone przy zatozeniu kontynuagji dziatalnosci przez Fundusz
w dajqceej sie przewidzied przysztosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzief sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity
sie zadne przestanki Swiadczgce o mozliwosci zaprzestania dziotalnodcl przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprawozdanie sporzgdzong w oparciu ¢ zesade kontynuadji dziatenia,

Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyine
Certyfikaty inwestycyine BPH Funduszu (nwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3 notowane sg
na Gietdzie Papierdw Waricéciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatdw inwestycyinvch i cech je réznicujgcych
Fundusz BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 3 wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A.

Wskazanie emisji cértyﬁkatéw inwestycyfnych
Certyfikaty inwestycyine BPH Funduszu Inwestycyinego Zomknietego Bezpleczno Inwestycia 3 zostaly
wyernitowane w plerwszej emisji certyfikatow.




Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 3
zarzqdzonego przez
BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA

Nota objasnicigea 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis prayjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzednia
1994 roku o rachunkowaosci {Dz.U. z 2013 rokuy, poz. 330, z pdzn. zrm, Ustawa") oraz Rozporzqdzenia Ministra
Fingnsdw z dnio 24 grudnio 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkewosci funduszy
inwestycyjnych [Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku poiskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ziotych, za wyjgtkiem
wartodci aktywow netto na ceriyfikat inwestycyiny oraz liczby certyfikatow inwestycyjnych wyrazonych w
sztukach, Warto$é nominalna papierdw wartodciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z
doktodnoéciqg do 0,01 2t ' ‘

Dane w walutach obcych wykazywane sq po przeliczeniu na ztote polskie po $rednim kursie ogfaszanym
przez Narodowy Bank Polski na dzien sporzgdzenia sprowozdania.

Lokaty overnight sg prezentowane w sprawozdaniu findnsowyrn w pozycji srodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papierdw wartosciowych sg wykazywone w sprawozdaniach finansowych w pozycii
sktadniki lokat powiekszajge wartosé popieru wartosciowego.

instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sq wykazywane w bilanste w pozycji skfadniki ickat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sg wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzonia,

Na dzied bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow
i sktadnikdéw lokat oraz ustalenie zobowigzar | wyniku finansowego

Operacje dotyczgee Funduszu, ujmuje sig w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartodé poszczegbinych skiadnikdw aktywdw i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtownej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiggach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczgee Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w ckresie, ktorego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz uimuje sig w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie (4. godz. 23.00) oraz skiadniki, dia ktérych we wskazanym momencie brok jest potwierdzenia
zawarcia transakcji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzas.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transckeje zawerte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenic zawartych tronsokcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transaokgji z dnio T.

Sktadniki aktywow Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prowa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujge polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$| ustawy Komitet Standardow
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krojowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosc,

Fundusz obowigzany jest stosowaé okredlone Ustowg zasady rachunkowosc, rzetelnie i jasno przedstowiojqe
sytuacie majgtkowq i finansowg oraz wynik finansowy.



Aktywa Funduszu wycenia sig, ¢ zobowigzonia Funduszu ustalo sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Funduszu jest rowna wartosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Fundusziu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a tokée w celu umozliwienia Toworzystwu w sposéb
nalezyty wyceny cktywdw netto oraz ustalenia wartosci cktywdw netto na certyfikaty inwestycyine, w tym w
szczegbinodci biorqe pod uwage mozliwosé uzyskania przez Toworzystwe informac) niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzing 23.00 czasu
pelskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzg Towarzystwa prayjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko goedziny, 2 ktbrej
bedqg pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wptynie no prawidiowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oroz Rezporzgdzeniem ustalenie wartodci oktywdw, wartosci aktywdw netto oraz
wartoéci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyine o takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisomi wyze] wymienionej Ustowy; ponadic nie wplynie no
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyinych, w tym przestrzeganie imitéw inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych papierdw wartodciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznocza sie

w skorygowanej cenie nabycio, oszacowangj przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztdw
odsetkowych Funduszu,

Papiery wartoéciowe ncbyte przy zobowigzaniu sie drugigj streny do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnig
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowa).

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wortosciowych, pray zebowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Przychody odsetkowe od lokat bankewych naficzo sie przy zastosowaniu efektywnel stopy procantowe.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicze sie w czasie przy
zastosowaniu efekiywne] stopy procentowe;.

Oniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitotu wptaconego i kapitaiuy wyptaconego jest dziedt ujecia
wydania | wykupienia certyfikatdw inwestycyinych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian kapitatu wyplaconego,
zwiqzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.,

Ujecie w ksiggach rochunkowych standw drodkdw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggdw z rachunkdédw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku koszibw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztdw zmniejszajg uprzednio uiworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane] wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego prefiminarza kosztdw, zowierajgcege pozycie
koszibw w wysokodci uzasadnionej, ustalene na  podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwoscei ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniv wyceny od wartodci aktywdw netto z
poprzedniego dnic wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnio nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych Srodkoéw nastepujqce koszty i wydatki zwiqzane z dziatalnoécig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszery; optaty i prowizie maklerskie: prowizie | oplaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i oplaty
wynikajgce z przepiséw prawa; prowizje | optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, ktore nie mogq przekroczyé 0,1% Srednie] rocznej WAN w skali roku; kaszty KDPW i GPW;
koszty zwigzane z dzictalnodcigq Rody Inwestordw; koszty likwidaci Funduszu (w tym wynagrodzenie
likwidatora, kiore nie moze przekroczyd 100,000 ). Koszty zwigzone z dzictalnodcig Funduszu nie
wyrmienione powyzej pokrywane sq przez Towarzysiwo.



Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentdw notowenych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajqey wartosc prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartoéé naleinej dywidendy, wyptocanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszocowywana jest wediug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od nalezne] dywidendy spotki wehodzgee] w skind portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Metody wyceny skiadnikow lokat

Aktywo Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwe].

1} Wartos¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy
sposoh:

a) jezell Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dekenywania transakcji na aktywnym rynku
- wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z zostrzezeniem, Ze gdy wycena Aktywow Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigeej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyimuje sie ten kurs albo wartosé z Dnia Wyceny;

b} jezeli Dziel Wyceny jest rdwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku akfywow jest znaczqeo niski albo na danym
skiadniku ckiywdw nie zawarto zodnej transckeji - wedtug ostatniege dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustclonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umnozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszqcych sie do sposobdw wyceny poszezegdinych kategorii lokat nienctowanych na rynku
aktywnym, o ktdrych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniemn, Ze gdy wycena Aktywodw Funduszu
oraz Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, o w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalone] przez rynek wartosci stanowiqeej jego
odpowiednik, za ostatrd dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé z uwzglednieniem
istotnych zdarzeri majgcych wplyw na ten kurs aibo wartose;

¢) jezeli Dziers Wyceny nie jest zwykilym dniem dokonywania transakeji na ckiywnym rynku - wedtug
ostatriego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego no
aktywnym rynku, @ w preypadku broku kursu zomkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiqce jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwigjgey uzyskanie wiarygodnie
oszacowane) wartoscl godziwej poprzez zastosowaonie metod odnoszgeych sie do sposcbow
wyceny poszczegblnych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawg wyboru rynku gtdwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na rynku cktywnym jest wolumen
obrotu na danym skiadniku lokat.
Wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigea kalendarzowego, W celu
ustalenia rynku gtdwnege na dany miesiqe kalendarzowy brony jest pod uwage wolumen obrotu w miesigeu
poprzednim,
Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetnicjqey tqeznie nastepujqce kryterio:

d) instrumenty bedqce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

¢} zozwyczaj w kazdym czosie wystepujq zainteresowani nobywcy | sprzedawcy,
ceny sq podawane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowang wartosé godziwg sktadnikow fokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje
sie wartos¢ wyznaczong poprzez:
fy oszacowanie wartodci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezaiezng jednostke Swiadczgeq
tego rodzaju ustugh o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywbw
pienigznych zwigzanych z tym skiadnikiemy
g) zastosowanie whasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;
k) oszacowanie wartosci skiodnika lokat zo pomocg powszechnie uznanych metod estymacii
oszacowanie wartoéci skiadnika lokat, dlo kiGrego nie istnigje aktywny rynek, na podstawie



publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigeego sie istotnie skladnika, w szezegdinosd
o podobnej korstrukgji prawnej i ceiu ekonomicznym.

Sktadniki iokot wynikajgce z przyjete] polityki inwestycyjne} Funduszu wycenia sig w nastepuijgey sposdb:

1)

2)

3

4)

5)

6)

Akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, certyfikaty inwestycyine, kwity depozytowe
notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku oktywnego. Natormiast akcje,
prawa do akgji, prawa pobory, warranty subskrypeyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie za
pomocyg powszechnie uznanych metod estymacii, w szczegdlnosci:

a) dla akeji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy
uwzglednieniu kazdei istotne] zmiany warioéci godziwe], o ktdrej wiadomo Funduszowi, wynikaigeej z
przeprowadzonei analizy rynkowej oraz finansowej spéiki,

by prawo do akeji nienotowanych na rynku aktywnym wycenione bedqg w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowdne] przy uwzglednieniu kazdej istotne] zmiony wortescl godziwe], o ktdrej wiadomo
Funduszowi, wynikajgeej z przeprowadzong) analizy rynkowe] oraz finansowej spdtki,

¢} warranty subskrypeyjne oraz prawa poboru wycenicne bedq metodq wartodci wewnetrznej, 1. joko
wigksza z wartosci: zerg, oraz réznicy wynikajgcej z rynkowej wartosci akejl, na kidre opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartodct wynikaiqeej z nabycia tych akeji w wyniku realizach praw praystugujgeych
warrantom lub prawom poboru lub wartosci tecretycznej prawa poboru w zaleznosdci od tego, ktora z
tych wartosci jest mniejsza; warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru na okcje nienotowane na rynku
ckiywnym wycenicne bedq w skorygowanej cenie nobycio oszacowanej przy uwzgiednieniu kazdej
istotnej zmiany wartosci godziwei, o ktdrej wiadomo Funduszowi, wynikajqcej z przeprowadzonej analizy
rynkowej oraz finansowej spétki. Certyfikaty inwestycyine nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
wedtug ostatnie] ogloszone] przez fundusz inwestycyjny waortodci aktywéw netto na  certyfikat
inwestycyiny z uwzglednieniern wszelkich zmian wartosch godaiwe) certyfikatu inwesltycyjnego takiego
funduszu od momentu ogloszenia wartosci aktywdw netto przez fundusz do godziny 232.00 czasu
polskiego w Dniu Wyceny,

Depozyty wycenia sig w wysokodci wynikajgcej z sumy wertosci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy
czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].
Listy zostawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadg okredlong w paragrafie 1 ust. 2,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenic sie w skorygowanej cenie nabycia, oszocowanej przy
zastosowaniu efektywne] stopy proceniowe;.
Diuzne papiery wartosciowe notowane na rynku akiywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku oktywnego.
Diuzne papiery wartodciowe, dia ktdrych istnieje potrzeba korekty kursu ze wazgledu no znaczgeo niski
wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw albo no danym skiadniku oktywdw nie zawarto zadnej
transakcii, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN) a w przypadku braku takiego kursu
Bloomberg Foir Value (BFV]. Diuzne papiery wartodciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe),
instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlnosdci kontrakty terminowe
notowane no GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursd z rynku aktywnego, ngtomiost do wyceny
instrumentéw pochednych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedqg
modele w szczegblnosci dla standardowych opcji na akgje - model Blacka-Scholesa oroz dla kontraktow
zamiany stopy procentowej, transckeji FRA | transakcji zarmiany walut {currency swap) model wyceny metodg
zdyskontowanych przeplywow pienigznych.

Kontraktowe transokgje terminowe bedqgce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktérych

baze stanowiq kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami

przyjetymi dla instrumentow pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnig
zawarcia umowy kupng, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentows]. Przedmioctem transakcli mogg byé papiery wartodciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartoéciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskie] lub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieroéw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sig,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe),

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w waolutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sq
notowane na akitywnym rynku, @ w przypadku, gdy nie sq nofowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej
s denominowane.



2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.






Informacja dodatkowa do skroconego sprawozdania finansowego, bedgcego sktadnikiem
raportu kwartalnego

BPH Funduszu inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 marca 2017 r.

1} informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy
W okresie sprawozdawczym nie wystqpity znaczqcee zdarzenia dotyczace lat ubleghych.

2} Informacje o znaczqgeych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzgiednionych
w sprawozdaniu finansowym
Po dniu bilansowym nie nastgpity znaczgee zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3} Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porébwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Fundusz prezentuje lokaty overnight w pozycji ,Srodki pieniezne”. W sprawozdaniach finansowych za
pierwszy kwartat 2016 roku lokaty overnight byty prezentowane w pozycii Sktadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku”.

Fundusz zaprzestat prezentowania niezrealizowanego zysku z wyceny kontraktdéw terminowych w tabeli
gtdbwnej i tabeli uzupetniajgce. Niezrealizowany zysk lub strata z wyceny kontraktdw terminowych jest
prezentowany w bilansie w pozygji "Srodki pieniezne”. Rozliczenia z tytutu kontraktéw terminowych sq
dokonywane codziennie,

Fundusz prezentuje wycene papierdw dtuznych wroz z odsetkami. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych odsetki od papierdw byty prezentowane osobno.

W celu zapewnienia pordwnywalnosci informacji dane poréwnawcze na dzien 31 marca 2016 roku
zostaly przeksztatcone w ponizszy sposob:

Zmigna prezentacii danych w bilansie;

Przed Po

] przekszialceniern: przeksziatceniu:

Srodki pienigéne Tich ekwiwalenty-
rogzem 432 746
Naleznogci rozem 517 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 15897 16 414
Diuzne papiery wartcéciowe 15491 16 008
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku 314 0

Zmiana prezentacii danych w rachunku przeptywdw pienieznych:

Przed Po

przeksztofceniem: przeksziglceniu;
Przeplywy $rodkow pienigznych z dziatainoéci operacyinej (I - 1) 687 295
| Wpiywy 11321 517
I Wydatki 10 634 222
Zmiana stanu érodkdw pienieznych netto 3 -389
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pienigznych na poczgtek
okresu sprawozdowczego 429 1135
Srodki pienigzne | ekwiwalenty srodkow pienigznych na koniec okresu
sprawozdawczego 432 746




Zmiana prezentach danych w Tabeli gtownei ~ Skladniki Lokat:

Przed przeksztatcenien:

Procentowy
udzict w
Wartos¢ wedtug ceny Wartosé wedtug wyceny | aktywach
nabycio w tys, na dzien bilansowy w tys, | ogdtem
Dluzne papiery wartoéciowe 15 668 15 491 90,15
Instrumenty pochodne 0 -10 -0,06
Depozyty 314 314 183
Po przeksziatceniu;
Procentowy
udziot w
Wartodé wedtug ceny Wartos¢ wediug wyceny | aktywach
nobycia w tys, na dzien bilansowy w tys. | ogdiem
Diuzne paplery wartosciowe 15 668 16 008 90,16
instrumenty pechodne 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00

4) Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnosé oraz wynik z operacji i
rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a} w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny
aktywow netto no jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyiny, prezentacja tabeli
zawiergjgcej co najmniej date skorygowane] wyceny, date ogtoszenia korekty wyceny, wartoéé
aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszone] korekty
oraz po korekcie oraz wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

b} w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zowieszenia w dokonywaniu wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja tobeli zawierajgcej co najmniej date
ogtoszenia rozpoczecia zowieszenia, okres, w ktérym zawieszenie obowigzywato, a takze
wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia
W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

¢} w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji zawieranych przez
fundusz - wskazanie tokich transakcji oraz prayczyn, dla ktorych nie zostaly one rozliczone
W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze wskozaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych bgdz planowanych
przez jednostke dziatan majgcych na celu eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynucwania dziatainosci



6) inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposéb
wptyngé na ocene sytuacii maigtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzgdzajgcego Funduszem:

Trudnosci Donalda Trumpa w procedowaniu w Kongresie reformy stuzby zdrowia zaowocowaty zmiang
oczekiwan rynkéw finansowych w zakresie tempa w jakim wdroZzone zostang jego pozosiate obietnice
wyborcze {przede wszystkim istotna obnizka podatkdw oraz wzrost wydatkdw infrastrukturainych).
Zapoczgtkowana w IV kwartale ubiegtego roku poprawa globalnego momentum  danych
makroekonomicznych zostata podtrzymana w pierwszych trzech miesigcach tego roku, jednak dane
twarde (sprzedaz detaficzna, inflacja bazowa w USA) byty wyraZnie stabsze od danych ankietowych, co
rowniez nie umkneto uwadze inwestoréw. Dodatkowo nastroje inwestorow zmieniaty sie pod wptywem
nowych sondazy ws. wyboréw prezydenckich we Francii, gdzie szczegolnie negatywny dla rynkbw byiby
scenariusz zwyciestwa skrajnie prawicowej Marine Le Pen.

W takim otoczeniu bardzo dobrze radzity sobie polskie aktywa. Indeks WIG20 zyskat w pierwszym
kwartale 2017 11,7%, co bylo wynikiem wyraZnie lepszym od niemieckiego DAX-a {+7.3%) czy
amerykanskiego S&P500 {+6,1%). Réwniez polskie papiery skarbowe zachowaly sie bardzo dobrze, nie
reagujge na wzrost awersji do ryzyka zwigzany wybordw we Frangji. Ich rentownosci spadly o 15-25
punktow bazowych.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Na dzief sporzqdzenia sprawozdania finansowego fundusz oblicza ekspozycie metodq brutto oraz
metodg zaangazowania zgodnie z art. 7 i art. 8 rozporzqdzenia delegowanego Komisji (UE) NR
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupeinigiqcego dyrekiywe Parlamentu Europejskiege i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdinych warunkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dZwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Wezedniej stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu byta metoda zaangaZowania.
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