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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2010 ROXU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzili$émy przeglad zataczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Skarbowego (zwanego dalej
,,Subfunduszem”) z siedzibag w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére sklada sig: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2010 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie
zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowier ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewno$é, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadziliémy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za
finanse i rachunkowos¢ Subunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnoéci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowofci
rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii
o zalgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie, ze
sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu na dziefi 30 czerwca
2010 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegdlnosci
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.
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Szanowni Ponstwo,

Przedstawiamy Pafnstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,Fundusz’) zarzgdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA, za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku.

Nag dzier 30 czerwca 2010 roku wartosé aktywdw netto Funduszu wyniosta 2,9 mld PLN, natomiast tgczno
wartos¢ aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,7 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjne) Subfunduszy.

Rynek obligag;ji:

Pierwsze potrocze na rynku obligacji miato swoje dwie, wyraznie zaznaczone odstony, ktore niemal
idealnie zbiegty sie z podziatem na kwartaty. Pomimo duzych réznic co do kierunku w ktorym podqzat
rynek w tych 2 okresach, sumaryczny wynik byt korzystny dia polskich papieréw skarbowych, gdyz na catej
dtugosci krzywa dochodowos$ci zdecydowanie sie obnizyta.

Juko pierwsze zjawisko w 1 pétroczu 2010 roku zaobserwowaliémy znaczqcy popyt na polskie obligacje i
to zaréwno ze strony zagranicznych inwestorow, jak rowniez lokalnych graczy. Po nieudanej koncdwece
2009 roku, zaraz po przerwie noworocznej portfele inwestorow zaczety w szybkim tempie zapetniac sie
obligacjami i ten stan rzeczy, bez wiekszej korekty trwat az do potowy kwietnia 2010 roku.

Sytuacja ta byta o tyle zaskakujqca, gdyz wiadomo byto iz potrzeby pozyczkowe Ministerstwa Finansow w
2010 roku bedg bardzo znaczqce i przy rekordowej podazy w pierwszym kwartale oraz uplosowaniu
papieréw wartych 27.6 miliarda ztotych, popyt nie zmalat. Inwestorzy mniejszq role przywigzywali w tym
okresie do wydarzen z rynku lokalnego, a rynkiem kierowot globalny sentyment i przy nieustannie
spadajgcej owersji do ryzyka zainteresowanie szerokq gamq aktywdw z regionu byto duze. Przede
wszystkim o nizszym znaczeniu wiagdomosci z kraju zdecydowat fakt, ze przez pierwsze dwa miesigce
mieliémy do czynienia z formowaniem sie nowego sktadu Rady Polityki Pienieznej i uczestnicy rynku
zapoznawali sie z poglgdami nowych cztonkéw, dodatkowo bedq w petni przekonani, ze nowa RPP bedzie
potrzebowata czasu, aby wdrozyc sie w nowe zadania.

Hossa na rynku polskich obligagji zostata zakoriczona w momencie powrotu tematu problemow Grecji z
zadtuzeniem, co zaowocowato obnizeniem jej raitingu. Na rynku nadal rzqdzit sentyment, a problemy tak
duzego kraju, jednoczednie cztonka Unii Monetarnej, miaty btyskowiczne i mocno negatywne przetozenie
no wzrost awersji do ryzyka. Ponadto kolejny kwartat zasilania portfeli inwestordw emisjami pierwotnymi
ze strony Ministerstwa Finansow musiat doprowadzi¢ do nasycenia i korekta wydawata sig tylko kwestiq
czasu. Dodatkowo na poczgtku czerwca mielismy do czynienia z zaskakujgco wysokim odczytem krajowe;
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produkgji przemystowej, ktéry sprowokowat RPP do wypowiedzi ukierunkowanych na zacie$nianie polityki
monetarnej, co zaszkodzito szczegdlnie obligacjom o krétkim terminie do wykupu. Splot powyzszych
czynnikéw spowodowat znaczgce spadki cen, trwojgce do konca czerwca, ktdre jednak nie byly na tyle
silne aby pozbawi¢ dodotnich stop zwrotu inwestorow, ktérzy aktywnie inwestowali na rynku polskich
papierdw skarbowych od poczqtku roku.

Rynek akgji:

W pierwszym poétroczu 2010 roku zmiany wigkszosci indeksdw akeji oscylowaty wokét zera. W Warszawie
gtowne indeksy WIG oraz WIG20 spadly o odpowiednio 148% oraz 4,93%. Na lekkim plusie 1,18%
zakonczyt natomiast pierwsze potrocze indeks MWIG40. W regionie blisko 4% zwyzke zanotowat turecki
indeks ISE100, natomiast pozostate rynki jok Budapeszt, Prago oraz rynek w Austrii zanotowaty
jednocyfrowe spadki. Gtoéwne rynki zachodnie zanotowaty jednocyfrowe spadki, gdzie S&P500 (-7.57%),
Dow Jones (-6,27%), Nasdagq (-7,05%). Najmocniej przecenit sie indeks w Chinach, ktory spadt o blisko 27%.

Warto dodac, ze pierwsze potrocze tego roku na rynku polskim uptyneto pod znakiem dos¢ duzych ofert
na rynku pierwotnym i to zarowno ze strony Skarbu Ponstwa (np. PZU, Tauron) jak i rowniez mniejszych
ofert od inwestoréw prywatnych. Oferty te w negatywny sposob wptywaty na rynek, bowiem w pewnym
sensie absorbowaty $rodki, ktére mogtyby byc przeznaczone na inwestycje na rynku wtérnym.

Naszym zdaniem rynek akcji wchodzi obecnie najprawdopodobniej na $ciezke przynajmniej
srednioterminowego spadku, a w nagjlepszym razie stagnacji na obecnych poziomach. Wskozuje na to
kilka przestanek. Po pierwsze fundusze emerytalne majg dosé wysokq alokacje w akcjoch, ktéro co
prawda nie jest rekordowa, ale nie pozwala no duze zokupy akci na rynku  wtornym,
Po drugie fundusze inwestycyjne nie majg obecnie (poza pewnymi wyjgtkami) duzych nabyc, ktore mogq
skierowa¢ na rynek akcji. Tak wiec koniunktura na rynku bedzie w duzej mierze zaleze¢ od inwestoréw
zagranicznych, oraz od zachowania sie rynkow w Europie zachodnigj, a takze USA. Naszym zdaniem
nastroje na tych rynkach nie sq ngjlepsze, Gtdwnq przyczynq takiego stanu rzeczy jest w naszej ocenie w
dalszym ciqgu nierozwigzana kwestia duzeqo i ciggle rosngcego zadtuzenia panstw zachodnich. Problem
zostat rozwigzany tylko doraznie, a tak naprawde odsuniety w czasie. Inng przyczynq, ktéra rowniez bedzie
hamowad wzrost gospodarczy w Unii Europejskiej jest wzrost podatkdw w wielu krajoch, ktory
prawdopodobnie przetozy sie na spadek konsumpcji. Wszystkie te czynniki powodujg, ze nalezy byc
ostroznym jesli chodzi o rynek akcji, o wedtug naszych przewidywan najbardziej prawdopodobnym
scenariuszem na najblizsze kilka czy kilkanascie miesiecy jest powolne osuwanie sie rynku w dét.

Stopy zwrotu

Zdecydowana wiekszos¢ subfunduszy zanotowata w 2010 wzrost wartosci jednostek uczestnictwa.
Ponizej prezentujemy stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie
sprawozdawczym:

BPH Subfunduszu Skarbowego: 2,82%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 4,78%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 581%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzqcey: 5.86%

BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1: 0,76%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: 3,66%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzgdzania: 2,01%

BPH Subfunduszu Akcji: -1.38%

BPH Subfunduszu Akgji Dynamicznych Spétek: 0,29%
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BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzqcej: -1,66%

BPH Subfunduszu Akcji Globalny: 885 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzgcej: 1,00%
BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci | Surowcdw: -3.42%
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Dziekujemy za powierzenie swoich $rodkdw Funduszom zarzqgdzanym przez nasze Towarzystwo i okazane

w ten sposéb zautanie.
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BPH SUBFUNDUSZ SKARBOWY

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. do 30 CZERWCA 2010R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci [DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z po6zn. zml] oraz zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprowie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 1. Nr 249 poz. 1859).
Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

» Wprowadzenie do jednostkowego sprowozdania finansowego,

e Zastawienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku o wartosci 322 664 tys. zt, w tabeli
gtdwnej oraz w tabeloch uzupetnigjgeych i dodatkowych,

o Bilans sporzadzony na dzier 30 czerwca 2010 roku wykazujgey aktywa netto w wysokosci 260 083 tys.
zt,

s  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku wykazujqey dodatni
wynik z operacji w wysokosc 6 598 tys. 1,

» Zestawienie zmign w aktywach netto,

s Noty objasnigjgce,

s Infermaocje dedatkowaq.

Woarszawa, 25 sierpnia 2010 .
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BPH SUBFUNDUSZ SKARBOWY

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Skarbowy, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 dziatat jako fundusz inwestycyjny
otwarty.

Do 30 czerwca 2003 roku Subfundusz nosit nazwe PBK ATUT 2 FIC Bezpiecznych Papieréw Diuznych i byt
zarzqdzany przez PBK ATUT Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spotka Akcyjna, ktére dnia 31 maja 2001
roku zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX
Wydziat Gospodoerczy do Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000015084,

Subfundusz powstat z przeksztatcenia funduszu powierniczego PBK ATUT 2 - Fundusz Powierniczy
Bezpiecznych Popierow Skarbowych oraz na mocy zezwolenio Komisji Papierdow Wartoéciowych i Gietd
numer DFN-409/2-45/99 z dnia 8 pazdziernika 1999 roku. PBK ATUT 2 - Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Bezpiecznych Papieréw Dluznych zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 5 lipca
2000 roku pod numerem RFJ 67,

Preejecie zarzqdzania Subfunduszem przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
zostato dokonane na pedstawie uméw zawartych w dniu 29 listopada 2002 roku pomiedzy PBK ATUT TFI S.A.
a CA 1B TFI S.A. oraz decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd numer DFI/W/4032-2/2-4/782/2003 z
dnia 25 marca 2003 roku, obejmujgcej rowniez zgode no zmiane nozwy Subfunduszu na CA !B Fundusez
inwestycyjny Otwarty Skarbowy. Zmiana nazwy nastgpita od dnia 1 lipce 2003 roku.

Od dnio 29 kwietnia 2004 roku nozwa Subfunduszu ulegta zmianie nc BPH Funduse Inwestycyjny Otwarty
Skarbowy.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnio 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spotek, BPH
FIC Akgji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnege Zarzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIC Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligagji 1, BPH FIO Obligacji 2, 8PH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy {,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszowig, VIl Wydziat Cywilny | Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé
prawng, wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgeych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyinych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszowa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dia Miasta Stotecznego Waorszawy, XIl Wydzict Gospodarczy Krojowego
Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Skarbowy jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwortego Parasclowego.

BPH FIO Parasolowy skiada sie z nastepujqcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzgcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania,
8PH Subfunousz Ubligac) turopy Wschodzgce),
BPH Subfundusz Nieruchomoscl Europy Wschodzqeej,



BPH Subfundusz Obligacji 1,

BPH Subfundusz Obligocji 2,

BPH Subfundusz Skarbowy,

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

przeksztatcone w subtundusze w dniu 16 maja 2008 .

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2008 .

BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009,

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnegc Zarzqdzanio Globalny,

Na dzien sporzqdzenia potgczonego sprawozdania finansewego, tj. 30 czerwca 2010 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzgdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostoly uruchomione.

Cel inwestycyiny, specjalizacia oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrest wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat, Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyko zmiennosci stop procentowych |
ryzyka ograniczone ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% {siedemdziesigt procent)] WANS w instrumenty dtuzne,
ti obligocje. bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub, z zostrzezeniem ust. 3 Statutu Funduszu, w papiery
wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiei strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowad w akgje lub cbligacje zamienne na akcje tyiko i wytacznie w przypadku, gdy
istnieje zobowigzanie drugiej strony do odkupu tych akcji lub obligacji zamiennych. Zobowigzanie to powinno
mie¢ charakter instrumentu diuznego.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystondaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stope
procentowq (forward rate agreement).

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku. Dniem
bitansowym jest 30 czerwca 2010 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziotalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzieé przysztosci.

Czas trwania Funduszu 1 Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzied sporzqdzenic sprowczdania
finansowego nie ujawnity sie zadne przestanki swicdczgce © mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqgdzonc w oparciu o zasade kontynuaogii
dziatania.



Wskazanie podmiotu, ktory preeprowadzit przeglqd sprawozdania finansowego

Przeglad sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznio 2010 do 30 czerwca 2010 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy ¢ badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. Z stedzibg w Warszawie pod agresem: Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kateqorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Skarbowy zbywa nastepujqce typy jednostek uczestnictwa, réznigce si¢ w szczegolnosci
sposobem pobieranio optet manipulocyjnych oraz minimolng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu
A typu BitypuP.

wWarszawa, 25 sierpnia 2010 .

C\O/L‘OO Qb @mgc{_

Artur Czerwonski arcin Bednarek raycki
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zargqdu




ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Funduszu inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skorbowy
poréwnanie z poprzednim okresem sprawozdawezym

30.06.2010

31.12.2009

wartosé wedlug ceny
nabycia

waortosé wedlug wyceny
na dzien bilonsowy

Procentowy
udziot w
aktywach
ogoiem

wortosc wedlug ceny
nobycia

Wartesd wedlug wyceny
ng dzien bilonsowy

Procentowy
udz10t w
oktywach
ogdlem

Akcle

warranty subskrypcyne

Prowo do akgjt

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zostowne

11 000

11 00C

332

11 000

10 999

329

Dluzne papiery wartoiciowe

265 444

269 651

8l.u2

312 442

317187

94,83

Instrurmenty pochodne

Udzialy w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnodcig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestrictwa emitowane
przez instytucje wspdinego
inwestowonic majgce siedzibe za
granicq

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

42013

42013

12.69

2413

2413

0,72

waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Artur Czerwornski .
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TABELA UZUPELNIAJACA - LISTY ZASTAWNE
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parosolowy BPH Subfundusz Skorbowy
na dziefi 30.06.2010

Proceniowy
warunk udziol w
Narwa Hroy siednby oprocentowa | Aodzoy | Podsiawa wartodf wedtug ceny | Wartos¢ wediug wyceny | cklywach
Roden) rynku rynku Eraitent ermilenta Termin wykupu ma Iisly sy Waortose norinaing 1zt nobycd wiys o deeh bilansowy wiys ogirem
l_ 11 Q00 11 000 11 000 3,32
Mot 10O 3 yTihas e BRE Bonk
RHEINHYP-BRE HPA4 oktywrym dotyczy  |Hipoteczny | Polska 2011-06-15 5.01 3 000 D00 3000 3000 3000 0N
Nanatowane no rynku ne BRE Bank
RHEINHYP-BRE HPA nklywhym dotyczy  |Hpoteczry | Palska 2011-04-28 491 8 000 000 8000 8 000 8 000 242




BPH Funduszu Inwestycyjny Otwartly Parosolowy BPH Subfundus2 Skarbowy

TABELA UZUPELNIAJACA - DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

na dzien 30.06.2010

Procentowy udaot
Kra, siedzby Wwarynk Wortnds wedtug ceny winrlost wedlug wyceny ad w Dklywach
Rodea) fyrhy Norwa egnku | Emitent | emiento Term.an wyhkupu aprocentownnia wartnsé nominsing Liesba nabyon d21e4 bilonsawy ogulem
182 215 265 444 269 651 81,42
O terminie wykupu do 1 roku: 5 530 55 976 57 182 17,27
Obligacje 30 3 004 3 000 0,91
Hnatawine na
PKPSA. bkl pwsm e dotycey PRP 54 Polskn 2011-02-06 .15 3 000 000,00 30 3 004 3 000 091
Bony skarbowe 5 500 62 972 54 181 16,36
intownnt n Thorl
TB100915 1ynku Dk bawnyin e dolycly ranstwn | Polska 2010-08-15 0,00 20 000 000.00 2 000 19131 19814 598
Neenpldwnne ni. Skath
TB100825 ryNIku DhEywny e dolyldy ransten | Polsko 2010-08-2% 0,00 10 000 000.00 1 000 9775 9943 3.00
MNeenglowane nu Shaits
168110209 ryku OkEywnm nie dalycry panuiwa | Polska 2011-02-0% 0.00 25 000G 000.00 2 500 24 066 26 424 737
Bonhy pienigine . -
e dotyd iy
Inne - -
me dolyczy
© terminie wykupu powyzej 1 roku: 176 &85 209 468 212 470 54,16
obligacje 176 685 209 468 212 470 64,16
K natowone nn
PKN 20120227 rynky ahiywvins e datycly rinoALEn | Polska 2012-02-27 .64 5 000 000,00 50 5 000 5001 151
Hignatawone na
Echo 20130525 ik akTywenym mie delyczy BAf Bone | Polska 2013-05-25 5,80 15 500 000,00 155 15 624 1% 562 0,70
Rienotownne na
GTC 20140428 vk nktywngin e dolyczy G1C Polska 2014-06-28 532 10 000 000.00 100 10 000 9 999 3.02
T naIowonE I
PKO BP 20171030 rynku ohtywnym e dotyery rro ars A |Polsko 43038 5.27 10 000 000.00 100 10 060 10 035 303
MNusho1Qwane no CAN PACK
ConPack 20171219 rynku okbywnym e dolyr Iy 54 Polskn 2017-12-19 5,56 5 000 000.00 500 S 000 S 001 151
Akl fyaek - BTy
0K0711 ryru-krru:k)wuny BondSoat ponstwa | POISka 2011-07-25 0.00 31902 000.00 31902 30 288 30530 922
Ehtywny 1ynek - Shith
WZ0911 frﬂrkf:u:kmuny BondSpot ronctwo | Polska 2011-09-24 t.23 48 107 00000 48 107 A7 157 48 107 1453
okbwny yneh he Tt
0KO112 rynex requiowany  |BondSpat Ponstun | Polska 2012-01-25 0.00 45 008 00000 45 009 Al1617 41 933 1268
ARty (0 Shorh
PS04l 2 ek I:gu\awnnv BondSpot Pomiwg | POlSka 2012-04-25 475 13 Q00,00 13 12 13 Q.00
Aklywivy 1vneh Shulb
OKO712 Iy l:gu\ownnv Hendspol curstwn | Polska 2012-07-25 Q.00 48 544 000,00 48 544 42 705 40 069 13.30
Ak DywTyy pneh - Sanrty
W20118 nehregniawory | ondioal  |muiw|Poiska [2018-01-25 436 2 205 000,00 2205 2065 2180 066
Bany skarbowe
e datycry
Beny pieniezne
e doelycry
Inne
rue dotyczy




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

na dzier 30.06.2010
Procentowy
wartesé wedlug wyceny no udzial w
Kroy siedziby warunki wartos¢ wedtug ceny Wartoét wediug ceny daien bilonsowy w dane) | Wortodd wedlugwyceny { - aklywoch
Nazwa banku banku Woluto | oprocentowania | nobycia w danej waluce nobycia w tys. walucie na daen bilansowy wtys ogdtem
W walutach paristw nalezgcych do DECD 42 013 42 013 12,69
LOKATAOVERMIGHT  |Bank BPHS A |POLSKA PLN 3.25 13 000,00 13 13 000.00 13 0,00
LOKATA OVERNIGHT Bonk BPH 5A  |POLSKA FLN 4.2 42 000 000.00 42 000 42 000 000,00 42 000 12.68

W walutach podstw nienalezqeych do OECD

e dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT

BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy &PH Subfundusz Skarbowy

no dzien 30.06.2010
Procentowy
udziol w
warlo$¢ wedlug ceny wartos¢ wedlug wyceny aklywach
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzgy 1qczna liczba nobyCia w tys na dzien bilansowy w tys agodlemn
Papiery wartoscicwe gwarantowane przez
Skarb Panstwo Obligacje, Bony| 181 310 219820 224 053 67,65

Papiery wortosciowe gwarantowane przez NBP [nie dotyczy
Papiery wartgsciowe gworantowane przez
jednostki scmorzqdu teryterialnego e dotyczy
Papiery warlcéciowe gwarantowaone przez
panstwa nalezqce do QECD (z wytqczeniem
Rzeczypospolite] Polskigj) nie dotyczy

Papiery wartosciowe gwarontowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktarych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno 2 peistw nalezgeych do
QECD

nie dotyczy




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

na dziefi 30.06.2010

(wszystkie dane wyrazone sq w tysigcach 2. - z wyjqtkiem liczby jednostek inwestycyjnych oraz Waortosci Aktywdw Netto na
Jednostki inwestycyjne wyrazonych w 2t )

30.06.2010 31.12.2009

. Aktywa 331177 334 490
1} Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 944 976
2) Naleznosdci 7 569 2915
3) Transakeje przy 2zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu -

4) Sktodniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 166 872 134 845
CHuzne papiery wartosciowe 166 872 134 BA5
5) Sktodniki lokat nienotowane na oktywnym rynku, w tym 155792 195 754
DHuZne papiery wortosciowe 102 779 182 342
6] Nieruchomosci -

7] Pozostote aktywa -

II. Zobowigzanio 71094 112 600
I11. Aktywa netto (i-11) 260 083 221 890
IV. Kopitat funduszu 147 219 115 624
Kapitat wptacany 4677422 4559 305
Kapitat wyptacony (wielkosc ujemnay - 4530203 4443 681
V. Dochody zatrzymane 109 836 104 762
Zakumulowarne. nierozdysponowane przychody z lokat netto 99 580 97 208
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia

lokat 10 256 7 554
V1. Wzrost [spadek) wartesci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3028 1504
VIl. Kopitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji [IV+V+/-VI) 260 083 221890

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym

8 706 827,5293

7637 7232954

Jednostki typu A

8 706 738,5238

7 637 7232954

Jednostki typu B 89,0055

Warloé¢ oktywow netto na jednostke uczestnictwa 2987 29.05

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 2987 29.05

Wartos< aktywdw netto na jednostke uczestnictwo typu B 2987 -
Aleksqnder Mokrzycki

Czerworniski
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RACHUNEK WYNIKU Z QPERACJI
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasalowy BPH Subfundusz Skarbowy
zo ¢kres o 01.01.2010 do 30.06.2010
tdone wyrozone wtys, »t 2 wygikiem wyniku z opergg)i plzypadajgeeqo na jednostke uczestnictwo wyroZonego w zt)

01.01-30.06.2010 01.01-31.12.2008 01.01-30.06.2009
I, Przychody z lokat 4871 16 354 8702
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -
Przychody odsetkowe, w tym: 4 870 16 344 8700
Odsetki od depozytéw i rachunkéw bankowych 163 42 23
Qdseiki 2010 5 460 2737
Odpis dyskonta 2697 10 842 5940
Przychody zwigzane z pasiadaniem nieruchomosci - - -
Dedotnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 1 10 2
II. Koszty funduszu 2 499 5976 3682
1) wynagrodzenie dla towar zystwa 1809 2741 1202
21 Wynagrodzenia dlo podmigléw prowodsgoych dystrybugje
3) Oploty dlo deposytaniusza 8 19 11
4) Oploty swigzone 2 prowadzenmem rejestru oktywow funduszu
5] Opluty za zezwolenio oroz rejestracyjne
5) Ustugi w zakresie rachurkowosci -
7] Ustugi w cokiesie zofzqdzania oktywami funduszu
8] Ustugi prawne
91 Ustugi wydownicze, w tym poligraficne
10} Kosrty odsetkowe 674 4204 2459
11) Koszty 2zwiqzane z posiodaniem nieruchomosci
12) Uiemne saldo réznic kursowych
13) Pozostate 8 12 10
111, Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu netto (I1-111) 2498 6976 3 682
V. Przychody z lokat netto (1-1v} 2372 9378 5020
VI, Zrealizowany i niezrealizowony zysk {strato} 4226 3341 2383
Zreghzowany zysk (stratal ze zbycia lokat, w tym: 2702 1228 528
7 Bytulu roznic kursowych
werost [spadek] niezrealizowanego zysku lstratyl 2 wyceny lokot, w tym: 1524 2113 1854
2 tytuhu roznic kursowych
VIl Wynik z operacji (V+/-VIl 65598 12719 7 403
Wynik z operuagji na jednostke ucsestnictwo 0.76 16/ 1,16
Wynik 7 operacji na jednostke uczesinictwa typu A 076 167 1,186
Wynik 2 operocji na jednostke uczesiniciwa typu 8 0,76

Artur Czerworiskll
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
BPH Funduszu Inwestycyjny Otworty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2010 roku
[dane wyraZone w tys, 7t 7 wijqtkiem wyniku Z oporacji preypodojgeego ng jednostke uczestnictwa wyr02onego w

30.06.2010 31.12.2009

|. Zmiana wartosci aktywow netto 38194 58 041
1. Wartosc aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprowozdowczego 221890 163 849
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem}, w tym: 6598 12719
Przychody z lokot netto 2372 91378
Zreglizowony zysk [strota) ze zbycig ickat 2702 1228
Wezrost [spadek) niezrealizowanego zysku [stratyl z wyceny lokat 1524 2113
3. Zmigno w oktywach netto z tytulu wyniku z eperagji 6598 12719
4. Dystrybucja dochodow {przychodow) funduszu frazem) - -

Z przychoddw z lokat netic -
Ze zrealizowaonego zysku ze zbycia lokat -

Z przychodéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawczdowczym (rozem), w tym; 31595 45322
Zmiong kapitatu wptaconego [powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 118117 208 008
Zmiang kopitatu wyplaconego lzmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JUJ 86522 162 686
6. tqezna zmiono oktywow netto w okresie sprawozdowczym (3-4+/-5) 38193 58 041
7. Wartos¢ aktywbw netto na koniec ckresu sprawozdowezego 260 083 221 890
8. Srednio worto$< aktywow netto w okresie sprowozdowczym 243 351 182 868

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1069 104,2338

1578 478,8784

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdowczym:

1069 104,2338

1578 478,8784

Liczbo zbytych jednostek uczestniciwa

39905173184

73499117773

Liczbo odkupionych jednostek uczestnictwa

29214130846

57714328989

Saldc zmion

1069 104,2338

15784788784

2. Liczba jednostek narastajgce od poczqtku dzictalnosci funduszu, w tym:

8 706 827,5293

7 637 723,2955

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

219 508 £50.7884

215518 133.4700

Liczbo odkupionych jednostek uczestnictwo

210801 823,2591

207 880 410.1745

Salde zmion

87068275293

7637 7232955

3. Przewidywara liczbo jednostek uczestnictwa

87068275293

7637 723.2955

IHl. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 0.82 2,01

1, Wartosc aktywow netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdowezego 29.05 27,04

2. Wartos¢ aklywow netto na JU na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 2987 2905

3. Procentowo zmigna warlesci aklywdw netto no JU w okresie sprawozdawczym 2.82% 7.43%

4. Minimaolna wartesc aktywow nette no JU w okresie sprawozdawczym 29.08 2706
dato wyceny 2010-01-04 2009-01-05
5. Maksymalna wartoéé akiywow netto no JU w okiesie sprowozdawczym 29,89 2508
deta wyceny 2010-06-15 2009-12-28
6. Wortos¢ aktywdw netio na JU wedlug ostotnie] wyceny w okresie sprowozdowczym 2987 25,05
data wyceny 2010-06-30 2009-12-31
IV. Procentowy udziot kosztow funduszu w Sredniej wartosci oktywéw netto, w tym: 1,03% 3.81%
Procentowy udziot wynogrodzenia dlo towerzystwo 0.74% 150%
Procentowy udziot wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzqeych dystrybucie - -
Procentowy udziot optot dla depozytariusza 0.00% 0.01%

Procentowy udziot optat zwigzanych 2 prowodzeniemn rejestru aktywow funduszu

Procentowy udziol cptot za ustugi w zokresie rachunkowoéci

Procentowy udziot optat za ustug) w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu

* oraz 2010-06-16; 2010-06-17

Artur Czerwonski Marcin denarek

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Zotgcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU SKARBOWEGOQ
2arzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajqca 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ljawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy 2 dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pbn. zm. Ustawa’] oraz
Rozporzqdzenia Ministra Finansdéw 2z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprowie szczegdlnych zosad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 . Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim | w walucie polskiej.

(nformacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, zo wyjqtkiem
wartoéci aktywodw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dziert bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i no tej podstawie
sporzqdza sprowozdanie finansowe,

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oroz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzar i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiggoch rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

wartos¢ poszczegoinych sktadnikdw oktywow i pasywdw, przychodow i zwiqzanych z nimi kosztéw, jak tez
zyskdw i strat ustala sig oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlende-Efos na
kontach ksiegi gtdwnej oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operagje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nobyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, 0
ktorym mowa w Statucie [tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazonym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transokji, uwzglednia si¢ w najblizsze] wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transokcje zowarte przez
subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawortych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki oktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzonia Subfunduszu ustalane sg zgodnie
z obowiqzujgcymi przepisami prowa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowaé krojowe standardy rachunkowos$ci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowaé Miedzynorodowe Standordy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowad okreslone Ustowq zosady rochunkowodci, rzetelnie i jasno
przedstawiajqc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz no dzien
sporzqdzenia sprowozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywow Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzanio Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu no prowadzong polityke inwestycyjnq, o takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegolnosci biorqe pod uwage mozliwosc uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenio wyceny oktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzino 23.00 czosu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z naojlepszg wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, 2 ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawq o funduszoch inwestycyjnych craz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywdw,
wartosci aktywow netto oraz wartosci oktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wiaéciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzegonie limitow inwestycyjnych.

Wartoéé diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na oktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowonej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikdw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztow
odsetkewych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzoniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnio zawarcia umowy kupng, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszaocowane] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq kerekty roznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od loket bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe),

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie pray
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitotu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzier) ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

No potrzeby okredlenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitole
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw $rodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggéw z rachunkéw bankowych, z uwzglgdnienien wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne).

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztdw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnodci z tytutu kosztow zmniejszajq uprzednic utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie pszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenio odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawiercjqcego pozycje
kosztdw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na  podstawie stawek okresowych odpowiednic do
czestotliwosci ustalanio wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towerzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartodci cktywbow netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesiqca
kalendarzowego 2a miesiqc poprzedni,

Subfundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujgce koszty | wydatki zwiqzene z dziatalnosciq
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajgce z przepisow prawa; prowizje 1 oplaty ng rzecz instytucii depozytowych |
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty 2zwiqzane 2z dzigtalnodciqg Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmue sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednigjqcy
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$é naleznej dywidendy, wyptaconej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustolonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wchodzacej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacjo rynkdw gtownych jest przeprowadzeno pierwszego dnia miesiqco kalendarzowego 2
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dony instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt nagjwiekszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujqcymi przepisomi prawa.

Zrodtemn cen papieréw zagronicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy roz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Doduatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznaczo sie rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

al dla krgjowyceh instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowodzonq przez fundusz polityke inwestycyjnq - rynek gtéwny ustalany jest
na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktore sq brone pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dia pozostatych krajowych instrumentdéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkow aktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu ¢ dane z rynku CETO, GPW w warszowie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢) dla krajowych instrumentéw diuznych wybdr rynku gidwnego opiera si¢ na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw,
na ktorym dany instrument jest notowany, joko rynek gtowny wyznoaczany jest BG, a w przypodku braku 8G
- BFV;

d) dio zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtdwnego dokonuje sig sposrdd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dla zagronicznych instrumentéw diuznych rynek gtéwny ustala sie spoérdd rynkow aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtowny
wyznaczany jest BG, o w przypadku braku BG - BFV.

2. Jeseli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkdow gtdwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotow z miesiqca poprzedzajqcego dote uruchomienia procedury
oktualizacji rynkdw wyceny dla poszczegdlnych rynkow.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym dote uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtownych
nie byt notowany na zadnym z rynkdw oktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury oktuolizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnio uruchomienia procedury aktuglizacji rynkéw gtownych, W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciuopkt. 112

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtownych na poczqtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczeénie wystepuje taki sam wolumen obrotow dla danego papieru wartosciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany joko gtowny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikow  lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzglgdna roznicy cen:

- 0.25 % dla obligacji oroz bondw skarbowych,

- 1,00 % dlo akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziotach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwo.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zosad rachunkowosci

W zwigzku 2 foktem wejécia w 2ycie przepiséw Rozporzqdzenio Ministra Finansow w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych 2 dnia 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej 2wanego Rozporzqdzeniem”), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowanio po raz pierwszy przepisdw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowiqzania Subfunduszu ustolane sq zgodnie 2
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuie sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie 2 Rozporzgdzeniem - w dacie zowgrcia umowy.

Dla sktadnikow lokot wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodq amortyzacji liniowej wartosc
godziwa wynikajqca z ksiag rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stonowi nowo ustalong skorygowang
cene nabycia dla danych sktadnikow lokat. Od tej wartoéci od dnia 1 stycznia 2005 roku naliczana jest
wortoéc sktadnikéw lokat oszacowana przy zastosowaoniu efektywnej stopy procentowej.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnio 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdanio finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeptywdw pienigznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje si¢ w tysiqcoch ztotych, z wyjgtkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokrqgleniu do jednosci.
3) Szezegotowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach

dotyczqcych prospektu i skrétu prospektu

subfundusz rozpoczgt podawanie wortosci Wspdtezynnika Kosztow Catkowitych oraz Stopy Obrotu Portfela
od roku 2004.

Spos6b obliczonio Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC]
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= K/WANS,

gdzie:
WANS - oznaczo éredniq Wartos¢ Aktywodw Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegblnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1) kosztdw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwiqzanych z nabyciem lub
zbyciem skiadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek {ub kredytow,

3) éwiodczer wynikajqcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optot zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezpoérednio przez Uczestnika,

5) wartoéci $wiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktéry przedstawione sq dane.

Do wskoznika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztow wskazonych powyzej do wytgczenia oraz optat
manipulacyjnych.

Sposdb obliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP)

Wskaznik ten Subfundusz okredla wedtug wzoru joko: SOP = [(T1 - T2)/WANS]*100%

gdzie:

Tl - oznacza cotkowitg wartosé wszystkich dokonanych przez Subfundusz transakg;i nabycia i zbycio
papierdw wartodciowych, instrumentdéw rynku pienigznego lub tytutow uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych lub instytucjoch zbiorowego inwestowonia,

T2 - oznacza catkowitq wartodé zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznacza éredniq Wartoéé Aktywow Netto Subfunduszu,
t - oznacza okres, za ktory przedstawione sq dane.

Po raz ostatni Subfundusz podat wartoéé wspdtczynnika Stopy Obrotu Portfela za rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

no dzien 30.06.2010
lwyrazone wtys. zt.

30.06.2010 31.12.2009
2 tytutu zbytych lokat 4767 -
Z tytutu instrurnentow pochodnych -
Z tytulu zhytych jednostek uczestnictwa 1560 746
Z tytulu dywidend
Z tylutu odsetek 1212 2 169
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow -
2 tytulu udzielonych poayczek -
Pozostate -

7 569 2915

NOTA 3 -

BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

na dzien 30.06.2010
fwyrazone w tys. zt

30.06.2010 31.12.2009

Z tytutu nabytych aktywéw -
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 69618 111 646
7 tytutu instrumentdw pochodnych -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 382 150
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 767 512
Z tytutu wyplaty dechodow funduszu
2 tytulu wyptaty przychodéw funduszu -
2 tytutu wyemitowanych obligagi -
Z tytuty krotkoterminowych pozyczek i kredytdw -
Z tytutu diugoterminowych poZyczek i kredytow -
2 tytutu gworang)i lub poreczen . .
Z tytutu rezerw 327 291
Pozostale zobowigzanio 0 1

71094 112 600




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
na dzien 30.06.2010

Wartosd na dzien Wartosc no dzien
Warto§¢ na dzien bilonsowy w walucie Waortodd na daien bilansowy w walucie
bilansowy w dane sprawozdania bilansowy w dane) sprawozdania
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA walucie w lys. ra finansowego w lys na walucie w tys na linansowego w lys. na
RACHUNKACH BANKQWYCH Waluta 30062010 3006 2010 31122005 31122009
|. Banki:
1.BANK BPHSA PLN 944 944 976 976
wartoéd na dzien Waorlosé na daed
£ Wartos¢ na daen bilansowy w walucie Wartosd no daien bilonsowy w walucie
Il SREDNI W DKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM bilansowy w dangy sprowozdania bilansowy w dare sprawozdoma
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU walucie w tys na finansowego w lys na walucie w tys. na finansowego w lys na
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH 20BOWIAZAN Wwaluta 30.06.2010 3006 2010 31.12 2009 3112.2009
Il Sredni w okresie sprowozdawczym poziom srodkéw pienigznych:
1. BANK BPH $.A. PLN 2036 2036 2016 2016

11l EKWIWALENTY SRODKGW PIENIEZNYCH

Wartodd no dzien
bilansowy w walucie
sprawozdana
hnansowego w lys.

1. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale
na ich rodzaje:




1

2l

3

Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
na dzied 30.06.2010

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy precentowey:

a) Aktywa obcigzone ryzykiern wynikgjgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartosd¢ w tys. 2t | Udziat w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne stoto- 116 585 3520

aktywnym rynku kuponowe |

Lokaty nie notowane dyskontowe 54181 16,36

na aktywnym rynku

Suma 170 766 51,56

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaj oktywow Warto$é w tys. 2 | Udziaf w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Papiery dtuzne 50287 15,18

aktywnym rynky zmienno-kuponowe i

Lokaty nie notowane listy zostowne 59598 18,00

na aktywnyrm rynku

Suma 109 885 33,18

clSuma ati bl warto$é 280 651 tys. zt, udziat w aktywach - 84,74%

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
al  Kwoty odzwierciedlgjgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sig ze

zobowiqzan
nie dotyczy

b} Przypadki znaczqcej kencentragji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

c) Catkowite obcigZenie ryzykiem kredytowym

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wortos¢ w tys. 2 | Udziat w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery brak 0

aktywnym rynku dtuzne

Lokaty nie notowane Nieskarbowe papiery 48 599 14,67

na aktywnym rynku dtuzne

Suma 48 599 14,67

Poziom obcigzenia ryzykiem wolutowym:

a)  Cotkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentragji (*
oznaczone waiuty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktorych

ekspozycja przekracza 10% aktywdw Subfunduszu)

nie dotyczy
Podsumowanie
poziomu Aktywa
obcigzenia obcigzone o3 bosion
poszczegblnymi ryzykiem oziom Wikazanie Kwoty pziom Wskozanie
L Aktywa obcigzenia . ST obcigzenia k lok
ryzykami i obcigzone przeptywow oktywowi kategorii lokat |odzwierciedlajqee oktywow i ategorii lokat
: . ; $rodkow RO obcigzonych nie wypetnienie o obcigzonych
porowndanie do ryzykiem stopy o zobhowigzan : . . zobowiqzan ;
. olenieznych . ryzykiem zobowiqzan nag . ryzykiem
okresu procentowe] . ryzykiem Pl ryzykiem
! wynikajqcych ze kredvtowym kredytowym | dzien bilansowy walutowym walutowym
poprzedniegopPoziom stopy ylowy 4
obcigzenia aktywow i procentowe)
zobowiqzan ryzykiem
stopy procentowej
obligacje,
obligacje ctligocje,
przedsiebiorstw, obligacje
popiery Obligacje, przedsiebiorstw,
komercyjne, obligagje papiery
bony skarbowe, | przedsiebiorstw, komercyjne
WySOKI listy zastowne | listy zastwne | umiorkowany brok brok brak

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
na dzien 30.06.2010

W biezqcym ani poprzednim roku bilansowym w portfelu subfunduszu nie byto instrumentéw pochodnych

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parosolowy BPH Subfundusz Skarbowy
na dzien 30.06.2010

30.06.2010 31.12.2009

Wartosc ha dzien Wartosé na dzied
bilonsowy w tys. zt bilansowy w tys. 2t

I. Transakeje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do
odkupu, w tym:

1. Transakeje, w wyniku ktorych nastepuje przenigsienie na
subfundusz prow wiasnosci i ryzyk - -

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie ng
subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -

II. Transakeje przy zobowigzaniu si¢ subfunduszu do odkupu,
w tym: 69618 111 646

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na
drugq strone prow wigsnoscei i ryzyk 69618 111 646

2. Transgkeje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na
druggq strone praw wigsnosci i ryzyk - -

1. Naleznodci 2 tytutu papierow wartosciowych
pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow
rozporzqdzenia o posyczkach papieréw wartosciowych - -

IV. Zobowiqzania z tytutu papierow wartosciowych
pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych - -




NOTA 8 - KREDYTY | PO2YCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

na dzieft 30.06.2010

W biezqcym ani poprzednim roku bikinsowym Subfundusz nie zaciqgat kredytow ani pozyczek przekraczajqeych 1% wartosci aktywéw subfunduszu,

NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwoartego Skarbowego
na dzieh 30.06.2010

Na biezqcy ant poprzedni dzien bilonsowy Subfundusz nie posiadat aktywow ani zobowiq2an w walucie inngj niz Ztoty polski



NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
8PH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

na dzier 30.06.2010
30.06.2010 31.12.2009
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY 25K [STRATA) ZE 2BYCIA
LOKAT Wortog¢ zreahzowanego Werost {spodek| wartoéé zrealizowanego werost {spadek)
zysku Istraty] ze zhycia | niezreglizowonegn zysku | zysku istrotyl ze zbycm niezrealizowaneqgo cysku
lakat w tys, 2 wyceny aklywow w lyg lokat w tys 2z wyceny aklywbw w tys
Sktadniki lokat notowane na oktywnym rynku, w tym 2554 1524 981 2113
Duzne papiery wartosciowe 2554 1524 981 2113
Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym 148 247
Dtuzne papiery wartosciowe 148 - 247
Nieruchomosci -
Pozostate
2 702 1 524 1 228 z 113
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU wartosé w ckresie

sprawozdawczymw tys.

Wyptacone przychody z lokot:

Wyptocony zrealizowany 2ysk ze zbycia lokat

WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT

Wortosé w okresie
SPrawozgowczym w tys.

Udziat w aktywach w
driu wyptaty

Udziot w aktywach netto
w dniu wyptaty

Wphyw na wartosé
aklywow w tys

Wphyw na wartosé
aklywlw netlo w tys

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywdw niepublicznych:

Fundusz nie wyptaco dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
na dzied 30.06.2010

30.06.2010

31.12,2009

1. KOSZTY PCKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wwartosé w ckresie
sprawozdawczym w
tys. zt.

Wartosé w ckresie
sprawczdawczym w
tys. zt.

II. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartosc w okresie
spraowozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Czesé stata wynagrodzenia

1809

2741

Czeéé wynogrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu

11 KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH 2ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

wartosé w okresie
sprawozdawczym w
tys.

wartosc w okresie
SPrawozZdawWCzyIm w
tys.

1. [zbyty skfodnik lckat)

9} (koszty zwiqzane ze zbytym skiadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
na dzieh 30.06.2010

30.06.2010 31.12.2009 31.12.2008

Wartos¢ aktywow netto na koniec roku
obrotowego 260 083 358,06 221 889 695,66 163 849 135,67

Wartoéé aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku
obrotowego 29,87 29,05 27,04*

Wartos¢ aktywow netto na
poszczegoblne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku
obrotowego 29,87 29,05 27,04*

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa typu A [PLN] 29,87

Wartosé oktywodw netto no jednostke
uczestnictwa typu B (PLN) 29,87

* 0d dnia 19 maja 2008 roku, Wartosé Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa jest ogtaszana z doktadnosciq
do 2 [stownie: dwach) miejsc po przecinku



Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ SKARBOWY

informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
zo biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2010 nie zarejestrowano zadnych znaczgeych zdarzen, dotyczgeych lat ubiegtych, ktare
wymagatyby ujecia w sprawozdoniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano  Zadnych znaczacych zdarzen, ktdre wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu,

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprowozdaniami
finansowymi

Dane pordwnawcze za poprzednie ckresy sprawozdowcze zostaly sporzgdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnig 24.12.2007 r. w sprawie
szczegolnych zosad rochunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Ookonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypedkéw, w ktorych niezbedne byloby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu no Jednostke Uczestnictwa w ksiegoch rachunkowych
Subfunduszu,

W ckresie sprawozdowczym nie wystgpily przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zowieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypodki nierozliczenio sie transakgi zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktdre moglyby w istotny sposob wplyngé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat [ w tys, zt.)

Obligacje 2 554
Bony skarbowe 148
Zrealizowany zysk {strato} - razem 2702

Wazrost (spadek) niezrealizowonego zysku {straty) z wyceny lokat { w tys. 2t}
Obligacje 1524
Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) - razem 1524



Dane dotyczqce podatkow i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowosC prowng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy ¢ podatku
dochodowym od osdb prawnych, 2godnie z art. 6 ust, 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochedowym od oséb
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopoda 2001 r. ¢ zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych
croz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektorych przychoddw osigganych przez csoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509} od dochodu z tytutu udziatu w funduszoch inwestycyinych jest
pobierany w formie ryczottu podatek w wysokosci 19 % wyptacane] kwoty dochodu {art. 30 ust. 1 pkt 1c.
Podatek pobiero podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnikg poczgwszy od 1 marca 2002 .
{art. 520 ust. 6). Zwolnione od podatku sq dechody wyptacone podotnikowi, ktdry zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. [ort. 52a ust. 1 pkt 3.

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papieromi wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegaiq
opodatkoweaniu.

W pkresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 0 tys. 2t

Warszawa, 25 sierpnia 2010 .

Artur Czerwonski Marcin Bednarek eksandér Mokrzycki
Frezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu (Niceprezes Zarzqdu




Bank BPH S.A.

Al Pokoju 1, 31-548 Krokéw
Departament Powierniczy
Ul. Towarowa 254,

00-958 Warszawa

Bank BPH

grupa GE Capital

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2010r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetnicjqc obowiqzki Depozytariuszo dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego Sub-funduszu Skarbowego potwierdza, iz dane dotyczgce standw
aktywow sub-funduszu, w tym w szczegéinosci aktywodw zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkdéw z tych aktywéw wynikajgeych, zawarte w

sprawozdaniu finansowym sub-funduszu sporzgdzanym na dzien 30 czerwca 2010 roku za okres

od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.

Dyr:
De, ent Powierniczy
Piot Domarishi -
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