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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzacej
(zwanego dalej ,,Subfunduszem™) z siedzibag w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére sktada sig: wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzieri 30 czerwca 2011 roku, rachunek wyniku z operagji
i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku oraz dodatkowe
informacje i obja$nienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjmych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowodci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé umiarkowang pewno$é, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przeglad przeprowadziliémy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz 0séb odpowiedzialnych za
finanse i rachunkowo$é Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od
badafi lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé
takiej opinii o zalgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie
i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien
30 czerwca 2011 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku zgodnie
z zasadami rachunkowosci okreslonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami,
w szczegblnosci rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
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24 sierpnia 2011,

Szanown Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finonsowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
{,Fundusz’l zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2011 roku.

Na dzien 30 czerwca 2011 wartosé aktywdw netto Funduszu wyniosta 2 791 min PLN, notomiast tgczna wartosé
aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA wyniosta 4 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:

W pierwszych trzech kwartatach 2010 roku na krgjowym rynku dluznym dominowata generalnie tendencja
wzrostowa cen obligacji. Obserwowalismy znaczqcy popyt na polskie obligacje zardwno ze strony zagranicznych, jak
i lokalnych inwestoréw. Zawirowania wywotane przez kryzys finansowy w Grecji w i kwartale przejéciowo
zredukowaty zyski z portfeli obligacyjnych. W Il kwartale 2010 roku dominowata tendencja wyréwnania sig poziomu
stop procentowych na krzywej dochodowosci. Zdecydowanie najwigkszg populornoéciq wérdd inwestoréw cieszyly
sie papiery o terminach wykupu 10 lat i wiecej, w gtdwnej mierze za sprawq inwestorow zagranicznych, ktérych
przyciagnety atrokcyjne poziomy rentownosci obligacji w Polsce. Strumier naplywaojgcych srodkdw na rynek obligacji
byt rekordowy zaréwno dla rynku polskiego, jok i catosci rynkow wschodzqeych, dzieki czemu zyski z obligogii
skarbowych bylty zodawalajgce.

W listopadzie 2010 roku polskie obligacje ulegty znacznej przecenie, ktdra w niewielkiej czesci zostata zniwelowana w
grudniu. Podstawowq przyczyng przeceny byto pogorszenie nastrojow na Swiatowych rynkach obligacji - przecena
dotkneta m.in. amerykariskie i niemieckie obligacje skarbowe. Na przetomie 2010 i 2011 roku pojawity sie réwniez
obawy zwigzane z implikacjomi reformy Otwartych Funduszy Emerytainych (OFE), tj. obawy, ze OFE bedq zmieniaty
obligacje na akeje, tak aby zwiekszaé alokacje w akcje (przewidywano zwigkszenie limitu inwestycji w akcje nawet do
100%). Przecena obligacji dotkneta gtdwnie obligacje dlugoterminowe im.in. 10-letnie). Rentownosci tych obligagji
uksztattowaty sie na rekordowo wysokich poziomach wzgledem rentownosci obligacji 2-letnich. Wzrosty réwniez
oczekiwania odnoénie rozpoczecia cyklu podwyzek stop procentowych.

Rynek akgji:

W 2010 roku wzrosta wartosé wiekszosci indeksow okgji, zwtaszcza w drugim pdtroczu, gdy rozwialy sie obawy
inwestorbw  dotyczqce  mozliwosci  wystgpienio  ponownego  spowolnienia  Swiatowe]  gospodarki.
W Warszawie gtdwne indeksy WIG oraz WIG20 zyskaly odpowiednio 18,8% oraz 14.9%, a indeks Srednich spétek
mMWIGA40 wzrdst o 19,6%. W regionie najwiekszq dynamikqg charakteryzowat sie rynek turecki findeks ISE100 zyskat
25%], natomiast pozostate rynki, jok Budapeszt czy Praga, odnotowaly mniejsze wzrosty. Pozytywne tendencje
dominowaty roéwnieZ na rynkach rozwinietych, w tym na rynku w USA,

gdzie zyskaty indeksy S&P500 (12,8%) oroz Dow Jones {11%). Przecenie ulegly natomiast akcje w krojoch
peryferyjnych strefy euro oraz akcje chinskie {indeks Shanghai SE Compaosite stracit 14%!.

Warto dodac, ze ceny akcji na krajowym rynku rosty pomimo duzych ofert na rynku pierwotnym, i to zaréwno ze
strony Skarbu Parstwa (np. PZU, Tauron, GPW), jak i réwniez mnigjszych ofert od inwestordw prywatnych. Podaz akgji
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na rynku pierwotnym mogta negatywnie wptywaé na rynek, absorbujac érodki, ktore moglyby byé przeznaczone na
inwestycje na rynku wtornym.

W drugiej potowie roku koniunktura byto uwarunkowana pozytywnymi tendencjami na rynkach $wigtowych. Popyt
ze strony krojowych inwestordw byt ograniczony, gdyz fundusze emerytalne osiggnety wysokq alokacje w akcjach,
ktéra ograniczyta duze zakupy akcji na rynku wtérnym. Doptyw nowych érodkéw do funduszy inwestycyjnych byt
nadal ograniczony. Caty czas utrzymywaly sie jednak wysokie globalne naptywy do funduszy inwestujgcych na
rynkach wschodzqcych, z czego korzystat réwniez rynek polski. Szybki wzrost gospodarek wschodzgeych i
umiarkowane oZywienie w wigkszosci krajéw rozwinietych sprowiaty, 2e kiopoty zadtuzonych krajéw europejskich
2eszty na drugi plan.

Na nastroje inwestorow duzy wplyw mialy tez decyzie bankéw centralnych, w tym przede wszystkim
amerykanskiego FED, dotyczqce utrzymania rekordowo niskiego poziomu stdp procentowych oraz skupu obligogji
skarbowych {tzw. luzowanie ilosciowe). Ekspansywna polityka monetarna pomogata zatem w utrzymaniu dobrej
koniunktury na rynkach finansowych, cho¢ w krojach wschodzqcych pojawita sie rosngca presja inflacyjna,
powodujqc koniecznoéé zapoczgtkowania cyklu zaciesniania polityki pienieznej. W 2011 r. inwestorzy bedq zatem
bacznie obserwowac skale dalszego zociesnionia polityki pienieznej oraz wywotywane tym skutki, w tym ryzyko
spowolnienia w gospodarkach wschodzgcych.

Stopy zwrotu
Ponizej prezentujemy stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie sprawozdawczym:
BPH Subfunduszu Skarbowego: 1,71%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 1,46%

BPH Subfunduszu QObligacji 2: 2,33%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzqcej: -0,58%

BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1: 1,27%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: -0,06%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzqdzania: -0,90%

BPH Subfunduszu Akgji; -2,88%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: -4,27%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzqcej: -4,37%

BPH Subfunduszu Akcji Globalny: -6,07 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzqcej: -17,26%

BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcéw: 1,21%

Dzigkujemy 20 powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo i okazane w ten
sposdb zaufanie.
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI EUROPY WSCHODZACEJ

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011,

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisdw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z péin. zm)} oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859),
Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obegjmuje:

»  Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwco 2011 roku o wartosci 57 025 tys. zi, w tabeli
gtéwnej oraz w tabelach uzupetnigjgcych i dodatkowych,

e Bilans sporzqdzony na dzief 30 czerwca 2011 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 56 692 tys. 2,

» Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku wykazujqcy ujemny
wynik z operacji w wysokosci 2 818 tys. zt,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

¢ Noty cbjasniajqce,

¢ Informacje dodatkowq.

Warszawa, 24 sierpnia 2011 r.

Artur Czerwonski Marcin Bednarek Aleksander Mokizycki
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu




BPH SUBFUNDUSZ AKCJI EUROPY WSCHODZACEJ
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Akgji Europy Wschodzqcej, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 roku dziatat jako
fundusz inwestycyjny otwarty.

Decyzjq nr DFN1-409/3-42/00 z dnia 29 listopada 2000 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA 1B Otwortego Funduszu fnwestycyjnego Top Europa. W
dniu 24 stycznia 2001 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 84. Od dnia 29 kwietnio
2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie no BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Top Europa.

Od 19 czerwca 2006 roku Subfundusz dziatat pod nazwg BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji Europy
Wschodzqgce.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/V1/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spétek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIQ Obligacji Europy Wschodzqeej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FiO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasclowy (,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszowie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFj 379.

W wyniku przeksztotcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé
prawngq, wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztatceniu, Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna z siedzibq w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzacej jest jednym z pigtnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujqcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akgji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligaciji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcéw,
utworzony 16 grudnia 2008 .

BPH Subfundusz Akgji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitahu 1,
utworzone 8 maja 2009,



BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globalny.

Na dzien sporzqdzenia potqczonego sprawozdania finansowego, tj. 30 czerwca 2011 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny | BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestveyiny, specjalizacja oraz _stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennoséci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej plynnosci. W tym celu Fundusz bedzie dokonywat inwestycji gtownie w instrumenty
udziatowe, tj.: akcje i obligacje zamienne na akgje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka, na rozwijajgcych sie rynkach europejskich i rynkach panstw tworzgcych Wspdlnote Niepodleglych
Parfistw {WNP). Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w spétki, ktérych siedziba znajduje sie w
Europie lub WNP, bqdz prowadzqcych wigkszos¢ swojej dziatalnosci gospodarczej w Europie lub WNP.

Subfundusz moze inwestowa¢ do 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pieniezne, Instrumenty
Rynku Pienie2nego lub w papiery wartcsciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych istnigje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Subfundusz moze inwestowad nie mniej niz 70% (siedemdziesiqt procent) WANS w instrumenty udzictowe
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow
terminowych liczony jest wedtug wartoéci kontraktu terminowego rozumianego joko iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.

Obok kryteridw dla doboru instrumentow udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu Funduszu, do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedg wybierane te spétki, ktdre wedtug Subfunduszu rokujg mozliwosci
wzrostu kursu akgji, wynikajgce z analizy sytuacji fundamentalnej danej spétki oraz kraju, w ktérym dana
spotka operuje lub ma siedzibe.

Okres sprawozdawczy i dzient bilansowy

Prezentowaone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2011 do 30 ¢czerwca 2011 roku, Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2011 roku.

Kontynuacja dzigfalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzie¢ praysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dziei sporzgdzenia sprawozdanio
finansowego nie ujownity sie zadne przestanki Swiadczace o mozliwosci zaprzestania dzictalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqgdzono w oparciu o zasade kontynuagji
dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzif przeglgd sprawozdania finansowego

Przeglqd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie pod adresem:; Al, Jana Pawta |1 19, 00-854 Warszawa,



Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgeych

BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqce] zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa, réznigce sie w
szczegblnodci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, minimolng kwotq wptaty oraz minimalng
wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P. Jednostki Uczestnictwa typu A, typu B i typu
P zbywane sq wytqcznie w zamian za wptaty w 2totych.

Do 30 czerwca 2006 Subfundusz zbywat réwniez jednostki typu Euro. Wplaty na jednostki typu Euro byly
dokonywane w EUR. W zwigzku ze zmiang polityki inwestycyjnej, z dniem 1 lipca 2006 Subfundusz zaprzestat
zbywania jednostek typu Euro. Obecnie mozliwe jest jedynie odkupywanie jednostek typu Euro nabytych
przed 1 lipca 2006. Odkupywanie jednostek typu Euro jest dokonywane w EUR.

Woarszawa, 24 sierpnia 2011 r.

C vt > omide

Artur Czerwonski Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Wiceprezes Xarzqdu



ZESTAWIENIE LOKAT
EPH Fundusz Inwestycyjy Otworty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wehodzqceej

30.06.2011 31.12.2010
Procentowy udziot, Procentowy udzicl
Waortoéd wediug ceny Wortodd wedlug wycenyno | w oktywach Wortosé wedhug ceny Wartosc wedlug wyceny no{  wokiywach
nabycia dzieri bilonsowy ogblern nabycia dzier bilansowy ogblern

Akcje 22 695 22 454 38,95 44877 49 200 83,08
Warranty subskrypcyjng 0 0 0.00 0 0 0.00
Prawo do okgji 0 0 000 207 209 0.35
Praowa poboru 0 0 0,00 0 0 0.00
Kwity depozytowe 13275 12 418 2154 2951 3028 511
Listy 2astowne 0 0 0.00 0 0 000
Dluzne papiery wartofciowe 0 0 0,00 [¢] 0 0.00
Instrumenty pochodne 4] Q 0.00 0 42 007
Udzialy w spéikach z agroniczonq cdpowiedziolnodciq 1] 0.00 o] 0 0.00
Jednosiki uezestnictwo 4] 0.00 1] 4] 0,00
Certyfikoty inwestycyjne 0 0,00 0 0 0.00
Tytuly uczestnictwo emitowane przez instytucje
wspélnego inwestowania mojgce siedzibe za gronicq 20984 18 967 3290 0 0 0.00
Wierzytelnoéci 4] 0 .00 0 0 0.00
Waksle 0 0 0,00 0 0 000
Depozyty 3186 3186 553 3289 3289 3.53
woluty 0 0 .00 0 0 0.00
Nieruchomosci 0 0 0.00 0 ¢] 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 [¢] 0,00
Inne 0 0 0.00 407 407 0,69
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TABELA UZUPEENIAJACA - AKCJE
BPH Fundusz Inwestycyjy Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzqcej

na dzien 30.06.2011

Procentowy
udziot w
Warta$é wediug ceny Wortog¢ wedlug wyceny | oktywach
Rodzoj rynku Nozwa rynku Liczba Kroj siedziby emitento nabycia w tys. no dzied bilansowy w tys. ogitern

1795236 22 895 22 454 38,95
Aakbywny rynek -

RAIFFEISEN BH Rynek reguiowany | AV 10 500ausTrIA 1806 1487 2,58
Aktywny rynek -

KAZAKHMYS PLC Rynek requlowany |LN 15 400|WIELKA BRYTANIA 1107 937 1,63
Aktywny rynek -

PETROPAVLOVSK PLC Rynek regulowany |LN 15 300|wIELKA BRYTANIA 736 453 0.85
Aktywny rynek -

HUP ZAGREB Rynek regulowany |ZA 11|cHORWACA 14 8 0.01
Aktywny rynek -

MAGYAR TELEKOM Rynek regulowany HB 59 915 |weGRy 503 530 092
Aktywny nmek -

AGROTON Rynek regulowany | WGPW 30 000 cver 810 915 159
Aktywny rynek -

Astarta HOLDING N.V. Rynek regulowany |WGPW 7 600]HoLANDIA 609 661 115
Aktywny rynek -

BYTOM Rynek regulowany |WGPW 300(poLsKA 1 [0} 0,00
Aktywriy rymek -

ENAP Rynek regulowany |WGPW 1 200]PoLSKA 7 2 0,00
Aktywny rynek -

EUCO Rynek regulowony  |WGPW 50 000|roLska 903 852 148
| akbywny rymek -

INDUSTRIAL MILK COMPANY Rynek reguiowany [WGPW 49 412 |LUKSEMBURG 534 541 0,94
Aktywny nmek -

IZOSTAL Rynek requlowany |WGPW 30 000|PoLsKA 210 231 040
Nignptowane no

JHM DEVELOPMENT Aktywnym Rynku | nie dotyczy 200 000]PoLska 300 300 052
Aktywny rynek «

KAREN Rynek regulowany |WGPW 300iPOLSKA 3 0 0,00
Akbywny ynek -

KGHM Rynek requlowany |WGPW 30 000 |POLSKA 4537 5910 10,25
Aktywny rynek -

KINO POLSKA TV Rynek regulowany  [WGPW 32 666|POLSKa 317 325 (.56
Aktywniy rynek -

KULCZYK OIL VENTURES INC Rynek regulowany |[WGPW 336 000|kanaDA 581 591 103
Altywry ymek -

ORBIS Rynek regulowany [WGPW 7 500|PoLSKA 289 283 0,49
Aktywny rynek -

OTMUCHOW SA Rynek regulowony |WGPW 1 859|roLska 27 22 0.04
Aktywny nmek -

TU EUROPA Rynek requiowony  |WGPW 62 [POLSKA g 12 0.02
Aktywny rynek -

WESTA ISIC S.A, Rynek reguiowany  |WGPW 38 211 |LUKSEMBURG 449 438 0.76
Aktywny rynek -

ANADOLU CAM SANAYII Rynek regulowany |TI 55 000|TurRCIA 302 368 064
Aktywny rynek -

EMLAK KONUT Rynek regulowany | T1 180 D0OJTurcIA 886 836 1,45
Aktywny nynek -

GUBRE FABRIKALARI TAS Rynek regulowany |TI 32 000|TURCIA 970 786 136
Akbywiy rynek -

INDEKS BILGISAYAR Rynek requiowany [T 150 000 TURCIA 903 836 145
Aktywry ryngk -

ITTIFAK HOLDING Rynek regulowany | TI 41 O00{TURCIA 615 607 105
Aktywny rynek «

KILER GAYRIMENKUL YATIRIM Rynek regulowony | T1 86 400|Turca 974 700 121
Aktywny rynek -

KOZA GOLD Rynek regulowany [T 17 800|TurCsA 662 658 114
Aktywrry rynek -

MUTLU AKU Rynek reguioweny |T) 94 000|TUrRC.A 781 828 La4
Aktywny rynek -

PETROL OFISI AS-A SHS Rynek regulowany |TI 201 000|TurcIA 2 545 2023 351
Aktywny rynek -

TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKA Rynek regulowany | TI 21 800{TUrRCIA 307 273 047




TABELA UZUPEENIAJACA - KWITY DEPOZYTOWE
BPH Fundusz Inwestycyjy Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzqesj

na dzien 30.06.2011
Procentowy
udziol w
Kraj siedziby Wartodéé wedlug ceny | Wortosé wedtug wyceny na aktywoch
Rodzoj rynky Nazwo rynku Liczba emitentc nobycio w tys, dzien bilansowy w tys. ogdlem

240 650 13 275 12 418 21,54
Aktywny rynek - Rynek

MRIYA AGRO GDR regulowony GF 5 Q00| UKRAINA 127 143 0,25
Aktywiny rynek - Rynek

SINTAL GDR regulowony GF 13 Q0Q|CYPR 129 135 0,23
|Aktywny rynek - Rynek

AVANGARDCO GDR régulowony Ll 35 Q00| UKRAINA 1539 1608 2,79
Akdywny rynek - Rynek

EURASIA DRILLIN - GDR regulowany Ll 3 200|CYPR 251 260 045
Aktywny rynek - Rynek

EVRAZ GROUP SA GDRREG S regulowany 4] 2 400 LUKSEMBURG 292 206 0,36
Aktywny rynek - Rynek

GAZPROM OAQ-SPON ADR regulowony 1] 60 Q00| ROSJA 2 B79 2 407 418
Aktywny rynek - Rynek

HMS GROUP - GODR REG § regulowony LI 25 000|ROSJA 569 482 0.84
Aktywny rynek - Rynek

LUKOIL QAD - SPON ADR regulowany LI 14 700|ROSJA 2 816 2573 4,46
Aktywny rynek - Rynek

MAIL.RU GROUP - GDOR requlowany L 6 350|ROSJA 516 580 101
Aktywny nmek - Rynek

NOMOQOS BANK- GDR regulowony u 50 000|ROSJA 2 440 2 456 4,26
Aktywny rynek - Rynek

POLYMETAL - REGS GDR regulowory L 15 000|ROSJA 823 797 138
Aktywny rynek - Rynek

POLYUS GCOLD ADR regulowany Ll 6 000|KAZACHSTAN 606 518 0.90
Aldywny rynek - Rynek

SEVERSTAL - GDR regulowany Ll 5 000|ROSJA 289 254 0.44




TABELA UZUPELNIAJACA - TYTULY UCZESTNICTWA
BPH Fundusz Inwestycyjy Otworty Porasolowy BPH Subfundusz Akeji Europy Wchodzqcej

na dzief 30.06.2011
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE
PRZEZ INSTVTUCJE WSPOLNEGO Procentowy udzial
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA Nazwa Kraj siedziby Wartosc wedlug ceny | Wartos¢ wedhvg wyceny w aktywoch
GRANICA Rodzaj rynku rynku Nozwa emitento emitento Liczba nobycio w tys. no dzier bilonsowy w tys. ogilem
131 500 20 984 18 967 32,90
Aktywny Rynek - Rynek DB X -TRACKERS
db x-trockers - MSCI RUS CPD Regulowony Gr ETF LUKSEMBURG 43 500 4701 4363 757
Aktywny Rynek - Rynek LYXOR ETF
LYXOR ETF RUSSIA Regulowany Fp RUSSIA FRANCJA 31000 4529 4 257 739
Aktywny Rynek - Rynek LYXOR ETF
LYXOR ETF TURKEY Regulowany FP TURKEY FRANCJA 57000 11654 10 346 1795




TABELA UZUPEENIAJACA - DEPOZYTY

BPH Fundusz Inwestycyjy Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wehodzqeej

no dzief 30.06.2011
Procentowy
Wartasé wedtug wyceny udziot w
Kraj siedziby Warunki Wartosé wediug ceny Warles¢ wediug ceny  |na dzier bilansewy w Warto$é wedlug wyceny |aktywaoch

Nozwa banku banku Waluta |oprocentowania | nabycio w danej wolucie |nobycio w tys. danej wolucie na dzien bilansowy w tys. |ogdlem
W wolutach paristw nolezqeych do OECD 3186 3186 5,53
LOKATA OVERNIGHT __ |Bonk BPHS.A.  |Polska PLN 440 125900000 1259 1259 00000 1259 2.18
LOKATA OVERNIGHT _ |Bank BPHSA. | Polska EUR 150 454 000.00 181¢ 454 000,00 1810 314
LOKATA OVERNIGHT _ 1BankBPHSA.  |Polska HUF 4,50 3000.00 0 300000 o] 0,00
LOKATA OVERNIGHT _ |Bank8PHSA._ |Polska CZK 0.40 81 000,00 13 81 000.00 13 002
LOKATA OVERNIGHT __ |Bonk BPHSA.  |Polska GBP 0.50 100000 4 1 000,00 4 001
LOKATA OVERNIGHT |Ban BrHsA  |Polsko uso 005 3600000 99 36 000,00 99 017
w walutach paristw nienalezqcych do QECD
nie dotyczy




BILANS

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akgji Europy Wehodzqeej
na dzien 30 czerwca 2011 roku

lwszystkie dane wyrazone sq w tysigcach zt - z wyjqtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartoéei Aktywéw Netto na Jednostki

uczestnictwa wyrazonych w zi}

30.06.2011 31.12.2010
|. Aktywa 57 645 59217
1) $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 290 519
2) Naleznosci 330 2 564
3) Transakcje przy zcbowigzaniu sie drugiej strony do odkupy 0 0
4} Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 53 539 52 437
DiuZne papiery wartodciowe 0 0
5] Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym 3 486 3 696
Dluzne papiery wartoéciowe 0 0
6l Nieruchomosci 0 0
7] Pozostote oktywa 0 0
II. Zobowigzania 953 266
1ll. Aktywa netto {i-11) 56 692 58 951
V. Kapitat funduszu 107 182 106 622
Kapitat wplacony 426 940 415 685
Kapitol wyplacony twielkosé ujemnal -319 759 -309 063
V. Dochody zatrzymane -47 373 -52 116
Zokumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netio -7 267 -6 440
Zakumulowany, nierozdysponowaony zreafizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -40 105 -45 676
Vi. Wzrost {spodek} wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -3117 4 445
VlI. Kapitot funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 56 692 58 951
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 811 425,0579 806 864,0191
Jednostki typu A 795 491,2477 791 270,6083
Jednostki typu Euro 14 5168029 14 880,1534
Jednostki typu P 22.8693 22,8693
Jednostki typu B 1394,1380 690,3881
Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 69,87 73.06
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu Euro 69.87 73,06
Wartosé akiywdw netto na jednostke uczestnictwo typu P 69.87 73,06
Wartoséc aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B f 69,87 73,06

Artur Czerworiski Marcin Be
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wehodzqeej

za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2011 roku

{dane wyrazone w tys. 2t z wyjqtkiem wyniku z operacii przypadajgeego no jednostke uczestnictwa wyrazonege w zt}

01.01-30.06.2011

01.01-31.12.2010

01.01-30.06.2010

I, Przychody z lokat 445 1431 1231
Dywidendy i inne udzigly w zyskach 280 1283 1156
Przychody odsetkowe, w tym: 62 146 73
Qdsetki od depozytdw i rachunkéw bankowych 62 133 69
Qdsetki od popieréw 0 0 0
Odpis dyskonta 13 4
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 4 0
Dodatnie saldo réZnic kursowych 103 0 0
Pozostale 0 2 2
II. Koszty funduszu 1272 3 260 1810
1) Wynagrodzenie dlo towarzystwa 1193 2452 1257
2t Wynagrodzenia dlo podmiotéw prowadzqeych dystrybucje 0 0 0
3) Oplaty dlo depozytariusza 36 75 40
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 0 0
5} Optaty za zezwolenia oroz rejestracyjne 0 0 Q
6] Ustugi w zakresie rachunkowosdci 0 0 0
7} Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0
8} Ustugi prawne 0 4] g
9] Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10} Koszty odsetkowe 0 0 0
11) Koszty zwigzane z posiadoniem nieruchomosci 0 0 0
12) Ujernne saldo rdznic kursowych 0 649 449
13} Pozostate 44 84 65
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
V. Koszty funduszu netto {if-1l) 1272 3 260 1810
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -828 -1829 -579
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1990 8 306 -308
Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: 5571 9439 4620
2 tytutu réiznic kursowych 564 -4 252 432
Wzrost {spadek] niezrealizowanego zysku [straty) z wyceny lokat, w tyrn: -7 561 -1133 -4927
2 tytutu rdznic kursowych -1054 -385 925
VII. Wynik z operacji {V+/-VI) -2 818 6477 -886
Whynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa -3,47 8,03 -0,98
Wynik z operacji przypodajqey na jednostke uczestnictwa typu A -3.47 8,03 -0.98
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa typu Euro -3.47 8,03 -0.98
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu P -347 8,03 -0,98

nik z operacji przypadujgey na jednostke uczestnictwa typu B -3.47 al 8,03 -0,98
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wehodzgeej

20 okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku

twszystkie dane wyraone sg w tysiqcach zt - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywéw Netto na Jednostki uczestnictwa

wyrazonych w z)
30.06.2011 31.12.2010
I. Zmiana wartosci aktywow netto -2 259 -6 456
1. Wartosc aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozduwczego 58951 65 407
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy frazem), w tym: -2 818 6 477
Przychody z lokat netto -828 -1829
Zrevlizowany zysk (strato) ze zbycia lokot 5571 3439
Wazrost (spadekl niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat -7 561 -1133
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacii -2 818 6477
4. Dystrybucja dochedéw [przychoddw] funduszu (razem) 0 0
Z przychoddw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowonego 2ysku ze zbycia lokat 0 0
Z preychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdowczym {rozem), w tym: 559 -12 934
Zmiana kapitatu wptaconego {powiekszenie kapitalu z tytutu zbytych JU) 11 255 10820
Zmiang kapitofu wyplacenego zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU) 10 696 23 754
6. tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym {3-4+/-5) -2 259 -6 456
7. Wartos€ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 56 692 58 951
8. Srednio warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 60 126 61 283
IIl. Zmigna liczby jednostek uczestnictwa 4 561,0387 -190 358,8839
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwao w okresie sprawozdawczym: 4 561,0387 -190 358,8839
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 151 138,8089 158 594,2760
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwo 146 577,7702 348 953,1599
Saldo zmion 45610387 -190 358,8839
2. Liczba jednostek narastajgco od poczqtku dzictalnosci funduszu, w tym: 811 425,0579 806 864,0192
Liczba zbytych jednosiek uczestnictwa 5 327 636,6460 51764978371
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 45162115881 4 369 6338179
Saldo zmian 811 4250579 806 864.0192
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 811 425,0579 806 864,0192
Ill. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa -3,19 7,47
1. Wartos€ aktywdw netto na JU na koniec poprzedniegs okresu sprawozdawczego 73,06 65,59
2. Wartosé aktywdw netto na JU no koniec biezgcego ckresu sprowozdowczego 69.87 73.06
3. Procentowa zmiana wartoéci oktywow netto na JU w okresie sprowozdawczym -437% 11,39%
4. Minimalna wartosc aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 68,80 63.27
dato wyceny 2011-06-27 2010-02-05
5. Maksymalna wartosé akiywdw netto na JU w okresie sprawozdowczym 77.74 7367
dato wyceny 2011-04-06 2010-12-29
6. Wartosc aktywow netto na JU wediug ostatniej wyceny w okresie sprowozdawczym 69,86 73,06
dota wyceny 2011-06-30 2010-12-31
IV. Procentowy udziot kosztow funduszu w sredniej wartoéci aktywow netto, w tym: 2,12% 5,32%
Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 198% 4,00%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0,00% 0,00%
Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0.06% 0,12%
Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0.00% 0.00%
Procentowy udziat oplot za ustugi w zokresie rochunkowoéci 0.00% 0.00%
Procentowy udziot oplat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywaomi funduszu . 0.00% 0,00%
Artur Czerworiski Marcin Bednarek er Mokrzycki
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Zatqcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU AKCJI EUROPY WSCHODZACEJ
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujownianie i prezentocja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm. ,Ustawa") oraz
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowogci funduszy inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”.
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqgcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Na dziel bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywdw i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich treéciq ekonomiczng.

Wartosc poszczegblnych sktadnikéw aktywdw i pasywdw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztdw, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Fumduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie {tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
Jjego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transokeji w wymagaenym czosie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zowartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywoéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowal krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w myél ustawy Komitet
Standarddw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowad Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawigjqc sytuacje majgtkowg i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzief
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ oktywdéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywdw Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, o takée w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegbinosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z nojlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidiowe,
2godne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow,
wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
whasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartod¢ dituznych papieréw wartoéciowych nienotowanych na oktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zaliczo sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztdw
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodqg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiqzania z tytutu zbycia popieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenio sig, poczqwszy od dnio zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciqgnigtych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitaiu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzieri ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmion w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, uimowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.,

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $rodkdw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej,

Koszty ujmuije si¢ w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszajq uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia sig¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane] wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenio Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartoéci aktywdw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesiqca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiosnych $rodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoécig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i oploty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajgce z przepiséw prawa; prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnosciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

W kozdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzgeej w skiod portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkow gfdwnych jest przeprowadzona pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniemn wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
rmiesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigksay.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value [BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzier rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqey algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktdrych notowany jest dany instrument, w tym:

a} dla krajowych instrumentdw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisone odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtoéwny ustalany jest
na podstawie tych rynkdow aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

bl dia pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkdw aktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c} dla krajowych instrumentéw dluznych wybdr rynku gtownege opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgeych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow,
na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG
- BFv;

d} dla zagranicznych instrumentéw udziotowych wyboru rynku giéwnego dokonuje sie sposrdd rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtdwny ustolo sie sposréd rynkow aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktdrym dany instrument jest notowany, jako rynek gidwny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dziei na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizagji rynkdw gidwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotdw z miesiqca poprzedzojgcego date uruchomienia procedury
aktualizagji rynkdéw wyceny dla poszczegdlnych rynkdw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury oktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byl notowany na zadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczesnie na dzied
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gldwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnic uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtdwnych, W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoficzenio
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciuo pkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczqtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego, zo
podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sgq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Subfundusz |
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgea wartose bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dlo obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejscia w 2ycie przepisow Rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pozdziernika 2004 roku [Dz.U. 231 poz. 2318 z dnig
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzqdzeniem'}, Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepiséw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywdw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustolane sq zgodnie z
cbowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuije sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzqdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatgeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujq
raportu - Rachunek przeplywow pienieznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysiqcach ziotych, z wyjqtkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartoéci w zaokrggleniu do jednosci.

3 Szczegotowy opis metodologii wyliczania wskaZnikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczqcych prospektu i skrétu prospektu

Sposob obliczania Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okreslo wedtug wzoru jako: WKC= Ky/WANS

gdzie:
WANS - oznacza Sredniq Wartosé Aktywdw Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytqgczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwiqzanych z nabyciem Jub
zbyciem sktadnikow portfela,

2} odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajqcych z realizacji uméw, ktdrych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwo lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci Swiadczer dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktdry przedstawione sq dane.

Do wskaZnika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztéw wskazanych powyzej do wytqczenia oraz optat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzgeej

na dziefi 30.06,2011
(wyrazone w tys. zi}
30.06.2011 31.12.2010
Z tytutu zbytych lokat 209 2 483
Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 0 40
Z tytutu dywidend 121 41
Z tytutu odsetek o] 0
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
330 2 564
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akeji Europy Wehodzqcej
na dzieh 30.06.2011
lwyrazone w tys. 21)
30.06.2011 31.12.2010

Z tytutu nabytych aktywow 328 0
Z tytutu transakgji przy zobowigzaoniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytulu wptat no jednostki uczestnictwa 29 20
Z tytutu odkupionych jednostek uczestniciwag 385 27
Z tytutu wyplaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyplaty przychodéw funduszu 4] 0
Z tytutu wyernitowanych obligagji 0 Y
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytdw 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 o
2 tytufu gworancji lub poreczen 0 0
2 tytutu rezerw 211 218
Pozostate zobowigzania 0 0
953 266




NOTA & - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akeji Europy Wchodzacej
na dzief 30.06,.2011

Wartosé no dzieii

Wortosé no dzier
bilonsowy w wolucie

Wartes¢ na dzien

Waortos¢ no dzieri
bilansowy w wolucie

. R bilansowy w danej sprowozdanio bilonsowy w danej sprowozdanio
. STRUKTURA SRODKGOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH wolucie wtys. na finansowego w tys. walucia wtys, no finansowego w tys.
BANKOWYCH waolutg 30.06.2011 no 30.06.2011 31.12.2010 ng 31,12.201¢
.. Banki:
1. BANK BPH SA. PLN 283 283 506 506
2. BANKBPH S.A EUR 1 2 1 2
3. BANK BPH 5.4 uso 0 1 2 7
4, BANK BPH S.A, CZK 1 0 0 o]
5. BANK BPH S.A GBP 1 3 1 4
6. BANK BPH S.A. HUF 0 Q 0 0
7. BANK BPH SA. HRK 0 0 o 0
8. BANK BPH 5.A TRY 0 1 0 0
9. BANKBPH 5.4 SEK 0 0 0 0

Warto$¢ na dzierd Waortoéé na dziert
Wartosc nodziefi | bilonsowy w wolucie | Wortodc na dziefi | bilonsowy w walucie

i1. SREDN| W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW bilonsowy w danej sprawozdonia bilansowy w danej sprowozdania
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA waolucie w tys. no finansowego w tys. walucie w tys. ng finonsowego w tys.
BIEZACYCH 20BOWIAZAN Waluto 30.06.2011 no 30.06.2011 31.12.2010 no 31.12.2010
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pieniesnych;
1. BANK BPH §.A. PLN 439 439 464 430
2, BANK BPH 5.A, EUR 0 2 1 4
3. BANKBPH S.A. Usb 1 4 0 1
4. BANK BPH SA CZK 0 0 45 7
5. BANK BPH SA. GBP 1 3 1 2
6. BANK BPH SA. HUF 0 0 0 0
7.BANK BPH S.A HRK 0 0 0 0
8. BANK BPH S.A TRY 0 1 0 4]
9. BANK BPH $.A, SEK 0 0 0 4]

Worioc na dzier
bilansowy w wolucie
sprawozdanio
finonsowego w tys.

HiI. EKWIWALENTY SRODKGW PIENIEZNYCH

ill. Ekwiwalenty Srodkow pienigznych w podziale naich
lgdzuje:




1)

2)

3)

Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej
na dzier 30.06.2011

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
al  Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

nie dotyczy

bl  Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywdw pienigznych

nie dotyczy

¢} Suma a}i b): wartosé - 0 tys. zt, udziat w aktywach - 0%

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

a)  Kwoty odzwierciedlojgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowiqzan
nie dotyczy

bl Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

c} Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

nie dotyczy

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

al Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqceej koncentracji {*
oznaczone waluty o znacznej koncentragji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% aktywdw Subfunduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywdéw Wartosé w tys. | Udziat w
bilansowa 2. aktywach (%6)
CZK Srodki pienieznei | Gotowka 0 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty Depozyty 13 0,02
nienctowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 13 0,02
HUF Lokaty notowane Akcje nominowane | 530 092
na aktywnym rynku | w walucie
Suma 530 0,92
EUR* srodki pienieznei | gotdwka 2 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Akcje nominowane | 1487 2,58
na aktywnym rynku | w walucie
Kwity depozytowe | 277 0,48
nominowane w
walucie
Tytuty 18967 32,90
uczestnictwa
nominowane w
walucie
Lokaty Depozyty 1810 3,14
nienotowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 22 543 39,10
usp* Srodki pieniezne i gotdwka 1 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Kwity depozytowe | 12 140 21,06
na aktywnym rynku | nominowane w
walucie
Lokaty Depozyty 99 017
nienotowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie




Suma 12 239 21,23
HRK Lokaty notowane Akcje nominowane | 8 0,01
na aktywnym rynku | w walucie
Suma 8 0,01
GBP Srodki pieniezne | gotdwka 3 0,01
ich ekwiwalenty
Lokaty Depozyty 4 0,01
nienotowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Lokaty notowane Akcje nominowane | 1430 2,48
na oktywnym rynku | wwalucie
Suma 1437 2,51
TRY* Srodki pieniezne i gotdwka 1 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Akcje nominowane | 7916 13,73
na aktywnym rynku | w walucie
Sumaoa 7917 13,73

4)  Podsumowanie poziomu obcigzenia peszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu

poprzedniego
Aktywa
. obcigzone . .
Poziom ; Poziom . Poziom .
R ryzykiem L Wskazanie Kwoty Ea— Wskazanie
obcuqz:::-mg Ak.‘”!” a przephywow obc1qz?mq kategorii lokat |odzwierciedlajace obC|qz?n|q kategorii lokat
aktywow i obcigzone g ) aktywow i e . . aktywow i i
b - Srodkow L obcigzonych nie wypelnienie Sl obicigzonych
zobowigzan ryzykiem stopy o zobowigzarn " . zobowigzon :
- ! pienigznych . ryzykiem zobowigzan no - ryzykiem
ryzykiem stopy | - procentowe] wynikajqcych ze P kredytowym | dzier) bilansowy ryzykiem walutowym
procentowej stopy kredytowym wolutowym
procentowej
akgje,
kwity
depozytowe,
tytuly
uczestnictwaq,
brak brak brak brak brak brak wysoki depozyty

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzqcej
na dzien 30.06.2011

Na dzieri 30.06.2011 w portfelu Subfunduszu nie byto instrumentdéw pochodnych

na dzien 31.12.2010
Termin
Worlos¢ Terminy zopodalnoici Termin
Rodzaj przyszhych prayszhych Kwoto bedgea twygosniecio) wykonanio
instrumentu Cel otworcia Wortosc otwartej strumieni strumieni podstawg ingtrumenty instrumenty
Typ zajete] pozycji pochodnego pozyeji pozy<j pienigznych pienigznych | prayszlych ptotnosci pochadnego pochodnega
sprawne
kontrakt zorzqdzanie
1. FW20H11 kupno terminowy  |portfelern 2723 - codziennie 2765 2011-03-18 -




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wehodzgceej
na dzien 30.06.2011

30.06.2011

31.12.2010

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. 2t

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony
do odkupu, w tym:

1. Tronsakcje, w wyniku ktdrych nostepuje
rzeniesienie no subfundusz prow wiasnosci i ryzyk

2. Transakgje, w wyniku ktdrych nie nostepuje
przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci i ryzyk

II. Transakcje przy zobowiqzaniu sig subfunduszu
do odkupu, w tym:

1. Transakeje, w wyniku ktdrych nastepuje
przeniesienie na drugq strone praw wiasnosci i ryzyk

2. Transakgje, w wyniku ktérych nie nostepuje
przeniesienie na drugq strong praw wigsnosci i nyzyk

1. Naleznosci z tytutu papierdw wartoéciowych
pozyczonych od subfunduszu w trybie przepiséw
rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw
wartosciowych

W. Zobowiqzania z tytutu papierow wartosciowych
pozyczonych przez subfundusz w trybie przepiséw
rozporzqdzenia o pozyczkach popierdow
wartosciowych




W biezqcym roku bilonsowym Subfundusz nie zaciqgot kredytow ani pozyczek przekroczajqeych 1% wartoéci oktywow

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz akeji Europy Wschodzgcej
na dziefi 30.06.2011

W biezqcym okresie bilansowym Subfundusz nie udzielot pozyczek pienieznych.

na dziefi 31.12.2010

|. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ SUBFUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANQWIACES, NA DZIEN ICH WYKORZYSTANIA WIECE) NI2 1% WARTOSCI AKTYWOW
Nazwa podriotu Kwola kreghytufpolyezki w ehwili 2otiggniecio Kwota kredytu/po2yczki pozostala de splaty \Worunki
udziel:(:jqcego kredytu]  Siedzibo procentowy Udziol — oprocr:ruﬂowu Termin sploty | Zobezpieczenia
5. kwita w walucie jednostka woluta w oktywach 1ys. walucie jednostka waluto
1. Bonk BPH 5.A. Polska 1010 1009 553.98]tys PLN 161 D 0[tys PLN 5.82%| 2010-05-18]brak

. UDZIELONE PRZEZ SUBFUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH UDZIELANIA WIECES NiZ 1% WARTOSCE AKTYWOW SUBFUNDUSZU

W okresie bilonsowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych,




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzqcej

no dzien 30.06.2011
{wyrazone w tys. )
1. WALUTOWA STRUKTURA POZYC.JI BILANSU jednostka waluta 30.06.2011
I. Aktywo w tys. PLN 44 729
1.5rodki pieniezne w tys PLN 7
w walucie obcej w tys. EUR 1
w walucie sprowozdania finansowego wtys. PLN 2
w walucie obcej w tys. usD 0
w walucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 1
w walucie obcej w tys, HUF 1]
w walucie sprowozdania finonsowego w tys, PLMN 0
w walucie obcej w tys. CZK 1
w waolucie sprowozdanig finansowego w tys. PLN 0
w walucie obeej w tys. HRK 0
w walucie sprowozdonia finansowego w tys. PLN 0
w walucie obcej W tys. GBP 1
w wolucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 3
w walucie obcej w tys. TRY 0
w walucie sprawozdonio finansowego W tys. PLN 1
2, Sktadniki lokat notowone na oktywnym rynku w tys. PLN 42 755
w waolucie obcej w tys. EUR 5 200
w walucie sprawozdania fingnsowego w tys. PLN 20731
w walucie obcej w tys. HRK 14
w waolucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 8
w walucie obcej w tys, HUF 35290
w walucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 530
w walucie obcej w tys. usb 4412
w walucie sprawozdanig fingnsowego w tys. PLN 12 140
w walucie obcej w tys. GRBP 324
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1430
w walucie obcej w tys, TRY 4671
w walucie sprowozdania finonsowego wtys, PLN 7916
3. Skladniki lokot nienotowane na aktywnym rynku, w tym wtys. PLN 1927
w walucie obcej w tys. HUF 3
w walucie sprowozdania finansowego W tys, PLN 0
w wolucie obcej w tys. GBP 1
w walucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 4
w wolucie obcej w tys. usD 36
w walucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 99
w walucie obcej w tys. EUR 454
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1810
w walucie obcej w tys. CZK 81
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 13
4. Noleinosci w tys, PLN 40
1. Z tytulu dywidendy w tys, PLN 121
wwalucie obce] w lys. GBP 1
w walucie sprowozdaonia finansowego w tys. PLN 5
w walucie obcej w Eys, HRK 0
w walucie sprawozdonio finonsowego W tys. PLN 0
w walucie obcej w tys. usD 28
w wolucie sprawozdania finansowego w tys, PLN 76
w walucie obcej w tys. CZK 210
w walucie sprawozdania finansowego w iys. PLN 34
w wolucie obcej w tys. EUR 1
w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 6
I1. Zobowigzania wtys. PLN 328
1. Z tytulu nabycio sktodnikéw lokat w tys. PLN 328
w wolucie obcej wiys, TRY 193
w walucie sprawozdanio finonsowego w tys. PLN 328

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKRQJU LOKAT FUNDUSZU

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne rdznice kursowe

Sktadniki lokat Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowone
Akeje 47 53 375 677
Kwity depozytowe 5 1 31 458
Instrumenty pochodne 219 0 1] 1]
Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0 1}
Tytuhy uczestnictwa 0 0 0 134




III. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOQZDANIA FINANSOWEGO

WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA  |kurs w stosunku

FINANSOWEGO do zt waluto
2011-06-30 1,501{200 HUF
2011-06-30 0,1641|CZK
2011-06-30 3,9866|EUR
2011-06-30 0,54|HRK
2011-06-30 2.7517|UsD
2011-06-30 44102 |GBP
2011-06-30 0,4349]SEK
2011-06-30 16946 TRY




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

8PH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akgji Europy Wehodzqcej
na dzied 30.06.2011

30.06.2011

31.12.2010

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA) ZE

ZBYCIA LOKAT Wortosé revlizowanege Wirost [spadekt Wartoéc zrealizowanego wzrost [spodekt
2ysku [straty) 2¢ zbycio | niezredlizowonego zysku z{  zysku [straty) ze zbycio | niezrealizowonego zysku z
lokat w tys. wyceny oktywdw w tys. lokat w tys. wyceny oktywow w tys.
Skiadniki lokat notowone na aktywnym rynku, w tym 5340 -7561 9439 -1133
Dluzne papiery wartosciowe 4] 0 0 0
Skdadniki lokat nienotowane na oktywnym rynku, w tym 231 0 0 0
Dhuzne papiery wortosciowe 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Pazostate 0 0 0 Y
5571 -7 561 9439 -1133
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU Wwartoéé w okresie
sprawozdawczymw tys.
Wyptacone przychody z lokat: 0
Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycio lokat 0
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT spr‘:mgmfm Sl mf;h LT :’;ﬁmﬁem“’ Wm‘x‘:’“g“ um":ﬁ:’;’x";ﬁ
|Przychody ze zbycio iokat funduszu aktywow niepublicznych: 0 0 1] 0

Subfundusz nie wyptaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzqcej

na dzien 30,06.2011
30.06.2011 31.12.2010
wartos¢ w okresie s
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO SpraWo20oWCZYmM W tyS. SPrawozaawczym w tys,
0 0
Wartode w okresie Wartodé w okresie
1. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawezyrn w iy, sprowozdawczym w tys.
Czes¢ stata wynagrodzenia 1193 2 452
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0
1. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wartosé w okresie Wartoéé w okresie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprawozdowczymw tys. | sprowozdawczym w tys.
1. {zbyty skiadnik lokat) 0
a) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat} 0




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzqcej

30.06.2011 31.12.2010 31.12.2009

Wartosé aktywow netto na koniec roku obrotowego 56 692 298,25 58951 018,26 65 407 383.87
Wartodé oktywdw netto na jednostke uczestnictwa na

koniec roku obrotowego w A 69,87 73,06 65,59
wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na

koniec roku obrotowego W EUR 17,53 1845 1597

Warto$é aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu

A{PLN) 69,87 73.06 65,59
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu

Euro (PLN) 69.87 73.06 65,59
wartosé oktywow netto na jednostke uczestnictwa typu

Euro [EUR} 17,53 18.45 1597
Wartos¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa typu

P{PLN) 69,87 73,06 65,59
Wartos¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa typu

B {PLN) 69,87 73.06 65,59




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI EUROPY WSCHODZACEJ

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2011 nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczqeych lat ubiegtych, ktére
wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finonsowym.

Informacje o znaczqeych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano Zadnych znaczqcych zdarzen, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprowozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzgdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikojgcym z Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.,

W zwiqgzku z czym nie zostaly dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty bteddéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkdw, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpily przypodki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenio w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwao.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposéb wptyngé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat ( w tys. zi)

Akcje 5029
Kwity depozytowe 78
Prawa do akgji 149
Instrumenty pochodne 302
Inne 13
Zrealizowany zysk [strata) - razerm 5571

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat { w tys. zl}

Akcje -4 564
Kwity depozytowe -935
Tytuly uczestnictwa -2018
Prawa do akgji -2
Instrumenty pochodne - 42

Wazrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty} - razem -7561



Dane dotyczqce podatkow i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowos¢ prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwalnia sie od podotku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. 0 zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych
oraz ustowy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektorych przychodéw osigganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczaftu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu {art. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podotek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 r.
fart. 520 ust. 6). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktory zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. {art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartoéciowymi na rynkach zagranicznych mogq podlegaé
opodatkowaniu. Subfundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytutu naleznej dywidendy w
wysokosci 34 tys, zt.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 217 tys. zt.

Warszowa, 24 sierpnia 2011 r.

G %/W&W Q
ksondef ™okr,

ur Czerwonski Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu






