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Informacje o funduszu
Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
sabfanaus O Fundus mlyzacyny
Fundusz podstawowy O Fundusz porifelowy: O
Fundus powigzany O Fundusz aktywiw nispublicznych ]
Walula sprawopzdania finansowego zl
(nazwa funduszu podslawawego}
Fundusze powgzane
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundus z
wydzielonym
subfunduszami
(nazwa funduszu)
Pk _ . o pes - - ]
WYBRANE DANE FINANSOWE WTYS ZL WTYS EUR
| Przychody z lokat 228 55
Il. Koszty funduszu netto 272 B85
il Przychody z iokat netto 44 11
1V Zrealizowane zysk (gtraly) ze zbycia lotat 20 5
V Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny lokat 588 141
VI Wynik z operac| 564 135
VIl Zobowiazania 94 23
VIl Akywa 32 206 7 B3%
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IX Aklywa nello 32112 7817
X Liczba zarejagrowanych certyfikalow inwestycyjnych 299 871 299 871
X| Warloit aklywdw netto na ceryfikat inweslyCy|ny 107.08 26.07
X1l Wynik z operacji na cerlyfikat inwastycyjny 1.88 .45

pozycja X wykazana w 2t

pozycje X1 1 XIl odpowenio wzt 1 EUR

pozycje bilanss wtys EUR s3 przeliczone wg fredniego kursu NBP 7 dmia 31 grudnia 2009

pazdziemika, 30 lidopada 1 31 grudnia 2009

bozycje rachunku wynikdw w lys EUR sq przeliczone wg. gednie) arytmelyczne, wurgdw NBP z dnia 30

ZESTAWIENIE LOKAT

4 kwartat 2009 roku @ kwartat 2009 roku 2008 rok
KKLADNIKI LOKAT
Warto$t Wartosd Warto$ ¢
\Wartos é wedtug Frocentowy Wartos wedlug Procentowy Wartosc wedtug
wediug ceny Wyceny na udziai w Wedtug cony Wyceny na udzial w W ediug ceny wyceny na
habycla w tys. Hzlen pktywach nabycla w tys. gzled pktywach habycla w tys. pzief
bilansowyw [goélem bllansowyw [jogoiem bllansowy w
tys. kys. Rys.
1. Akcje B 641 7174 22,27 1 1 0,00 1 1
2 Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 o] 4] 0.00 0 o
3 Praw a do akcji W] o] 0.00 Q 0 0,00 [o] 0
4 Praw a poboru 0 o] 0,00 0 0 0,00 o] 1]
5. Kw ity depozZytow e 0 g 0,00 0 2 000 ¢ 0
6. Listy zastawne 0 0 000 0 [} Q.00 o 0
7. Dhugne papiery w arlosCiow e 24 321 24 349 75,61 39 661 40 468 68,81 59631 59 058
8. Instrumenty pechodne 0 27 0.08 0 0 0,00 0 o
9 Udzialy w spotkach z ograniczon
odp;:vyied:)i:moécyq oo : 0 0 0.00 ° 0 0.00 0 0
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 ¢} 1} 0,00 0 0
11, Certyfikaty inw estycyjne 0 000 0 0 0.00 0
12 Tytuly uczesinictw a emitow ane przez
instytucie w $painego inw estow ania o} 0 0,00 0 0 0,00 0 o3
majace siedzibe za granica
13. Wierzyieinosci 0 3] 0,00 o] 1] 0,00 a 0
14 Weksle o o] 0,00 0 0 Q.00 ) 0
15 Depozyty 98 98 0,30 60 60 0,15 476 476
16. Wallty 0 0 0.00 Q Q 0,00 0 o3
17. Neruchomoéci 0 0 0,00 2} sl 0,00 0 0
18. Statki morskie o] 4] 0,00 [ 0 0,00 8] o]
19. Inne 0 0 0,00 0 0 0.00 5] 0
b \Warto&¢ instrumentéw pachodnych obejmuje
hiezrealzow any zysk na transakcach futures
v wysokosci 27 tys. zi, kidra nie jest ujgta w
lv artosci skladnikow lokat prezeniow anych w
bilansie
TARELEZUPELNIAJACE
bira) secziby Martost wediug arodC wdlugl Procentowy udziat
IAKCJE Rodza) rynku Nazwa rynku Liczba b tonta kany nabyciaw pyceny na dzied v akywach
¥S bilansowy wtys jpgélem
1 AGORA [akywny rynek - Rynek reguiowany  WGPW 3 541POLSKA 78 78 0,25
2 ASSECO POLAND |AKywny rynek - Rynek regulowany WGPW 4 861 POLSKA 303 306 0,95
3. BIOTON AKywny rynek - Rynek ragulowany MWGPW 214 831 POLSKA 58 49 0,15
4 BRE IAKywny rynek - Rynek regulowany MIGPW 721POLSKA 190 187 058
5. BZ WBK lakiywny rynek - Rynek regulowany MGPW 1 741 POLSKA 271 32 1.03
& CERSANIT IAKywny rynek - Rynek regulowany WGPW 5 971 POLSKA 98 g8 0.30
7.CEZ lakywny rynek - Rynek reguiowany  WGPW 1 021 CZECHY 1563 137 0,42
B CYFROWY POLSAT {AKywny rynek - Rynek regulowany WGPW 6 510POLSKA 95 a9 0.27
9 Getin Holding 5 A lakywny rynek - Rynak regulowany MWGPW 25 01 PCLSKA 231 222 0,88
10.GTC [akdywny rynek - Rynek regulowany WGPW 9 511 POLSKA 233 244 0,76
11, KGHM IAKywny rynak - Rynek regulowany MWGFW 9 391 POLSKA B17 995 2,09
12 LOTOS lakywny rynek - Rynek regulowany WGP W 3 781POLSKA 93 120 0,37
12 PBG lAKywny rynek - Rynek regulowany WG PW 781 POLSKA 172 159 0.49
14 PEKAO laktywny rynek - Rynsk ragulowany MWGPW 6 601 POLSKA 1007 1067 3,31
15 PGNIG laktywny rynek - Rynek ragulowany MIGPW 65 551 POLSKA 232 248 077
16 PKNORLEN A ywny rynek - Rynak regulowany MGPW 24 981 POLSKA 755 B48 2,63
17 PKO BP AKywny rynek - Rynek regulowany WIGPW 28 861 POLSKA 924 4 087 3141
18 POLIMEXMS lAKywny rynak - Rynek regulowany PW 32 781 POLSKA 132 130 0,40
Komisja Nadzoru Finansowego
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4 kwartat 2008 roku

MWarto§é
roceniow wediu Procentow
udziat w T artose M yce ngy na udzlal w !
hklywach wediug ceny dzled laktywach
r:gétern nabyclaw tyS 3 lansowy w  pgélem
Lys.
‘ 0.00 1 1 0,00
0.00 0 0 0,00
0,00 0 0 Q.00
0,00 o] o] 0.00
0.00 ] 0 0,00
0,00 0 0 0,00
9366 59 631 55 058 93,86
0,00 0 0 0,00
i 0,00 0 0 0,00
b 0,00 0 o 0,00
\ 0.00 0 0 0,60
[
0.00 0 o 0,00
i 0,00 0 0 0.00
. 0,00 0 o 0,00
0.76 476 478 0.76
0,00 0 0 0,00
g.00 o] o] 0,00
0.00 Q 0 0.00
0,00 0 G 0,00

FIZ-Q-E 31.10.07

Koemisja Nadzoru Finansowego



BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 6

FIZ-Q-E 31.10.07

19 TP5A [aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 38 701 POLSKA 648 614 1.81
20. TVN laraywny rynek - Rynexreguiowany WGPW 10 561 POLSKA 161 151 047
. Kra) sedaby  [Temmin Marnk
LISTY ZASTAWNE Rodzay rynku Nazwa rynku Emitent Ertanta bykupu brocentowania Rodzaj {18u
[
Kra) asdziby [Tamin Warunk Martose
ku
DtUZNE PAPIERY WARTOSC|OWE frodzay ryn [azwa rynku fmitent pmilenta Wykupu bprocentowania pominalna
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obllgac)e
b) Bony skarbowe
¢) Bony pienlgtne ]
|
d)inne
2.0terminie wykupu powyzej 1 roku: 3
a) Cbligacje
-OKD712 Akdywny rynek - rynek regulowany BondSpot Skarb Panhstwa Folska 201207-25 p.O0 27 700 000,00
\
b} Bony skarbowe
¢) Bony pienigine
d)inne
Emilent ra) sedzizy nstrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodza) rynku MNazwa rynk proitanta Liczba
wystawca) pazowy
wystawcy)
|.Wystandaryzowane instrumenty pochodne: 50
1 FW20H1G [Aktywny rynak - ynek regulowany WG PW MWGPW Folsa ndeks WIG 20 50
II. Mewystandaryzowane instrumenty o
pochodne . _ ) R NSO — O I [
Marto s Mvartodt wedivg Marlost wedlug Procenlowy udzial
Nazwa | rodza] Kra) sedziby [Temmin Rodza) .
IERZYTELNOSCI bodmictu bodmiotu ymagalnosci wiadczenia bwiadczenia whiczba  keny nabycia w wyceny na dzief w akywach
¥S ¥S Ilansowy w lys jpgolem
anodt wedlug Wanod wediug Procentowy udzial
WEKSLE slawca ata platnodci any nabycia w ceny na dzien w akywach
¥S lansowy w tys  pgotem
" . Mvartost wedlug
. Marto i wediug Marost wedlug X
DEPOZYTY Nazwa banku [ 9edziby  hapiuta [arunk keny nabycia w keny nabycia w pyceny na dzien
banku pprocentowania . bilansowy w
danej walucie ys
Hane) walucie
|. W walutach panstw naletacych do ORCD 98
1 LOKATA OVERNIGHT Bank BPH S A, POLSKA PLN .90 98 000,00 98 98 000,00
1. W walutach panstw nlenalezacych do OECD 0
i
1 0 0.00]
i
NIERUCHOM oscl okoddama do o navyeia umerksegl L. poiozerna  pdres Powerzchnia  [obciazerma l
Zythu 8Czyde) |
1
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\Wartod Wanost wedlug Warost wedlug Proceniowy udzial
adstawa emig Liczba cany nabycia w fwyceny na dzien w aktywach
hominalna
1 ¥s bilanswy wlys pgolem
1 Warto& wedlug fVaroi wediug Procentowy udznat
Liczba Feny nabycia w [wyceny na dzieh v akywach
ys bilansowy w tys pgbtem
o 0 0 0.00
0 0 4] 0,00
¢ o] o 0.co
0 o] o 0,00
o] o o] 0,00
27 700 24 321 24349 7561
27 700 24 321 24349 76.61
27 700 24 321 24 349 75,61
0 0 0 0,00
4] 0 o] 0.00
l ) ) 0,00
—
Aost wedlug jvarto¥ wediug Procentowy udzniat

ceny nabycia w wyceny na dzien v akywach
.iys btlansowy w tys pgétem
1] 27 0,08
0 27 0,08
o] [+] 000
L R - - s
fost wediug [Procentowy udzial
ceny na dzien v aktywach
bilansowy w tys pgolem
98 0,30
98 0,30
s} 0.00
. 0 0.00
r
i
! MWartos wadtug rod wedtug Proceniowy udzial
Stuzebnosc Eany nabycia w cany na dzien w akywach
) Y5 lansowy w lys pgdiem
|

Komisja Nadzoru Finansowego
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TABELIDODATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI
LOKAT

Rodza|

taczna
iczba

¥S

Warto & wediug
ceny nabycia w

Wartosd wedtug
Wwyceny na dzien
bilansowy wtys

Froceniowy udzial
W aktywach
ogolem

1.Paplery wartodcliowe gwarantowane
przez Skarb Pafstwa

Chhigacja

27 700,00

24 321

24 349

7561

2. Papiary wartodciowe gwarantowane
przez NBP

hie dotyczy

3.Paplery wartoéclowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
tarytorialnego

hie dotyczy

4, Paplery wartoéclowe gwarantowane
przez panstwa naletace do QECD(z

wylaczeniem Rzeczypospolite] Polskle])

hie dolyczy

5. Papiery wartoéclowe gwarantowane
przez mlgdzynarodowse Instytucje
finansowe, ktérych cztonklem jest

jedno z paristw nalezacych do OECD

Rzeczpospolita Polska lub przynajmnie]

e dotyczy

ETRL!M ENTY RYNKU
PIENIEZNEGO

Ermitent

Temin wylupu

Wvarunk
bprocentowania

Maros
nominaina

lLiczba

Manoi wadiug
ceny nabycia w
¥S.

Warto# wedlug

bilansowy w tys

wyceny na dzien

Procentowy udzial
lw aklywach
pgotem

1 nie dolyczy

RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH
OWA W ART. 98 USTAWY

Wartod wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys

Proceniowy udziat w
Bktywach ogélem

1. me dotyczy

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA

Warto wedlug
wyceny na dzieh
priansowy w lys

Procentowy udzial w
pHywach ogolem

—

W ART. 107 USTAWY

1 mie dotyczy

APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH

CZL ONKIEM JEST
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO QECD

1 mea dotyczy

MWartode wedlug
ceny nabycia w
¥S

MWarto & wedtug
lwyceny na dzien
pilansowy wlys

Kraj sedziby
pmitenta

MNazwa smitenia Rodzaj rynkd Nazwa rynku Liczha

[ kwartal 2008
roku

i kwartal 2008
Foku

B kwartat 2009
foku

62 922
1001
2387

1. Aktywa 32 206
1 Srodk prenigzne i 1ch ekwiwalenty 582
2 Naleznosc 3
3 Transakc|e przy zobowigzamu 9§ drugis) srony do odkupu ]
31523
24 349

40 544 62 822
1001

2 387

59 059
58 058 59 058
98 40 528 478 476
-gdluzne papiery warloiCiowa 0 40 468 0 0

6 Nigruchomoscl 0 ] 0 0
14 0

50 169

40 484 52 753
34 651 57 BS4
118 561 118 561
83 910 £0 667
5842 5432

4 Skadnik Iokat notowane na akywnym rynku, w tym 58 059

ao|laloc|loto
o
(=]

-diuzne papiery warlo&iowe

5 SKadmk lokat nignotowana na akywnym rynku, wlym

7. Pozostale akdywa Q
94
3212
25 705
118 561
-92 856
5818

167

62 755

57 894

118 561
£0 667
5434

I, Zobowliazanla

. Aktywa netto {I-11)

IV. Kaplital funduszu

1. Kapitlat wptacony

2. Kapital wyplacony (wis/ko% ujemna)
V. Dochody zatrzymane

Komisja Nadzoru Finansowego
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|
Procentowy udziat

v akywach
gdlem

F1Z-Q-E 31.10.07
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ﬁ_akumulawane. niemzdysponowane prychody z lokat netto 6 108 6152 5256 5 25E
2 fg:;ln;‘.:loo:tany, nierozdysgpenowany zrealizowany zysk {drala) ze 289 308 176 176
V1. Wzrost {s padek) wartoécl lokat w odnlesieniu do ceny
nabycia 588 0 573 -573
V11, Kapital funduszu i zakumulowany wynlk z operacli
(VY H-V) 321912 4D 494 82753 82785
Liczba zarejestrowanych ceryfikalow inwastycyjnych 299 871 384 901 609 624 609 624
Wartodt akywéw natlo na ceryfikat inwestycyjny 107.09 105,21 102,94 102,94
Przewdywana liczoa cenyfikalow inwestyCynych 268 800
Rorwodnicna waros aklywow nello na ceryfikat inwestycy)ny 107,09
Liczba corylikatdw inwesycyjnych w podziale na sené ceryfitalo
Certyfikaty serii A - 299 871 st
hvarto& aktywow netto na poszczegdine sane cerylikatdbw inwestycynych
Certyfikaty serii A - 107,09 PLN
2a 4 kwanaly za 4 kwartaly
RACH lTNI':K\VYNIKUZO]’I':R/\CJI ba 2009-10-01 2009 ok lbd 2008-10-01 [00S ok
o 2005-12-3%  pd 200§-01-01 Ho 2008-12-31 pd 20080103
Ho 2009-12-31 do 2008-12-31
I. Przychody 2 lokat 228 1832 284 4232
1 Dywidendy 1 inne udzialy w zyskach [ 0 0 313
7 Przychody odsalkowe 228 1824 884 3919
a) Odseti od depozylow | rachunkdw bankowych 6 25 49 225
b} Odsatk od papiandw wartofciowych 190 931 B34 3689
c) Cdms dysona 3z 868 0 5
3 Przychody zZwigzane z pesadaniem nigruchomosei a 0 0 0
4. Dodatrie salde e lrsowych 0 0 0 o}
5 Pozosate o] 3 0 0
1l. Kos zty funduszu 274 983 438 2142
1 wWynagrodzenie dla towarzyswa 254 890 406 2015
2. Wynagrodzenia dla pedmisibw prowadzacych dystrybuc)g 0 0 Q 0
3. Qplaty dla depozylanusza 3 5 3 18
4 Silgl:;z:wazana z prowadzeniem rejesiiu akywdw 12 6 12 49
5 Optaty za zezwolénia oraz rejedracy/ne 0 0 0 0
& Udugi w 7alese rachunkowoic! o] o] 0 o]
7. Usiug: w zakese zarzaczania akywami funduszu 0 ] o] 8]
8 Udugi prawne 0 2 5 19
9 Ustug) wydawnicze wlym poligraficzne o] 0 0 1]
10 Kosely casethowe 0 a 0 Q
11, Kosety zwigzane z pogadaniem nigaruchemesc o] 0 Q ¢
12 Ljemne saldo roznic kursowych o] 0 9] 0
13 Porogate ] 38 11 40
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 2 2 0 0
IV, Koszty fundus zu netto {II-Ill) 272 980 438 2142
V.Przychody z lckat netto {I-1V) 44 851 446 2 090
V|.Zreallzowany | niezreallzowany zysk {strata) 808 696 235 -5 770
1 Zrealizowany Zysk (gtrata) ze zhycia lokat, w lym 20 465 473 -9 860
-z tytulu réznic kursowych 0 0 0 0
2 :ﬁ:i&x:—?ek} mezrealizowanego zysku {draly) z wyceny 588 1182 233 4050
- Z tytulu néznic Kursawych o] 0 0 0
VI, Wynik z operac]l 564 1 548 210 3680
WMynik z operac)i na przypada)4cy na ceryfikal inwedycyjny 1.68 516 0,35 £.04
Iic:ew::cr‘;:lonr;y wynik z operagji przypadajacy na cartyfikat 1,88 518 035 5,04

Komisja Nadzoru Finansowego
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a 4 kwarlaty pa 4 kwaraly
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNE pd 2009-10-01  RO0Y roku pd 2008-10-01  R008 roku
bio 20091231 bo 20090101 o 2008-12-31  pd 2008-01-01
Ho 2009-12-11 do 2008-12-31
I.2miana wartos cl aktywdw netto -8 382 30 641 41 883 -41 881
1 Wwaro&* aklywow netlo na koniec poprzedniego ok
Sprawnziawczege 40 494 62753 104 636 104 636
2. VWnikz operac) za okres sprawozdawczy (razem} wlym 564 1548 -3 882 -3 680
ajprzychody Z lokal netto 44 B51 2088 2090
by zrealizowany zysk (drala) ze zbyCia fokat 20 465 -8 B&O -9 B8O
¢)wros (spadek) mazrealizowanego Zysu (draly} 2 wyceny 1okat 588 1162 4 090 4 090
3. Zmiana w aktywach nelto z tytutu wyniku z operacy 564 1848 -3 682 -3 680
4 Dystrybucja dochoddw (przychodow) funduszu [razem) 0 0 a [
a)z przychoddw Z lokat netto 0 57 0 o]
b)ze zrealizowanago Zydw 2e Zbycia 1okat ] 0 0 Y]
¢jz prychoddw ze zbycia lokat ] 0 0 4]
5 Zmiany w kapitale w okrese sprawozdawczym (razem). w lym -8 948 32189 -38 201 -38 201
ajzmiana kap/tatu wptaconego (powiakszen e xapitalu z tytulu
wydanych cartyf| katéw inwastycynych} 0 0 0 0
byzmiana kapitalu wyplaconego (zmnigjzene kapitatu z tytutu
wykupronych caryfikatéw inweslyCyinych) 8 946 32188 38 207 38 201
6 taczna zmana akywaw netio w okese sprawozdawczym -8 382 0641 41883 -41 881
7 Warlod: akdywow netto na kormec okesu sprawozdawczego 2112 32112 62 753 62 755
8 Srednia wartoit akywow netto w ckese sprawozdawCzym 34 628 43 510 B0 490 B0 49¢
Il.Zmiana llczby certyflkatéw inwes tycyjnych -85 030 -309 753 -368 635 -369 635
1 Zmiana hiczby cedyfilatow inweslycyjnych w okess sprawozdawczym -85 030 -309 753 -368 635 -369 635
ajliczba wykupionych caryfikaléw inwedycy nych 85 030 309753 369 635 369 635
bjsaldo zmian 85 03¢ -309753 -368 835 -389 635
2. Liczba catyfikatdw inwesycy nych naragajaco od poczatku
dzialalnode funduszy, wtym 299 871 299 871 6509 624 6509 624
ajliczba wydanych cenyfikatdw inwesycynych 1185609 1185609 1185609 1185609
biliczba wykupionych ceryfikaléw inwestycyinycn 885 738 8BS 718 575 985 575 685
c)saldo zmian 299 871 299871 805 624 609 624
3 Przewidywana liczba conyfikatow inwastycyjnych 268 BOO 268 800 483 274 483 274
Il Zmlana wartoscl aktywow netto na certyfikat Inwestycyjny 1.88 415 -3.91 -3.91
1 warto& aklyw6w nello na ceryhikat inwesycyny na koniec .
poprzedn ege okesy sprawozdawczege 105.21 102,84 106 85 106.85
2 wartodt akywow netto na cenyfikal inweslycyjny na Koniec D1ezaceqo
okesu sprawozdawac2ege 107.09 107.09 102 94 102 .94
3 procentowa zmiana wartodc! aktywow netto na cerlyfikat inwestyCy/ny w
okreae gprawozdawczym 118 4,03 3,66 -3.66
4 minimalna wartost akywdw netto na ceryhkal inwedycyiny w olese
qprawozdawczym 106,10 103,57 10098 100.98
-data wyceny Po09-10-30 Ro09Lp2-27 P00B-10-31 Po08-10-31
5 maksymalna wanost akywow netto na ceryldatl nwestyCyny wakresg
sprawazdawezym 107.08 107,09 103.48 103,48
-data wyceny [20039-12-31 p009-12-31 poos-01-31 POca-01-21
5. wartedt akywdw nalto na ceryfikat inwestycyjny wediug oslatnie
wyceny w olqese sprawozdawczym 107.09 107,09 102,94 102,94
-dala wycany PC09-12-31 P009-12-31 PoOB-12-31 [2o08-12-31
7 Rozwodniona warosé akywow nelle na cedyfikat inwestyCyyny 107,09 107,09 102.94 102,94
V. Procentowy udzlat kosztéw funduszu w srednle] wartoscl o
aktywow netto, w tym: o.78 2.24 2566 26
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzysiwa 073 2,03 2.50 2,50
2 procentowy Udzial wynagrodzenia dia podmictow prowadZacych 0.00 000 0.00 0.0
dydrybuc)a
3 procentowy udziat oplat dla depozylanusa 0,01 0,01 0.02 0.02
4 procentowy udzial epiat zwiazanych z prowadzeniem rejesin akywow 0.0% 010 0.06 006
funduszu
5 procentowy udzial oplal za usug) w 7akess rachunkowosci 0.00 0.00 0.00 0.00
L
6 procentowy udzial opiat za usugl w zalreae zarzgdzama akdywami 0.00 .00 0.00 000
funduszy
ga 4 kwaraty Pa 4 kwaraty
RA(IIlU]\'F.I\PRZEPI.\'\\-’()\\I’IENIE;ZNY(?II pd 200¢-10-01  P0OS roku bd 2008-10-01  R0OB rok
Ho 2009-12-31 g 20090101 do 2008.12-21 pd 2008-01-G1
Ko 2009-12-31 Ho 2008-12-31
A.Przeplywy $rodkéw pleniginych z dzialalno$ci operacyjne} g 527 31769 7451 39 079
| Wolywy 93 245 238 833 168 050 970 825
1 Z tytulu posadanych lokal 0 1150 13 4 4489
1.1. Dywidendy o] o 13 312
1.2 Odsatk od obligacji 0 1150 0 4137
2. Z tytutu zbycia sdadnikow lokat 83 240 237 755 167 987 966 156
2.1 Akcie | prawa z nimi zsmazane 0 Q 2757 40 607
2 2 Oglhigacje 24 916 86 051 6 506 43 831
2.3 Bony s@rbowe 40 500 43 471 0 of
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2.4 Prawa pochodne 150 585 72 5 423
2 5 Depozyly 27 674 108 048 158 003 876 494
3. Pozodate 5 28 50 221
31 wlym odsetia od lokat i rachunkdw bankowych 5 28 50 131
1. Wydatk B3 718 207 164 160 599 931 746
1 Z tytutu posadanych lokat o] o 0 0
2 Z tytutu nabycia sdadmkow [okal 83 502 206 113 160 171 929 623
2.1, Akcje | prawa z nimi 2wazane 6 640 6 640 887 12 886
2 2. Obligacje 48 898 48 898 4 998 40 013
2.3 Bony skarbowe g 42 599 0 0
2 4 Prawa pochodne 252 306 375 4 893
2 5 Depozyly 27 712 107 670 153 901 871730
3. Z tytutu wyplacanego wynagrodzenia dla lewarzyswa 208 8951 419 2099
4 Z tylulu wyplaconago wynagrodzenia d/a podmiolow prowadzacych
dysirybuc|e o o o 0
5. Z tytutu opiat dla depozylanua 1 4 3 19
6 7 tytulu optal Zwigzanych z prowadzeniem rejesti akywow funduszu o 48 0 50
7 Z lytuiu oplat za Zezwolema oraz optat rejesiracy,nych o3 4] o] 0
8 Z tytutu ustug w 2alede rachunkowo s, 0 0 0 0
8. Z tylulu ustug w zagose zarzgdzana akywami funduszu 0 0 0 0
10 Z tylulu uslug prawnych 0 2 1 19
11 Z tytutu posadama nigruchomoic o 0 0 0
12. Pozodate 7 48 4 i
B.Przeplywy §rodkéw pleniginych z dziatalnoscl finansowe) -8 948 32 189 -7 451 38 201
| Wplywy 0 0 0 o
1. Z tytutu wydamia certylikalow inwestycyjnych o] 0 Q 0
2 Z lylulu zaciggnigtych kadylow 0 4] 0 0
3 Z wylutu zaciagniglych pozyczek lu] o] 0 0
4 Z tytulu spiaty udzielonych pozyczek 0 9] 0 ]
5 Odsetik 4 ] o] 8]
6 Pozosate 0 0 0 o]
il Wydatk B 946 32189 7 451 38 201
1 Z tytulu wykupienia canyfikatow inwestycyjnych 8 946 32 189 7 451 38 201
2 Z tytutu spiat zaciggnigtych kredyldw a 0 0 0
3. Z tylutu spiat zaciagmiglych pozyczak 0 0 Q —0
4 2 tytulu wyermilowanych obhigac) G ] o] 0
5.2 tytutu wyptaty preychodow 0 0 o] 0
6. Z lylulu udzielonych pozyczek 0 0 0 Q
7 Cdwtk 0 o] 0 0
B. Pozosale 0 o] 0 0
C. Skutklzmian kurs 6w wym fany $rodkéw plenlginych | o 5 0 0
ekwiwalentéw $rodk6éw plenieznych
D.Zm iana stanu $rodkow plenlginych netto {AH-B) 581 418 0 878
E Srodki plenlezne i ekwiwalenty srodkéw plenigznych na o 1 001 1 001 123
poczatek okresuy sprawozdawczago
F.Srodki plenigzne | ekwlwalenty Srodkow plenlgtnych na 582 582 1001 1001
koniec okrasu sprawozdawczego (EH-D)
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NOTA-1POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Plik Opis

B16 Polityka rachunkowosc pd!

Foku

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU 4 kwartal 2009

2 tylutu Zbytych lokat

Z tytulu insirum enlow pochodnych

Z tylulu wydanych cenyfikatow inweslycyl nych

2 ytutu dywidendy

Z tytulu odselek

Z tytutu posadanych niaruGhomasc . w lym GZynszow

Z tytutu udzielonych pozyczek
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NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZLU M kwartat 2009
roku

1. 2 yluiu nabytych akywdw 0

2. Z tytutu transake)i przy zobowigzaniu 8§ fundusu do odkupu 0

3 Z tytulu insirumenlow pochodnych 0

4 7 tylulu wplal na coryfikaty inwegycyjne [v]

5 Z tylutu wykupionych certylikatow inwestycyjnych o}

6 Z tytulu wyptaty dochoddw funduszu 0

7 Z tylulu wyplaly przychodbw fundusu [#]

8. Z tytutu wyemitowanych obligacy 0

g Z tylulu Wotkolermminowych pozyczek: wadylow o

10 Z tytulu diugotermingwych pozyczek| Wwedytow [

14 Z lylutu gwaranc)i lub porgczen 0

12. Z tylutu rezerw 94

13 Pozogale zobowigzan a 0

NFORMACJA DODATKOWA
Plik lopis
FBI6 rapor_IV_kwartal 2009_dodalkowa !
PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data mig | Nazwi ko IStanowisko/Funkc)a Podpis

N
1. 1Ty -

P010-02-12 LRTUR CZERWORSKI PREZES ZARZADU \( YA
po100212 MARCIN BEDNAREK MWICEPREZES ZARZADU W i
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Zaltacznik do sprawozdania finansowego
8PH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 6
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz, £94) z pozn. zm. (,Uslawa") oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzadzane jest w jgzyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach zlotych, za
wyjatkiem wartosci aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowiazan | wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczna,

Warto$¢ poszczegolnych skiadnikdw aktywow i pasywow, przychodéw i zwiazanych z nimi kosztow, jak
tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtownej oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wediug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiggach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Fundusz ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte aibo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, 0
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staranh, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakgeji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmuigc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet
Standardow Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowa¢ Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowiazany jest stosowad okreSlone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sig w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci
aktywdw Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w
tym w szczegolnoéci biorac pod uwage mozliwoéé uzyskania przez Towarzystwo informacji
niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na
certyfikaty inwestycyjne oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny
jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepsza wiedza Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z
ktérej beda pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidlowe, zgodne z
Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci
aktywow netto oraz warto$ci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie
wykupu certyfikatow inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy;
ponadto nie wplynie na wiaéciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Wartoé¢ diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sig odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe).

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomigdzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od fokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy
zaslosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wyptaconego jest dzien przekazania $rodkow z tytutu
wykupu certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A.

Na potrzeby okreslenia WAN/Cl w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian kapitaiu
wyptaconego, zwigzanych z wyptatami, umowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw srodkow pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciagow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;,

Koszty ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w wysokoéci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki. Patnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwe. Rezerwy wycenia sig w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajacego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednic do
czestotliwosci ustalania wartoéci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg w dniu wyceny od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastgpnego miesigca
kalendarzowego za miesiac poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastgpujace koszty i wydatki zwigzane z dzialalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie,
prowizje i optaty bankowe, koszty obsiugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez
Fundusz; podatki i optaty wynikajace z przepisow prawa, prowizje i oplaty na rzecz instytucji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji. ktore nie moga przekroczy¢ 0,1% $redniej
roczne] WAN w skali roku; koszty KDPW i GPW; koszty zwiazane z dziatalnoécig Rady Inwestorow;
koszty likwidacji Funduszu (w tym wynagrodzenie likwidatora, ktére nie moze przekroczy¢ 100.000 zi).
Koszty zwigzane z dziatalnocig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane s przez Towarzystwo.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedlug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wchodzacej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.

Aktualizacja rynkéw gidwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiaca kalendarzowego Z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byi dany instrument w



miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV} nie s3 rynkami aktywnymi,
Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Dla instrumentow nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastgpujacy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktory ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjna - rynek gtéwny ustalany
jest na podstawie tych rynkow aktywnych, ktore sg brane pod uwage przy ustataniu indeksu WIG;

b) dla pozostalych krajowych instrumentow udzialowych wyboru dokonuje sig sposrdéd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dia krajowych instrumentéw dtuznych wybor rynku gtéwnege opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek giéwny wyznaczany jest BG, a w
przypadku braku BG - BFV;

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sig sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gidwny ustala sie spoérod rynkdw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu 0 dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktorym dany instrument jest natowany, jako rynek
gtéwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku B G- BFV.

2. Jezeli instrument byl notowany przynajmniej przez jeden dzieh na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiacu poprzedzajacym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gtownych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiaca poprzedzajacego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegoblnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajacym datg uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gléwnych nie byt notowany na zadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gidwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, -
pod uwage brany jest wolumen obrotow z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gtownego jest przeprowadzana codziennie da czasu
zakoficzenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesigca wybor rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gtéwnych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczeénie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru warto$ciowego,
za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako giéwny w miesigcu poprzednim.
Akceptowalne sa odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujaca wartos¢ bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akdji.

Jezeli roznice zawierajg sig w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostato sporzadzone zgodnie z
Zatacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie

szezegolnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjatkiem
WAN/C|. Fundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skriconego sprawozdania finansowego, bedacego
skladnikiem raportu kwartalnego
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za okres od 1 pazdziernika 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 pazdziernika 2009 1. do 31 grudnia 2009 r. nie wystapily
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily pe dniu bilansowym, a
nicuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 grudnia 2009 r. nie nastapily znaczace zdarzenia nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie rozinic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily sig roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansowy, pltynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostkg¢ uczestnictwa albo cerfyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej date¢ skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korckty oraz po korekecie oraz wyjasnienie
powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja tabeli
zawierajacej co najmniej datg ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym
zawieszenie obowigzywalo, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.



¢) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dla ktérych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozZliwosci kontynuowania dzialalno$ci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych badZz planowanych przez jednostke dzialan majacych na cclu
eliminacj¢ niepewnosei

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny
sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Na przyszie wyniki funduszu wplyw bedzie miata zaréwno koniunktura na rynku polskich
akeji, jak i koniunktura na rynku polskich obligacji.

W ostatnich miesigcach biezacego roku w dalszym ciagu obserwowalismy symptomy
mozliwego zakonczenia kryzysu w $wiatowej gospodarce. Wskazniki wyprzedzajace
koniunktury w wielu gospodarkach $wiata ulegaty poprawie.

W zwigzku z tym, pojawity si¢ obawy o to, ze banki centralne najwickszych gospodarek
$wiata moga zacza¢ przygotowywaé si¢ do powolnego wycofywania narz¢dzi majacych na
celu pobudzenie pograzonych w kryzysie gospodarek (quantitative easing). Koniec naptywu
tanjego pieniadza na swiatowe rynki moze spowodowaé wzrost awersji do ryzyka i spadki na
$wiatowych gietdach. Pierwszym takim sygnalem jest rozpoczecie tendencji aprecjacyjnej
dolara w grudniu 2009. Dalszy rozwéj wypadkow na $wiatowych rynkach akeji bedzie w
najwigkszym stopniu determinowat dalsze losy polskiego rynku akcji.

Koniunktura na rynku polskich obligacji, a szczegélnie tych, o krétszych terminach
zapadalnosci, bedzie w najwigkszym stopniu zdeterminowana przez sciezkg zmian stop
procentowych przez Radg Polityki Pienigzne]. Niska presja inflacyjna powinna ograniczy¢ lub
nawet wykluczy¢ podwyzki stop procentowych w 2010 roku, dlatego tez ceny obligacji o
najkrotszych terminach zapadalnosci powinny utrzymywac sie na stabilnych poziomach.





