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KOMISJANADZORU FINANSOWEGO
Informacje o funduszu
Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundugr: G | Fundusz sekurytyzacyjoy: (]
Funduzz podstawowy: 0 Fundusz portielowy: O
Fundusz powigzany: ] Fundusz akywow nigpublicznych: a
Waluta sprawozdania finansowego zt
(nazwa funduszu podsawowego)
Fundusze powigzane:
{nazwy funduszy pewigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami
{nazwa funduszu)
Plik Dpis
WYBRANE DANE FINANSOWE TYS. 2. TYS. EUR
|. Przychody z lokat 420 106
Il. Koszty funduszu netto 350 &8
Ill. Przychody z lokat nello 70 18
V. Zrealizowane zysid {straty) Ze zbycia lokat 0 0
V. Niezrealizowane zysl (draty) z wyceny lokat 348 88|
V1. Wynik z operacji 418 105
VIl. Zobowigzania 342 a9
Vill, Aldywa 78229 20 255
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1X. AMywa netto 77 887 20 167
X. Liczba zamejestrowanych certyfikaldw inwesdycyjnych 747 664 747 664
X|. Warlo$¢ aklywow netlo na certyfilat inwestycyjny 104,17 26,97
X1 Wynik z aperacji na certyfikat inweslycyjny 0,56 0,14

pozycja X. wykazana w st
pozycje X1 i Xl cdpowienio: wzl. | EUR

pozycje bilansy wiys EUR sq przeliczone wg. edniego kursu NBP Z dnia 31 marca 2010

pozycje rachunku wynikbw w tys EUR s przeliczone wg, edniej arylmetycznej kursdw
NBP z dnia 29 slycznia, 26 lutege i 31 marca 2010

! ZESTAWIENIE LOKAT
t kwartat 2010 roku L kwartal 2009 roku Looe rok
BKLADNIKI LOKAT
Warto§é Wartodd arto$¢
MWartoss wediug Procentowy Wartas ¢ wedlug Procentowy Nartosc ediug
edlug ceny Wwyceny na udziat w Wediug ceny wyceny na udzial w vediug ceny yceny na
Kabycla w tys dziefi pktywach habyeia w tys Hzieni raktywach habycia w tys zien
" pllansowyw pgdlem " pilansowy w  pgdlem " pilansowy w
Rys. kys. tys.
1. Akcie 15 737 17 938 22,93 15 587 17 428 22,39 15 637 17 475
2, Warranty subskrypcyjne 0 0 000 0 [} 0,00 0 0
3. Praw a do akcji 0 o) 0,00 0 0 .00 [ [}
4, Praw a poboru ] 1] 0,00 0 0 0,00 0 o
5. Kw ity depozytow e 4] 1} 0,00 o o 0,00 0 4]
6. Listy zastaw ne 1] 0 0,00 o] 0 0,00 0 0
7. Diuzne papiery w arlodciowe 0 0 0,00 0 0 0,00 0 o
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 [ 0 0,00 0 0
® :J:l::ﬂly;:mthz ogranczong 150 50 0.06 150 &5 0,08 150 65
10. Jednostki uczestnictw a 0 ) 0,00 [+ 1] 0,00 0 0
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 ) 0
2. Tyluly uczestnictw a emitow ane przez
instylucie w spbinego inw estow ania 0 [ 0,00 0 0 0,00 o 0
majace siedzibe za granica
13. Wierzytenosci [1] o 0,00 0 0 0,00 0 o
14. Weksle 0 s} 0,00 0 0 0,00 0 )
15. Depozyly 2997 2 997 3,83 3275 3275 4,21 3275 3275
16, Walily 0 0 0,00 1] i} 0,00 0 0
17. Neeruchomosci 0 o 0,00 1] 0 0,00 0 0
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 L+] 0,00 0 o]
1¢. hne 4] 0 0,00 150 150 0.19% 100 100
TABELIZUPELNIAJACE
) ) kraj Sedziby Wartost wec:"ug anod wadh_:g Procentowy udzial
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynkas Liczba e peny nabyclaw fwyceny na dzien v aklywach
¥S. hilansowy w lys  pgdlem
1.FSN Sp. z0.0 1 SKA Nienotowane na ryntu aklywnym  [nie dolyc2y 130 500 Polsa 12 927 15232 19,47
2.FSN Sp.z0.0.2 SKA INienotowane na ryniu aldywnym nie dotyczy 27 500 Polsa 2 660 2 569 3,28
3.FSN Sp. z0.0.3 SKA Mienglowane na rynku aktywnym nie dotyczy 500 Polda 50 45 0,06
4,FSN Sp. 2 0.0.4 SKA MNignolowane na rynku aktywnym nie dotyczy 500 Pulda 50 47 0,06
5.FSN Sp. z 0.0.5 SKA Nienotowane na rynku akiywnym | nie datyczy 500Polga 50 46 0,06
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynlu Emitent E:ij‘::l:zmy I;‘::;: xa::;lowania Rodzaj ligu
DELUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzs) ynius Nozva iy Emitent o™ [ Dorosaniovaria paminaine
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1 kwartat 2009 roku
Wartos ¢
Procentowy Martos & wediug Procentowy
udziat w e dtug cen wyceny na pdzial w
Bktywach b cii w 4 dzien Bktywach
egdlem ¥ tys bilansowy w jogolem
RyS.
22,45 0! o 0,00

0,00 0 o 0,00

0,00 0, 1 0,00

0,00 0 [+ 0,00

0,00 0 0 0,00

0,00 0 0 0,00

0,00 0 0 .00

0,00] 0 0 .00

0,08 50 45 0,06

0,001 0 0 0,00

0,001 0 0 0,00

0,00 0 o 0,00

0,00 0 0 0,00

0,001 0 0 0,00

4.2

Q.00 0 4] 0,00

.00/ 0 1] 0,00

0,00 0 0 0,00

0,13 0 0 0,00

artodt Martost wedlug fvartodd wediug Procenlowy udzial
Podstawa emigi L ominalna |iczba keny nabycia w jwycany na dzied p akywach
& 153 bilansowy wiys pgolem

fvarod wediug Wartodf wediug Procentowy udzial
Liczba keny nabycia w wyceny na dzier v adywach
ys. bilansowy w lys pgdtem
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UDZIALY W SPOtKACH r4 L P Wartofé wedtug Warlodd wedlug Procentowy wdziat
DGRANICZONA, Nazwa 6lK isdziba spoihi Ojllc‘ ¥ Liczba keny nabycia w [vyceny na dzier v aldywach
ODPOWIEDZIALNOSCIA i ys bitansowy wiys pgotem
1. spdtka z ograniczong odpowiedzialneicia FSNSp. 20.0. Warzawa Folda 1 500 150 50 0,06
. . PP . . HENLEY MWarlodt wedtug MWarlofé wedlug Procentowy udziat
MNazwa | md2aj [Kraj sedziby [Temnin Rodzaj . . . " . iy
WIERZY TELNOSCI odrmioty bodmiotu | \ymagalnosci wiadczenia bwiadczenia wliczba  keny nabycia w wyceny na dzied w akywach
yS ¥S ilansowy wtys. pgdlem
Warlos: wediug MWarod wedlug Procenlowy udzial
WEKSLE IWystawca Data platnosci  feny nabycia w jwyceny na dzien v adywach
ys bilansowy wtys. pgélem
varlosd wedlug
P i Marods wedlug Warto$é wediug A
DEPOZYTY Nazwa banlu :::.: edziby  \vaiuta rh::e:to nig [ONY nabycia w ey nabycia w ::::::' na:aen
P wa danej walucie [ys WY W
Hanej walucie
|. Wwalutach panstw naletacych do OECD 2 997
1. LOKATA OVERNIGHT B PEKAD  boLska LN .30 2 997 000,00 2997| 2997 000,00
II.W walutach panstw nienalezacych do OECD o]
1. nie dolyczy 0,00 0 0,00
NIERUCHOMOSCI Ezo;:fdania 90 hata nabycia ::r::;:se'jggi Keaj polozenia  [dres Powierzchnia  [Obcigzenia
TABELIDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI  sczna Wartod wedtug Manodt wediug Procentowy udzial
Rodzaj liczba ceny nabycia w wyceny na dzien W akdywach
LOKAT ys bilansowy w lys padtem
1. Paplery wartoéciowe gwarantowane ]
przez Skarb Parstwa pie dotyczy
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane i
przez NEP hie dotyczy
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu hie dotyczy
terytorlalnego
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez panistwa naletace do OECD(z hie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypos polite] Polskiej)
5. Paplery wartoéclowe gwarantowane
przez migdzynarodowse instytucje
finansowe, kKtérych czlonklem Jest hie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmnie]
Jedno z pafistw nalezacych do OECD
L . wartod: wedtug (Warlo® wediug Procenlowy udzial
NSTRL!M ENTY RYNKU Emitent Temin wykupu Warunki " . Mr:f,néél Liczba keny nabycia w pwyceny na dzien i akywach
PIENIEZNEGO ppracentowania nominalna ys, bilansowy w lys  pgdtem
1, nia dotyczy
RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH mﬁf wodlug  Procentowy udziat w
OWA W ART. 98 USTAWY ooy wiys  pHywach ogétem
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Wartoé wedtug
wyceny na dzier
Pilansowy w tys.

v akywach
bgotem

Proceniowy udzial

2997

3,83

2997

0,00

0,00

Btuzebnodei

fVartos wedlug
eny nabycia w
¥s.

fvarto & wediug
lwycany na dzien
bilansowy w lys.

Proceniowy udzial
w aldywach
pgotem
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[ 1 e dotyczy I i |

SKLADNIKI LOKAT NABYTEOD fyanios weiug

PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA, [syceny na dzien ::ﬁ::z“&:f:: b

W ART. 107 USTAWY bl
1. nie dolyczy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZY NARODOWE INSTYTUCJE
INANSOWE, KTORYCH 2] sedziby hvartost wadiug Warlodt wadiug
Nazwa emitenta . Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba keny nabycia w jwyceny na dzief
CZt ONKIEM JEST pmitents ' i L anawy w tys
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DC OECD
1 nie dotyczy
BILANS [ kwartal 2010 4 kwarlal 2008 1 lvartal 2009
ok Foku 2009 rok ok
|- Aktywa 76 229 77 835 77 832 75 830
1. $rodk pieniezne i ich ekwiwalenly 1 0 [1} 0
2. Naletnosci 0 0 o 44
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej sirony do odkupu 57 200 56 917 56 917 75 801
4, SKkadnild lokat notowane na akdywnym rynku, wtym: o 0 0 0
-dluzne papiery warodciowe 0 0 0 0
5, Sktadnik lokat nienolowane na akywnym rynku, w lyrm: 20 985 20 918 20915 45|
-diuzne papiery waroéciowe 0 0 o 0
6. Nisruchomodzi 0 0 0
7. Pozoslale akywa 44 0 0 Q
N.2Zobowlgzanla 342 362 362 264
1. Aktywa netto {I-11) 77 847 77 473 77 469 75 626|
IV. Kapitat funduszu 73 271 73271 73271 73271
1. Kapital wplacony 73271 73271 732711 73271
V.Dochody zatrzymane 2515 2 445 2 445 2 360
1. Zaskumulowane, nierozdysponowane przychody 2 |okal nello 2 549 2479 2479 2189
2. Zalumulawany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (drata) ze
zbycia lokat 34 -34 -34 171
V1. Wzrost {spadek) wartoéci lokat w odnlesieniu do ceny 0] At 5 783 5
nabycia
VIi. Kapital funduszu i zakumulowany wynlk z operacil
4 628
(VLY 77 887 77473 77 469 75
|iczba zamjedrowanych ceryfikatow inwestycyjnych 747 664 747 664 747 664 747 664
Wartest aktywdw netto na ceryfikal inwedycyjny 104,17 103,62 103,62 101,18
Przewidywana liczba cenyfilkatow inweslycyjnych 747 664
Rozwodniona wartod akdywdw netto na certyfikal inwestycyjny 104 17
Liczba cenyfikatow inwesyGyjnych w podziale na serie ceryfilatéw:
CERTYFIKATY SERIL A - 747 664 SZT.
Wartost aldywdw nelto na poszczegdine saria ceryfikaldw inweslycyjnych
CERTYFIKATY SERII A - 104,17 PLN
Za 1 kwartaly 1 kwarlaly
CHUNEKWYNIKUZOPERACJI bd 20100101 RO10 ok pd 2009-01-01 2009 roku
Ho 20100331  pd 2010-0101 Peo 2009.03-31 d 2009-01-01
do 2010-03-31 o 2009-03-31
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Procentowy udzial
w aldywach
pgdtem
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I. Przychody z lokat 420 420 724 724
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 Q 0 0
2. Przychody odsetkowe 420 420 724 724
a) Odsatk od depozytdw | mRchunkbw bankowych 5 5
b} Odpis dyswonla 417 417 719 719
3. Przychody Zwigzane z posiadaniem nigruchamossi 0 0 0
4, Dodatnia saldo r62nic kursowych 0 0 0
5. Pozostate 0 0 0
Il. Kos zty fundus zu 350 350 272 272
1. Wynagrodzenie dla lowarzydwa 308 308 234 234
2. \WWynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dysirybucje 0 0 0 0
3. Oplaly dla depozytariusza 10 0 12 12
4. f?,:ldal:);zz:aqzane z prowadzeniem rejestni adywow 12 . - 12
5. Oplaly za zezwolenia oraz rejesracyjne 0 0 0 0|
6, Udugi w zalwese rachunkowosci 4] o Q Q
7. Udlugi w zalresie zarzadzania adywami funduszu 4] Q¢ Y Yy
8. Udugi prawne ¢ O 5 5
9. Uslugi wydawnicze, w lym poligraficzne 3 4] & 0
10. Koty cdsatikowe 4] 4] 9 L]
11, Koty zwigzane z posadaniem nieruchomosci o o 1] 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 9 0 0 0
13. Pozodate 22 22 9 9
M. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
V. Koszty funduszu netto (II-11) 350 350 272 272
V. Przychoedy z lokat netto (I-1V) 70 0 452 452
VI. Zrealizowany | niezrealizowany zysk {strata) 348 348 -0 0
1. Zrealizowany zysk (drata) ze zbycia lokat, w lym: o 1] 1] o]
-2 lylulu ré2nic kursowych 0 0 o 0
2. mifs:;::ak) miezrealizowanego zysu (draly) z wyceny 248 348 0 0
-2 lylutu rdznic kursowych 0 [+] 0 0
Vil Wynik z operacl 418 418 452 452
Wynik z operacji na przypadajqcy na ceryfikal inwesycyjny 0,56 0,56 0,60 0,60
F:‘o::::cr;l;r;y wynik z operacji przypadajacy na certyfilat 0,56 0.56 0,80 0,60
za 1 kwartaly pa 1 kwartaly
ZESTAWIENIEZM IANWAKTYWACHNETTO bd 20100101 RO10 roku bd 20090101 009 roku
do 20100331 pd 20100101 do 2009-12-31  jpd 2009-01-01
Ho 2010-03-31 ho 2009-03-31
I.Zmiana warto$ci aktywéw netto 418 418 2296 452
1.;?::3?::&:&0 na koniec poprzedniego okesy 77 469 77 465 75 174 75174
2.Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym; 418 418 2298 a52
a)przychody z |okat nello 70 70 742 452
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat Q 0 -205 0
cjwzros (spadek) niezrealizowanego zysku (draly) 2 wyceny okat 348 348 1768 -0
3.Zmiana w akywach netto z tylulu wyniku z operacji 418 418 2296 452
4. Dydrybucja dochoddw (przychodow) funduszu {razem) 0 0 0 v,
a)z przychoddw 2 lokal netto 0 1] 0 Q
b)ze zmalizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
¢)z preychoddw ze zbycia lokat 0 0 v] 0
6. Zmiany w kapitale w okesie sprawpzdawczym (razem), w tym: 0 0 o O
a)zmiana kapilatu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytutu
wydanych cenyfikatow inweslycyjnych) 0 . 0 N
b)zmian'a kapilatu wyplacor!ego (zmn_iejgenie lapitalu z tytutu 0 o 0 o
wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych)
6. Laczna zmiana alMywow netto w ckesie sprawozdawczym 418 418 2 296 452
7. Warlo%: adywdw netio na koniec olresd sprawgzdawezego 77 887 77 887 77 469 75626
8. $rednia warlo& akywdw netlo w olesie sprawozdawczym 77 477 77477 75 952 75179
). Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych ] [ 0 0
1. Zmiana liczby certyfilatow inwestycyjnych w olresie sprawozdawczym: o 0 0 0|
a)liczba wydanych cerlyfilaléw inwesycyjnych 0 0 4] 0
bjliczba wykupionych cedyfikatdw inwesycyjnych o 0 1] 0
c)saldo zmian »] 0 0 0
L ;:::’:,::;ﬂmf:;:r’:ﬁ;‘:’""Ch narasiajaco od poczathu 747 664 747 664 747 664 747 664
a)liczba wydanych ceryfikatow inwestycyjnych 747 €64 747 664 747 664 747 664
bjsalde zmian 747 664 747 664 747 664 147 664
3. Przewidywana liczba cenyfikatoéw inwestycyjnych 747 664 747 664 747 664 747 664
. Zmiana warto$cl aktyw 6w netio na certytikat inwestycyjny 0,55 0,55 3,08 0,61
ik :f:f“f‘.":’é:’"l‘;“;:" °Efﬂ':;'z':;‘:’y°"‘"" L 103,62 103,62 100,54 100,54
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2. vov:::f.‘,;:x:ar::ltzoe;: cerlyfikat inwesycyjny na koniec biezgcego 10417 10417 103,62 101,15
3. procentowa zmiana warlodci akywow netio na certyfilal inwedycyjny w
clesie prawozdawezym 0,53 0,53 3,08 0.61
4, ;L::noaz:n:w\::;l;ét akdywow netto na certylfikat inwegycyjny w olresie 10417 104,17 101,15 101.15
-data wyceny p0O10-03-31 P010-03-31 2009-03-31 20090331
5.;;%2:!830\:;:0& aklywéw netlo na certyfikat inwedycyiny w okesie 10417 104,17 103,62 101,15
-data wyceny R010-03-31 2010-03-31 2OGe-12-31 2009-03-31
5 ::::i :"o":::;“;‘:“"‘:zg::fz":; inwestycyiny wedtug ostalnie] 104,17 104,17 103,62 101,15
-data wyceny 2010-03-31 2010-03-31 2009-12-31 2009-03-31
7. Rozwodniona wartodé aklywdw netto na certyfikal inwestycyjny 104,47 104,17 103.62 101,15
V. Procentowy udzial kosztéw funduszu w sredniej wartoéci
aktywdw netto, w tym: 0,45 0.45 1.88 0,36
1. proceniowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,40 0,40 147 0,31
2. :;:cr::‘:oc\;\g udziat wynagrodzenia dta podmiotow prowadzgcych 0.00 0.00 0,00 0.00
3. procentowy udziat oplat dla depozylanusza X0} 0,01 0,05 0,02
4, ?ur::::::wy udziat oplal zwiazanych Z prowadzeniem rejesing akywiw 0.02 0,02 0.08 0.02
&, proteniowy udziat oplal za ustugi w zakmde rachunkowedci 0,00 0,00 0,00/ 0,00
G.z:z:::zw udziat oplal za uslugi w zakesie zarzadzania aktywami 0,00 0,00 0.00 0.00
a1 kwarlaly Fa 1 kwartaly
RACHUNEKPRZEPLYWOWPIENIEZNYCH bd 20100101 2010 roku bd 2009-01-01 P009 ok
Ho 20100331 pd 2010-01-01 [0 20090331  pd 20090101
do 2010-03-31 fo 2009-03-21
A.Przeplywy $rodkdw plienieinych z dz2jatainoscl operacyjnej 0 0 0 0
1, Wtywy 857 211 857 211 1250 938 1259 838
1. Z tylutu posadanych lokal "] 0 0 0
2. Z lylulu zbycia sdadnikdw lokat 857 207 857 207 1259 934 1259 934
2.1, Obligacje 738 687 738 687 803 741 803 741
2.2. Bony skathowe 94 485 94 485 420778 420 778
2.3. Depozyly 24035 24 035 35 415 35415
3. Pozodate 3 2 5 5
3.1, wtym odsetki od lokal i rachunkdw bankowych 3 3 -] 5
1l. Wydalk 857 210 857 210 1259 839 1258 839
1. Z tytutu posiadanych lokat Q 0 o] 0
2. Z tytutu nabycia sdadniidw lokat 856 795 856 795 1 259 605 1259 605
2.1, Obligacje 784 937 784 927 749718 749718
2.2. Bony darbowe 48 102 48 102 475171 475171
2.3 Depozyty 23757 23757 347186 34716
3. Z lylulu wyplaconego wynagrodzenia dia lowarzystwa 312 <) 4 238 238
4. Z lylulu w_yplaconego wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych 0 o o o
dysirybucjg
5. Z lylulu oplat dia depozytanusza 10 10 10 10
6. Z tytulu oplat zwiazanych z prowadzeniem rejegtnu sidywdw funduszu) a7 47 &7 &7
7. 2 ytulu opiat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych "] Q O 0
8. Z tytulu uslug w zakresie rachunkowosci [+] 4] 0 0
9. Z tytulu usiug w zakresie zarzadzania aldywami funduszu 0 3] 0 0
10. Z tylulu uslug prawnych 0| 0 1 1
11. Z lylulu pogiadania nieruchomosci 0 0 "] 0
12. Pozostale 47 47 18 18
B.Przeplywy $rodkéw pienlg2nych z dzialainogci finansowej 0 0 o o
1. Wolywy 0 0 o] 0
1. Z tylulu wydania cerlyfikatéw inwestycyjnych a 1] 0 0
2. Z lytulu zaciagnigtych kedyléw ¢ <] 0 0
3. Z tytlulu zaciggnigtych poyczek 0 0 0 0
4. Z tytulu gpiaty udzielanych pozyczek L] 0 0 0
5. Odsetid 0 0 o 4
&, Pozodate 0 0 o 4]
11. Wydatk 0 0 Q 0
1. Z tytulu wykupienia certyfikaldw inwestycyjnych 1] O ¢ 0
2. Z tylulu gplal zaciggnielych kedytdw o] 0 0 Q0
3. Z ylulu splal Zaciggnigtych poZyczek 0 O Q0 0
4. Z lylulu wyemitowanych obligaciji 0 L+] o 0|
5. 2 tytulu wyplaty przychoddw 0 0 1] 0
6. Z tytulu udzielenych poiyczek 0 0 1] 0
7. Odsetk 0 o] 0 0
8. Pozogtate O 0 Q 0
C. Skutkl zmian kursow wymiany érodkow pleniginych i N 5 0 o
ekwiwalentéw $rodkdw plenigznych
D.Zmiana stanu $rodkéw plenieznych netto (A+/-B) 0 0 1) 0
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Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego
skladnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Sektora Nieruchomosci 2

za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 marca 2010 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2010 r. do 31 marca 2010 r. nie wystapity
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 marca 2010 r. nie nastapily znaczace zdarzenia nieuwzglg¢dnione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily si¢ réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkows i finansowa, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystgpily przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, warto§¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie
powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajacej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym
zawieszenie obowigzywale, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.



¢) w oKresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia si¢ transakeji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dla ktérych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci, wraz ze
wskazaniem, ¢zy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych badz planowanych przez jednostke dzialan majacych na celu
eliminacje niepewnoSci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

W lipcu 2009 roku Fundusz nabyt budynek biurowy zlokalizowany w Warszawie, przy ul.
Pulawskiej 465 o powierzchni catkowitej 2.011 m2, ktory zostal w calosci wynajety w
oparciu o zawarta umowe najmu na czas okreslony.

Fundusz przewiduje dokonanie Kolejnego zakupu inwestycyjnego w pierwszej polowie
kwietnia 2010. Przedmiotowa transakcja dotyczy przedwstgpnej umowy nabycia obiektu
magazynowo-biurowego o pow. 7,000 m2, polozonego w Warszawie po jego wybudowaniu i
komercjalizacji.



Zalgeznik do sprawozdanio finansowego
8PH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO SEKTORA NIERUCHOMOSCI 2
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objognigjqea 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis prayjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informocje w sprowozdoniu finansowym prezentowane sq 2godnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci IDz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694} z pozn. zm. [ Ustawa’) oraz Rozporzqdzenio
Ministro Finansow z dnio 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - Rozporzqdzenie”.

Sprawozdonie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywone w sprawozdoniu finansowym prezentowone sq w tysiqcoch ziotych, za wyjqtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyny

No dzier bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstowie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat oroz ustolenie zobowigzan i wyniku finonsowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuije sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
2godnie 2 ich tresciq ekonomiczng.

Wartosé poszczegdinych sktadnikow aktywodw 1 pasywow, przychoddw i zwigzonych z nimi koszidw, jak tez
2yskow i strat ustola sie oddzielnie.

Ksiegi rochunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efas na kontach ksiegi gtdwne)
oroz powigzonych z nimi ksiggach pomocniczych wedhug ustalonego plonu kont. Zopisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na padstawie dowoddw ksiggowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokot przez Fundusz ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dacie zowarcia
umowy. Sktadniki lokat nobyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowo w
Statucie {tj. godz. 23.00] oroz sktadniki, dlo ktérych we wskazanym momencie brok jest potwierdzenia
zawarcia transokcji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie oktywédw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzon.
Toworzystwo dopeinic wszelkich staran, oby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje 2cwarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskod potwierdzenia 2owartych transakcji w wymaganym czosie. TowarzyStwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowia Depozytoriuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zowoartych transakcji 2 dnia T.

Sktadniki aktywdéw Funduszu wycenione sq oraz zobowigzania Funduszu ustalone sq zgodnie z
obowiqzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprowoch nieuregulowonych przepisomi Ustawy, przyjmujqc polityke rochunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowoéci wydane przez uprawniony w myél ustowy Komitet Standordow
Rachunkowoéci. W przypodku broku odpowiedniego standardu krgjowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,

Fundusz obowiqzany jest stosowa okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstowiajqe
sytuacje mojgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenio sie, a zobowiqzonio Funduszu ustolo sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprowozdania finansowego. Wartos¢ oktywdw netto Funduszu jest rowng waortosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zopowiqzonio Funduszu w dniu wyceny.

Ze wazgledu no prowodzong polityke inwestycyjng, o takze w celu umozliwienia Toworzystwu w sposob
nolezyty wyceny aktywow netto oroz ustalenia wartosci aktywow netto no certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdlnosci biorge pod uwage mozliwosC uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowodzenia wyceny oktywdw netto oraz ustolenia wartosci aktywow netto na certyfikoty inwestycyjne
oraz inne ospekty organizacyjno-techniczne, momenten dokonywania wyceny jest godzino 23.00 czosuy
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Toworzystwo przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktbrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wpiynie na praw:diowe, zgodne z Ustowgq 0
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustolenie wartosci oktywow, wartosci aktywow netto oraz
wartoéci aklywdw netto na certyfikaty inwestycyine a tokZe na przeprowadzenie wykupu certyfikotow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustowy. penadto nie wplynie na
wiosciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartoé¢ diuznych papierdw wortoiciowych nienotowanych no oktywnym rynku wyznocza sig w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaoniu efektywnej stopy procentowej. przy €zym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zaliczo sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych olbo kosziéw
odsetkowych Funduszu.

Popiery wortoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zowarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;
stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowiqzoniu sig Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczqwszy od dnia zawarcio umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomigdzy cenq odkupu a cenq
sprzedady, przy zostosowoniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych naliczo sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

kos2ty odsetkowe z tylulu kredytow i pozyczek 2aciqgnietych przez Fundusz rozliczo sig w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowei.

Dniem wprowodzenia do ksiqg zmiany kapitolu wyptoconego jest dzieri przekozania $rodkow z tytutu wykupu
certyfikatow inwestycyjnych no konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyplaconego,
2wiqzanych z wyptatomi, ujmowonymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggoch rachunkowych stondw srodkéw pienigznych odbywa sie no podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji 2 donego dnio, ktore zostaly
2atwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe no przewidywone wydatki. Platnodci z tytutu koszidw Zmniejszajq uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosei.

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminorza kosztow, zowierajqcego  pozycje
kosztéow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstowie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalanio wartosdci aktywow netlo w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Toworzystwa za zarzqdzanie noliczene sq w dniu wyceny od wartosci oktywdw netto 2
poprzedniego dnio wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastgpnego miesiqco
kalendarzowego 2a miesiqc poprzedni,

Fundusz pokrywa z wiosnych $rodkow nostepujqce koszty | wydotki zwigzane z dzictolnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Toworzystwa zo zarzqdzanie Funduszomi; oplaty i prowizie moklerskie; prowizje i opiaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikojqce z przepiséw prawa; prowizje i opioty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
KDPW i GPW: koszty likwidacji Funduszu. Ponadto Fundusz pokrywa z wlosnych srodkdw wynagrodzenie
Depozytariusza i Sponsora Emisji do wysokosci 0,3% WAN w skali roku, wynagrodzenie onimatora dbajgcego
o plynnosé certyfikotéw na rynku gietdowym. wydatki i kosaty zwigzane z badaniem i wyceng aktywow
spetnigjqcych kryteria Portfela Inwestycji Docelowych oroz ustugami doradczymi i posrednictwa zwiqzonymi
z nabywaniem i zbywoniem aktywdw Portfelo Inwestycji Docelowych do wysokosci 1% WAN w skali roku,
koszty zwiqzone 2 wykonywaniem okresowych wycen oktywéw fundusz, w szczegdlnoéci wycen spotek.
Koszly zwiqzane z dziatalnoscig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Naleznq cywidende z akcji notowonych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniojqcy wortosci
prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ noleinej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywano jest wedtug éredniego kursu ustalonego dlo donej waluty preez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzqcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko koszat,



Aktualizacjo rynkow glownych jest przeprowadzona pierwszego dnia miesiqca kalendarzowego 2
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktarych notowany byt dony instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bioomberg Generic (BG] i Bloomberg Fair Value [BFV nie sq rynkami aktywnymi,

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie 2 obowiqzujgcymi przepisami prawa.

Dlo instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku 1 kursu pierwszy raz
jest realizowono na dzien rejestrocji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznaczo sie rynki oktywne, no ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

o) dia krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry mo w statucie zopisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek giéwny ustolany jest no
podstawie tych rynkdw cktywnych, ktore sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG,

b} dla pozostatych krajowych instrumentéw udziotowych wyboru dokonuje si¢ sposrod rynkow oktywnych, no
ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszowie oroz inne rynk
oktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dlo krgjowych instrumentéw diuznych wybér rynku gtéwnego opiera sie no rynkach aktywnych
obejmujqcych CETO | GPW w Worszawie, w przypodku broku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow, no
ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek glowny wyznaczeny jest, aw przypadku braku BG - BFV;

d) dlo zogronicznych instrumentéw udziotowych wyboru fynku gtéwnego dokonuje sig sposrod rynkow
aktywnych, na kiérych jest notowany dony instrument w oparciu o dane 2 serwisu Bloomberg;

el dlo zagranicznych instrumentdw dhuznych rynek gidwny ustala sig sposréd rynkéw aktywnych, na ktérych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obroty
na kazdym 2 tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtowny wyznaczany jest BG,
a w przypadku braku BG - BFV,

2. Jezeli instrument byt notowony prayngjmniej przez jeden dzied na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajqcym wruchomienie procedury oktuclizacji rynkdw gtownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotow z miesiqca poprzedzajgcego date uruchormienia procedury
aktualizacji rynkow wyceny dio poszczegdlnych rynkdw,

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzojgcym date uruchomienia procedury aktuolizacji rynkdw gtownych
nie byt notowany na 2odnym 2z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczesnie no dzien
uruchamienia procedury aktualizacji rynkow gldwnych jest notowany na rynku/och aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnio uruchomienia procedury aktuolizogji rynkow gidwnych. W takim
przypodku procedura wyboru rynku glownego jest przeprowadzana codziennie do czosu zakonczenia
donego miesigca kolendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqea wybdr rynku przeprowadzany jest w
oporciu o pkt. 11 2.

W sytuacii, kiedy przy okazj: badania rynkéw gtdwnych na poczatku miesigca na kitku rynkach zogranicznych
jednoczeénie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla donego papieru wartosciowego, zo podstawe
przyjmowony jest rynek, ktory byt wybrany jako gléwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia no kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariuszo w
danym dniu wyceny.

Dopuszczolna jest nastepujgco wartosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligogji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli roznice zawiera)q sie w ustalonych przedziotach to do wyceny prayjmuje sig kurs Towarzystwa

2. Opis wprowodzonych zmian stosowanych zasad rochunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowonych 2osod rachunkowosa Funduszu.,

Sprowozdanie finansowe Funduszu zo biezqcy okres sprawozdawczy zostoto sporzqdzone zgodnie z
Zalgeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw 2 dnia 24 grudnio 2007 roku w sprawie szczegolnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informocje zowarte w sprowozdaniach finonsowych wykazuje sie w tysiqcoch zlotych, z wyjgtkiem WAN/CI,
Fundusz prezentuje wartosci w zackragleniu do jednosci.





