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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Funduz sekurytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: 4 Fundusz ponfelowy; O

Fundusz powigzany: O Fundusz akdywow niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansoweqo: zt

{nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:

{nazwy funduszy powigzanych}
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'WYBRANE DANE FINANSOWE wiys 2t W iys. EUR
I. Przychody z lokat 281 67
II. Koszty funduszu netto 238 57
I4. Przychody z lokat netto 43 10
W, Zrealizowane zysid {sraty) ze zbycia |okat 76 18
V. Niezrealizowane zysk (slraty) z wyceny lokat -138 -33
V1. Wynik z operacji -20 -5
Vil Zobowigzania 80 19
VIl Akdywa 30 752 7372
IX. Adywa netto 30673 7 353
X.Liczba zarejestrowanych ceryfikatow inwestycyjnych 251 849 251 849
XI. Wartoi akdywdw netto na certyfikat inwestycyjny 121,79 29,20
XIL Wynik 2 operacji na ceryfilkat inwestycyjny 0,08 0,02
pozycja X. wykazana w szt.
pozycje Xl i Xl odpowienio: w zt, i EUR
pozycje bilansu wtys. EUR s przeliczone wy. $redniego kursu NBP z dnia 31 marca
RO14r,
pozycje rachunku wynikéw w tys. EUR s3 przeliczone wyg, &edniej arytmetycznej kursow
MNEP z dnia 31 sycznia, 28 lutego i 31 marca 2014 r.
ZESTAWIENIE LOKAT
1 kwartat 4 kwartal
SKLADNIKI LOKAT
2014 roku 2013 roku
artos ¢ Wartos é
Wartos ¢ ediug Pros:entowy Warto&é wediug Procentowy
wedtug ceny yceny na udziat w ediug ceny wyceny na pdzial w
mabycia w tys. _zieﬁ pktywach E'abycia w tys. d.zlen phtywach
bilansowy w  pogétem bilansowy w jogdlem
lys. tys.
1. Akcje 9 339 10111 32,88 9278 9 848 30,64
2. Warranly subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akeji 0 0 0,00 0 [ 0,00
4, Praw a poboru 1] 0 0,00 0 o 0,00
5. Kw ity depozytowe 1] 0 0,00 0 o 0,00
6. Listy zastaw ne o ¢} 0,00 0 1] 0,00
7. Dluzne papiery wartoéciow e 48 146 18 173 59,10 19 196 19 378 60,29
8. Instrumenty pochodne 0 170 0,55 4] 18 0,05
9. Udzialy w spdlkach z ograniczon
odpm? iedziIaDIzt:cia ’ ) 0 ¢ e 0 o 000
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 4] 0,00
11, Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 [+] 0 0,00
12, Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdinego inw estow ania 0 0 0,00 1} 0 0,00
majgee siedzibe za granicy
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
14, Weksle 0 ] 0,00 0 0 0,00
15. Depozyly 554 554 1,80 1311 1311 4,08
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 1] 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 1] ¢} 0,00 0 1] 0,00
18. nne 0 0 0,00 0 0 0,00
[ Wartos¢ instrumentdw pochodnych na dzien
31.03.2014 obejmuje niezrealizow ang sirate na)
ransakcjach futures w wysokosci 170 tys. 24,
Ktora nie jest ujieta w wartoéci skladnikdw lokat
prezentow anych w bilansie
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2013 rok 1 kwartat
2013 roku
Warto$ é arto§ ¢
Wartosc wedlug rot-:entowy Wartos & ediug ro?entowy
wedlug ceny wy:ceny na dziat w wedlug ceny y_ceny na dziat w
nabycia w tys. d.ZIBﬁ ktywach nabycia w tys ?'eﬁ ktywach
bilansowy w jogélem bilansowy w  jogdlem
tys. tys.
9278 9 848 30,64 9 056 9383 27,07
0 0 0,00 0 0 9,00
0 0 0,00 0 Q 0,00
0 0 0.00 0 0 0,00
0 0 0,00 ¢ 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
19 196 19 378 §0,29 22 766 23 283 67,18
0 18 0,05 0 130 0,38
0 [} 0,00 0 o 0,00
0 o] 0,00 0 0 0,00
1} 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
131 1311 4,08 158 158 0,46
0 0 0,00 Q 0 0,00
o 0 0,00 0 0 0,00
0 Q 0,00 0 Q 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego




BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 5

[ Warto¢ instrumentow pochodnych na dzien
31.12.2013 obejmuje niezrealizow any zysk na
. fransakcjach fulures w wysokosci 18 tys. zi,
Ktora nie jest ujeta w warto$ci skiadnikdw Iokat
prezentow anych w bilansie

[ Wartosé instrumentow pochodnych na dzien
31.03.2013 obejmuje niezrealizow any zysk na
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prezentow anych w hilansie

TABELBZUPELNIAJACE
raj siedzib Warto&d wedlug Martost wedlug
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku |iczba y Y Lkenynabyciaw |wyceny na dzien
emitenta
yS. bilansowy wtys.
Gietda Papieréw
1. ALIOR BANK S.A. (PLALIOR0O0045) Aklywny rynek - rynek regulowany  Wartodciowych w 2214 ?iE;:ng:POLI 194 194
arszawie G
Gieida Papierdw
2.ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB0Q016) IAdywny rynek - rynek regulowany  Martosciowych w 4018 ?iE:gfg{SPOLI 194 189
Warszawie A
IGietda Papierdw
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. N RZECZPOSPOLI
3. (PLPEKAG00016) [Alywny rynek - rynek regutowany x:t;:cv:):ych W, 7011 T A POLSKA 1077 1378
Gietda Papierdw
4. Bank Zachodni WBK S.A. (PLBZ00000044) Aktywny rynek - rynek regulowany  Warlosciowych w 1517 e 432 627
\Warzawie TA POLSKA
Gielda Papierdw
5. EUROCASH S_A. (PLEURCHO0G11) AKywny rynek - rynek regulowany  Wartodsciowych w 4141 ?ii?gf;?:ou 219 166
VWarszawie
Gielda Papierdw
6. GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOQS00025) IAKywny rynek - rynek regulowany  Warlodciowych wi 3239 ?ZECZPOSPOLI 91 123
\arsawie A POLSKA
Gietda Papierow
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A. . RZECZPOSPOLI
7. (PLISWO000015) AKywny rynek - rynek regulowany mnr;::;wych w 2829 TA POLSKA 253 130
Gietda Papierdw WIELKIE
8. KERNEL HOLDING S.A. (LUG327357389) AKywny rynek - rynek requlowany  [Wartosciowych w 2 624 KSIESTWO 161 77
MWarszawie L UKSEMBURGA
Gietda Papierdw
9. KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMOQ0017 AKywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 7 298 ?ZE:ZPOSPOU 995 795
\Warzawie A POLSKA
[Sietda Papierow
10.LPP S.A. (PLLPPODOGO11) Aywny rynek - rynek requlowany  pWartoéciowych w 49 ?ZE'EOZPOEIOLI 441 436
Warszawie e
Gietda Papienbw
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA 5.A, \ RZECZPOSPOLI
11. (PLLWBGD00016) Akywny rynek - rynek regulowany mnr;::v:iuewch w| 18040 POLSKA 223 226
Gielda Papierdw
12. MBANK S.A. (PLBREOGO00012) Altywny rynek - rynek regulowany  MWartosciowych w 697 .;R.ZEPCZPOSPOLI 192 376
Warzawie A POLSKA
Gietda Papierdw
13. ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPLODOQ17) IAKywny rynek - rynek regulowany  Warlosciowych w 34 563 .;R.ZEF%ZE;)KS:OLI 513 358
MWarszawie A
14, PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SAJ, - ek ol ai::;:;:pii':‘; 25 045 RZECZPOSPOLI 724 719
" (PLPGERO00010) ywny rynek - nynek reguiowany mﬂzm:" TA POLSKA
Gielda Papierow
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. . RZECZPOSPOLI
15. (PLPKNOOD0018) Akywny rynek - rynek regulowany \A“z?&o::;wch w 16 5640 nol aka 627 716
16, POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | " - ek reaul ﬁ:;ig::pif:: 66 961 [ZECZPOSPOLI 350 286
" GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIGD0014) ywny rynek - rynek regulawany Wamawi:‘" TA POLSKA
Gietda Papierdw
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK i RZECZPOSPOLL
17. POLSK! §.A. (PLPKOO000016) [Aldywny rynek - rynek regulowany xrtr;:c“:ic;wych W 35 588 A POLSKA 1222 1512
" Gielda Papierbw
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZRIECZEN §.A, - RZECZPOSPOLI
18, (PLPZU0R00011) [AKywny rynek - rynek regulowany mg:::e\wch w 2993 TA POLSKA 1009 1285
[Gietda Papierow
19, SYNTHOS S.A. (PLDWORY00DQ18) AMywny rynek - rynek regulowany  pWartosciowych w 26 158 ?ZECZPSS:OLI 153 128
Wwarsawie APOL
Gietda Papierow
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. . RZECZPOSPOLI
“(PLTAURNOOD11) Aktywny rynek - rynek regulowany mg:cvl'lwych w 55719 T A POLSKA 260 293
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W aklywach
pgdtem

Procentowy udzial

0,63

4,48

2,04

0,54

0,40

0,42

1.42

1,22

2,34

2,33

492

4,18

0,42

0,85
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: . . Kraj siedziby [Temin

DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj ynku Nazwa ynku  [Emitent gl e

1.0 terminie wykupu powy#ej 1 roku:

a) Obligacje

-DS1015 (PLOODO103602) Ak nek- ynekreguiowany | LCasY BOR L paristwa Polsd [Z2CZPOROMAL G 0 16 0y

ymy ry Y 9 4 [Spot Poland F Polska
raj siedziby
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwarynky [T ient Emitenta natmument
(wystawca) wystawey) bazowy

|. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:

FUTURES, Indeks WIG20, FW20M14, 2014-06-20

Gielda Papiersw

Gietda Papierow

Rzeczpospolita

1'(PLOGFDOD4994) IAKywny Rynek - Rynek Regulowany Wartosciowych wiWartosciowych Wh o sa neleks WIG20
Warszawie Marszawie SA
2.nie dotyczy
Liczba instrumentéw pochodnych-260 (pozycja kndtka)
o . Wartoéé wediug Warto& wedtug
DEPOZYTY Nazwa banku E;anj;edzlby Waluta ?h::e:lomnia ceny nabycia w [ceny nabycia w
P danej walucie }ys
. Wwalutach paiistw naleiacych do OECD 554
1. O/N 1D 2014-04-01 Bank BPH S A. ng:;'mp"“ta PLN ktate 2,00 554 000,00 554
2.nie dotyczy
Rok oddania do . Numer ksiegi . \ ’ .
NIERUCHOMOSCI  2ytia Pata nabycia [ e Kraj potozenia [Adres Powierzchnia
TABELHYODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI gczna Warosl wediug Wartost wedtug Procentowy udziat
Rodzaj iczba eny nabycia w wyceny na dzief w akywach
LOKAT ez y's. bilansowy w tys. pgétem
1.Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa Obligacje 17 280 18 146 18173 59,10
2. Papiery wartoéciowe gwarantowane hie dotyez
przez NBP yozy
3. Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu hie dotyczy
terytorialnego
4.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do QECD(z hie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5.Papiery wartos$ciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktdrych czlonkiem jest hie dotyczy
Rzeczpos polita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD

Komisja Nadzoru Finansowego
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Mvarunki

pprocentowania

Warto &6
nominalna

Liczba

Martost wediug
ceny nabycia w
¥S.

Warodd wediug

bilansowy w tys.

Wwyceny na dzien

Procentowy udziat
w akdywach
pgblem

17 280

18 146

18173

59,10

17 280

16146

18 173

59,10

state 6,25

1 000,00

17 280

18 146

18173

59,10

Liczba

Miario&t wediug
ceny nabycia w

Wartost wedtug
Wwyceny na dzied

Proceniowy udzial
w akdywach

Lys. bilansowy wtys. bgoélem

260 -170 -0,85

280 -170 -0.,55

MWanosé wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w
danej walucie

Manosé wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
v aktywach
pbgbtem

554 1,80

554 000,00 554 1,80

Wartodd wedtug
ceny nabycia w
bys.

Wartos wedtug
wyceny na dzied
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
W akdywach
pgbtem

Obcigzenia [Sluzebnodci

Komisja Nadzoru Finansowego
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INSTRUMENTY RYNKU _ _ Marunk Wartoss . el e e
IENI Z Emitent [Temin wykupu e ia hominal | iczba beny nabycia w Wwyceny na dzien
PIENIEZNEGO bprocentowania hominalna . bilansowy w tys.
1.nie dotyczy
RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH ﬁfﬁ{fggg : Efocentowy udzial w
OWA W ART, 98 USTAWY lansowy wiys  FYWach ogotem
1. nie dotyczy
KLADNIKI LOKAT NABYTE OD  \artod wedt
0% we gg Procentowy udzial w
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA |wyceny na dzier el
ART. 107 USTAWY Pilansowy wtys.
| 1. nie dotyczy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH raj siedziby
Nazwa emitenta h Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
CZLONKIEM JEST Emitenta " ¥
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1.nie dotyczy
1 kwartat| 4  kwarat 1 lwaral
BILANS 2013 rok  f----eee--ene
2014 ol 2013 ol 2013 rolu
I. Aktywa 30752 32138 32138 34 659
1. $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1412 1382 1382 1212
2. Nalezno&gj 467 220 220 586
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drgiej strony do odkupu [+ 0 0 0
4. SKadniki lokat notowane na akywnym rynku, w tym: 28 285 29 225 29 225 32 667
-diuzne papiery waro&iowe 18173 19 338 19 338 23 283
5. Skadniki lokat nienotowane na akywnym rynku, w tym: 554 1311 1311 158
-diuzne papiery wartoiciowe 0 0 o 0
6. Nieruchomosci 0 1) 0 0
7. Pozostate akywa 34 0 4] 35
Il. Zobowiazania 80 84 84 ag
li. Aktywa netto (I-1l) 30 673 32 055 32 055 34 570
IV, Kapitat funduszu 1684 3047 3047 5480
1. Kapitat wptacony 349 988 349 986 349 986 349 986
2. Kapitat wyptacony (wielko&t ujemna) -348 302 -346 940 -346 940 -344 506
V.Dochody zatrzymane 28 357 28 239 28 239 28 116
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netlo 17 823 17 780 17 780 17 074
2, Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (sirata) ze
zbycia lokat 10 535 10 459 10 459 11 042
VI.W‘zros-t {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny, 631 789 769 7
nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
34 570
(IV4VHV]) 30673 32 055 32 066 5
Liczba zarejestrowanych certyfilatéw inweslycyjnych 251 849 263 029 263 028 2383 036
Wartoé akywdw netto na cenlyfikat inwestycyjny 121,79 121,87 121,87 122,14
Przewidywana liczba certyfikatéw inwe stycyjnych 242 337
Rozwodniona wartodl akiywdw netto na cenyfikat inwestycyjny 121,79

r_iczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatdw:

Kornisja Nadzoru Finansowego
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Liczba certyfikatéw inwestycyjnych serii A: 251 849 szi.

Wartost aklywow netto na poszczegdine serie ceryfikatdw inwestye yinych:

Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 121,79 zt.

Narastajgco Narastajgco
kwartaly roku kwartaly roku
bletacego O:r::e;?‘l:: o poprzedniego
kwartat: pop 9 kwartatl;
od:
rok: do: rok:
od: ’ od:
do: do;
1 1
od 20140101 f--------~===y 20130101 p------------
2014 2043
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI  frommssmssmrrferooooo e g oo oSt
014-01-01 2013-01-01
do 2014.03-31 [------------ RO13-03-31  f------------
2014-03-31 2013-03-31
I.Przychody z lokat 281 281 348 348
1. Bywidendy i inne udzialy w zyskach Q ¢} o} 0
2. Przychody odsetkowe 281 281 348 348
a) Qdsetli od depozytow i rachunkdw bankowych 7 7 10 10
b) Odsetld od papieréw wartosciowych 273 273 338 338
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomodci [} 0 0 [y
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 0 0 0
3. Pozostate 0 0
. Koszty funduszu 238 238 271 271
1. Wynagrodzenie dla towarzyswa 223 223 255 255
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 Q 0
3. Optaty dla depozytariusza 3 3 3 3
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestry akywow s 9 9
funduszu 8
5. Oplaty za zezwolen|a oraz rejestracyjne 0 [} 0 ¢
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci [} 0 0 o
7. Uslugi w zakresie zarzqdzania akywami fundiuszu [} o] o} o
8, Uslugi prawne 0 0 0 o)
9. Uslugi wydawnicze, w lym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 4] 0
11, Koszly zwigzane z posadaniem nieruchomosci 0 0 [+ 0
12. Ujemne saldo roéznic kursowych ] Q [+] 0
13. Pozodate 4 4 4 4
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 1] 1] 0
V. Koszty funduszu netto {II-Il) 238 238 271 2n
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 43 43 78 78
Vi Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -62 62 -983 -983

Komisja Nadzoru Finansowego
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1. Zrealizowany zysk (sirata} ze zbycia lokat, w tym: 76 76 =21 -21
-2 tytutu rdznic kursowych [y 0 0 Q
2. Werost {spadek) niezrealizowanego zysku (draty) z wyceny
lokat, w tym: -138 -138 -962 -962
-Z tytutu rénic kursowych 0 0 Q Q
VIl. Wynik z operacji -20 -20 -805 905
Wynik z operac)i przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 0,08 -0,08 -3,20 -3,20
Qozwodm_ony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat 0,08 0.08 3.20 3.20
nwestycyjny
Narastajaco Narastajgco
kwartaly roku Okres roku kwartaly roku
bietacego oprzedniean poprzedniego
kwartal: pop 9 kwartat:
od;
rok: dov rok:
od: : od:
do: do:
1 1
od 20140101 |-------onooo- PO13-0100 | -----
2014 2013
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO | ----mmemmempeo b ]S
014-01-01 PO13-01-01
do 2014-0331 [------------- 013-12-31 [ ===~ A - R i
RO14-03-31 013-03-31
I.Zmiana wartoéci aktywdw netto -1 382 -1 382 -5 347 -2 831
1. Wartod¢ akywéw netto na koniec poprzedniego okesu
sprawozdawczego 32085 32055 37 401 37 401
2.Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem}, w tym: -20 -20 -888 -805
a) przychody z lokat netto 43 43 783 78
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokal 76 76 -603 -21
c)wzrod (spadek) niezrealizowanego zysu (straty) z wyceny lokat -138 -138 -1 167 -962
3. Zmiana w akywach netto z tytutu wyniku z operacii -20 =20 -8g8 -905
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) Q 0 1) [’
a)z przychoddw 2 lokat netto 0 0 o) 1)
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 i} )]
¢)z przychoddw ze zbycia [okat ¢] 0 [} 0
5, Zmiany w kapitale w okesie sprawozdawczym (razem), w tym: -1 362 -1 362 -4 359 -1 926
a)zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu
wydanych certyfikatdw inwestycyjnych) 0 g 0 g
b)zmiana kapitalu wyptaconego {zmniejszenie kapitalu z tytutu
wykupionych cenryfikatéw inwestycyjnych} -1362 -1.362 4358 1926
B.Laczna zmiana akdywdw netto w okresie sprawozdawczym -1 382 -1 382 -5 347 -2 831
7. Wartost akywdw netto na koniec okesu sprawozdawczego 30673 30 673 32 055 34 570
8. Srednia warloé akywow netio w okresie sprawozdawczym 31110 3t 110 33 843 35 668
Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 11180 11 180 35371 15 364
1. Zmiana liczby certyfikatdw inwestycyjnych w olresie sprawozdawczym; 11 180 11 180 35371 15 364
a}liczba wydanych certyfikatéw inwesycyjnych 0 Q 0 0
b}liczhba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 11 180 11 180 3537 15 364
c)saldo zmian -11 180 =11 180 -35 371 -15 364
2. Liczba ceryfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatiu
dziatalnosi funduszu, w tym: 251 849 251 849 263 029 283 036
a)liczba wydanych ceryfikatdw inwegycyjnych 3 499 861 3 499 861 3 498 861 3 499 861
b)liczba wylupionych ceryfikatow inwestycyjnych 3248012 3248 012 3 236 832 3216 825
c)saldo zmian 251 849 251 849 263 029 283 036
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 242 337 242 337 251 849 276 984
lIl. Zm iana wartos ¢i aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0,08 -0,08 -3.47 -3,20
1. waros¢ altywOw netto na certyfikat inwedlycyjny na koniec
poprzedniego okresy sprawozdawczego 121,87 121,87 12534 125,34
2. warto$C aklywdw nette na cerlyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okesu sprawozdawezega 121,79 121,79 121,87 122,14
3. precentowa zmiana wartosci akywow netto na certyfilat inweslycyjny w
okresie sprawozdawczym 0,07 0,07 2,77 2,55
4. minimalna wartosf akywow netto na ceryfikat inwestycyjny w ckresie
sprawozd awczym 121,14 121,14 121,09 122,14
-data wyceny 2014-01-31 2014-01-31 2013.06-28 2013-03-21
5. maksymalna wartost akywdw netto na cerylikat inwestycyjny w olresie
sprawozdawczym 122,13 122,13 123,57 123,49
- data wyceny 2014-02-28 P014-02-28 013-05-31 2013-01-31
6. wartod¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedlug ostatniej
wyceny w okesie sprawozdawczym 121,79 121,79 121,85 122,17
-data wyceny R014-03-31 [2014-03-31 2013-12-30 01350328
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7. Rozwodniona wartoét aktywow netto na ceryfikat inwestycyjny 121,79 121,79 121,87 122,14
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w Sredniej wartosci
: aktywoéw netto, w tym: 0.78 0,78 3,00 0,76
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0,72 0,72 2,90 0,72
z.z;o:r:::z\;: udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0,00 0.00 0,00 0,00
3. procentowy udziat oplat dla depozylariusza 0,01 0,01 0,04 0,01
4, zjr:::ngizwy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem refestru aklywow 0.03 0.03 0.10 0.02
5. procentowy udziat optat za uslugi w zakesie rachunkowosei 0,00 0,00 0,00 0,00
6. :Jur:;z:ztzwy udziat optal za uslugi w zakresie zarzadzania aklywami 0.00 0.00 0,00 0,00
Narastajaco Narastajjco
betacoge | Okresroku  CEERRN I
kwartai: gt kwartat:
rok: o rok:
od: : od:
do: do:
1 1
ad 2014-01-01 SRR {1 kB R I v} B EEPEEETERRPS
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ~ }........... | F-nt R SR
2014-01-03 2013-01-01
do 2014-03-31 f-n===ens-- Po13pasr oot
2014-03-31 013-03-31
A. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalno$ci operacyjnej 1393 1393 2203 2203
| Wotywy 28 713 28713 12 065 12 065
1. Z tytulu podadanych lokat 0 0 o 0
2. Z tytulu zbycia sdadnikdw lokat 28 698 28 698 12 055 12 055
2.1. Akcje i prawa z nimi Zwigzane 585 595 188 188
2.2. Obligacje 1073 1073 1168 1168
2.3, Prawa pochodne 1857 18567 362 362
2.4. Depozyty 25173 25 173 10 337 10 337
3. Pozodtate 15 15 i0 10
a)w lym odsetki od [okat | rachunkéw bankowych 15 15 10 10
1. Wydatk 27 320 27 320 9 862 9862
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 [¢] 0 0
2. Z tytutu nabycia skdadnikéw lokat 27 045 27 045 9 552 9 552
2.1. Akcje i prawa z nimi 2wigzane 634 634 88 88
2.2. Prawa pochodne 1994 1994 274 274
2.3, Depozyly 24 4186 24 416 2190 9190
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 227 227 260 260
4.2 tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dysirybucje o 0 g L
5. Z tylutu optat dla depozytariusza 3 3 2 2
8. Z tytulu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestn akywow funduszy 13 o 35 35
7. Z tylutu opfat za zezwolenia oraz optat rejeslracyjnych 0 0 o 0
8. Z tytudu ustug w zakresie rachunkowoéci 0 Q 0 0
9. Z tytulu ustug w zakresie zarzgdzania akywami funduszu 1] 0 0 4]
10. Z tytutu ustug prawnych 0 0 0 0
11, Z tyluty posiadania niemchomosci [¢] 0 0 o
12, Pozostate 13 13 13 13
B. Przeptywy Srodkdw pienig2nych z dzialalnosci finansowe] -1 362 -1362 -1926 -1 926
1. Whiywy 1] 1] o o
1. Z tytetu wydania cenyfikatoéw inwestycyjnych [} o 0 o
2. Z tytutu zaciagnigtych kedytow 0 0 0 0
3. Z tytutu zaciggnietych poiyczek 0 0 0 0
4. Z tytulu splaty udzielonych poizyczek 0 0 0 0
5. Odsetk 0 0 o] 0
6. Pozostate 0 0 0 0
1. Vwydatki 1362 1362 1926 1926
1. Z tytulu wykupienia cenyfikatow inwestycyjnych 1362 1362 1926 1926
2. Z tytutu sptal zaciagnietych kedytdw Q 0 [} 0
3. Z tytutu spiat zaciagnietych pozyczek 4] Q [} 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji ¢} 0 0 0
5. Z tylutu wyplaty przychoddw s} o] 0 Q
6. Z tytutu udzielonych pozyczek o] ¢] 0 4]
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7. Qdsetk 0 Q 0 0
8. Pozostale 4] ¢ 0 0
C. Skutki zmian kurs w wymiany $rodkéw pienigznych i . o o 5
ekwiwalentdéw Srodkoéw pienieznych
D.Zmiana stanu $rodkdw pienleznych netto (A+/-B) 31 31 277 277
E Srodki pienigZne i ekwiwalenty $rodkdéw pienigznych na 1382 ey . .
poczatek okresu sprawozdawczego
F. Srodki pienigzne i ekwiwaienty $rodkéw pienigznych na 1412 1412 AoxE) e

koniec okresu sprawozdawczego {E+/-D)

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis

BI5_nota_1_Polityka_rachunkowo&i.pdf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU

1 kwartaf

2014 roku

1. Z tyluiu zbytych lokat

2. Z tytulu ingrumentéw pochodnych

3. Z tytulu wydanych certyfilkatow inwestycyjnych

4, Z tytutu dywidendy

ololo|o

5. Z tylulu odsetek

467

6. Z tytulu posiadanych nieruchomoséci, wtym czynszdéw

(=]

7. Z tytutu udzielonych pozyczek

8. Pozostate

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

1 kwariat

2014 roku

1. Z tytuhu nabytych akywdw

2. Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

3. Z tytutu insgrumentéw pochodnych

4. 7 tytutu wptat na ceryfilaty inwedycyjne

5. Z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

B. Z tytulu wyptaty dochoddw funduszu

7. Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

8. Z tytulu wyemitowanych obligacji

9. 2 tytulu kGtkoterminowych pozyczeki Wedyldw

10, Z tytutu diugoterminowych pozyczeki kredyldw

11. Z tylulu gwarancji lub poreczen

Qlejo|lo|o|lojlo|D|O|O]S

12. Z tylulu rezerw

[+
[=]

13. Pozostate zobowigzania

[=]

INFORMACJA DODATKOWA

Plik

[opis
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FBIS_rapor_|_kwartal_2014_dodatkowe.nif

PODPISY
PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ
Pata mi¢ i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
2014-05-05 FIOTR KARNKOWSKI| PREZES ZARZADL)
R014-05-05 MARCIN BEDNAREK MWCEPREZES ZARZADU
P014-05-05 ALEKSANDER MOKRZYCKI MWCERFREZES ZARZADL
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Zatgcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 5
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia

1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pé2n. zm. ,Ustawa’) oraz Rozporzqdzenia Ministra

Finansdw 2z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
~inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach zlotych, za wyjqtkiem

wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzief bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowone w dniu wyceny i na tej podstawie

sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operagji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan | wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegbinych sktadnikéw aktywow i pasywéw, przychodéw i zwigzanych 2 nimi kosztow, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
oraz powiqzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedlug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie oktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
-Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawortych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowiqzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku broku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowaé
Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajqc
sytuacje majqtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzier
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartosé¢ aktywéw netto Funduszu jest réwna wartoéci aktywdw
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny,

Ze wzgledu na prowadzonq polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci oktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegblnosci biorgc pod uwage mozliwo$é uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywdw, wartosci aktywdw netto oraz
wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyZej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
wthadciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartod¢ dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu,

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowiqzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowaj,

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatlu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzied ujecia
wydania i wykupienia certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyplaconego,
2wiqzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych standéw srodkéw pienieznych odbywa sie¢ na podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkow bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktdre zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzonqg rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenia cdpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztéw w ' wysokoéci uzasadnionej, ustalone na podstowie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywéw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z whasnych $rodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwiqzane z dziatalnoscig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizie i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i opfaty

wynikajqce z przepisw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty -

Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW: koszty zwiqzane z dziotalnosciq Rady Inwestordw; koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwiqzane z dzigtalnodciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Naleznq dywidendg z akcji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajqcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zloty polski,
przeszacowywana jest wedtug éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzgeej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gléwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy, przy
czym BGN i BFV nie sq rynkami aktywnymi,

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujqcymi przepisami prawa.



Dla instrumentow nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestraci instrumentu w wycenie,

Dodatkowo stosowany jest nastepujqgey algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krojowych instrumentéw udzictowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzonq przez fundusz polityke inwestycying - rynek gtéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkow aktywnych, ktdre sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

bl dia pozostatych krajowych instrurentow udziatowych wyboru dokonuije sie sposrod rynkéw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane 2 rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

cl dla krajowych instrumentéw dtuznych wybér rynku gléwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkdw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtoéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic
(BGNJ, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value {BFV);

d) dla zagranicznych instrumentéw udzictowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrod rynkéw
aktywnych, na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gldwny ustala sie spoéréd rynkéw aktywnych, na ktérych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtéwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, o w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dziei na jakimkolwiek rynku aktywnym w
_rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzcuqcym uruchomienie procedury aktudlizacji rynkow gtdwnych,
“pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdlinych rynkow.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dzief
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqea wybor ryrku przeprowadzany jest w
oparciuc pkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczqtku miesigea na kilku rynkach zagranicznych
Jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla denego papieru wartoéciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujqea wartoéé bezwzgledna réznicy cen:

- 0.25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli rdznice zawierajq sie w ustalonych przedziolach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

"Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowoéci Funduszu.






Informacja dodatkowa do skroconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego
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za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 .

'1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgeych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r.
r. nie wystqpity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubieghych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 marca 2014 r. nie nastqpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3)  Zestowienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujownionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily sie roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnoéé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpily przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aoktywéw netto no jednostke uczestnictwa albo . certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajqcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktorym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjaénienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.



¢} w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5} Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowanio dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bgdz planowanych przez jednostke dziotarh majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposob wplynqg¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku 2 operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Pierwszy kwartat przynidst wyhamowanie wzrostu PKB najwiekszych gospodarek éwiatar
co czesciowo byto wynikiem ostrej zimy w Stanach Zjednoczonych. Dodatkowym
czynnikiem negatywnie wplywajqcym na stopy zwrotu z rynku akcji byta eskalacja
kryzysu na linii Ukraina-Rosja. Stabsze dane makroekonomiczne oraz materializacja
ryzyka politycznego pomogty natomiast notowaniom obligacji skarbowych na rynkach
bazowych. Ngjsilniej zyskiwaty niemieckie papiery rzqdowe, wspierane przez oczekiwania
na dalsze kroki Europejskiego Banku Centralnego w kierunku luzowania polityki pienigznej
oraz poprawe sentymentu wokét krajow peryferyjnych strefy euro.

Polski rynek akcji pozostawat w styczniu pod wptywem gorszego sentymentu do rynkéw
wschodzqceych w wyniku serii stabszych danych z gospodarki chiriskiej oraz przeceny
aktywow panstw najbardziej narazonych na odptyw kapitatu zagranicznego. Luty
przyniést poprawe nastrojow, ktéra jednak zostata przerwana interwencjq rosyjskg na
Krymie oraz dalszq destabilizacjq sytuacji na wschodzie Ukrainy. Ostatecznie notowania
indeksu WIG20 w pierwszym kwartaie 2014 wzrosty o 2,6%.

Silne wzrosty cen obligacji na rynkach bazowych przetozyly sie na polski rynek z
miesiecznym opdZnieniem. Styczniowa wyprzedaz polskich papieréw  skarbowych
wywotana byta zawirowaniami zwigzanymi z przekazaniem czeéci dhuzne] portfela OFE
do ZUS oraz pogorszeniem sentymentu do rynkéw wschodzqcych. Ostatecznie.
rentownosci obligacji spadty nieréwnomiernie od 3-5 punktéw bazowych w przypadku
obligacji krétko- i srednioterminowych do 10 punktéw bazowych dla obligacji 10-letnich.
Indeks Citigroup rynku polskich obligacji zakoriczyt kwartat 0 1,08% powyzej poziomu z
korica grudnia, a jego subindeks obligacji o terminie zapadalno$ci 1-3 roku wzrdst o okoto
0,72%.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda
zaangazowania.



