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'WYBRANE DANE FINANSOWE wiys zt w tys, EUR
I. Przychody z lokat 538 128
. Koszty funduszu netio 432 103
IN. Przychody z lokat netto 108 25
V. Zrealizowane zyski (gtraty) ze zbycia lokat 191 48
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny |okat =371 -88
VI Wynik z operacii .74 -18
V1. Zobowigzania 147 35
VI Altywa 56 987 13 657
IX. Aklywa netto 56 B20 13 622
X.Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 468 681 468 661
X|. Warlo& aklywow netto na cedyfikat inwestycyjny 121,24 29,07,
X1l Wynik z operacji na ceryfikat inwestycyjny 0,16 0,04
pozycja X. wykazana w szt.
pozycje Xl i XIl odpowienio: wzi. i EUR
pozycje bilansu wiys EUR s przeliczone wg. Sredniego kursu NBP z dnia 31 marca
PO14 r,
pozycje rachunku wynikdw w tys. EUR s przeliczone wy. &edniej arytmetycznej kursbw
NBP z dnia 31 stycznia, 28 lutego i 31 marca 2014 1.
ZESTAWIENIE LOKAT
1 kwartat 4 kwartal
SKLADNIKI LOKAT
2014 roku 2013 roku
Wartogé Wartosé
Wartos é wedlug ro:_:entowy MWartosé wediug roFe ntowy
wedtug ceny wyrce_ny na dzial w T wy_'ce'ny na dzial w
babyelawitye: ld.zmn ktywach pabyciaw o dzien ktywach
bilansowy w pgélem bilansowy w ogdlem
Rys. kys.
1. Akcje 11955 13077 22,95 11 844 12730 21,52
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 ] 0,00
3. Praw a do akgji [¢] 0 0,00 0 1] 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 1] 0,00
5. Kwily depozytowe v} 0 0,00 0 o 0.00
6. Listy zastaw ne 0 Q 0,00 0 1} 0,00
7. Duzne papiery wartoSciow e 39 557 39 601 69,52 41 985 42 334 71,58
8. Instrumenty pochodne 0 -265 -0,46 ) 37 0,06
9. Udzialy w spdtkach z ograniczon
Odpovtfy aedz-»-fﬁtzciq ) N 0 o 0,00 0 0 0,00
10. Jednostki uczestnictw a 0 ¢ 0,00 1] 0 0,00
11, Certyfikaty inw estycyjne 0 [1] 0,00 1] 0 0,00
12, Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spéinego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granicg
13. Werzyteinosci 0 0 0,00 0 0 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 566 566 0,99 893 893 1,51
16. Waluty 0 0 0,00 0 Q 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 [} 0,00 0 [+ 0,00
19, hne 0 0 0,00 o} ¢ 0,00
[ Wartos¢ instrumentdow pochodnych na
31.03.2014 obejmuje niezrealizow ang strate na
ransakcjach futures w w ysokosci 265 tys. zi,
ktora nie jest ujeta w w arloéci skiadnikéw lokat
prezentow anych w bilansie

Komisja Nadzoru Finansowego



BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

FIZ-Q-E_20120309 1/2014

1 kwartat
2013 rok
2013 roku
Wartoéé Wartosé
artosc wediug Pro?e ntowy Wartos & wedlug ro?e ntowy
eIl w;[ceny na udzial w Wedtug ceny w)!ce.ny na dziat w
nabycia w tys. d?:;eﬁ ktywach nabyciaw tys d.zlen ktywach
bilansowy w  jog6lem bilansowy w jogélem
kys. tys.
11844 12 730 21,52 11 810 12 433 18,77
Q 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 ] 0,00 0 0 0,00
0 0 0.00 0 0 0,00
41985 42 334 71,58 49 078 49 880 75,29
0 37 0,06 0 110 0,17
0 Q 0,00 0 Q 0,00
0 0 0,00 Q 0 0,00
4] 0 0,00 0 Q 0,00
0 0 0,00 0 ¢ 0,00
0 0 0,00 ] o 0,00
0 0 0,00 [ 0 0,00
893 893 1,51 103 103 0.16
0 0 0,00 0 4] 0,00
Q 0 0,00 o} v} 0,00
0 0 0,00 o) 1} 0,00
Q 0 0.00 Q 0 0,00
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" Wartos< instrumentéw pochodnych na
31.12.2013 obsjmuje niezrealizow any zysk na
ransakcjach futures w wysokosci 37 tys. z1,
ktdry nie jest ujety w wartosci skiadnikow |okatl
prezentow anych w bilansie

[ Warto$é instrumentéw pochodnych na
31.03.2013 obejmuje niezrealizow any zysk na
ransakcjach futures w wysokosei 110 tys. zt,

prezentow anych w bilansie

ktdry nie jest ujety w wartosci skladnikéw Iokakl

TABELEZUPELNIAJACE
T Warto&¢ wediug MWartos¢ wedtug
AKCJE Rodzaj ryniu Nazwa ryniu Liczba :::ij‘:::z'by ceny nabycia w jwyceny na dzien
¥, bilansowy w tys.
Gietda Fapiertw
1. ALIOR BANK 5 A, (PLALIQRO0OD45) ARywny rynek - rynek regulowany  Wartodciowych wi 2 862 RZECZPOSPOL 250 2581
MWarszawie TA POLSKA
Gieida Papierow
2. ASSECQ POLAND S.A. (PLSOFTBDOD16) Akywny rynek - rynek regulowany  Manosciowych w 5194 el 253 244
MWarszawie ITA POLSKA
5 BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - - ok reau ﬁi:r'l";'_’apie':‘" o 063 RZECZPOSPOLI 406 1782
(PLPEKAGODO16) ywny ynek - rynek regulowany raa Yo W 531 A POLSKA
Gietda Papierow
4. Bank Zachedni WBK 8.A. (PL.LBZ00000044) Akywny rynek - rynek regulowany  Wartodciowych w 1961 il 559 810
Warszawie TA POLSKA
Gietda Papierow
5.EURCCASH S.A. (PLEURCHO0Q11) AMywny rynek - rynek regulowany  Martosciowych w 5353 RZECZPOSPOLI 283 214
\Warszawie TA POLSKA
Gietda Papierdw
6.GRUPA LOTOS S.A. (PLLOT0$00025) AKtywny rynek - rynek regulowany  MWartosciowyeh w 4 187[(2ECZPOSFOLI 114 159
IWarszawie TA POLSKA
Gietda Papierow
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S .A. . RZECZPOSPOLI
7. (PLISWD000015) Alywny rynek - rynek regulowany xn&o::l:wych wi 3657 T A POLSKA 314 168
Gietda Papierdw MWELKIE
B. KERNEL HOLDING 5.A. {LUD327357389) AKywny rynek - rynek regulowany  MWartosciowych w 3 392 KSIESTWO 226 98
Warszawie | UKSEMBURGA,
Gietda Papierbw
9. KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMOODOH 7 AKywny rynek - rynek regulowany  pvartosciowych w 9 434 praderaulia 1188 1027
Marsamie TA POLSKA
Gietda Papierdw
10.LPP S.A, (PLLPPOD0O0011) [Aywny rynek - rynek regulowany  Marosciowych w 64 paiele ol 576 569
Warsawie TA POLSKA
Gielda Papierow
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A, . RZECZFOSPOLI
11. (PLLWBGDO0016) AKywny rynek - rynek regulowany mﬂé::“l:;wch Wi 233210, POLSKA 295 293
Gietda Papierow
12, MBANK 5.A. (PLBREODDOD12) JARywny rynek - ynekreguiowany  MWartodciowych w 1 RZECZPOSPOL 229 486
Margzawie TA POLSKA
Gietda Papierow
13. ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPLOOO17) Altywny rynek - rynek regulowany  Martosciowych w, 44 679 b 693 462
Warzzawie TA POLSKA
14, POE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A], - ek reaul ﬁ::;z;?’pi?:: 45 184 FZECZPOSPOLI 040 830
* (PLPGER0D0010) ywny rynek - rynek regutowany Mma“"fe‘”" TA POLSKA
Gielda Papierow
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. . RZECZPOSPOLI
15. (PLPKNO000018) Aktywny rynek - rynek reguiowany x:lgo:c‘;lzwch w| 21412 A POLSKA 802 925
Gietda Papierow
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | N RZECZPOSPOLI
18 GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIG00014) Aldywny rynek - rynek regulowany mr::::;wvch Wl M248L BoLsKA 434 498
Gietda Papierow
POWSZECHNA KASA QSZCZEDNOSCI BANK] . RZECZPOSPOLI
17. POLSKI §.A. (PLPKOD00DD16) Aktywny rynek - rynek regulowany xrtr;:cv;‘c;wych w 46 004 & POLSKA 1561 1954
. Gielda Paplerow
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S .A. RZECZPOSPOLI
18. (PLPZUC000011) AKywny rynek - rynek regulowany mw;:;gc“:?ewych W, 3869 A POLSKA 1263 1862
Gielda Papierdw
19. SYNTHOS S.A. (PLDWORY00019) AKywny rynek - rynek regulowany  MWartosciowych w 33814 ?ﬁgfgfiom 203 165
Marszawie
[Gietda Papierdw
TAURCON POLSKA ENERGIA S.A. . RZECZPQSPOLI
= 78
20. (PLTAURNOOO11) AKywny rynek - rynek regulowany “V:g::‘:’lfrewych w 72027 TA POLSKA 364 3
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w aklywach
pgdlem

Procentowy udziat

0.44

0.43

0,38

0,17

1.00

0,51

0,85

0,81

1,63

1,82

0,29

0,66
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5 . : Kraj sedziby [Temin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj yniu fNazwa ynku  Emitent L mitenta wykupu
- nie dotyczy
- nie dotygzy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
1.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
R Treasury Bond . RZECZPOSPO
PS0415 (PLODOO105953) Alywny Rynek - Rynek Regulowanyspm Polang  [P@m Pafstwa Polsd | "0 "o T P015-04-25
- nie dolyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
Kraj siedziby
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa ryoky [ ent emitenta nanment
wystawca) ) bazowy
(wystawcy)
. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
g Gieida Papierdw Gietda Papierdw .
LA LR e O P e oo Regutowany Wartosciowych wartosciowyeh wi 2 cZPORolita o wiGz20
(PLOGF0004994) . Polska
MWarzawie Marszawie SA
2.nie dotyezy
liczba instrumentéw pochodnych -380 (pozycja kittka)
. . Martodd wediug MWarlost wediug
DEPOZYTY Nazwa banky [0 Seddiby L Wanink . keny nabycia w [Eeny nabycia w
banku pprocentowania . :
danej walucie fys.
. W walutach paristw nalezacych do OECD 566
RZECZPOSPOLI
1. O/N 1D 2014-04-01 Pank BPH S.A. TA POLSKA PLN ptate 2,00 566 000,00 566
2. nie dotyczy
Rok oddania do . Numer ksiegi . . . .
NIERUCHOMOSCI iyt Data nabycia vieczyse; Kraj potozenia  JAdres Powierzchnia

TABELEDODATKOWE

Komisja Madzoru Finansowego
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Mamunk

pprocentowania

MWartosé
hominalna

Liczba

Wartoéd wedhug
ceny nabycia w
Y.

Warto$¢ wediug
Wwyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
v aktywach
pgdiem

38 500

39 557

39 601 69,52

38 500

39 557

39 601 69,52

Lale 5,50

1 000,00

38 500

39 657

39 601 69,52

Liczba

Wartost wedlug
ceny nabycia w
yS.

Marto&¢ wedlug
pyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udzial
w aktywach
pgbtem

360

-265

0,46

360

-265

0,46

rtoét wedtug
cany na dzien

ilansowy w
anej walucie

Wartosd wedtug

bilansowy w tys.

lwyceny na dzien

v aklywach
bgdtem

Procentowy udziat

566

566 000,00

566

Obcigzenia

Btuzebnodci

Martosé wedlug
ceny nabycia w
tys.

Miartost wediug
Wwyceny na dzien
hilansowy w lys.

Procentowy udziat
W akywach
pg6lem

Komisja Nadzoru Finansowego
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GWARANTOWANE SKLADNIKI
LOKAT

Rodzaj

Laczna
iczba

Wartost wediug
ceny nabycia w
ys.

Wartod wediug

bilansowy w tys.

wyceny na dzier

w aktywach
pgotem

Procentowy udzial

1. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa

Okligacje

38 500

39 557

39 60

1

69,52

2. Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez NBP

nie dolyczy

3. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

nie dotyczy

4. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD(z

wytaczeniem Rzeczypospolite] Polskiej)

nie dotyczy

§. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest

jedno z panstw nalezacych do OECD

Rzeczpospolita Polska lub przynajm niej

nie dotyczy

NSTRUMENTY RYNKU
PIENIEZNEGO

Emitent

Temin wykupu

Miarunki

pproceniowania

Méarto &t
rominalna

liczba

Martost wedtug
ceny nabycia w
kys.

Miartost wediug
wyceny na dzien
pilansowy wtys.

1. nie dotyczy

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH
MOWA W ART. 98 USTAWY

Mvartosé wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udzial w
aktywach ogofem

1. nie dotyczy

KLADNIKI LOKAT NABYTE OD
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
ART. 107 USTAWY

rtosé wedlug
Wwycany na dzieri
Rilansowy w tys.

Erocenlowy udziat w
Kywach cgdiem

{ 1. nie dotyczy

APIERY WARTOSCIOWE

MITOWANE PRZEZ

IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH
CZLONKIEM JEST
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD

Nazwa emitenta

Kraj siedziby
emitenta

Rodzaj rynku

MNazwa rynkut

Liczba

1. nie dotyczy

BILANS

2013 roku

2013 rok

2013 roku

1 Aktywa

59 141

59 141

66 254

1. $rodk pieniezne i ich ekwiwalenty

1662

1662

1378

2. Naleznosci

1522

1522

2415

3. Transakcje przy zebowigzaniu sie drugief strony do odkupu

0

0

0

4. SKadniki lokat notowane na akdywnym rynku, w tym:

55064

55 064

62 313

-diuine papiery wartosciowe

42 334

42 334

49 880

5. Skadnilki |okat nienotowane na akywnym rynku,

wiym:

893

893

103

-diuzne papiery wanosciowe

0

[t}

6. Nieruchomoici

1]

0

7. Pozogale akywa

0

45

Korisja Nadzoru Finansowego
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bgdlem

Procentowy udziat

Wartos¢ wedlug
ceny nabycia w
ys,

Wartoéd wediug
wyceny na dzier
Lilansowy w lys.

Procentowy udziat
w aktywach
og 6tem
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. Zobowigzania 147 152 152 168
. Aktywa netto {I-1l) 56 820 58 989 58 989 66 086
V. Kapitat funduszu 25 862 27 757 27 757 34 790
1. Kapital wptacony 768 925 768 925 768 925 768 925
2. Kapital wyplacony (wielkodt ujemna) -743 263 -741 168 -741 168 -734 135
V.Dochody zatrzymane 30 258 29 961 29 961 29 761
1. Zakumulowane, nierozdysponowane pizychody z lokat netto 39 921 39 815 39 815 38 705
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat -9 663 -9 854 -9 854 -8 945
V1. Wzrost {(spadek tosci lok niesieni ce
. sp ) warto atw od u do ceny 901 1272 1272 1535
nabycia
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(IV4V+-VI) 56 820 56 989 58 989 66 086
Liczba zarejedrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 468 861 485 922 485 922 543 929
Warto&l adywéw netlo na certyfikat inwestycyjny 121,24 121,40 121,40 121,50
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 442 904
Rozwodniona wartost aklywéw netto na certyfikat inwestycyjny 121,24
Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:
Liczba zasymilowanych certyfikatéw inwestycyjnych serii A i B: 468 661 szt.
rtost akywow netto na poszczegéine serie certyfikatow inwestycyjnych:
Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (zasymilowane serie A i B): 121,24 z1.
Narastajgco Narastajaco
kwartaly roku Okres roku kwartaty roku
blezgcego oprzedniego poprzedniego
kwartal: g 9 kwartat:
rok: do: rok:
od: : od:
do: do:
4 1
od 20140101 [-------=-----1 RO13-01-01  [o--emomomeen
2014 2013
RACHUNEK WYNIKU Z CPERACJI [~ s T EESERRNI TR ER]
PO14-01-01 [2013-01-01
do 20140339 [------------1 P013-03-31  |--------oo oy
2014-03-31 P013-03-31
I.Przychody z lokat 538 538 662 662
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 Q 0 0
2. Przychody odsetkowe 538 538 662 662
a)Odsetki od depozytdw i rachunkdw bankowych 8 8 11 11
b)Cdsetki od papierbw wartosciowych, 530 530 651 651
c}Odpis dyskonta ] ¢} 0 8]
3. Przychody zwigzane z posadaniem nienuchomodgi 0 c o 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 L} 0 0
5. Pozoslale 0 0 1} 0
Il. Koszty funduszu 432 432 511 511
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 412 412 482 482
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dysrybucje ¢] 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariuga 4 4 3 3
4. z;::;;ilquane z prowadzeniem rejesiru adywow . o 12 12
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne [} o 0 0
6. Uslugi w zalresie rachunkowosci v o 0 3]
7. Usiugi w zakresie zarzgdzania akywami fundusu 0 o} 0 Q
8. Ustugi prawne 0 1} 0 4]
9. Ustugi wydawnicze, wtym peligraficzne 0 [} 0 o]
10. Koszty odsetkowe 0 Q 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomodci 0 0 o] Q
12. Ujemne saldo réZnic kursowych 0 0 0 o]
13. Pozostate 5 5 13 13
lll. Kos zty pokrywane przez tfowarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-ill) 432 432 511 511
V.Przychody z lokat netto {I-IV) 106 106 151 151
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -17¢ -179 -1 430 -1 430
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 191 191 ;] B
-2 tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
2. :gn'karctxls‘:st'::nc:ek) niezrealizowanego zysku (siraty) 2 wyceny an a7 /T 1435
-z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
Vil. Wynik z operacji -74 74 -1279 -1279
Wik z cperacji przypadajacy na ceryfikat inwestycyjny 0,16 0,18 -2,35 -2,35
F;c‘:’.e\n::cn;j?‘r;y wynik z aperacji przypadajacy na ceryfikat 0,16 0,16 2.35 235
Narastajaco Narastajaco
bietacoge | Okres oku Lo
kwartal: poprzedniego kwartat:
rok: ::: rok:
od: ! od:
do: do:
1 1
od 20140101 [--------neans P013-01-01 f-----mmmaae
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO ~ f--mommmmmmnncbooo 3R S -
2014-01-01 PO13-01-01
do 2014-03-31 feevue-o--- -p013-12-31  f=------------
2014-03-31 013-03-31
I.Zmiana wartoéci aktywéw netto -2 169 -2 169 -10 413 -3 317
1.2:!:;52:3&::&0 na koniec poprzedniego okresuy 58 989 58 989 69 403 69 403
2. Wynik 2 operacji za okes sprawozdawczy (razem), w tym: -74 74 -1 342 -1 279
a) przychody z lokat netto 106 106 1261 151
b) zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 191 191 -804 ]
¢)wzrod (spadek) niezrealizowanego zys (straty) z wyceny lokat -371 -371 -1 699 -1 435
3.Zmiana w aktywach netio z tytutu wyniku z operacji 74 -74 -1342 -1 279
4, Dystrybucja dochodéw (przychoeddw) funduszu (razem) 0 0 0 [y
a)z przychodéw z lokat netto 0 Q 0 1)
b}ze zrealizowanego zysiu ze zbycia lokat 0 Q 0 [y
©)Z przychoddw ze zbycia lokat 0 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w olesie sprawozdawczym (razem), w lym; -2 095 -2 09& 8071 -2038
a)zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tylutu
wydanych cenyfikatéw inwestycyinych) e & & o
i aconego (Zmniejszeni i
6.tLaczna zmiana akywow netlo w olvesie sprawozdawczym -2 169 -2 169 -10 443 -3 317
7. Wartodl aldywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 56 820 56 820 58 989 66 086
8. Srednia wartoéé aklyw6w netio w olresie sprawozdawczym 57 541 57 541 63 368 67 380
ll. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 17 281 17 261 74 468 16 481
1. Zmiana liczby cedylikatow inwestycyjnych w okesia sprawozdawezym: 17 261 17 261 74 468 16 461
a) liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 o 0
b)liczba wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 17 261 17 261 74 468 16 461
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c)salde zmian =17 261 -17 261 -74 468 -16 481
2. Liczba certyfilatow inwestycyjnych narastajace od poczatiu
dziatalnossi funduszu, wtym: 468 661 468 €61 485 922 543 929
a)liczba wydanych certyfikatow inweslycyjnych 7 658 464 7658 464 7 658 464 7 658 464
b)liczba wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 7 189 803 7 189 803 7172 542 7114 535
c)saido zmian 468 661 468 661 485 922 543 929
3. Przewidywana liczba cenyfikaldéw inwestycyjnych 442 904 442 904 468 661 522 528
lIl. Zm iana wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 0,18 0,16 -2 45 -2,35
1. wartoé¢ akywow netto na ceryfikat inwestycyjny na konjec
poprzedniego olresu sprawozdawe zeqe 121,40 21,40 123,68 123.85
2. wartos¢ akdywow netto na ceryfilat inwestycyjny na koniec biezacego
okesy sprawozdawczego 121,24 121,24 121,40 121,50
3. procentowa zmiana wartosci akywow netto na cenyfikat inwestycyjny w
ckresie sprawozdawczym 013 013 -1,98 1,90
4. minimalna warto$ aktywOw netto na ceryfikat inwestycyjny w okesie
sprawozdawczym 120,87 120,97 120,86 121,49
-data wyceny 2014-01-31 2014-01-31 013-05-28 013-03-28
5. maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 121,48 121,48 122,64 122,47
-data wyceny P014-02-28 2014-02-28 2013-05-31 2013-01-31
6. warto$C aklywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatnie;
wyceny w oesie sprawozdawczym 121,24 121,24 121,38 121,49
~data wyceny 2014-03-31 R014-03-31 R013-12-30 2013.03-28
7. Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na ceryfilat inwestycyjny 121,24 121,24 121,40 121,50
V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartoséci
aktywéw netto, w tym: oS 0.75 3,05 076
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0,72 0,72 2,90 0,72
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dysirybucjg 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziai opiat dla depozytariusgza 0,01 0,01 0,02 0,00
4. i i i h i j
rmcentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywéw 0,02 0,02 0,08 0.02
unduszu
5. procentowy udziaf oplat za ustugi w zakesie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
: dziat opk i i d i i
B lE:rocemow;r udziat optat za ustugi w zakesie zarzadzania akywami 0.00 0.00 0,00 0.00
unduszy
Narastajaco Narastajgco
kwartaty roku kwartaty roku
blezacego o:r:::::: . poprzedniego
Rwartat: i 9 kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: ' od:
do: do:
1 1
od 20%4-0101 |------------ RO13-01-01  fevvccne--aa-
2014 2013
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH N ol - ROCCELEECEEr,
2014-0103 2013-01-01
do 20140331 |[-=-v-e---- P013-03-31  [e--e-e-eo---
[2014-03-31 P013-03-31
A Przeplywy érodkéw pienigznych z dzialalno$ci operacyjnej 2142 2142 2234 2234
1. Wptywy 35611 35811 9282 9282
1. Z tytutu posiadanych lokat o o 0 0
2. Z tytutu zbycia sdadnikdw lokat 35 596 35 596 8272 9272
2.1, Akzje i prawa z nimi zwigzane 769 769 250 250
2.2. Obligacje 2528 2528 2 697 2 697
2.3. Prawa pochodne 2448 2 448 334 334
2.4, Depozty 29 851 29 851 5992 5992
3. Pozodate 16 16 11 "
a)w tym odsetkd od lokat | rachunkow bankowych 16 16 11 11
1. vydatk 33 470 33 470 7048 7 048
1. Z tytulu posiadanych lolat o} 4] 1} 0
2. Z tytulu nabycia sdadnikdw okat 32 990 32 990 6 486 6 486
2.1, Akeje i prawa z nimi Zwigzane 826 826 117 117
2.2.Prawa pochodne 2 640 2 640 309 309
2.3. Depozyly 29524 29 524 & 060 6 060
3. Z tylutu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 418 4138 487 487
4. Z tylutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych 0 0 o 0
dysrybucje
5. Z tytulu optat dla depozytariusza 3 3 2 2
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestnu aktywow funduszu 44 44 P 48
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7. Z tytulu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 12 12
8. Z tytulu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
9. Z tytulu ustug w zakresie zarzgdzania aldywami funduszu 0 0 Q Q
10, Z tylutu ugtug prawnych 0 0 0 Q
11. Z tytulu posiadania nieruchomosci 0 0 0 Q
12. Pozodate 14 14 14 14
B.Przeplywy $rodkdéw pienieznych z dziataino$ci finansowej -2 085 -2 095 -2038 -2038
1. Wlywy o 0 0 0
1. Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 0 o] 8]
2, Z tytutu zaciggnietych kredytow 0 [} 0 0
3. Z tylutu zaciagnigtych pozyczek 0 [ o o]
4. Z tytulu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 ¢] 0
5. Odsetki 0 0 1] 0
6. Pozostale ¢} 0 [0} [¢]
1. Wydatki 2095 2 095 2038 2038
1. Z tytulu wylupienia cedylikatow inwestycyjnych 2 085 2 085 2 038 2038
2. Z tytulu splat zaciggnietych kedytow ] 0 ] o
3. Z tytulu spiat zaciggnig¢tych pozyczek 1] 0 1] 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji [} 0 o 0
5. Z tytutu wyplaty przychoddw o 0 [} 0
6, Z tytutu udzielonych poiyczek 0 0 0 1)
7. Odsatd 0 0 0 1]
8. Pozostate 0 0 0 4]
C. Skutki zmian kurs déw wymiany srodkéw pienietnych i
ekwiwalentéw Srodkéw pienieznych 0 J e e
D.Zmiana stanu $rodkdw pienigznych netto (A+L.B) 47 47 196 196
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na
poczqtepk okﬁesu sprawozdawtyczego plemEy 1662 1662 118 118
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkdw pienieznych na
koniec zkre:u sprawozdawcggo {E+-D) i e 1708 1708 1378 1378

NOTY
NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI
[Prik Opis
|BI4_nola_1_Polityi@_rachunlmwoéci.pdf
- 1 kwartat
NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU
2014 ol
1. Z tytutu zbytych lokat 0
2. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0
3. Z tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych ]
4. Z tytutu dywidendy 0
5. Z tytutu odsetek 1872
6. Z tytutu posdadanych nieruchomodci, w tym czynszow 0
7. Z tytulu udzielonych pozyczek 0
8. Pozostale 4]
1 kwartat
NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
2014 roku
1. Z tytutu nabytych aktywow 0
2. Z tytutu ransakeji przy zobowigzaniuv sie funduszu do odiupu 0
3. Z tytutu instrumentdw pochodnych 0
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4. Z tylutu wptat na certyfikaty inwedycyjne o
5. Z tytutu wykupionych certylikatow inwestycyjnych 0
. 8. Z tytutu wyptaty dochodow funduszu 0
7. Z tytutu wyptaty przychod dw funduszu 0
8. Z tytulu wyemitowanych obligacji 1)
9. Z tytutu krdtkoterminowych pozyczeki edylow 0
10. Z tytutu dhugoteminowych pozyczeki ledytdw 0
11. Z tytutu gwarancji lub poreczen 0
12. Z tylutu rezerw 147
13. Pozostate zobowigzania 0
INFORMACJA DODATKOWA
Plik Opis
FB14_raport_I_kwarlal_2014_dodatkowa.nf
PODPISY
PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ
Data mig i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja FPodpis
R014-05-05 PIOTR KARNKOWSKI PREZES ZARZADU ﬁ LA
-
RC14-05-05 MARCIN BEDNAREK WICEPREZES ZARZADU /i W&
/A
P014-05-05 IALEKSANDER MOKRZYCKI MICEPREZES ZARZADU
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Zalqcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 4
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajqca 1- Polityka rachunkowesci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pb2n. zm. ,Ustawa’} oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnio 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ztotych, za wyjqtkiem
wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny,

Na dzied bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu craz metody wyceny aktywdw i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

.Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuije sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng,
Wartosé poszczegdinych skiadnikdw aktywéw i pasywdw, przychodéw i zwiqzanych z nimi kosztéw, jak tez
zyskdw i strat ustala sie oddzielnie.
Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi giéwnej
oraz powiqzanych z nimi ksiggach pomocniczych wediug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych.
Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawercia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigza.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakgji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowiqzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustowy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowoséci wydane przez uprawniony w myél ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braoku odpowiedniego standardu krojowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowoéci.

Fundusz obowiqzany jest stosowac okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajqc
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzied
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywoéw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywéw
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzglgdu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umoZliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenio wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegblnosci biorge pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenio wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartoéci aktywdw, wartosci aktywéw netto oraz
wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatéw
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
wihasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartos¢ dtuznych popieréw wartosciowych nienotowanych na oktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw .
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowiqzanio z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczqwszy od dnia zowarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu a cenq
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i poZyczek zaciqgnietych przez Fundusz rozlicza sie w czosie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentows;j.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kopitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzied ujecia
wydania i wykupienia certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
2wigzanych z wyptatami, uimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim,

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $rodkéw pienieznych odbywa si¢ na podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartoéci,

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywéw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wlasnych srodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwiqzane z dziatalnoéciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwo za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepisow prawao; prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z dziatalnoscig Rady Inwestordw; koszty likwidaci
Funduszu. Koszty zwiqzane z dziatalnosciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo,

Naleznq dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zloty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt,

Aktualizacja rynkéw gléwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy, przy
czym BGN i BFV nie sq rynkami aktywnymi,



Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczanio rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktdrych notowany jest dany instrument, w tym:

al dla krejowych instrumentdw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzongq przez fundusz polityke inwestycyjnq - rynek gtéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuje sie spoérdd rynkéw aktywnych, na
 ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢} dla krajowych instrumentéw dituznych wybdr rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrurnent jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic
(BGN), o w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value {BFV};

d) dla zagranicznych instrumentow udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e dla zagranicznych instrumentow diuznych rynek gtéwny ustala sie spoéréd rynkéw aktywnych, na ktérych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane 2 serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek glowny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotow z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdlnych rynkdw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na Zadnym z rynkdw aktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczeénie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gléwnych, W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakodczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqea wybédr rynku przeprowadzany jest w
oparciuo pkt. 1i2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkdw gtéwnych na poczqgtku miesigea na kilku rynkach zagranicznych
jednoczednie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danege papieru wartoéciowego, za podstowe
przyjmowany jest rynek, ktdry byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé¢ bezwzgledna réznicy cen:

- 0.25 % dlo obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu,






Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedqcego
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za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r.

1} Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014r.
r. nie wystqpity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubieglych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu fi inansowym

Po dniu bilansowym, tji. 31 marca 2014 r. nie nastgpily znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3)  Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujownionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily sie rdznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowq, ptynnosé
oraz wynik z operagiji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo  certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartoéé aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqgpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajqcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktorym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.



c} w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakgcji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bqdz planowanych przez jednostke dziagtan majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposob wplyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operagji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Pierwszy kwartat przynidst wyhamowanie wzrostu PKB najwiekszych gospodarek $wiata,
co czesciowo byto wynikiem ostrej zimy w Stonach Zjednoczonych. Dodatkowym
czynnikiem negatywnie wptywajgecym na stopy zwrotu z rynku akcji byta eskalacja
kryzysu na linii Ukraina-Rosja. Stabsze dane makroekonomiczne oraz materializacja
ryzyka politycznego pomogty natomiast notowaniom obligacji skarbowych na rynkach
bazowych. Najsilniej zyskiwaty niemieckie papiery rzqdowe, wspierane przez oczekiwania
na daisze kroki Europejskiego Banku Centralnego w kierunku luzowania polityki pienigzne;
oraz poprawe sentymentu wokét krajoéw peryferyjnych strefy euro.

Polski rynek akcji pozostawat w styczniu pod wptywem gorszego sentymentu do rynkéw
wschodzqecych w wyniku serii stabszych danych z gospodarki chirskiej oraz przeceny
aktywbw panstw najbardziej narazonych na odplyw kapitatu zagranicznego. Luty
przynidst poprawe nastrojow, ktéra jednak zostata przerwana interwencjq rosyjskq na
Krymie oraz dalszq destabilizacjq sytuacji na wschodzie Ukrainy. Ostatecznie notowania
indeksu WIG20 w pierwszym kwartale 2014 wzrosty o 2,6%.

Silne wazrosty cen obligacfi na rynkach bazowych przetozyty sie na polski rynek z
miesiecznym opdznieniem. Styczniowa wyprzedaz polskich papieréw skarbowych
wywotana byta zawirowaniami zwigzanymi z przekazaniem czeéci diuznej portfela OFE
do ZUS oraz pogorszeniem sentymentu do rynkdéw wschodzqcych. Ostatecznie
rentownosci obligacji spadty nierdwnomiernie od 3-5 punktéw bazowych w przypadku
obligacji krétko- i Srednioterminowych do 10 punktéw bazowych dla obligacji 10-letnich.
Indeks Citigroup rynku polskich obligacji zakoriczyt kwartat 0 1,08% powyzej poziomu z
korica grudnia, a jego subindeks obligacji o terminie zapadalnoéci 1-3 roku wzrést o okoto
0,72%.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne;



Aktualnie stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda
zaangazowania.






