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Raport kwartalny FIZ-Q-E

7a 3 kwartat 2016 roku obejmujgcy okres od 2016-07-1 do 2016-08-30

podslawa prawna;
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Informacje o funduszu

Konstrukcia funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: i Fundusz sehurytyzacyjny: [

Fundus, podsiawowy: 1 Fundusz perfelowy: 1

Furdusz powigzany: 1 Fundusz aklywdw niepubliczaych: 1
Waluta sprawozdania finansowego: 7

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusre powigzane:

(nazwy funduszy powigzanych}

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
{nazwa funduszu)

Ptk Ppis
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WYBRANE DANE FINANSOWE wiys 72 wiys. EUR
| Przychady 2 lokat 116 27
I, Kosety funduszu netto 70 16
1il. Przychody z lokat netto 46 "
IV, Zrealizowane zysid (sraty) ze zbycia lokal -512 -8
V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny lokat 425 98
Vi, Wynik z operacji 41 G
Vil Zobowigzania 26 5
VI Aktywa 14 147 3238
IX. Aldywsa netto 14 126 3 234
X. Liczba zarejedrowanych certyfikalow inwestycyinych 81005 8% 005
X1, Warto& aitywow netio na cerltyfikat inwestyeyiny 174,39 39,92
X1 Wynik z operacii na ceryfikat inwestycyjny 0,60 0,12
pozycja X. wykazana w szt.
bozycje Xi i X1l edpowienio; wal, | EUR
pozycje bilansu wiys EUR s przeliczone wg. &edniego kursu NBP z dnia 30 wizeénia
P06 I,
pozycje rachunias wynikdw w tys. EUR s przeliczone wg. Sedniej arytmetyczne] ursow
NEBP z dnia 30 wizednia, 31 serpnia | 29 lipca 2016 1,
ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartat kwartal
SKEADNIKI LOKAT
2016 roku roku
Wartos ¢ Wartosé
Wartod & we diug Pros:entowy Wartosé wediug Pro?entowy
wediug ceny wyfce:ny na uedzial w e diug ceny wy:cetny na udzial w
nabycia w tys, d?ien rakt}rwach nabycia w tys. d,z'en kiywach
bilansowy w  pgdlem bilansowy w  ogdlem
tys. tys.
1. Akcie 953 701 4,95 946 707 451
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 o 0,00
3. Praw a do sk G 0 0,00 7 10 0,08
4. Praw a poboru [+ 0 0,00 0 G 0,00
&, Kwily depozylowe ] 0 0,00 0 ] 0,00
6. Listy zastaw ne 4] 0 0,00 v} c 0,00
7. Dluzne papiery wartoéciowe 12 317 12 244 86,55 14 348 13 834 88,29
8. Instrumenty pochodne 3 0’ 0,00 0 1] 0,00
8. Udzisly w spdhach z ograniczon,
odpov? iedzi;noécia ’ : o 0 0,00 © 0 b.0o
19, Jednostd uczestnictw a 0,00 ¢ 0,00
11. Certyfikaly inw estycyjne 0,00 1] 0,00
12. Tyduly uczesinictw a emitow ane przez
Insfyfucie w spdinego inw estow ania 9 0 0,00 1] 0 0,00
ajgce sledzibe za granicg
13. Weerzytelnosci 0 0 0,00 [+] 0 0,00
14, Weksle 0 0 .00 g 0 0,80
15. Depozyty 0 o 0,00 0 0 0,00
16, Waluty 0 0 4,00 o 0 0,00
17. Nigruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18, Statid morskie 0 o 0,00 0 0 0,00
19, hne 0 o .00 0 ] 0,60
I Fundusz zaprzestal prezentow ania
hiezrealizow anego zysku z wyceny
kontrakiow terminow ych w tabeli glowneji
abell vzupeniajace). Nezrealizow any zysk ub
sirata z wyceny konfraktdw terminow ych jest
brezeniow any w bilansie w pozycji "$rogki
pbienigzne”. Rozliczenia z tylull kontraktdow
terminow ych sg dokenyw ane codziennie,

Komisja Nadzory Finansowego
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kwartat
rok
roku
Wartos Wartos &
Wartosc wedlug ro{;e ntowy Wartod é wedlug ro(ﬁ:e ntowy
e diug ceny w;tce‘ny na dzial w wediug ceny wytce‘ny na udzial w
nabycia w tys. c{zaen kt'ywach pabycia w tys d‘2|en ktywach
bilansowy w  jogdlem bilansowy w ogodlem
tys, tys.
1203 942 547 1 203 1053 6,02
5] 0 0,00 0 0 6,00
4] Q 0,00 O 0 0,00
¢ o 0,00 G Q 0,00
a o 0,00 G 0 0,00
0 0 0,00 ¢ Q 0,00
15714 15 390 89,27 13 653 13413 76,72
G 0 G,00 ¢ 0 0,00
o 4] .00 0 ] 0,00
0 0,00 ¢ 0 0,00
Q G,00 0 ] 0,06
0 0 00 0 o] 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
Q 0 0,00 Q 0 0,00
0 0 0,00 ¢} 0 0,00
0 [¢] 0,00 Q Q 0,00
o Q 0,00 4} ¢} 0,00
0 0 0,00 0 5] 0,00
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I Od spraw ozdania finansow ego na dzien 30
wrzesnia 2016 r. w Tabeli Glow nej Furdusz

hie prezentuje lokat overnight. W poprzednich
s praw ozdaniach finansow yeh lokaty overnigh
byly prezentowane w pozyci Depozyly,

Zmiany prezentacyjne dotyczace okresdw
pordw naw czych zostaly opisane w infarmach
Hodatkow ej dolgczone] do ninigjszego raporiu.

TABELEZUPELNIAJACE
R Warlost wedlug [Warlost wediug
. . Kraj sedziby . o
AKCJE Rodzai ryniu Pazwa rynku liczba : eeny nabysia w [wyceny na dzieh
emitenta ;
Eys. bilansowy w fys.
ielda Papiertw
1. Aflor Bank 8.A. (PLALIORO004S) ARywny rynek - nmekreguiowany  MWarloSciowych wi 440 [RZECZPOSPOLE 29 20
[TA POLSKA
Warszawle
Giekda Papiendw
2. ASSECO POLAND S A, (PLSOFTRO0016)  [Akywny rynek- ynekregulowany  [Wartosciowyeh w a44f AECZPOSPOLE 15 19
N [TA POLSKA
Warszawie
o Giekla PapierGw
Bank Polska Kasa Opiedd S.A. . RZECZPOSPOLE
3. Akywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych w 600 97 74
(PLPEKADQOGD18) Warszawic [TA POLSKA
Glelda Papierow
4. Bank Zachodni WBK S.A. (FLBZ00G00044) Akywny ryneX - nmekregulowany  MarlosciowyGit w 4G REECZPOSPOLE 40 A4
[TA POLSKA
Warsrawle
Gietda Papierdw
8. CCC 8.A. {PLCCCO000018) Akywny rynei - rynekregulowany  pVartosciowyeh wi 116 REECZPOSPOLE 18 21
N [TA POLSKA
Warszawie
Gletda Papierdw
6. CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPTO0013}  |ARywny rynek- rynekregulowany  MWartosciowych wi 980 ?iE;:gESOf;OLé 25 24
Warszawie
¥sielda Papierdw
T.ENEA 3.A, (PLENEAGDCO13) Aywny rynek - ynekregulowany  pvartofciowych w a78 REECZPOSPOLT 18 8
[TA POLSKA
Warsrawie
KGietda Papieréw
8, ENERGA $.A, (PLENERG00022} Aktywny ryneX - ynekreguiowany  Martosciowych wi 916 REECZPOSPOLI 25 e
; ITA POLSKA
Warszawie
Sielda Papierow
. i
9, EUROCASH 5.A, (PLEURCHO0D11) Akywny rynek - tynek regutowany  Martociowych w 356 RLECZPOSPOL 19 15
. [TA POLSKA
Warszawie
IGietda Papieréw
10. KGHM Poiska MiedZ S.A, (PLKGHMCO0017) |Akywny rynek - rynek regulowany  Wartosclowych w 624 REZECZPOSPOLI 105 46
[TA POLSKA
Warszawle
Gielda Papiertw
11, LPP S.A. (PLLPPGDODO ) Akdywny rynek - nekregulowany  pVartosciowych wi 8 [RECZPOSPOL 59 34
N [TA POLSKA
Warszawie
Gielda Papierow
12. mBank S.A, (PLBRECO0GO12) Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 80 [ZECZPOSPOLI 21 2%
N ITA POLSKA
Warszawie
Gietda Papieréw
13. Orange Poigka S.A, (PLTLKPLDOOIT) Aldywny ryaek - rynekregulowany  pMartosciowych w 2 856 RZECZPOSPOLI 20 18
; ITA POLSKA
Warseawie
KGietda Papierow
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A, RZECZFOSPOLI
14, (PLPGERDO000} Akywny rynek - rynek reguiowany Wanoéclpwych wi 3 556 A POLSKA B3 36
Warszawie
. KGietda Papierow
Polsii Koncem Naftowy CRLEN S A. . RZECZPOSPOLI
- {
15, (PLPKNOCO0D18) Aktywny rynek - rynek regulowany xartoa: _owych W] 1416 't A POLSKA 78 9z
arszawie
el . Gietda Paplerow
Polsie Gomictwa Naftowe | Gazownictwo . REECZPOSPOLI
18, SA. (PLEGNIGO0014) Altywny rynek - rynek regalowany S\Vfanoécnpwch w 7 436 A POLSKA 45 38
farszawie
Powszechna Kasa Oszezedno&] Bank Poisd (Gietda Papierbw 2B CZPOSPOLI
17. S.A. (PLPKOGO00D1E) Akywny rynek - iyhek regulowany ﬁnosctpwych W 3916 A POLSKA 135 102
rszawie
. . Gietda Papierbw
Powszechny Zakad Ubezpieczen 5.4, s RZECZPOSPOLI
i8. (PLPZUO000011) Aktywny rynek - rynek regulowany Vﬁrtoscx?wych w 2 558 T A POLSKA 197 62
rszawie
Gietda Paplerow
19, Synthos 8.A, (PLDWORYO0D018) Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w) 2 268 RZECZPOSPOLI 15 16
) TAPOLSKA
Warszawie
. Gielda Papieréw
TAURON Polska finergia S.A, ! REECZPOSPOLL
20, (PLTAURNGDD11) Aldywny nynek - ynek regulowany \x:rtr;ic\;;io:ych W 4 768 A POLSKA 22 12

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udzial

W alkdywach
pgotem

0.14

0,14

0,52

0,18

0,17

0,08

0,08

0,22

G, 14

C,13

0,26

0,66

0,27

6,72
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DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Rodzaj ryniu

Nazwa rynku

Emitent

emitenta

Bra) sledziby

Termin
wylaipu

- nie dotycry

- nle dotyczy

- nie dotyszy

« nle dotyczy

1. 0 terminie wykupu powyiZej 1 roku:

a) Obligacje

-F80719 (PLOODO10EB148)

Alktywny synek - rynek regulowany

Treasury Bond
Spot Poland

POLSKI

SKARB PANSTWA

RZECZPOSPO
LITA POLSKA

20180725

- pie dotyozy

- nie dotyczy

« niie dotyozy

INSTRUMENTY POCHODNE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Emitent

wyslawca)

emitenta

Kraj siedziby

(wystawcy)

ngrument
bazowy

. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:

-

"{PL.OGFO010058)

FUTURES, Indeks WIG20, FW20Z1620, 2016-12-16

Altyany Rynek - Rynek Reguiowany

Gietda Papierow
Wartogziowysh wiWartosei
Warszawie

Gietda Papierdw

Warszawlie SA

OWYEh Wi sn

Rzeczpospolita

Indeks WIG20

~Pozycja kdtka

Niezrealizowany zysk lup strata 2 wyceny
kontraktéw terminowych jest prezentowany w

codziennie.

-bilanse w pozycji "frodk pienigzne”. Rozliczenia
z tydufu Xontraktow terminowych sg dekenywane

NIERUCHOMOSCI

Rok cddania do
uZytil

Pata nabycia

wieczystej

PNumer kstggi

Kraj potozenia

lAdres

Powierzchnia

TABELHDODATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI
LOKAT

Rodzaj

Faczna
iczha

Wartosc wediug
ceny habycia w
tys,

[Wartost wediug
wyceny na dzief
bilansowy w tys,

FProcentowy udziab
I akywach
g Gtem

1. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Paristwa

nie detyczy

2. Papiery warto$ciowe gwarantowane
priez NBP

nie dotyczy

3. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytoriainego

nie dotyexy

4. Papiery wartoSciowe gwarantowane
preez panstwa naleiace do OECD {z

wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskie])

nie dotyezy

Komisia Nadzoru Finansowego
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arenid ario s ‘ Martosd wec:Hug Maross wedhljg. Procentowy udziat
borocentowania hominatna ficzba eny nabycia w wyceny na dzien w aklywach
P Y5, bllansowy wlys. ogdlem
11 800 12 317 12 244 86,58
11 800 12 317 12 244 86,58
ptate 3,25 1000,00 11 800 12 317 12 244 86,55

Wartodd wedtug WartodS wedtug Procentowy udziat

Liczba seny nabycta w Wwyceny na dzied w akywach
Y5 bitansowy wtys. jogdfem
15 0 o 0,00
15 0 ] 0,00

Warlodd wedhug MWarto& wediug [Proceniowy udzial
Obcigzenia [Stuzebnodci ceny nabycia w myceny na dried w akywach
tys. bilansowy w tys. logdlem

Komisja Nadzoru Finansowego



BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 1

FIZ-Q-E_20120309 3/2018

5. Papiery wartoSciowe gwaranfowane
przer migdzynarodowe instytucie

finansowe, ktérych czionkiem jest nie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do QECD
INSTRUMENTY RYNKU Emitent T ermin wykupu amnk [Warto&s Liczba :\;aniosib\zfi?iu\?v iv':cﬂec:léj :;Egil:gﬁ
PIENIEZNEGO bprecentowania pominaina vs. bilansowy w tys,
1. nie dotyczy
RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH m’fff :fgg;g ’ Emcen:owy udzial w
OWA W ART. 98 USTAWY bilansowy wys | Biywach ogslem
1. Grupa PZU 83 0,58
KLADNIKI LOKAT NABYTE OD Wartofe wedtg L
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA  wyceny na dzief laktywach ogétem
ART. 107 USTAWY pilansowy w tys
| 1. nie dotyczy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
{EDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH ra) sedziby )
Nazwa emitenta X [Rodzaj rynku MNazwa rynia Eiczba
CZLONKIEM JEST emitenta :
RZECZPOSPOLITA POLSKALUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dotyczy
3 kwarat] 2 kwanal 3 kwarlat
BILANS e 2015 1ok fe--mmmmmane
2016 roku 2018 roky 2015 roku
I Aktywa 14 147 15 669 17 238 17 483
1. Srodi pienigzne i ich ekwiwalenty 1117 655]. . 768 2 413
2. Naleznoéci 77 449 1414 594
3. Transakcie przy zobowiazaniu sie dugief srony do odiupu o] 0 0 &
4, Skadnilki lokat notowane na akiywnym nynku, w iym: 12 945 14 561 16 332 14 468
~dhuine papiery wartosciowe 12 244 13 834 15 390 18 413
5. SKadnik lokat nienofowane na akywnym fynku, w tym: 0 o 0 1853
-diuzne papiery warttosciowe D 8] 0 G
6. Nienichomosci 0 0 0 0
7. Pozostate aklywa 8 14 0 10|
Il Zobowigzania 20 29 31 31
ik Aktywa netto (I4) 14 126 15 640 17 209 17 453
IV, Kapital funduszu -22 603 21130 -19 645 -19 449
1. Kapitat wptacony 78772 79772 79772 79772
2. Kapitat wyptacony (wielko$t ujemna) -102 378 ~100 801 -99 416 99 221
V. Dochody zatrzymane 37 052 37 518 37 442 37 268
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 2 fokat netio 8 568 8 522 8 358 8274
2. Zalumuiowany, sierozdysponcwany zrealizowany zysk (strata) ze
zoycia lokat 28 486 28 997 29 087 28 994
Vi.VVzro§t {spadek)} wartosci lokat w odniesieniu do ceny 393 748 589 367
nabycia
Vil Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 14 125 45 840 17 208 17 453
(IV+VH-VI)

Komisia Nadzoru Finansowego




BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 1

Procentowy udziat

w alkdywach
ngotem

Wartosé wedtug
ceny nabycia w
ys.

Wariost wadiug
wyceny na dzien
hifansowy wiys.

Procentowy udziat
W akiywach
padiem

FIZ-Q-E_20120309 3/2016
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* Od sprawozdania finans owego na dzien 30 wrzeSnia
2016 w bilansie Fundusz prezentuje lokaty overnight w
pozycii Srodki pienigine, W poprzednich sprawozdaniach
Finansowych lokaty overnight byly prezentowane w
pozycji Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

Zmiany prezentacyjne dotyczace okresow
porownawczych zostaly opisane w informacii dodatkowej
Hofgczonej do niniejszego raportu.

l.iczba zarejestrowanych cenyfikatdw inweslycyjnych 81 005 89 430 97 877 98 987
IWariost akhywéw netto aa certyfiia! inwestycyiny 474,39 174,89 176,82 176,31
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 76 751
Rozwodnicna wartosé aklywow netio na ceryfikat inwestycyjny 174,39
Liczba certyfikatow Inweslycyjnych w podziale na serie certyfikatow:
[iczba certyfikatow inwestycyjrveh serii A: 81 005 szt
Wariogd aklywow netlo na poszczegoine serie cerlyfikatow inwestycyjaych:
Warto§é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 174,39 =L
Narastajaco Narastajaco
kyvgrta*y roku Okres roku kwartaty roku
biezgcego comzedniean poprzedniego
kwartat: pop 9 kwartak:
od:
rok: do: rok:
od: ) od:
do: do:
3 3
od 20180701 f----n=m-omn- PO15HT-01  F--r----emm- oy
2018 2015
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJE  fromremsessmofomsssos oo oe oo
RPO16-01-01 2015-01-01
do 20160930 f------------ PO1509.30 F---------oo-
2016-09-30 [2015-09-30
{.Przychody z lokat 118 466 %83 530
1. Dywidendy { inne udzialy w zyskach i2 21 18 45
2. Przychody odsetkowe 103 445 165 485
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomogei o] G o] o]
4, Dodatnie saldo rdznic kursowych 0 5} 0 0
5. Pozostate 0 o o 0
i, Koszty funduszu 70 254 101 264
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 58 222 B89 227
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych dystrybucjg "] o] o 0
3. Cplaty dla depozylariusza 2 6 1 5

Komisja Nadzoru Finansowego
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4. Cptaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aldywow .
funduszu 4 13 7 21
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 [+ 0 0
6. Ustugl w zakiesie rachunkowosc! 0 0 0 o]
7. Uslugi w zalresie zarzgdzania akdywami funduszu 0 c o] o]
8. Uslugi prawne o] G 0 0
9. Ustugl wydawnicze, w tym poligraficzne 4] o] 0 0
10. Koszty odsetiows 4] G 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomodei 1] o] o] 0
12. Ujemne saldo réinic irsowych G ] [ 0
13. Pozestale 5 12 4 11
ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo G a 3 3
IV, Koszty funduszu netto {(I-1i) 70 254 98 261
V. Przychody z lokat netto (I-IV} 46 213 85 269
Vi.Zrealizowany | niezrealizowany zysk {strata) 87 -336 =221 -408
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia (okat, w tym: -512 602 41 -160
-z tytuiu roznic kursowych 0 0 0 0
Q.y;?;?ft“fstp;;d:ek) niezrealizowanego zysiu (straty) z wyceny 425 288 181 247
-2 tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
Vil Wynik 2z operacji -41 -124 -136 -139
Wynikz operacji przypadajacy na cetyfikat inwestysyjny -0,50 -1,63 «1,38 «1,40
?]c::;:fcn;;r;y wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 0,50 453 138 .40
Narastajaco Narastajgco
betacego | ONesToKu L
kwartat: poprzedniego kwartat:
rok: gg rok:
od: ' oth
do: do:
3 3
od 2016-07-01 [--remmmamonns [FO18-01-01  femmmmrmmmnn]
208 2015
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  f--eommmmeenoee o2
2016-01-01 [2G150%-01
do 20180830 f--=evmveese s 20150930  freeeseravaney
2016-09-30 [G15-08-30
. Zmiana wartosci aktywéw netto -1 544 -3 082 -1 638 -1 385
1.£§t§$daak:vy;?;:eﬂo na keniec poprzedniego okesu 45 640 17 208 18 848 18 848
2. Winik z operacji za clves sprawozdawe zy {razem), w tym: 414 ~124 187 -139
a) przychody z iokat netto 46 213 360 268
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -512 -502 -88 «180
c)wzrod (spadek} niezreaiizowanego zysiu {straty) z wyceny lokat 428 266 -469 247
3, Zmiana w aklywach netto z tytuiu wyniku z cperacji 41 -124 -187 ~139
4. Dystrybucja dochodéw (przychodbéw) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychoddow z iokat netto g 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat ¢ 0 o] o]
¢)z preyehodow ze zhycia lokat ¢ s} o] 0
5. Zmiany w kapitaie w ckresie sprawozdawezyn: (razem), w tym: -1 473 -2 958 -1 452 -1 258
a)zmiana Kapitalu wptaconego {powigkszenie kapitaiu z tytutu
wydanych ceryfikatow inwestycyjnych) 0 9 0 0
T - — - -

e i ey P I R R
6. Laczna zmiana akywow netto w olresie sprawczdawczym -1 514 -3 082 -1 639 ~1 395
7. Wartos alkdywdw netio na koniec okresu sprawozdawezego 14 426 14 126 17 209 17 453
&. Srednia wartost akiywbw netto w olresie sprawozdawczym 14614 15 880 18 000 18 282
L Zmiana liczby certyfikatow inwestycyinych 8425 16 872 8 165 7055
1. Zmiana liczby ceryfikatdow inwestycyjnych w okreste sprawozdawczym: 8 425 16 872 8 168 7 085

a}liczha wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 8] o] G G
b} liczba wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 8 425 16872 8 165 70565
clsaldo zmian -8 425 -6 872 -8 185 <7 088
ey s g T ST eS| ova|  sren|  sesor
a}liczba wydanych cedyfikaiéw inwestyeyinych 797 718 797 715 797 715 787 715
b}iczba wykipionych ceryfikatow inwestycyjnych 716 710 716 710 699 838 698 728
¢lsalde zmian 81 065 81 005 87 877 98 287
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3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 76 751 T4 751 56 114 87 877
Il Zmiana warte$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0,50 -1,43 4,92 -1,43
1. warloit aklywow netto na ceryfikal inwestycyiny na koniec
poprredniego okresy sprawordawczego 174,89 175,82 177,74 177,74
2. wanofC aklywOw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego
olresu sprawozdawczego 174,38 174,39 175,82 176,31
3. procentowa zmiana wartosci aklywow netto na cerlyfikat inwestycyjny w
okesle sprawozdawczym 3,29 0,81 -1.08 0,80
4. minimaina wartosé aldywow netlo na centyfikat inwestycyjny w okese
sprawozdawe zym 174,38 174,39 175,81 176,31
-data wyceny [2016-08-30 [2016-09-3C 2G15-12-3C [2016-09.30
5. maksymalna wano$t aktywow nelto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 175,09 175,82 178,31 178,31
-data wyceny [2016-08-31 [2016-03-31 2G15-04-30 [2015-04-30
6. wartodC aklywbw netto na certyfikat inwestycyjny wediug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 174,39 174,39 175,81 176,31
~-data wyceny [2016-69-30 PC16-09-30 2C15-12-30 2015-08-30
7. Rozwedniona wartos¢ aktywéw netto na certyfikat lnwestycyiny 174,39 174,39 175,82 175,31
V. Procentowy udzial kosztéw funduszu w Sredniej wartosci
aktywow netto, w tym: 0.48 1,60 197 7,43
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,40 1,40 1,74 1,24
2. procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych
dysirybucie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. proceniowy udziat optat dla depozytasiusa 0,61 0,04 0,04 0,03
4. procentowy udzial optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aklywow
e Y (cFIal OPIGL wiazanych & prowaczeniem (el A 0,03 0,08 0,10 0,10
5. proceniowy udzial optat za ustugi w zalvesie rachunkowodci 0,60 0,00 4,00 0,00
8. procent dziat optat sugi w zakes dzania aldywami
;)undﬁnszﬁwy udziat optat za ustugi w zakesie zarzadzania akywa 0,00 0,00 0,00 0,00
Marastajgco Narastajgco
kwartaty roku Okres roku kwartaty roku
biezgcego oprzednieas poprzedniego
kwartat: pop g kwarai:
od:
rok: do: rok:
od: ’ od:
do: do:
3 3
0d 20160701 [rrovwnancnmnmn POIS0TD1  frvrnemrnoned
A s 2018 2015
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH .o S0 b 0T
RG16-01-01 [2315-01-01
do 2016-09.30 [-----~r-rmnn RO15-09-30  p----se----nnd
[2016-09-30 201509-30
A.Przeplywy Srodkow pienieznych z dziatalnos$ci operacyjne] 1935 3310 -79 952
1. Whtywy 16 423 18 369 104 7691
1. Z tytudy posiadanych lokat 395 398 21 41
2. Ztytuiy zbycia sktadnikdw lokat 16 025 17 954 74 7618
3. Pozostale 3 17 9 32
il. Wydatid 14 488 15 058 184 68 739
1. Z tytutu postadanych lokat 0 o} 0 0
2. Z tytutu nabycia sidadnikdw jokai 14 416 14 788 92 G471
3, Z tytutu wyptaconege wynagrodzenia dla towarzystwa 66 234 80 218
4, Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dia podmiotow prowadzacych
dysirybucje 0 [+ o 0
5. Z tytuty oplat dla depozytarusa 1 8 1 9
6. Z tytutu optat mwigzanych z prowadzeniem rejestru akiywdw funduszu 0 17 0 28
7. Z iytutu eptat za zezwoienia oraz optat rejesiracyjnych o G O 0
B. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowodi 0 ] 0 0
9. 2 iytutu ustug w zakresie zarzgdzania akdywami funduszu [« ] s} 0
16, Z tytulu ustug prawnych 0 0 0 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomosici o 8] o o
12. Pozostale 4 16 1 14
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej -1 473 -2 959 481 ~1 256
|, Wirtywy c 0 Q it
1. Z tviutu wydania certyfikaléw inwestycyjnych G 0 o] 0
2. Z tytulu zaciggnietych kredytow G 0 0 0
3. Z tytutu zaciganietych pozycrek 4 0 0 0
4. 7 tytutu spiaty udzietonych pozyczek G o] 8] 3]
5. Ddwetk 4] 0 0 0
6. Pozodate ¢ o] 0 0
11, Wydatki 1473 2 959 481 1256
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1. Z tytulu wykupienia certyfikatéw inwesdycyinych

1473

2 969

481

1256

2.2 tytutu spiat zaciagnietych iredytow

3. Z tytudu spiat zaciggnietych pozyczek

4. Z tytulu wyem towanych obligaci

5. Z tytulu wyplaty przychodow

6. Z tytulu udzielonych poiyczek

7. Qdsetid

8. Pozosale

QO |y

CIOIoIolOIOo

CIOIoi0I010:0

[« R=R E=RE=AR=A5=2X=]

ekwiwalentéw Srodkow pienieznych

C. Skutki zmian kursdw wymiany Srodkdw pieniginych i

[=]

(=

D. Zmiana stanu $rodkéw pienieinych netio (A+H-B)

462

3514

-B4G

-304

poczatek okresu sprawozdawcrego

E Srodki pienigZne i ekwiwalenty $rodkéw pieniginych na

855

766

2953

2717

koniec okresu sprawozdawczego (E+.D)

F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkow pienigznych na

117

1117

2413

2413

dotaczonej do niniejszego raporty.

*Od sprawozdania finansowego na dziett 30 wrzednia 2016 w Rachunku przeplywdw pienigznych Fundusz nie
prezentuje przeplywdw pienigzaych z tytutu lokat overnight. W poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty
pvernight byly prezentowane w pozycji Wplywy i Wydatki jako Przeplywy drodkdw pienigznych z dziatalnodci
peracyine), Zmiany prezentacyjne dotyczgee okreséw pordwnawczych zostaly opisane w informacji dodatkowej

NOTY

NOTA-IPOLITYKARACHUNKOWOSCI

Piik Opis

Nota TBPH FLZ_BiT.rtf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU

3 kwartat

2016 roku

. 2 tytutu zbyiych fokat

. Z tytutu instrumentéw pochodnych

. Z tytuhe wydanych certyfikatéw jnwestycyjnych

. Z tytutu dywidendy

el el ]

. Z tylutu odsetek

. Z tylutu posiadanych nieruchomodei, w tym czynszow

. Z tytuly wdzietonych pozyczek

(R B R RN SN IR

. Pozostate

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

3 kwartat

2016 roku

1, Z tylutu nabytych akdyww

2, Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduseu do odkipu

Komisja Nadzoru Finansewego
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3. Z tytutu instrumentow pochodnych

=]

4, Z tylutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

5. Z tytutu wylupionych certyfikatéw inwestycyinych

5. Z tytutu wyptaty dochodow funduszu

7. Z tylutu wyptaty przychoddw funduszu

8. Z tytutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu kétioterminowych poZyczeki kedyldw

10, Z tytutu diugoterminowych poiyczek wedytow

11, Z tytuiu gwarancji lub poreczed

O|lO|OiO oI 0]0

12, Z tytulus rezerw

Ry
[=]

13, Pozostate zobowigzania

f=]

INFORMACIA DODATKOWA

Plik

Opis

FBI1_raport_lil_kwartal_2016_dodatkowa. if

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHEUNDUSZ

Data imig | Nazwisko [Btancowisko/Funkcja Podpls

20161104 PIOTR KARNKOWSKI PREZES ZARZADU

2016-11-04 IMARCIN BEDNAREK MICEPREZES ZARZADU

R016-11-D4 IALEKSANDER MOKRZYCK] MWICEPREZES ZARZADU
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 1

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 1, dalej zwany Funduszem, do 31 grudnia
2005 roku funkcjonowaot zgodnie z ustowq z dnic 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyinych (Dz. U,
z 2002 r, Nr 49, poz. 448 z pdin. zm) joko fundusz inwestycyjny mieszany pod nazwg BPH Fundusz
Inwestycyiny Mieszany Bezpieczna Inwestycia.

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresems: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA 1B Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spétko  Akcyjna (Repertorium A
646/2004} no BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyina.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcdw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stofecznego Warszawy, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970,
Decyzjq nr DFI/W/4036-3/4-1-1539/04 z dnia 26 kwietnia 2004 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i
Gietd udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spdika Akcyina zezwolenio na utworzenie BPH
Funduszu Inwestycyjnego Mieszanego Bezpieczna Inwestycja.

W dniu 18 czerwca 2004 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sgd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 159,

Od dnia 01 pazdziernika 2005 roku Fundusz dziola zgodnie z ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2014 poz. 157) joko fundusz inwestycyjny zamkniety.

Cel inwestycviny, specializacjo orgz stosowagne ograniczenia inwestycvine
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartodci Aktywow Funduszu w wyniku werostu wartoéci lokat
Funduszu.

Dle csiagniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strotegie zabezpieczania portfela akgji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance {w skrocie ,CPPI"} pelegajgcg na  odpowiednim
rebalansowaniu udzictdw ckeji i instrumentdw dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartoéci Aktywéw Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zakiodanego poziomu na koniec zotozonego
kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgeymi zatozeniami:
al Wartodé Aktywdw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spaié ponizej
okreslonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec
zdefiniowanego wstepnie okresu Warto§é Aktywow Netto Funduszu byta nie mniejsza od
wymaganego dia uzyskania prayjetego poziomu ochrony kapitaty,
b) maksymalne zaangazowanie w akeje {dalej zwane takze maksymaing ekspozycjql powinno
by¢ réwne w dowolnym momencie statej wiglokrotnogci réznicy pomiedzy aktualng Wartoécig
Aktywdw Netto Funduszu oraz poziomem odniesienic.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% (stc procent) Wartosci
Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnig Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezgcego oraz publikacje, w okresie od 4 {czterech) do 2 (dwéch) tygodni przed
plerwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publiczne] wiadomosci
informacie o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten
bedzie nie mnigjszy niz 100% isto procent) Wortosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z
pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie I na tych
samych warunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okreséw,
przy czym zmiono ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu
Gietdowym po dniu, w kiérym podano do publicznej wicdomosci informacie o podwyzszeniu zakladanego
poziomu ochrony kapitatu,



Fundusz nie gwargntuje osiggnigcia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdinosci ochrony kapitatu na
zaktadanym poziomie, a takze spetnienia sig zatozen strotegit zabezpieczania portfeta akgii.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okrelonych w Statucie, moze lokowad Aktywa Funduszu wytgcznie wr
a} poplery wortosciowe;
b} wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec osob fizycznych:
¢} Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
d) Instrumenty Rynku Pienigznego;
g) depozyty w bankach krajowych.

Ckres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe obeimuje okres od 1 lipca 2016 do 30 wrzesnia
2015 roku oraz dane narastajgeo od 1 stycznia do 30 wrzednia 2016 roku. Dniem hilansowym jest 30
wrzesnia 2016 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawczdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuadji dziotalnosc: przez
Fundusz w dajgeej sie przewidzied praysziosci.

Czas trwania Funduszu iest nieogreniczony. No dzien sporzqdzenia sprowozdania finansowego nie uiawnity
sie zadne przestanki $wiadczgee o mozliwosct zoprzestania dziatalnodci przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuacii dziatania.

Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyjne
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyinego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 1 notowane sq
na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatoéw inwestycyjnych i cech je réznicujgcych
Fundusz wyemitowat certyfikaty inwestycyine bez wskazania serii certyfikatow.

Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyjnych
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyinego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 1 zostaly
wyermnitowane w pierwsze] emisji certyfikatow.




Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJINEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 1
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA

Nota objadnigjgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujownianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprowozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.). z 2013 roku, poz. 330, z pdn. zm. Ustowa") oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finansdbw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasod rachunkowoéci funduszy
inwestycyinych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskigj.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finonsowym prezentowane sgq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartoéci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Nd dzient bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgeych Funduszu oraz metody wyceny aktywow
i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan | wyniku finansowego

Operacje dotyczgee Funduszu, uimuje sie w ksiegach rachunkewych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartos¢ poszezegélnych skicdnikdw aktywow i pasywdw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow, jak te?
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtownej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedlug ustaionego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sg no podstawie dowoddw ksiegowych,

Operacie dotyczgee Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczg.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rochunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o kitdérym mowa w
Statucie [t gode. 23.00) oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizsze] wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie tronsakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskal potwierdzenia zowartych transokcji w wymoganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T,

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sqg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i stotutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowoéci, Fundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydone przez uprawniony w mysl ustowy Komitet Standarddw
Rachunkowosci. W przypadku broku odpowiedniego standardu krojowege Fundusz moze stosowad
Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawg zasady rachunkowosc, rzetelnie i josno przedstawigjge
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy,

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz no dzien
sporzgdzenio sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw nette Funduszu jest rdwna wartodci aktywdw
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Furduszu w dniu wycerny.

Ze wzgledu no prowadzong polityke inwestycying, o tokze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartcéci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdlnosci biorge pod uwage modliwosé uzyskonia przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzing 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z kidrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prowidiowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyinych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosct oktywow, wartosci aktywdw netto oraz
wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyine o tokze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyinych po cenach zgodnych 2 przepisami wye] wymienionej Ustowy: ponadic nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitbw inwestycyjnych.

Wartodé dhuznych papierdw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznocza sie

w skorygowang] cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztdw
odsetkowych Funduszu,

Papiery wartcéciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, peczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupng, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane} przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe].

Zobowigzania z tytutu zbycla papierédw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu ¢ ceng
sprzedazy, przy zastosowaoniu efektywnej stopy procentowei.

Pravchody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowe).

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciqgrietych przez Fundusz rozliczo sie w czasie pray
zastosowaniu efektywnej stopy procentowei,

Dniemn wprowadzenia do ksigg zmiany kopitolu wptaconego 1 kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia
wydania | wykupienia certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredlenia WAN/Cl w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatomi, uimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujgecie w ksiegach rachunkowych stanéw érogkOw plenigznych odbywa sie na podstawie ofigjalnych
wyclggdw 2 rachunkdw bankowych, z uwezglednieniem wszystkich eperacji z danego drig, kiére zostoty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rochunkowych w wysokosci przewidywanel, W przypadku koszidw tworzy sie
rezerwe na przewidywone wydatki. Pratnodci 2 tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosc,

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminerza kosziéw, zawiergjgcego pozycje
kosztow w wysokodcl uzasadnione], ustalone na podstowie stawek okresowych odpowiednio do
czestothwosci ustalania wartosci akiywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenio Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci akiywow netto z
paprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnio nastgpnego miesigea
kolendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkdw nastepuiqee koszty | wydatki zwigzane z dzictalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa 2o zarzgdzanie Funduszern; oplaty | prowizje meklerskie: prowizie i oplaty
bankowe; koszty obstugi | odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki | optaty
wynikgjgee z przepisdw prawa; prowizje i opicty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora £misji, ktdre nie mogg przekroczyc 0,1% $Srednigj roczne] WAN w skali roku; koszty KDPW i GPW;
koszty zwigzane z dzictalnoscig Rady Inwestordw; koszty likwidacji Funduszu {w tym wynagrodzenie
likwidatora, ktére nie moZe przekroczyé 100.000 zi). Koszty zwigzane z dziotolnoscig Funduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towgrzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentdw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny okcii wykorzystony jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartodé naleznei dywidendy, wyptacane] w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug Sredniege kursu ustalonego dic danej waluty przez NBP,

Podotek od nalezne} dywidendy spdtki wehodzqeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko koszt.



Metody wyceny sktadnikéw lokat

Aktywa Funduszu wycenia sie, o zobowigzenic Funduszu ustala sie wedtug wiorygodnie oszacowane]
wartosci godziwej.

1

Wortosé godziwg skiadnikéw Ilckat notowanych na oktywnym rynku wyznacza sie w nastepuigey

sposéh:

a) jezeli Dzied Wyceny jest rownoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakcii na aktywnym ryrku
- wediug ostotniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonegoe no
aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Funduszu oraz Akiywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalongj przez rynek wartosci stunowigee] jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyimuje sie ten kurs albo warteéé 2z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dziert Wyceny jest rdwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcii na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywdw jest znaczgco niski albe na danym
sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakeji - wedtug costatniege dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustoionege na aktywnym rynku, skorygowonego w o sposéb
umozliwiajgey uzyskanie wicrygodnie oszacowane] wariosci godziwe] poprzez zastosowanie metod
odnoszgcych sie do sposobdw wyceny poszczegdinych kategorii lokat nienctowanych no rynku
aktywnym, o ktdrych mowe w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Funduszu
oraz Aktywdw Subfunduszu dokerywana jest po ustaleniv w Driu Wyceny kursu zamkniecia, o w
przypadku broku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartodct stanowigee] jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé z uwzglednieniem
istotnych zdarzed majgeych wplyw nia ten kurs albo wartose;

¢) jezeli Dziert Wyceny nie jest zwykiym dniem dokenywania transakei no aktywnym rynku - wedhug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywonia wyceny kursu zamkniecia ustalonege na
aktywnym rynky, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwigjgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowane] wartodci godziwe] poprzez zastosowanie metod odnoszqeoych sie do sposobéw
wyceny poszczegdinych kategoril lokat nienctowanych na rynku aktywnym,

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigce] niz jednym aktywnyrm rynku, wartodcig
godziwg jest kurs ustalony na rynku giownym.

Podstawg wyboru rynku gtdwnege dla skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen
obrotu na danym skigdniku lokat.

Wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie na konjec kozdego koleinego miesiqea kalendarzowego., W celu
ustalenia rynku gtéwnego na dany miesiqe kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu
poprzednim.

Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetniajgcy fgcznie nastepujgee kryteria:

dy instrumenty bedqce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,
e) zazwyczgj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcey i sprzedawcy,

ceny sq podawane do publicznej wicdomosci,

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnikdw lokat nignctowaenych na rynku aktywnym uznaje
sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

f) oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke éwiadczgeg
tego redzaju ustugi, o ile moZliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywdw
pienigznych zwiqzanych z tym skiadnikiern;

g) zastosowanie whadciwego moedeiu wyceny skfadnika fokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

h) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii
oszacowanie wartosct sktadnika lokat, dlg ktérego nie istniele ckiywny rynek, no podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigeego sig istotnie skiodnika, w szczegdlnosci
o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Skiadniki lokat wynikaiqce z przyjete) polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujgey sposob:

)]

Akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, certyfikaty inwestycyjne, kwity depozytowe

notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wediug kursu z rynku aktywnege. Natomiast akcie,

prawa do okclf, prawa poboru, warranty subskrypeyjne nienotowdne na rynku aktywnym wycenia sie za

pomacq powszechnie uznanych metod estymacii, w szczegdinosc:

a) dla akgji bedzie stosowena metoda wyceny w skorygowane] cenie nabycic, oszacowane] przy
uwzglednieniu kazdej istotneg] zmiony wartodci godziwej, o ktore] wiodomo Funduszowi, wynikajgcej z



przeprowadzone] analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

b} prawa do akgji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane bedq w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanei przy uwezglednieniu kazdel istotne] zmiany wartosch godziwe], o ktdrej wiadomo
Funduszowi, wynikajgcej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

¢} warranty subskrypcyine oraz prawa poboru wycenicne bedqg metodq wartodci wewnetrznej, ti. jako
wieksza z wortodci: zera, oraz roznicy wynikajgcej z rynkowej wartosct akcli, no ktére opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartosci wynikajgeej z nabycio tych okeli w wyniku realizagji praw przystuguigeych
warrantom lub prawom poboru lub wartosci teoretycznej prawa poboru w zaleznosdci od tego, ktéro z
tych wartodci jest mniejsza; warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru na akcje nienotowane na rynku
akiywnym wyceniane bedg w skorygowanej cenie nabycia oszacowane} przy uwzglednieniu kazdej
istotnej zmiany wartoéci godziwej, o ktére] wiadomeo Funduszowi, wynikajqcej z przeprowadzonej analizy
rynkowe; oraz finansowej spdtki. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku aktywnyr wycenia sie
wedtug ostatniel ogloszone] przez fundusz inwestycyiny wartosci oktywdw netto no  certyfikat
inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartoscl godziwej certyfikatu inwestycyinego takiego
funduszu od momentu ogloszenia wartosci oktywodw netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu
polskiege w Dniu Wyceny,

2) Depozyty wycenia sie w wysokoéci wynikajgee] z sumy wartosci nominalnej oraz naficzonych odsetek, przy
czym kwote naliczonych edsetek ustola sig pray zostosowaniu efektywne] stopy procentowei,

3} Listy zostowne notowane na rynku oktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadg okredlong w paragrafie 1 ust. 2,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

4)  Dhuzne papiery wartosciowe notowane na rynku cktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego.
Dhuzne papiery wartosciowe, dla ktérych istnieje potrzebo korekty kursu ze wzgledu na znaczgco niski
wolumen obrotéw na danym skladniku cktywow albo na danym sktodniku cktywow nie zowarto Zadnej
wransakeji, wycenia sie na podstowie kursu Bloomherg Generic {BGN} o w przypadku braku takiego kursu
Bloomberg Fair Value (BFV]. Diuzne papiery wartodciowe nienctowone na rynku aktywnym wycenia sig
metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowang] przy zostosowaniu efektywnei stopy procentowel.

5) Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegélnosci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedhug kursu z rynku aktywnego, natomicst do wyceny
instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowone bedg
modele w szczegdlnosci dio stendardowych opcji na akgje - model Blucka-Scholesa oraz dla kontraktdw
zamiany stopy proceniowe], transakcji FRA i transakgji zamiany walut {currency swaopl model wyceny metodq
zdyskontowanych przeplywdw pienieznych.

6) Kontraktowe transakcje terminowe bedqgce Niewystanderyzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktorych
baze stanowig kentrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami
przyietymi dla instrumentow pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartodciowe nabyte przy zobowigzoniu sie drugigj strony do edkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zowarcia umowy kupna, metedg skorygowane] ceny nabycio, oszacowane] przy zasiosowaniu efektywnej
stopy procentowe], Przedmiotern transakcji mogg byé paopiery wartosciowe emitowane lub gworantowane
przez Skarb Padstwa lub Narodowy Bank Polski oraz popiery wartoéciowe dopuszczene do obrotu na rynku
regulowaenym na tervtorium Rzeczpospolitel Polskiej fub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowiqzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnig zaworcio umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pormiedzy ceng odkupu @ ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnsj stopy procentowe].

Aktywa oraz zohowigzonia dencrminowane w walutach obeych wycenia sie lub ustale w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sq netowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej
5q denominowane,

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wprowodzano zmian stesowanych zasad rachunkowosci Funduszu.



informacja dodatkowa do skroconego sprawozdania finansowego, bedgcego

sktadnikiem raportu kwartalnego
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 1

za okres od 1 lipca 2016 r. do 30 wrzesnia 2016 r.

1} Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczgcee zdarzenia dotyczqee lat ubjegiych.

2} Informacje o znaczqeych zdarzenioch, jokie nastgpity po dniu  bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie nastgpity znaczqce zdarzenia nieuwzglednione w  sprawozdaniu
finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych o uprzednio sporzgdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Zmiana prezentacii danych w bilansie:

Od sprawozdania finansowego na dzien 30 wrzednia 2016 w bilansie Fundusz prezentuje lokaty
overnight w pozycji érodki pieniezne. W poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty overnight
byly prezentowane w pozycji Skkadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku. W celu zapewnienia
poréwnywalnosci informacji analogicznie zostaty przeksztatcone dane pordwnowcze na dzien 30
czerwca 2016 roku, na dzief 31 grudnia 2015 roku oraz na dzief 30 wrzesnia 2015 roku,

Przed przeksztatceniem:

30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 546 558 560
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w
tym 109 208 1853
Pa przeksziotceniu:

30.06.2016 31.12.2015 30.09,2015
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty-razem 655 766 2413
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w
tym 0 0 0

Zmiana prezentacii danveh w rachunku nrzephywow pienieznych:

Przed przekszialceniem:
01.07-30.09.2015 01.01-30.09.2015

Przeplywy $rodkow pienigznych z dziatalnoéci operacyjnej () - 1i) 520 1275
| Wplywy 64 651 296 996
11 Wydatki 64 132 295721
Zmiana stanu Srodkow pienieznych netto 59 19
Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienieinych na poczgtek

okresu sprowozdawczego 501 541
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na koniec okresu

sprawozdawczego 560 560

Po przeksztotceniu:




01.07-30.09.2015 01.£1-30.09.2015

A. Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej (f - 1) -79 952
| Wplywy 104 7691
I} Wydatki 184 6739
Zmiana stanu Srodkdw pienieznych netto -540 -304
Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkdw pienieznych na poczgtek

okresu sprawozdawczego 2953 2717
Srodki pienigzne i ekwiwalenty érodkéw pienigznych na koniec okresu

sprawozdawczego 2413 2413

Zmiana prezentacii danyveh w Tabeli gidwnej - Skiadniki Lokat:

Od sprawozdania finansowego na dzieh 30 wrzesnia 2016 w sprawozdaniu finansowym Fundusz
zaprzestat prezentowania niezrealizowanego zysku z wyceny kontraktow terminowych w tabeli
gtdwnej i tabeli uzupelniajgee). Niezrealizowany zysk lub strata z wyceny kontraktéw terminowych
jest prezentowany w bilansie w pozycii “Srodki pieniezne”. Rozliczenia z tytutu kontraktow
terminowych sq dokonywane codziennie.
W celu zapewnienic poréwnywalnodci informacji analogicznie zostaly przeksztatcone dane
pordwnawcze na dzien 30 czerwca 2015 roku, na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dziest 30

wrzesnia 2015 roku.

Przed przekszialceniem;

Procentowy
Wartosé wedtug udziat w
Wartosé wedlug ceny | wyceny na dziers aktywach
nabycia w tys, bilgnsowy w tys. ogbtem
Instrumenty pochodne na
dzien 30.06.2016 0 2 0,01
Depozyty na dzien 30.06.2016 109 109 0,70
instrumenty pochodne na
dziert 31.12.2015 0 -5 -0,03
Depozyty no dzied 31.12.2015 208 208 1.21
Instrurmenty pochodne ng
dzief 30.02.2015 0 23 0,13
Depozyty na dzien 30.09.2015 1853 1853 10.60
Po przeksztatceniu
Procentowy
Wartosé wedtug udziat w
Wartodd wediug ceny | wyceny na dzien aktywach
nabycia w tys. bilansowy w tys. ogblem
Instrurmenty pochodne na
dzien 30.06.2014 0 0 0,00
Depezyty na dziern 30.06.2016 0 0 0,00
Instrumenty pochodne na
dzien 31.12.2015 0 0 0,00
Depozyty na dzien 31.12,2015 0 Q 0,00
instrumanty pochodne na
dzien 30.09.2015 0 0 0,00
Depozyty na dzien 30.09.2015 ¢ 0 0,00




4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnoéé oraz wynik z operacji i
rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

al w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywow netto no jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny, prezentacjo
tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogtoszenia korekty wyceny,
wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej
korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

b} w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny oktywdw netto na jednostke
uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacjo tabeli zawierajgcej co najmniej date
ogtoszenia rozpoczecia zowieszenia, okres, w ktorym zawieszenie obowigzywato, a tokie
wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

cl w okresie sprawozdawczym wystgpily przypadki nie roziiczenia sie transokcji zawieranych
przez fundusz - wskazonie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie zostaly one rozliczone
W okresie sprawozdawczym nie wystqpily takie zdarzenia.

5} Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekly z tym zwigzane. Opis podejmowanych bgdZ
planowanych przez jednostke dziatan majgeych na celu eliminacje niepewnoéci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzictalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposdb
wptyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzgdzajgcego Funduszem:

Lipiec to szereg mnigj istotnych wydarzes z punktu widzenia rynkéw finansowych. Najwazniejsze to
decyzia agencji Fitch, ktéra wbrew oczekiwaniom wiekszoéci nie zmienita nie tylko ratingu ale
rowniez jego perspektywy. Rynek nie zareagowat nawet na brak decyzi Banku Angli czy
Europejskiego Banku Centralnego odnosnie dalszego luzowania polityki pienieznej.

Dominujgcym czynnikiem sierpnia byta informacja o zakofczeniu prac nad ustawq ,frankowq” przez
Kancelarie Prezydenta. Ostateczny ksztait dokumentu okazat sie byé znacznie mniej restrykcyjny niz
wezedniejsze proby regulowania kwestii kredytéw walutowych. tagodniejszy wymiar kary” dia
bankow oznacza czesciowy zwrot pobranych spreadéw walutowych oraz 50% kwoty odsetek
ustawowych od nich. Uczestnicy rynku dobrze przyjeli mniej radykaine propozycje, ktére w praktyce
oznaczajg rowniez mniejsze zagrozenie dia stabilnosc systemu finansowego (na co wskazywaly
rowniez agencje ratingowel,

Najwaznigjszym  wydarzeniem wrzesnia na rynkach finansowych byly posiedzenia  bankdw
centralnych najwazniejszych gospodarek $wiata. Brak decyzji Europejskiego Banku Centrainego (a
nowet podjecia w tej sprawie dyskusji) w kwestii ewentualnego przediuzenio programu luzowania
ilosciowego poza marzec 2017 spotkat sie z duzym rozczarowaniem inwestoréw. Decyzja Banku
Japonii 0 zmianie celdw polityki pienieznej z ilodci skupowanych aktywdw w kierunku wyznaczenia
konkretnego poziomu rentownosci 10-letniei obligacji zostata odebrana nigjednoznacznie przez
uczestnikbw rynku. Bardziej jastrzebi inwestorzy odczytali to joke otwarcie drogi do ograniczenia
programu, z kolei gotebie dobrze przyjeli deklaracie banku o dgZeniu do ,przestrzelenia” celu
inflacyjnego. Na koniec pozytywnie zaskoczyt FED, kidry nie zdecydowat sie na podniesienie stop
proceniowych, pomimo narastajgee] presji danych z gospodarki,

Trzeci kwartat przynidst widoczng poprawe sentymentu na rynkach akgji, w tym réwniez na gietdzie
w Warszawie, gdzie z gtdwnych indeksow przecenit sie tylko WIG20, gtdwnie za sprawq sektora
energetycznego, gdzie ceny akcji spadaty nawet o ponad 20%. Spadki bylty w gléwnej mierze
spowodowane wypowiedziami politykéw, o drenowaniu tychze spdtek z gotdéwki do Skarbu Panstwa



kosztern mnigjszosciowych akcjonariuszy. Mocnei przecenie poddato sie réwniez PZU, ktbre spadto o
blisko 15%, w ktorym po pierwsze mozna obserwowaé dalszy ciqg walki o wiadze w zarzqdzie, a po
drugie politycy cheq za pienigdze tej spétki repolonizowad” polski sektor bankowy, np. cdkupujgc
jokis pakiet akcii PEKAO od gtdwnego akgjonariusza. Duzo lepiej zachowaly sie indeksy matych i
Srednich spétek, czyli SWIGB0 oraz MWIG4AD, ktére wzrosty odpowiednio o 9,14% oraz 18,78%. W
MWIG4Q najwigksze wzrosty zanotowaty spotki weglowe JSW oraz Bogdanka, gdzie pierwsza z nich
wzrosta o ponad 207%, przyczyniciqc sie w duzej mierze do dwucyfrowego wzrostu tego indeksu.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Na dzier sporzgdzenia sprawozdania finansowego fundusz oblicza ekspozycie metodq brutto oraz
metodg zaangazowania zgodnie z arl. 7 i art. 8 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE} NR
231/2013 z dnia 19 grudnic 2012 r. uzupetnigigcego dyrekiywe Parlamentu Europejskiego | Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, cgdinych warunkdw dotyczgeych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dZwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Wezesdnigj stosowang metodq pomicru catkowitej ekspozycji funduszu byta metoda zaangazowania.
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