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Woarszawa, dnia 30 kwietnia 2020 r.

Szanowni Panstwo,

Zarzad MetLife TFI S.A. prezentuje Panstwu Sprawozdanie Finansowe MetLife Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do
31 grudnia 2019 r. Do sprawozdania zalaczony jest raport z przegladu przeprowadzonego przez

bieglego rewidenta oraz o$wiadczenie banku depozytariusza.

W roku 2019 wickszo$¢ klas aktywow na $§wiecie wypracowata dodatnie stopy zwrotu. Najwicksze
zwyzki odnotowatly indeksy akcji na rynkach rozwinigtych, dla przyktadu amerykanski S&P 500
wzrost prawie o 29% i byt to najlepszy rok dla nowojorskiej gietdy od 2013 r. Sytuacja na gietdzie
w Warszawie byta bardziej zroznicowana. Indeks WIG20 w sktad ktorego wchodza akcje spotek
0 najwigkszej kapitalizacji spadt o 5,6% Natomiast indeks sWIG80 odzwierciedlajacy notowania
najmniejszych polskich firm zwyzkowat prawie 14%. Dobre nastroje panowaty na rynkach dtugu,
w tym takze u nas. Rentowno$¢ polskich obligacji 10-letnich obnizyta si¢ do poziomu 2,06%.

Co ciekawe, korzystna koniunktura na rynkach finansowych miata miejsce w sytuacji spowalniajacego
tempa wzrostu gospodarczego na S$wiecie. Wedlug szacunkoéw Migdzynarodowego Funduszu
Walutowego gospodarka $wiatowa odnotowata w 2019 r. wzrost 0 2,9%, czyli o 0,7% mniejszy niz
w roku 2018. Dotyczyto to zarowno gospodarek rozwinigtych takich jak Stany Zjednoczone czy strefa
euro oraz rynkéw wschodzacych m.in. Chin. Na tle gospodarki $wiatowej relatywnie dobrze wypadt
nasz kraj. Wedtug szacunkow GUS w 2019 roku dynamika PKB w Polsce wyniosta 4,1% wobec 5,1%
w roku poprzednim. Nadal gtownymi czynnikami przyrostu produktu krajowego byta konsumpcja
prywatna oraz inwestycje, negatywnie kontrybuowata natomiast zmiana stanu zapasow. Nastagpit
dalszy wzrost zatrudnienia oraz ptac. Stopa bezrobocia spadta do rekordowo niskiego poziomu 5,2%,
za$ wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw zwigkszyly sie 0 ponad 6%. Srednioroczny wskaznik
cen towarow 1 ustug konsumpcyjnych ksztattowat si¢ na umiarkowanym poziomie 2,3%, pozwalajac
Radzie Polityki Pienieznej na utrzymanie podstawowej stopy procentowej NBP w wysokosci 1,5%.
Tym razem wsparciem dla rynkéw finansowych okazaty sie nie wskazniki makroekonomiczne lecz
dziatania politykow i bankoéw centralnych. Chodzi przede wszystkim o obnizki stop procentowych

I rozpoczecie skupu krotkoterminowych papierow skarbowych w celu zwigkszenia ptynnosci systemu





finansowego dokonane przez amerykanski System Rezerwy Federalnej. Inwestorzy pozytywnie
zareagowali rowniez na osiggnigcie pierwszej fazy porozumienia migdzy USA i Chinami w sprawie

polityki celnej pod koniec ubiegtego roku.

Sposrod subfunduszy wchodzacych w sktad MetLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasol Swiatowy najwyzsze stopy zwrotu uzyskaly: MetLife Subfundusz AKcji
Europejskich +26,5% oraz MetLife Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych +20,3%.

W 2019 roku Towarzystwo dystrybuowato jednostki uczestnictwa poprzez sie¢ siedemnastu
dystrybutoréw. Nalezeli do nich: MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., Alior Bank
Polska S.A., mBank S.A., Bank Pekao S.A. — Biuro Maklerskie Pekao, Santander Bank Polska S.A.,
DM PKO BP S.A., IFM Global Funds S.A., KupFundusz S.A., OVB Allfinanz Sp. z o0.0., Private
Wealth Consulting Sp. z 0.0., Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0., DM BOS S.A., ING Bank Slaski
S.A., Ipopema Securities S.A., Starfunds Sp. z 0.0., Phinance S.A. oraz ProService Finteco Sp. z 0.0.
Z koncem czerwca 2019 r. Towarzystwo zakonczyto wspotprace z dystrybutorem DM PKO BP S.A.
a z koncem sierpnia 2019 r. z dystrybutorem IFM Global Funds S.A.

Dzigkujemy Panstwu za powierzenie nam $rodkow w zarzadzanie i zach¢camy do zapoznania si¢

z informacjami zaprezentowanymi w niniejszym sprawozdaniu.

Z powazaniem,
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU
INWESTYCYJIJNEGO OTWARTEGO

MetL ife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy
za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.





MetLife SFIO Parasol Swiatowy
Sprawozdanie z dzialalnosci specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
Za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

1. Podstawowe dane o Funduszu

MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy (,,Fundusz”) zostat
utworzony na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 15 wrzesnia 2006
roku jako AIG Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Podatkowy.
Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 15 listopada 2006 roku
pod numerem RFI 263.
Od dnia 2 stycznia 2009 roku Fundusz dziatat pod nazwa AIG Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Parasol Swiatowy.
Od dnia 14 wrzes$nia 2009 roku Fundusz dziatal pod nazwa Amplico Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy.
Od dnia 15 maja 2014 roku Fundusz dziata pod nazwa MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Parasol Swiatowy.
Fundusz dziata jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami:
e Subfundusz Konserwatywny Plus, (do 19 grudnia 2018 r. Subfundusz Lokacyjny, do
01.04.2019 Subfundusz Oszczednosciowy Plus)
Subfundusz Obligacji Plus,
Subfundusz Akcji Matych Spotek,
Subfundusz Ochrony Wzrostu,
Subfundusz Akcji Nowa Europa,
Subfundusz Akgcji Polskich,
Subfundusz Obligacji Swiatowych,
Subfundusz Akcji Amerykanskich,
Subfundusz Zréwnowazony Azjatycki,
Subfundusz Akcji Rynkéw Rozwinigtych,
Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych,
Subfundusz Akcji Chinskich i Azjatyckich
Subfundusz Akcji Ameryki Lacinskiej,
Subfundusz Akcji Europejskich

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Organ Funduszu

Organem Funduszu jest MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”)
z siedziba w Warszawie, ul. Przemystowa 26.

Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000181644,

Okres sprawozdawczy Subfunduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019
roku.

Dniem bilansowym jest dzien 31 grudnia 2019 roku.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz

Potgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Zarzad wierzy, iz nie istnieje
zagrozenie dla kontynuacji dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszy w ciggu 12 miesigcy od daty
bilansowej. Po dniu bilansowym zidentyfikowano nowy czynnik ryzyka — pandemie¢ COVID-19.
Pandemia COVID-19 moze mie¢ wplyw na wyniki emitentow papieréw wartosciowych oraz sktadniki
lokat notowane z rynku kapitatowego znajdujace si¢ w portfelu Funduszu oraz Subfunduszy, co moze
przelozy¢ si¢ negatywnie na ich wycen¢. Obnizenie wyceny lokat, moze spowodowac znaczacy
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spadek wyceny aktywow Funduszu oraz Subfunduszy. Okolicznoéci te moga mie¢ rowniez wpltyw na
ptynno$¢ aktywoéw znajdujacych si¢ w portfelu, co moze doprowadzi¢ do zakldcenia biezacej
plynnosci Funduszu oraz Subfunduszy. Na dzien podpisania sprawozdania, z uwagi na wysoki poziom
ptynnych aktywow w Subfunduszach, Zarzad nie widzi ryzyka utraty ptynnosci badz zaprzestania
kontynuacji dziatalno$ci Funduszu lub ktoérego$§ z Subfunduszy nawet przy istotnym spadku aktywow
pod zarzadzaniem. W ocenie Zarzadu stan epidemii w tym ryzyka dotyczace znaczacych umorzen i
ptynnosci Funduszu oraz Subfunduszy nie stanowia istotnej niepewnosci co do kontynuacji
dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy.

Poczawszy od marca 2020 Subfundusze wchodzace w sktad Funduszu na biezaco raportuja sytuacje
ptynnosciowa do Komisji Nadzoru Finansowego (warto$¢ umorzen zrealizowanych w ostatnich
dwach tygodniach w stosunku do biezacej wartosci aktywdw netto Subfunduszu).

Obecnie Zarzad nie widzi ryzyka konieczno$ci skorzystania z mozliwo$ci zawieszenia odkupien na
dwa tygodnie, mozliwego na mocy art. 89 ust 4 pkt 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Po dacie bilansowej nastapil spadek
warto$ci aktywow netto Funduszu wywotany odkupieniami zleconymi przez klientow oraz spadkiem
wyceny lokat.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

Niniejsze potaczone sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez firm¢ audytorska Ernst &
Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie, Rondo
ONZ 1, 00-124 Warszawa. Firma Emst & Young Audyt Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp. k. jest wpisana na list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzong przez KRBR pod numerem ewidencyjnym 130.

Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je réznicujace

Fundusz w ramach Subfunduszy zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B, E oraz I, a w
Subfunduszu Ochrony Wzrostu Jednostki Uczestnictw kategorii A, B, L, E oraz |. Jednostki
Uczestnictwa poszczegolnych kategorii roznig si¢ pod wzgledem stawek optat manipulacyjnych
okreslonych w Statucie Funduszu, sposobem zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz Minimalna
Whtata.

2. Cel inwestycyjny Funduszu

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami.
Konstrukcja ta stwarza mozliwo$¢ utworzenia w ramach jednego funduszu inwestycyjnego wielu
subfunduszy, z ktérych kazdy moze realizowa¢ wlasng polityke inwestycyjna. W trakcie dzialania
Funduszu mozliwe jest rowniez tworzenie nowych Subfunduszy oraz likwidowanie istniejacych, w
sposob okreslony w Statucie.

3. Opis podstawowych zagrozen i ryzyko zwiazane z dzialalno$cia Funduszu

Ryzyka finansowe, na ktore narazony jest Fundusz, sa na biezagco monitorowane i sg to ryzyko
ptynnosci, ryzyko rynkowe (w tym ryzyko stop procentowych i ryzyko zmian cen akcji lub jednostek
funduszy), ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe, ryzyko instrumentéw pochodnych i ryzyko
kontrahenta. Dwa ostatnie z wymienionych ryzyk odpowiednio dla subfunduszy Funduszu, ktore
mogg dokonywac inwestycji w instrumenty pochodne.
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Ryzyka finansowe sa analizowane w odniesieniu do kazdego subfunduszu Funduszu i pozostaja na
adekwatnych do strategii inwestycyjnej danego subfunduszu poziomach. Dla dluznych subfunduszy
Funduszu, ryzyko stop procentowych jest monitorowane i utrzymywane poprzez limit poziomu
duracji. Nie zidentyfikowano przekroczen limitow duracji, zas ryzyko kredytowe jest utrzymywane w
ramach limitéw na udziat obligacji korporacyjnych bez ratingu inwestycyjnego. Dla subfunduszy
Funduszu w przypadku, ktorych wystepuja inwestycje w walutach zagranicznych monitorowane jest
ryzyko walutowe poprzez limity na poziom otwartej pozycji walutowej mierzonej wielkoscig
inwestycji bazowych w walutach do WAN (bez uwzgledniania zabezpieczen). Na koniec roku 2019
nie odnotowano przekroczen limitu pozycji walutowej. Ponadto, poziom ryzyka rynkowego
monitorowany byl w 2019 roku odpowiednio za pomoca limitu na ekspozycje AFI.

Dla subfunduszy inwestujacych w niewystandaryzowane instrumenty pochodne (przede wszystkim
instrumenty FX forward) monitorowane jest i utrzymywane w ramach limitow ryzyko kontrahenta.

Ryzyko ptynno$ci analizowane jest dla kazdego subfunduszu Funduszu poprzez analize aktywow
mozliwych do uptynnienia w poszczegodlnych przedziatach czasowych i utrzymywanie poziomu
uplynnienia w ramach wyznaczonych limitow a takze poprzez analiz¢ testow warunkéw skrajnych na
jakie moga by¢ narazone subfundusze.

Fundusz nie posiada transakcji wobec ktorych stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen

Ryzyka, na ktore narazony jest Fundusz, zostaly opisane w nocie 5 sprawozdania finansowego
poszczegblnych subfunduszy.

Ryzyko diwigni finansowej

Towarzystwo stosuje dzwigni¢ finansowa w ramach zarzadzania Funduszem, ale nie stosuje dzwigni
na znaczng skale. Stosowanie dzwigni polega na zawieraniu transakcji zwigkszajacych ekspozycije
AFI Funduszu, w szczegolnosci poprzez instrumenty pochodne zgodnie ze strategig inwestycyjng
Funduszu, a tym samym zwigksza ekspozycje na ryzyko inwestycyjne. Towarzystwo kontroluje
stosowanie dzwigni poprzez monitorowanie i zarzadzanie poziomem ekspozycji AFI dla kazdego
subfunduszu wchodzacego w sktad parasola.

Ekspozycja AFI obliczana jest z zastosowaniem 2 metod - metody brutto i metody zaangazowania
zgodnie z zapisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi oraz zapisami Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013
uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien,
ogbInych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru. Przy obliczaniu ekspozycji Towarzystwo stosuje uzgodnienia dotyczace
kompensowania i uzgodnienia dotyczace zabezpieczenia.

Ponizej wysoko$¢ stosunku ekspozycji AFI do WAN z doktadnoscia do subfunduszu

Subfundusz Wysokos¢ stosunku ekspozycji AFl do | Wysokos¢ stosunku ekspozycji AFl do
WAN na koniec 2019 roku — metoda WAN na koniec 2019 roku — metoda
zaangazowania brutto

Ochrony Wzrostu 100% 99%
Obligacji Plus 100% 100%
Obligacji Swiatowych 99% 183%
Zréwnowazony Azjatycki 99% 187%
Akcji Rynkéw Wschodzacych 99% 184%
Akcji Rynkéw Rozwinietych 99% 185%
Akcji Chinskich i Azjatyckich 99% 183%
Akcji Amerykanskich 99% 188%
Konserwatywny Plus 100% 96%
Akcji Polskich 100% 97%
Akcji Nowa Europa 100% 96%
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Akcji Matych Spoétek 100% 86%
Akcji Ameryki tacinskiej 113% 178%
Akcji Europejskich 100% 182%

4. Woazniejsze osiagni¢cia w dziedzinie badan i rozwoju
Nie dotyczy.

5. Udzialy wlasne
Nie dotyczy.

6. Posiadane przez Fundusz oddzialy

Nie dotyczy.

7. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalnos$é¢ jednostki, jakie nastapily w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

Przeglad dzialan inwestycyjnych podjetych w 2019 roku oraz przeglad portfela Funduszu na
koniec 2019 roku

Subfundusz Konserwatywny Plus

Dziatania Subfunduszu podjete w 2019 roku koncentrowaty si¢ na inwestycjach w dtuzne papiery
warto§ciowe oraz depozyty bankowe o terminie zapadalno$ci nie przekraczajagcym 1 roku. W
przypadku obligacji przedsigbiorstw Subfundusz inwestowal przede wszystkim w emitentow o
solidnych fundamentach i perspektywach rozwoju. Udzial skarbowych dtuznych papierow
warto§ciowych w aktywach Subfunduszu na koniec roku wynosit 55,4% za$ udzial pozostatych
papierow dluznych, w tym obligacji przedsigbiorstw 31,7%. Pozostalg czgs¢ aktywow stanowity
srodki pieniezne i depozyty.

Subfundusz Obligacji Plus

Dziatania Subfunduszu podjete w 2019 roku koncentrowaly si¢ na inwestycjach w skarbowe dtuzne
papiery wartosciowe oraz w obligacje przedsi¢biorstw o solidnych fundamentach i perspektywach
rozwoju. Udziat skarbowych dluznych papierow wartosciowych w aktywach Subfunduszu na koniec
roku wynosit 86,2%, natomiast warto$¢ lokat w pozostale obligacje, w tym obligacje korporacyjne
13,6%. Pozostata cze$¢ aktywow utrzymywana byta w formie gotowki lub depozytow.

Subfundusz Akcji Malych Spoétek

Dziatania Subfunduszu podjete w 2019 roku koncentrowaty sie przede wszystkim na inwestycjach w
akcje spotek wchodzacych w sklad indeksu sWIG80. Subfundusz zawieral réwniez umowy na
instrumentach pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem. Na koniec roku inwestycje w
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akcje stanowity 85,2% aktywow. Pozostala cze¢$¢ lokowana byla w instrumenty pochodne oraz na
krotkoterminowych lokatach bankowych lub rachunkach biezacych.

Subfundusz Ochrony Wzrostu

W 2019 roku Subfundusz dziatat w oparciu o strategie inwestycyjna TV CPPI (Target Volatility
Continuous Proportion Portfolio Insurance). Dokladny udzial lokat aktywow Subfunduszu byt
uzalezniony od wyniku dziatania algorytmu, ktory uwzglednia historyczng zmienno$¢ cen na rynku
akcji oraz relacj¢ biezacej wartosci jednostki uczestnictwa do jej maksymalnej historycznej wartosci
od momentu rozpoczecia  stosowania strategii. Na koniec roku udzial dluznych papieréw
warto§ciowych w aktywach wynosit 71,3%, inwestycji w akcje 4,0%. Pozostata czg$¢ lokowana byla
w instrumenty dajace ekspozycje na rynek akcji, na krétkoterminowych lokatach bankowych lub
rachunkach biezacych.

Subfundusz Akcji Nowa Europa

Dziatania Subfunduszu podjete w 2019 roku koncentrowaly sie przede wszystkim na inwestycjach w
instrumenty dajace ekspozycj¢ na rynki akcji Europy Centralnej, w szczegolno$ci Warszawy,
Budapesztu, Pragi oraz Rosji i Turcji. Subfundusz zawieral réwniez umowy na instrumentach
pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem. Na koniec roku zaangazowanie w akcje
stanowito 65,7% aktywow, kwity depozytowe stanowily 23,2% aktywow, tytuly uczestnictwa
subfunduszy zagranicznych stanowity 6,26% aktywow. Pozostatg czgs¢ stanowity srodki ptynne.

Subfundusz Akcji Polskich

Dziatania Subfunduszu podjete w 2019 roku koncentrowaty si¢ przede wszystkim na inwestycjach w
akcje polskich spotek. Subfundusz zawieral umowy na instrumentach pochodnych w celu sprawnego
zarzadzania portfelem. Na koniec roku inwestycje w akcje stanowity 96,5% aktywow. Pozostata czes$¢
srodkow byta lokowana na krétkoterminowych lokatach bankowych lub rachunkach biezacych.

Subfundusz Obligacji Swiatowych

Dziatania Subfunduszu podjete w 2019 roku koncentrowaty si¢ przede wszystkim na inwestycjach w
tytuly uczestnictwa subfunduszy zagranicznych, lokujacych swoje aktywa na rynkach $wiatowych,
gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, emitowane przez rzady, migdzynarodowe
instytucje finansowe, spotki i inne podmioty. Subfundusz zawierat tez umowy na instrumentach
pochodnych w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego. Na koniec roku inwestycje w tytuty
uczestnictwa subfunduszy zagranicznych stanowity 90% aktywow. Pozostata cze$¢ byta lokowana w
srodkach ptynnych oraz instrumentach pochodnych.

Subfundusz Akcji Amerykanskich

Dziatania Subfunduszu podjete w 2019 roku koncentrowaty si¢ przede wszystkim na inwestycjach w
tytuly uczestnictwa subfunduszy zagranicznych, lokujacych swoje aktywa przede wszystkim w akcje
spotek majacych siedzibe lub prowadzacych przewazajacg cze$¢ swojej dzialalnosci gospodarczej w
Stanach Zjednoczonych. Subfundusz zawierat tez umowy na instrumentach pochodnych w celu
zabezpieczenia ryzyka walutowego. Na koniec roku inwestycje w tytuly uczestnictwa subfunduszy
zagranicznych stanowity 93,4% aktywow. Pozostala czes¢ byla lokowana w $rodkach ptynnych oraz
instrumentach pochodnych.
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Subfundusz Zréwnowazony Azjatycki

Dziatania Subfunduszu podjete w 2019 roku koncentrowaty si¢ przede wszystkim na inwestycjach w
tytuly uczestnictwa wybranych subfunduszy zagranicznych, lokujacych swoje aktywa w akcje spotek
majacych siedzibe lub prowadzacych przewazajaca cze$¢ swojej dziatalno$ci gospodarczej w Azji
oraz w instrumenty dluzne emitowane przez rzady, agencje rzadowe oraz spotki z azjatyckich rynkow
wschodzacych. Subfundusz zawieral tez umowy na instrumentach pochodnych w celu zabezpieczenia
ryzyka walutowego. Na koniec roku inwestycje w tytuly uczestnictwa subfunduszy zagranicznych
stanowily 92,2% aktywow. Pozostata czg§¢ byta lokowana w srodkach ptynnych oraz instrumentach
pochodnych.

Subfundusz Akcji Rynkéw Rozwinietych

Dziatania Subfunduszu podjete w 2019 roku koncentrowaty si¢ przede wszystkim na inwestycjach w
tytuly uczestnictwa subfunduszy zagranicznych, lokujacych swoje aktywa przede wszystkim w akcje
duzych spotek globalnych majacych siedzib¢ Iub prowadzacych przewazajaca czeS¢ swojej
dziatalnosci gospodarczej na rynkach rozwinigtych. Subfundusz zawierat tez umowy na instrumentach
pochodnych w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego. Na koniec roku inwestycje w tytuly
uczestnictwa subfunduszy zagranicznych stanowily 90,4% aktywow. Pozostala cz¢$¢ byta lokowana w
srodkach ptynnych oraz instrumentach pochodnych.

Subfundusz Akcji Rynkow Wschodzacych

Dziatania Subfunduszu podjete w 2019 roku koncentrowaty si¢ przede wszystkim na inwestycjach w
tytuly uczestnictwa subfunduszy zagranicznych, lokujacych swoje aktywa przede wszystkim w akcje
spotek dziatajacych, badz majacych siedzibe w krajach rynkéw wschodzacych Azji, Europy
Srodkowo-Wschodniej oraz Ameryki Lacinskiej. Subfundusz zawierat tez umowy na instrumentach
pochodnych w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego. Na koniec roku inwestycje w tytuly
uczestnictwa subfunduszy zagranicznych stanowity 91,8% aktywow. Pozostata czg¢$¢ byta lokowana w
srodkach ptynnych oraz instrumentach pochodnych.

Subfundusz Akcji Chinskich i Azjatyckich

Dziatania Subfunduszu podjete w 2019 roku koncentrowaty sie przede wszystkim na inwestycjach w
tytuly uczestnictwa subfunduszy zagranicznych, lokujacych swoje aktywa przede wszystkim w akcje
spotek majacych siedzibe lub prowadzacych przewazajaca cz¢s¢ swojej dzialalno$ci gospodarczej w
rejonie Azji z wyjatkiem Japonii. Subfundusz zawieral tez umowy na instrumentach pochodnych w
celu zabezpieczenia ryzyka walutowego. Na koniec roku inwestycje w tytuly uczestnictwa
subfunduszy zagranicznych stanowity 90,9% aktywow. Pozostata czgé¢ byta lokowana w $rodkach
ptynnych oraz instrumentach pochodnych.

Subfundusz Akcji Europejskich

Dziatania Subfunduszu podjete w 2019 roku koncentrowaty sie przede wszystkim na inwestycjach w
tytuly uczestnictwa subfunduszy zagranicznych, lokujacych co najmniej 50% swoich aktywow w
instrumenty udzialowe spotek, ktore maja siedzib¢ lub prowadza przewazajaca czgS¢ swojej
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dziatalnosci gospodarczej w Europie. Subfundusz zawierat tez umowy na instrumentach pochodnych
w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego. Na koniec roku inwestycje w tytuly uczestnictwa

subfunduszy zagranicznych stanowity 90,6% aktywow. Pozostata czgs¢ byta lokowana w $rodkach
ptynnych oraz instrumentach pochodnych.

Subfundusz Akcji Ameryki Lacinskiej

Dziatania Subfunduszu podjete w 2019 roku koncentrowaty si¢ przede wszystkim na inwestycjach w
tytuly uczestnictwa subfunduszy zagranicznych, lokujacych co najmniej 50% swoich aktywow w
instrumenty udzialowe spdlek, ktore maja siedzibe lub prowadza przewazajaca czeS¢ swojej
dziatalnosci gospodarczej w krajach Ameryki Potudniowej i Srodkowej. Subfundusz zawieral tez
umowy na instrumentach pochodnych w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego. Na koniec roku
inwestycje w tytuly uczestnictwa subfunduszy zagranicznych stanowity 89,5% aktywow. Pozostata
czg$¢ byta lokowana w $rodkach ptynnych oraz instrumentach pochodnych.

Przeglad wynikow osiagnietych przez Fundusz w 2019 roku

Subfundusz stopa zwrotu
SFIO Akcji Amerykanskich 14,9%
SFIO Akcji Ameryki Lacinskiej 15,5%
SFIO Akgcji Chinskich i Azjatyckich 14,4%
SFIO Akcji Europejskich 26,5%
SFIO Akcji Matych Spotek 13,2%
SFIO Akcji Nowa Europa 13,3%
SFIO Akcji Polskich -2,1%
SFIO Akcji Rynkéw Rozwinietych 18,6%
SFIO Akcji Rynkéw Wschodzacych 20,3%
SFIO Konserwatywny Plus 2,0%
SFIO Obligacji Plus 2,0%
SFIO Obligacji Swiatowych 4,8%
SFIO Ochrony Wzrostu -0,9%
SFIO Zrownowazony Azjatycki 7,0%

Na dziatalno$¢ Funduszu oraz wyniki Subfunduszy w minionym okresie sprawozdawczym wplyw
miato zar6wno otoczenie rynkowe (wydarzenia o charakterze globalnym 1 lokalnym), jak réwniez
dziatania zarzadzajacego.

Czynniki majace wptyw na wyniki Funduszu w okresie sprawozdawczym to m.in.:

- koniunktura gospodarcza w Polsce oraz na $wiecie (m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom
inflacji);

- dziatania bankéw centralnych;

- sytuacja ekonomiczno-finansowa emitentdow papierow wartosciowych wynikajagca zaréwno z
procesow okotorynkowych, jak i specyfiki zarzadzania w poszczegolnych spotkach;

- zmiany cen instrumentdéw finansowych, ktore podlegajg wahaniom pod wptywem ogdlnych tendencji
rynkowych oraz perspektyw rozwoju;

- zmiany rynkowych stop procentowych;
- zmiany kursow walut;
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- poziom dzwigni finansowej wykorzystywanej przez Fundusz.

Perspektywy dla Funduszu w kolejnym roku beda zalezaty od przyjetej strategii inwestycyjnej oraz
zachowania cen instrumentow finansowych znajdujacych si¢ w portfelu Funduszu. Co do zasady,
Fundusz bedzie wykorzystywal okazje inwestycyjne przy jednoczesnym utrzymaniu statej kontroli
ryzyka i plynno$ci, z uwzglednieniem wytycznych okreslonych w statucie.

Istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23 Dyrektywy 2011/61/UE, ktore nie zostaly
uwzglednione w okresowym sprawozdaniu finansowym

W minionym roku obrotowym nie wystgpity istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23
Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie
zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i
2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010, ktore nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2020 r.
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z poOzniejszymi
zmianami), Deutsche Bank Polska S.A., jako Depozytariusz dla MetlLife Specjalistycznego

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy z wydzielonymi subfunduszami:

- Konserwatywny Plus,

- Obligaciji Plus,

- Akcji Matych Spotek,

- Ochrony Wzrostu,

- Akcji Nowa Europa,

- Akcji Polskich,

- Obligacji Swiatowych,

- Akcji Amerykanskich,

- Zrownowazony Azjatycki,

- Akcji Rynkéw Rozwinietych,
- Akcji Rynkéw Wschodzgcych,
- Akcji Chinskich i Azjatyckich,
- Akcji Europejskich,

- Akcji Ameryki Lacinskiej,

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczgce stanéw rozumianych jako ilosci
aktywow Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegdlnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkdw z tych aktywOw przedstawione w:
e potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2019
roku do dnia 31 grudnia 2019 roku,
e jednostkowych sprawozdaniach wyzej wymienionych subfunduszy za okres od dnia 1
stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku,

Deutsche Bank Polska Spétka Akeyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000022493. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 1.744.449.384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
www.db.com/poland
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sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Jacek Popiotek — Prokurent Agata Alicka — Petnomocnik
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Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000022493. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 1.744.449.384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
www.deutschebank.pl
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ROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

MetL ife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy
za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.
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Zatwierdzenie sprawozdania

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity:
Dz. U. z 2018 roku poz. 395, ze zmianami) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczeg6dlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku,
Nr 249, poz. 1859), MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna przedstawia
potaczone sprawozdanie finansowe MetLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego Parasol Swiatowy, na ktore sktada sig:

1. wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego;

2. potaczone zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2019 r.;

3. potaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 r., wykazujacy aktywa netto na kwote
403 308 tys. zt;

4. potaczony rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia
2019 r., wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 30 851 tys. zt;

5. potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2019 r. do

31 grudnia 2019 r., wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 17 078 tys. zt.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu wyrazone zostaty w tysigcach ztotych, za
wyjatkiem informacji o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach oraz wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, ktére zostaly zaprezentowane w ztotych z doktadnoscig do dwoch

miejsc po przecinku.
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WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO METLIFE
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOL
SWIATOWY

MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy (,,Fundusz”) zostal
utworzony na podstawie decyzji Komisji Papierow Warto$ciowych 1 Gield z dnia 15 wrze$nia 2006
roku jako AIG Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Podatkowy.

Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 15 listopada 2006 roku pod
numerem RFi 263.

Od dnia 2 stycznia 2009 roku Fundusz dziatat pod nazwa AIG Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Parasol Swiatowy.

Od dnia 14 wrzes$nia 2009 roku Fundusz dziatal pod nazwa Amplico Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy.

Od dnia 15 maja 2014 roku Fundusz dziata pod nazwa MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Parasol Swiatowy.

Fundusz dziata jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami:
e Subfundusz Konserwatywny Plus, (do 19 grudnia 2018 r. Subfundusz Lokacyjny, do

01.04.2019 Subfundusz Oszczg¢dno$ciowy Plus),

Subfundusz Obligacji Plus,

Subfundusz Akcji Matych Spotek,

Subfundusz Ochrony Wzrostu,

Subfundusz Akcji Nowa Europa,

Subfundusz Akgcji Polskich,

Subfundusz Obligacji Swiatowych,

Subfundusz Akcji Amerykanskich,

Subfundusz Zréwnowazony Azjatycki,

Subfundusz Akcji Rynkéw Rozwinigtych,

Subfundusz Akcji Rynkow Wschodzacych,

Subfundusz Akcji Chinskich i Azjatyckich,

Subfundusz Akcji Ameryki Lacinskiej,

Subfundusz Akcji Europejskich

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Organ Funduszu

Organem Funduszu jest MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo’)
z siedziba w Warszawie, ul. Przemystowa 26.

Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000181644,

Okres sprawozdawczy Funduszu

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia
2019 roku. Dniem bilansowym jest dzien 31 grudnia 2019 roku.

Okresem porownawczym jest okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku.
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Zalozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz

Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci
przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Zarzad wierzy, iz nie istnieje
zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy w ciagu 12 miesi¢cy od daty
bilansowej. Po dniu bilansowym zidentyfikowano nowy czynnik ryzyka — pandemie COVID-19.
Pandemia COVID-19 moze mie¢ wptyw na wyniki emitentow papierow wartosciowych oraz sktadniki
lokat notowane z rynku kapitatowego znajdujace si¢ w portfelu Funduszu oraz Subfunduszy, co moze
przetozy¢ si¢ negatywnie na ich wyceng. Obnizenie wyceny lokat, moze spowodowa¢ znaczacy spadek
wyceny aktywow Funduszu oraz Subfunduszy. Okoliczno$ci te moga mie¢ réwniez wplyw na ptynnosé
aktywow znajdujacych si¢ w portfelu, co moze doprowadzi¢ do zaktdcenia biezacej ptynnosci
Funduszu oraz Subfunduszy. Na dzien podpisania sprawozdania, z uwagi na wysoki poziom ptynnych
aktywow w Subfunduszach, Zarzad nie widzi ryzyka utraty ptynnosci badz zaprzestania kontynuacji
dziatalno$ci Funduszu lub ktéregos z Subfunduszy nawet przy istotnym spadku aktywoéw pod
zarzadzaniem. W ocenie Zarzadu stan epidemii w tym ryzyka dotyczace znaczacych umorzen
i ptynno$ci Funduszu oraz Subfunduszy nie stanowig istotnej niepewnosci co do kontynuacji
dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszy.

Poczawszy od marca 2020 Subfundusze wchodzace w sktad Funduszu na biezaco raportujg sytuacje
ptynnosciowa do Komisji Nadzoru Finansowego (warto$¢ umorzen zrealizowanych w ostatnich dwoch
tygodniach w stosunku do biezacej wartosci aktywow netto Subfunduszu).

Obecnie Zarzad nie widzi ryzyka koniecznosci skorzystania z mozliwo$ci zawieszenia odkupien na dwa
tygodnie, mozliwego na mocy art. 89 ust 4 pkt 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Po dacie bilansowej nastapil spadek wartosci aktywow
netto Funduszu wywotany odkupieniami zleconymi przez klientéw oraz spadkiem wyceny lokat.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

Niniejsze potaczone sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez firme audytorska Ernst
& Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Warszawie, Rondo
ONZ 1, 00-124 Warszawa. Firma Emst & Young Audyt Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia Sp. k. jest wpisana na list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzong przez KRBR pod numerem ewidencyjnym 130.

Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je réznicujace
Jednostki Uczestnictwa dzielg si¢ na jednostki kategorii A, B, E, I, oraz L. Kategorie Jednostek
Uczestnictwa s3 zroznicowane pod wzgledem stawek optat manipulacyjnych opisanych
w § 19 Statutu Funduszu, minimalnej wptaty opisanej w § 17 Statutu Funduszu, a takze pod wzgledem
sposobu ich zbywania:

— kategoria A — zbywane bez ograniczen;

— kategoria B — zbywane bez ograniczen w ramach Programéw Systematycznego Oszczedzania,

— kategoria E — zbywane bez ograniczen w ramach Indywidualnych Kont Zabezpieczenia

Emerytalnego;
— kategoria | — zbywane bez ograniczen w ramach rachunku IKE
— kategoria L — zbywane wylacznie na rzecz podmiotow z grupy kapitatowej MetLife, Inc.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji
i rentownos$é Funduszu

Fundusz dokonat analizy roznic pomiedzy wartosciami kapitaldow wptaconych i wyptaconych
w ksiggach Funduszu oraz ujeciem analogicznych pozycji na potwierdzeniach od Agenta
Transferowego. Roznice te wyniknely z odmiennego ujecia ksiggowego operacji polegajacej na zmianie
nazwy typu jednostki z typu A na typ C kwoty, ktora miata miejsce w roku 2011 oraz 2012, a nastgpnie
ponownie z typu C na typ A, ktora miata miejsce w roku 2016. Powyzsza zmiana w systemie Agenta
Transferowego zostata przeprocesowana jako zmiana nazwy jednostki, natomiast w ksiggach





MetLife SFIO Parasol Swiatowy

Roczne polgczone sprawozdanie finansowe

Za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

Subunduszy zmiana ta technicznie zostata ujeta jako umorzenie jednostek typu A i wyemitowanie
jednostek typu C, a potem jako umorzenie jednostek typu C oraz wyemitowanie jednostek typu A, co
W sposdb sztuczny zawyzylo obroty na kontach kapitalu wplaconego i wyptaconego o taczna kwote
347.606 tys. zi. Nalezy jednak zauwazy¢, iz nie mialy one wplywu na warto$¢ kapitaldéw netto
Subfunduszy, ktora jest uwzgledniana w biezacej wycenie jednostek Subfunduszy i jest ona zgodna
miedzy ksiggami Subfunduszy, a ewidencjg Agenta Transferowego. W biezacym roku Fundusz dokonat
ksiggowania zmniejszajacego obroty na kapitalach wptaconych i wyplaconych, ktore powstaty
W wyniku opisanych powyzej operacji.
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Roczne polgczone sprawozdanie finansowe

Za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019 R.

TABELA GLOWNA
Skiadniki lokat Biezacy okres sprawozdawczy Poprzedni okres sprawozdawczy
31.12.2019 . 31.12.2018 .
Wartos¢ Wartos¢ Procentowy Wartos¢ Wartosé Procentowy
wedtug ceny wediug udziat w wedtug ceny wedtug udziat w
nabycia w wyceny na aktywach nabycia w wyceny na aktywach
tys. zt dzien ogotem tys. zt dzieh ogotem
bilansowy w bilansowy w
tys. zt tys. zt

Akcje 59 798 65 579 16,14 60 808 58 916 15,09
Warranty - - - - - -
subskrypcyjne

Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - 178 0,04 - - -
Kwity depozytowe 7903 9 659 2,38 8791 7118 1,82
Listy zastawne - 0 - - - -
Dluzne papiery 127 386 128 124 31,53 131 053 132 897 34,04
wartosciowe

Instrumenty 1381 0,34 - -281 n/d
pochodne*

Udzialy w spétkach

Z ograniczong

odpowiedzialnoscia

Jednostki - - -
uczestnictwa

Certyfikaty - - - - - -
inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa 125 038 171 087 42,10 143 863 165 737 42,45
emitowane przez

instytucje wspélnego

inwestowania majace

siedzibe za granica

Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle 5 - - - - :
Depozyty 6 200,00 6 240 1,54 - - -
Waluty 5 - - - - :

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

*) Warto$¢ instrumentéw pochodnych na 31.12.2019 r. obejmuje niezrealizowany zysk

na transakcjach

pochodnych w wysokosci 1.381 tys. zt, ktéra nie jest ujeta w wartosci lokat prezentowanych w bilansie.
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Roczne polgczone sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

POLACZONY BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019 R. W TYS. ZL

Lp. Bilans Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2019rr. 31.12.2018 . 31.12.2018 .
dane
przeksztatcone

I Aktywa 406 347 390471 390471
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 855 24 256 24 256
2. Naleznosci 1625 1547 1547
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej - - -

strony do odkupu
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym 178 893 162 958 162 958

rynku, w tym:

- dtuzne papiery warto$ciowe 98 467 93 673 93 673
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym 201974 201 710 201 710

rynku, w tym:

- dtuzne papiery wartosciowe 29 657 39 224 39224
6. Nieruchomosci - -
7. Pozostate aktywa - -
Il Zobowigzania 3039 4241 4241
Ill. | Aktywa netto (I-II) 403 308 386 230 386 230
IV. | Kapitat funduszu 461 636 475 409 475 409
1. Kapitat wptacony 11 184 640 11 331 190 10 983 584
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -10 723 004 -10 855 781 -10 508 175
V. Dochody zatrzymane -113 622 -107 895 -107 895
1. Zakumulowane, nierozdysponowane -30 475

przychody z lokat netto -27 138 -27 138
2. Zakumulowany, nierozdysponowany -83 147

zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -80 757 -80 757
VI. | Wzrost (spadek) wartosci lokat w 55 296

odniesieniu do ceny nabycia 18716 18 716
VIIl. | Kapitat funduszu i zakumulowany 403 310

wynik z operacji (IV+V+/-VI]) 386 230 386 230
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Roczne polgczone sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SPORZADZONY ZA OKRES

OD 1STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2019 R. W TYS. ZL

Lp. Rachunek wyniku z operacji 01.01.2019r. - 01.01.2018rr. -
31.12.2019rr. 31.12.2018rr.

I. | Przychody z lokat 6 845 6 237
1. | Dywidendy i inne udziaty w zyskach 2624 2435
2. | Przychody odsetkowe 3623 2903
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
4. | Dodatnie saldo réznic kursowych 46 318
5. | Swiadczenie dodatkowe 528 580
6. | Pozostate 24 1
ll. | Koszty funduszu 10185 10 253
1. | Wynagrodzenie dla towarzystwa 8291 8 690
2. | Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje B B
3. | Optaty dla depozytariusza 516 535
4. | Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw funduszu 704 641
5. | Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6. | Ustugi w zakresie rachunkowo$ci - -
7. | Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
8. | Ustugi prawne - -
9. | Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -
10. | Koszty odsetkowe 3 6
11. | Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci : -
12. | Ujemne saldo roznic kursowych 140 67
13. | Koszty z tytutu niesciggalnych naleznosci - 41
14. | Pozostate *) 531 273
Ill. | Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. | Koszty funduszu netto (lI-11) 10 184 10 253
V. |Przychody z lokat netto (I-IV) -3 339 -4 016
VI. | Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 34 190 -36 720
1. | Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -2 390 -15 388

- Z tytutu réznic kursowych 539 -1 808
2 Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 21 332

lokat, w tym: 36 580

- Z tytutu réznic kursowych 417 7591
VII. | Wynik z operacji (V£VI) 30 851 -40 736

*) w 2019 roku Pozostate koszty zawieraty miedzy innymi: koszty audytu w wysokosci 186 tys. zt oraz podatki
w wysokosci 143 tys. zt
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Roczne polgczone sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO W OKRESIE OD
1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2019 R. W TYS. ZL

Lp. Zestawienie zmian w aktywach netto 01.01.2019rr. - 01.01.2018rr. -
31.12.2019r. 31.12.2018 .

I. | Zmiana wartosci aktywow netto

1. | Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 386 229 361 309
sprawozdawczego

2. | Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 30851 -40 736
a) przychody z lokat netto -3339 -4 016
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 390 -15 388
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 36 580 -21 332

3. |Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 30851 -40 736

4. | Dystrybucja dochodoéw (przychodéw) funduszu (razem): -
a) z przychodéw z lokat netto -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat -

5. | Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -13 773 65 657
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu 201 056
zbytych jednostek uczestnictwa) 314 386
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu -214 829
odkupionych jednostek uczestnictwa) -248 729

6. |taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-415) 17 078 24 921

7. | Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 403 308 386 230

8. | Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 401 186 398 102
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej MetLife Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej

Sprawozdanie z badania rocznego potgczonego sprawozdania finansowego
Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego potgczonego sprawozdania finansowego MetLife
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy (,Fundusz™), w ramach
ktérego wydzielone sg nastepujgce subfundusze: MetLife Subfundusz Konserwatywny Plus,
MetLife Subfundusz Obligacji Plus, MetLife Subfundusz Akcji Matych Spoétek, MetLife
Subfundusz Ochrony Wzrostu, MetLife Subfundusz Akcji Nowa Europa, MetLife Subfundusz
Akcji Polskich, MetLife Subfundusz Obligacji Swiatowych, MetLife Subfundusz Akcji
Amerykanskich, MetLife Subfundusz Zréwnowazony Azjatycki, MetLife Subfundusz Akcji
Rynkéw Rozwinietych, MetLife Subfundusz Akcji Rynkdéw Wschodzgcych, MetLife
Subfundusz Akcji Chidskich i Azjatyckich, MetLife Subfundusz Akcji Ameryki tacinskiej,
MetLife Subfundusz Akcji Europejskich (,Subfundusze™) z siedzibg w Warszawie,
ul. Przemystowa 26, na ktére sktadajg sie: wprowadzenie do potgczonego sprawozdania
finansowego, potgczone zestawienie lokat, potgczony bilans na dziert 31 grudnia 2019 roku,
potgczony rachunek wyniku z operacji i potgczone zestawienie zmian w aktywach netto
za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku (,sprawozdanie
finansowe").

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzienh
31 grudnia 2019 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2019
roku do dnia 31 grudnia 2019 roku (,,okres sprawozdawczy") zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(,,ustawa o rachunkowosci") oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa
oraz statutem Funduszu,

- zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych
Subfunduszy zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére
wydalismy dnia 30 kwietnia 2020 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw (,,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000481039, NIP: 526-020-79-76
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rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach") oraz Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie szczegétowych wymogoéw dotyczacych ustawowych
badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajace decyzje Komisji
2005/909/WE (,,rozporzadzenie UE"). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami
zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania ,,Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta
za badanie sprawozdania finansowego”.

JesteSmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC") przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Biegtych Rewidentdéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie
z wymogami niezaleznosci okreSlonymi w ustawie o biegtych rewidentach
oraz w rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byty
najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odnies$liSmy sie w kontek$cie naszego badania sprawozdania
finansowego jako catosci i przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowali§my naszg
reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne
przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.
Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej
sprawy

Wycena sktadnikéw lokat Funduszu

Wartos$¢ instrumentow finansowych | W trakcie badania uzyskalismy
wykazanych w potgczonym zestawieniu | zrozumienie procesu wyceny
lokat Funduszu wyniosta 382 248 tys. | instrumentéw finansowych, w tym
ztotych, co stanowi 94 % wartosci aktywdéw | rozpoznawania  skutkow  wyceny w
Funduszu na dziert 31 grudnia 2019 roku. | rachunku wyniku z operacji, a takze
Niezrealizowany wynik z wyceny | przeprowadziliSmy analize
poszczegdlnych sktadnikdéw lokat Funduszu | funkcjonowania w okresie
w okresie sprawozdawczym wykazany w | sprawozdawczym (w oparciu o test na

rachunku wyniku z operacji Funduszu w | wybranej prébie transakcji) mechanizméw
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Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej
sprawy

pozycji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny lokat" wynidst 36
580 tys. ztotych, podczas gdy wynik z
operacji Funduszu w okresie
sprawozdawczym wyniést 30 851 tys.

ztotych.

Fundusz posiada sktadniki lokat zaréwno
notowane jak i nienotowane na aktywnych
rynkach.

Zasady wyceny sktadnikéw lokat zostaty
uregulowane w Rozporzadzeniu Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku

W sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych
("Rozporzadzenie"). Okreslenie

wiarygodnej wartosci godziwej sktadnikéw
lokat (lub w przypadku nienotowanych
dtuznych  papieréw  wartoSciowych -
wartosci  skorygowanej ceny nabycia
uwzgledniajacej ewentualne odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci)
wymaga zastosowania przez Towarzystwo
w istotnej mierze profesjonalnego osadu i
szacunkéw przy stosowaniu modeli wyceny
oraz w zakresie okresSlania istotnosci
wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat
na potrzeby rozpoznawania rynkow
aktywnych zgodnie z Rozporzgdzeniem.

W zwigzku z powyzszym obszar ten stanowi
kluczowg sprawe badania.

Polityki rachunkowos$ci Subfunduszy w
zakresie wyceny sktadnikéw lokat zostaty
opisane w Nocie 1 not objasniajacych
jednostkowych sprawozdan finansowych
Subfunduszy dotgczonych do potaczonego
sprawozdania finansowego Funduszu.

Dodatkowe informacje dotyczace
sktadnikéw lokat poszczegdlnych
Subfunduszy zostaty przedstawione w
tabelach uzupetniajgcych zestawienia lokat

kontrolnych wdrozonych w tym procesie.
RozwazyliSmy miedzy innymi proces
wyceny instrumentéw notowanych na
aktywnym rynku oraz zasady uznania
rynku jako aktywny. Przy wykorzystaniu
pracy wewnetrznych specjalistow w
obszarze systeméw informatycznych
przeprowadziliSmy réwniez ocene
Srodowiska kontroli w odniesieniu do
systemu informatycznego
wykorzystywanego do procesu wyceny
instrumentéw finansowych.

Dokonalismy ponadto analizy
adekwatnosci przyjetych zasad i modeli
wyceny, w tym danych oraz zatozen
wykorzystywanych przez Towarzystwo do
okre$lenia wartosci wyceny sktadnikéw
lokat Funduszu na dzien 31 grudnia 2019
roku. Nasze procedury obejmowaty
miedzy innymi:

e analize poprawnosci identyfikacji
i oceny obiektywnych przestanek
utraty warto$ci w  przypadku
aktywéw  wycenianych  wedtug

skorygowanej ceny nabycia
z uwzglednieniem odpiséw
aktualizujgcych  z tytutu  utraty
wartosci,

e o0cene zastosowanych stép
dyskontowych,

e ocene poprawnosci

wykorzystywanego modelu wyceny,
adekwatnosci danych wejsciowych
oraz matematycznej poprawnosci
przeprowadzonych wyliczen,

e dla sktadnikéw lokat notowanych na
aktywnym rynku, gdy rynek ten w
dniu wyceny wykazuje sie znaczgaco
niskim wolumenem obrotu lub na
danym sktadniku aktywéw nie
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Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej
sprawy
Subfunduszy na dziet 31 grudnia 2019 roku dokonano zadnej transakcji - analize
oraz w Notach 5-7 not objasniajagcych do przyjetych zasad okre$lania korekty
jednostkowych sprawozdann finansowych wyceny dokonanej wedtug
Subfunduszy dotgczonych do potgczonego ostatniego dostepnego w momencie
sprawozdania finansowego Funduszu. dokonywania wyceny kursu

ustalonego na aktywnym rynku, w
sposdéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

Dla wybranej préby sktadnikéw lokat
Funduszu sprawdziliSmy poprawnos¢
wycen dokonanych przez Towarzystwo.
PrzeprowadziliSmy takze analize ujecia
przez Towarzystwo w wycenie
instrumentéw finansowych zdarzen, ktére
wystapity po dacie bilansowej a przed data
sporzadzenia potgczonego sprawozdania
finansowego. DokonaliSmy  réwniez
uzgodnienia wartosci sktadnikow lokat do
ksigg rachunkowych Funduszu.

RozwazyliSmy ponadto, czy zawarte
w potaczonym sprawozdaniu finansowym
ujawnienia w zakresie zasad wyceny
instrumentéw finansowych,
zastosowanych metod i modeli wyceny
oraz danych wejSciowych i zatozen s3
adekwatne do specyfiki portfela lokat
Funduszu i zgodne z obowigzujgcymi
Fundusz wymogami w zakresie
sprawozdawczosci finansowej.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej (, Towarzystwo"™),
towarzystwa zarzadzajgcego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz, jest odpowiedzialny
za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i
finansowej oraz wyniku z operacji Funduszu zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci, obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa
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oraz statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktéra Zarzad uznaje za
niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnoSci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza
dokona¢ likwidacji Funduszu, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma Zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie  finansowe  spetniato wymagania przewidziane w  ustawie
o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos¢
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga
powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwaé, ze pojedynczo Iub tacznie mogtyby wptyng¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z § 5 Miedzynarodowego Standardu Badania 320, koncepcja istotnosci stosowana
jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania,
jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze
przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym, wszystkie opinie
i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem
jakoSciowego i wartoSciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami
badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu
ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Funduszu przez Zarzad Towarzystwa
obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
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dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego
z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia
kontroli wewnetrznej,

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa,

- oceniamy odpowiednio$¢  zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci
oraz zasadnos$¢ szacunkdw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa,

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci
oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢
zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczaca
watpliwos¢ zdolno$¢ Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrécenie uwagi
W naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia
s3 nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta,
jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Fundusz zaprzestanie

kontynuacji dziatalnosci,

- oceniamy 0go6lng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgace ich podstawa
transakcje i zdarzenia w sposOb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie
i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.
Sktadamy Komitetowi Audytu o$wiadczenie, ze przestrzegalismy stosownych wymogdéw
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce
zagrozenie dla naszej niezaleznos$ci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy
o zastosowanych zabezpieczeniach. Sposrdod spraw przekazywanych Komitetowi Audytu
ustaliliSmy te sprawy, ktoére byty najbardziej znaczgce podczas badania sprawozdania
finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy
badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze
przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych
okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
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sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwa¢, ze negatywne konsekwencje
przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Inne informacje obejmujg Sprawozdanie z dziatalnosci specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019
roku (,,Sprawozdanie z dziatalnos$ci").

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad  Towarzystwa jest  odpowiedzialny za  sporzadzenie  Sprawozdania
z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie z dziatalnosci wraz z wyodrebnionymi czeSciami spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania
z dziatalnosci. W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest
istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas
badania, lub w inny sposéb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej
pracy, stwierdzimy istotne znieksztalcenia w Sprawozdaniu z dziatalnos$ci, jestesmy
zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem
zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii,
czy Sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest
zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnosci Funduszu:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,
- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Funduszu i otoczeniu Funduszu uzyskanej podczas naszego
badania o$wiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalno$ci Funduszu
istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i requlacji
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W ramach badania sprawozdania finansowego przeprowadzilimy procedury badania,
ktérych celem byta identyfikacja przypadkéw naruszenia przez Fundusz lub Subfundusze
obowigzujacych regulacji ostroznoSciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére
mogtyby miec istotny wptyw na sprawozdanie finansowe. Za zapewnienie zgodnosci
dziatalnos$ci Funduszu oraz Subfunduszy z powyzszymi regulacjami ostroznosciowymi
odpowiada Zarzad Towarzystwa. Celem przeprowadzonego przez nas badania
sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez Fundusz
lub Subfundusz obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego informujemy, ze Fundusz
w okresie od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku nie naruszyt
obowigzujgcych go regulacji ostroznosSciowych okre$lonych w odrebnych przepisach
w zakresie, w jakim mogtoby to mie¢ istotny wptyw na sprawozdanie finansowe jako catosc.

Oswiadczenie na temat $wiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan
finansowych

Zgodnie z nasza najlepszg wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze ustugi niebedace
badaniem sprawozdan finansowych, ktére SwiadczyliSmy na rzecz Funduszu i Subfunduszy
sg zgodne z prawem i przepisami obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie $wiadczyliSmy ustug
niebedacych badaniem, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust. 1 rozporzadzenia UE oraz art.
136 ustawy o biegtych rewidentach. Kluczowy biegty rewident i firma audytorska Swiadczyli
na rzecz Funduszu i Subfunduszy nizej wymienione ustugi niebedace badaniem sprawozdan
finansowych, ktére nie zostaty osobno ujawnione w sprawozdaniu finansowym Funduszu ani
Sprawozdaniu z dziatalnosci Funduszu:

- przeglad poétrocznych sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszy za okres 6
miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 roku,

- wydawanie o$wiadczen o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywdéw Subfunduszy
opisanych w statucie Funduszu z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o kompletnosciizgodnosci tych zasad z przyjetag przez Subfundusze
politykg rachunkowosci.
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Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Funduszu po raz pierwszy
uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 12 wrze$nia 2018 roku oraz ponownie uchwatg z dnia 6
grudnia 2018 roku. Sprawozdania finansowe Funduszu badamy nieprzerwanie poczgwszy
od roku obrotowego zakoriczonego dnia 31 grudnia 2018 roku; to jest przez okres 2
kolejnych lat.

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2020 roku

Kluczowy biegty rewident

Podpisany cartyfikatem wystawionym dla tukasz
Szczepaniski (Certyfikat kwalifikawany).
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