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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

Do Akcjonariusza i Rady Nadzorczej MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalgczonego sprawozdania finansowego MetLife Subfunduszu Akcji Malych Spélek
(zwanego dalej ,,Subfunduszem™), wydzielonego w ramach MetLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasol Swiatowy z siedzibg w Warszawie, ul. Przemyslowa 26, na ktére sklada si¢: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku oraz dodatkowe informacje i objagnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem™). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013
roku, poz. 330 z pézn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentow. Standardy naktadajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki spos6b, aby uzyskaé
umiarkowang pewnos¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadzili$my
gléwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa oraz osob odpowiedzialnych za finanse irachunkowos¢ Subfunduszu. Zakres i metoda
przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badai lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego
rzetelnosci i jasnoscei, dlatego nie mozemy wydacé takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowg i finansowa Subfunduszu na dzied 30 czerwca 2015
roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegélnosci rozporzadzeniem
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
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Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 90119

W imieniu Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

A

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o0.0. — komplementariusza Deloitte Polska Spéika
z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 21 sierpnia 2015 roku
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013
roku, poz. 330 z pozn.zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249,
poz. 1859), MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna przedstawia sprawozdanie
jednostkowe MetLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy -
Subfundusz Akcji Matych Spoétek, na ktore skiada sie:

(a) wprowadzenie do sprawozdania jednostkowego;
(b) zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2015,

(c) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2015 r., wykazujacy aktywa netto na kwote
10.593 tys. zk;

(d) rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r., wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 554 tys. zt;

(e) zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r.,
wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 4.344 tys. zt;

(f) noty objasniajace;
(9) informacje dodatkowa,

Dane przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysigcach
Zlotych, za wyjatkiem informacii o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.
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Tomasz Adamus Tomasz Derewecki
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prowadzenie ksiag
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

METLIFE SUBFUNDUSZ AKCJI MALYCH SPOLEK WYDZIELONY W RAMACH METLIFE
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOL SWIATOWY

1. Nazwa Subfunduszu z podaniem typu i konstrukcji Subfunduszu, numeru w rejestrze funduszy,
daty utworzenia Subfunduszu oraz wskazanie okresu, na jaki zostat utworzony.

Komisja Papierow Wartosciowych i Gield decyzjg z dnia 15 wrzesnia 2006 roku nr DFI/W/4033-25/1-1-4212/06
udzielita zezwolenia na utworzenie funduszu AIG Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Podatkowy
(,Fundusz") z wydzielonymi subfunduszami, m.in. z AIG Subfunduszem Zagranicznych Obligacji (,Subfundusz").

Od dnia 2 stycznia 2009 roku Fundusz dziatat pod nazwa AIG Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol
Swiatowy z wydzielonymi subfunduszami, m.in. z AIG Subfunduszem Aktywnej Alokacji Plus. Od dnia 14 wrzesnia
2009 roku Subfundusz dziatat pod nazwa Amplico Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol $wiatowy
z wydzielonymi subfunduszami, m.in. z Amplico Subfunduszem Aktywnej Alokacji Plus. Od dnia 15 grudnia 2010 roku
Subfundusz dziafat pod nazwa Amplico Subfundusz Akcji Matych Spotek. Od 15 maja 2014 roku Subfundusz dziata
pod nazwg MetLife Subfundusz Akcji Matych Spolek a Fundusz pod nazwg Metlife Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego w Sadzie Okregowym w Warszawie
w dniu 15 listopada 2006 roku (numer RFI 263).

Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

2. Odnosnie do funduszy, o ktérych mowa w art. 170 ustawy, w przypadku sprawozdania finansowego
funduszu powigzanego wskazanie nazwy funduszu podstawowego, a w przypadku sprawozdania
finansowego funduszu podstawowego wskazanie nazw wszystkich funduszy powiazanych.

Nie dotyczy.

3 Zwigzly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych
Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia powyzszego celu inwestycyjnego.

Akcje spolek wchodzacych w skiad indeksu SWIGBO0 stanowig nie mniej niz 55% wartosci aktywéw Subfunduszu.
Wartos¢ inwestycii w akcje zagraniczne nie bedzie przekracza¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Catkowita wartos¢ inwestycji w akcje nie bedzie mniejsza niz 66% wartosci Aktywow Subfunduszu. Catkowita wartosé
lokat innych niz akcje nie bedzie wyzsza niz 34% wartosci Aktywow Subfunduszu.

4, Firma, siedziba i adres towarzystwa bedacego organem funduszu z wydzielonymi subfunduszami,
ze wskazaniem wlasciwego rejestru.

Organem Funduszu jest Metlife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo’) z siedzibg
w Warszawie, ul. Przemyslowa 26. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego, prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000181644.

5. Wskazanie okresu sprawozdawczego i dnia bilansowego.

Okres sprawozdawczy obejmuje okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku. Dniem bilansowym jest
30 czerwca 2015 roku.



6. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci oraz czy nie istnieja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz

w dajacej sig przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznoéci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu.

T. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciagu ktérego nastapita
zmiana iloSci subfunduszy - wskazanie zakresu zmian w stosunku do poprzedniej ilosci subfunduszy wraz

z podaniem przyczyn zmian (w szczegélnosci utworzenie nowych subfunduszy, potaczenie subfunduszy,
likwidacja subfunduszy).

Nie dotyczy.

8. Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego.
Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.

9. Wskazanie rynku, na ktérym notowane s3 certyfikaty inwestycyjne subfunduszy.

Nie dotyczy.

10. Wskazanie poszczegdinych serii certyfikatow inwestycyjnych i cech je réznicujacych.
Nie dotyczy.

1. Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyjnych.

Nie dotyczy.

12, Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych.

Zgodnie z § 9 Statutu Funduszu, jednostki Uczestnictwa dzielg sig na jednostki kategorii A oraz B. Kategorie
Jednostek Uczestnictwa sg zroznicowane pod wzglgdem stawek optat manipulacyjnych (opisanych w § 19 Statutu
Funduszu), minimalnej wptaty (opisanych w § 17 Statutu Funduszu), a takze pod wzgledem sposobu ich zbywania:

— kategoria A — zbywane bez ograniczen,

— kategoria B - zbywane bez ograniczef w ramach Programow Systematycznego Oszczedzania.

Warszawa, 21 sierpnia 2015 roku



MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy - Subfundusz Akcji Matych Spoétek
ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
BILANS
w tys. zt
Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2015 31.12.2014
1. Aktywa 10 887 6 277
1) |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 736 522
2) [Naleznosci 761 134
3) |Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) |Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 9 390 5621
diuzne papiery warto$ciowe - -
5) |Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
dtuzne papiery wartoSciowe - -
ll. |Zobowiazania 294 28
Ill.  |Aktywa netto (I-ll) 10 593 6 249
IV. |Kapitat 15 815 12 025
1) Kapitat wptacony 245 963 229 302
2) | Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) 230 148 217 277
V. |Dochody zatrzymane 5 986 5991
1) |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 833 763
2) iil;l:mulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 5154 5227
VI. |Wzrost (spadek) wartosci lokat ponad cene nabycia 764 215
VIl. |Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 10 593 6 249
Liczba jednostek uczestnictwa 1424 617,480705 917 626,353994
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 1 424 368,602782 916 993,632090
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 248,877923 632,721904
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa A 7.44 z¢ 6,81 z
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa B 7,48 2t 6,85 zt

Warszawa, 21 sierpnia 2015 roku



MetL.ife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy - Subfundusz Akcji Malych Spétek
ul. Przemystowa 26
00-450 Warszawa

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

w tys.zi
1 stycznia 2015 - | 1 stycznia 2014 - | 1 stycznia 2014 -
30 czerwca 2015 | 31 grudnia 2014 | 30 czerwca 2014
|. {Przychody z lokat 116 182 83
1. |Dywidendy i inne udziaty w zyskach 107 152 63
2. |Przychody odsetkowe 9 30 20
3. {Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
4. |Dodatnie saldo réznic kursowych - 0 0
5. |Pozostale - - -
Il. [Koszty funduszu 185 361 222
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 163 298 177
2. |Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
3. {Oplaty dla depozytariusza 23 47 35
4. |Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 7 14 8
5. |Oplaty za zezwolenia oraz rejestracje - - -
6. |Uslugi w zakresie rachunkowosci - - -
7. |Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
8. [Uslugi prawne - - -
9. [Uslugi wydawnicze , w tym poligraficzne - - -
10. | Koszty odsetkowe - - -
11. |Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
12 |Ujemne saldo réznic kursowych 0 - -
13 |Pozostale 2 2 2
lll. {Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
V. | Koszty funduszu netto (lI-ll) 185 361 222
V. |Przychody z lokat netto (I-1V) 69 |- 179 |- 139
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 623 |- 1331 |- 1011
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 74 1283 921
- Z tytulu réznic kursowych - - -
2. |Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w fym 549 |- 2614 |- 1932
- 2 tytulu réznic kursowych - - -
Vil. |Wynik z operacji (ViV1) 554 |- 1510 |- 1150
wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,39 zt |- 1,65 2t |- 0,90 zt
wynik z operaciji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa kategorii A 0,39 2t |- 1,65 zt |- 0,90 zt
wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii B 0,39 zt |- 1,65 2zt |- 0,90 zt

Warszawa, 21 sierpnia 2015 roku




MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy - Subfundusz Akcji Matych Spotek

ul. Przemysiowa 28
00-450 Warszawa

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

w tys. zt

1 stycznia 2015r. - 30
czerwca 2015 r.

1 stycznia 2014 r. -
31 grudnia 2014 r.

Zmiana wartos$ci aktywdéw netto

l.
1. [Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 6249 15 705
2. |Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 554 1510
| a) |przychody z lokat netto - 69 179
b) |zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 74 1283
c) |wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 549 2614
3. |Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 554 1510
4. |Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) |z przychodéw z lokat netto - -
b) |ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) |z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 3790 7 946
zmiana kapitalu wptaconego (powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek
a) uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych) 16 661 22 578
b zmiana kapitaiu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek
) uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych) - 12 871 30 524
6. |tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-415) 4344 9 456
7. [Wartoé¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 10 593 6 249
8. |Srednia warto$€ aktywéw netlo w okresie sprawozdawczym 10 279 9908
Il._[Zmiana liczby jednostak i albo certyfikatow | ycyjnych
Zmiana liczby jednostek uczestnictwa albo certyfikatéw inwestycyjnych w okresie
_1._ sprawozdawezym: 506 991,126711 -1 095 074,903007,
a) [liczba zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 2 202 756,361369 3088 823,089102
Jednostka typu A 2 202 716,245945| 3 088 540,990306
Jednostka typu B 40,115424] 282,098796,
b) liczba odk}xplonych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw 1695 765,234658| 4183 897,992109
inwestycyjnych
ednostka typu A 1695 341,275253 4 183 758,576937|
ednostka typu B 423,959405) 139,415172
c) |saldo zmian 506 991,126711 -1.095 074,9030C
Jednostka typu A 507 374,970692 -1095 217,586631
Jednostka typu B - 383,843981 142,683624
Liczba jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych narastajaco od
2. poczatku dziatainoscl funduszu: 1424 617,480705 917 626,353994
8) [liczba zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 31 769 745,489683 29 566 989,128314
Jednostka typu A 31 767 025,363741 29 564 309,117796
Jednostka typu B 2 720,125942 2 680,010518
b) :zz:;g;;];;l::ych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 30 345 128,008978 28 649 362,77 4326|
Jednostka typu A 30 342 656,760959| 28 647 315,485706]
Jednostka typu B 2 471|24BD19| 2 047,288614)
c) |{saldo zmian 1424 617,480705 917 626,353994
Jednostka typu A 1424 368,602782 916 993,632090
Jednostka typu B 248,877923, 632,721904|
3. |Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych
n Zmilana wartoscl aktywow netto na jednostkq uczestnictwa albo certyfikat
| linwestycyjny:
3 Wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny na
" |koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
Jednostka typu A 6,81z 7.80 24
Jednostka typu B 6.85 21| 7.8524
2 Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny na
i oniec biezgcego okresu sprawozdawczego
Jednostka typu A 7442 6,812
Jednostka typu B 7.48 2 6,85 z_q
3 Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo
~__lcertyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym
Jednostka typu A 19,36% -12,69%
Jednostka typu B 19,24% -12,74%
4 Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
- |inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Jednostka typu A 6,81 21 (2015-01-19)] 6,47 zt (2014-08-08)
Jednostka typu B 6,85 z4 (2015-01-19)] 6,51 24 (2014-08-08)
5 Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
~__linwestycyjny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Jednostka typu A 7.89 24(2015-05-11)]  7.97 zi (2014-02-19)
Jednostka typu B 7,94 24(2015-05-11)] _ 8,02 2} (2014-02-19)
6 Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny
' |wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Jednostka typu A 7.44 21 (2015-06-30){ 6,81 21 (2014-12-30)
Jednostka typu B 7.48 24 (2015-06-30)]  6.85 z4 (2014-12-30)
7.__|Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny nie dotyczy nie dotyczy|
. g:.:emowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartoéci aktywow netto, w 3.59% 3,64%
1. | Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,97% 3,01%
2. |Procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. |Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,45% 0,47%
4. _|Procentowy udziat opfat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,13% 0,14%
5. |Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.00% 0,00%
6. _|Procentowy udzial optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00%)| 0,00%

Warszawa, 21 sierpnia 2015 roku
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ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela giéwna

tycyjny Otwarty Parasol $wlatowy - Subfundusz Akcjl Malych Spélek

Blezacy okres spr y Poprzedni okres sprawozdawczy
Skiadniki Lokat Wartos¢ wedlug ceny Wartod¢ wedlug Procentowy udzlat w | Wartos¢ wedlug ceny Wartod¢ wediug Procentowy udziat w
nabycia w tys. zt wyceny na dzlefy aktywach ogétem nabycia w tys. zt wyceny na dzlen aktywach ogétem
bilansowy w tys, 2! bilansowy w tys. zt

Akcje 8614 9390 86,25% 5391 5599 89,20%
IWnrrang subskrypcyjne

Prawa do akc]i 15 22 0,34%

rawa poboru - -

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne paplery wartosci

Instrumenty pochodne 11 -0,10%

Udzialy w spélkach z

Jednostki

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspéinego

g A4

loranica

Wierzytelnoscl

Weksle

[Depozyty

Waluty

Nieruchomoscl

Statkl morskie

Inne

Warszawa, 21 sierpnia 2015 roku
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ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
Tabela uzupeiniajaca X wiys z1 N
Krajaledziby | Warloké wediug cany | Wartoks wedlug wycany na | Procentowy udrial w
L Ancle Radzaj rynku Nezwa rynku Liczbs | tanta nabycls drieh bilansowy aktywach ogélem
1] PLABO0000019 Aktywny rynek - rynek regulowany da Papioring W w Warszewa 7582 Poligka 21 305
2| PLABS0000018 Aktywry rynek - rynek ropulowary ‘Glexda Papiersw Wartokciowych w Warszawa 161 Poiska CI 102 %
3[LU0299378421 Aktywny rynek - rynek ragulowany Glokda Papiariw Wartokciowych w Warszawie 14701] Lukseml 5] 155 %
4[PLACTINO0O18 Aty rynek - rynek reguiowany Gloida Papiertw Wartodciowych w Warsziwie 366] _ Polska - ] 4
5| PLAGORAOO067 Aktyymy rynek - rynek ragulowany Glaida Papintns Wertoiciowych w Warszawie 84| Poiska 03 108
6| PLALMTL00023 Akhywny rynek - rymek regulowany Gloida Papiertw Wartokciowych w Warezawie 410]__ Polkka 304 303 78%
7|PLARTERDO016 Akhywriy rymek - rymek raguicwary Glaida Poplertw Warbiciowych w Warzawie 000]  Polska 116 110 01
8[LT000012638 Akbywry rynek - rynek ragulowary Glekda Papiercw Warioiciowych w Werszawle 843]  Uiwa &5 EI] 28%
9[PLBNFTS00018 Akhywry ryniek - rymok raguiowary Glakla Paplertw Warboiciowych w Warszawie 60| Polska 131 57 36%
10[PLBLOBRO00TA | Aktywny rynek - altsmatywny sysiam obrohs | NewConnect- Gualda P Wartoiciowych w Warszawia 759]  Poiska 3 74 %
11{PLBMDLB000 18 Aktyyerry ryrisk - rynek regulowany Ghekda Papiercw Warloiciowych w Warszawie 15478 Polska 59
12| PLBOS000001 Akiywry ryriok - rymek regulowany Glsida Paplercw Warbiciowych w Warszawie 28] Polska [ 105
13[PLBPHO0000T Aktywny ryriok - rymek regulowany Giskda P, Wertoiciowych w Werszaws 747|_ Polska 3
14[PLBRSTRO0014 Aktwny rynak - rynek requiowsny | ‘Glokda Paghectn Wartpiciowych w Warizawa 560]Polska 2 2
15| PLBRIJUD00 Aktwny rynek - rynek reguiowarny Glekda Paplertw Wartobciowych w Warszawie 774] _ Polskn 85 85
16| PLEYTOMO0OT0 AX k- Llow 38 79
17|PLOPTTC00011 Aktywny rynek - rynok reguiowsny 93 230
18[PLCMP00000TT ‘Aktywny rynek - ryrisk raguiowany 1 23
19[PLCOMARD00T2 AX k- rymok 2 383
20[PLCRMNGO0029 Akdywny rynek - ryniak raguiowany 101
21[PLITRZNO0OT 1 Akiywny rynek - rynek raguiowamy 2 22
22| PLCPPRK00037 Aktywny rynak - ryniok raguiowany %
23[PLDEBCAOGO1E Aktywny rynek - ryrek ragulowany 2
24| PLDEKPL00032 Aktywny rynek - rynek raguiowany 54 63
25| PLDMDVLO0012 Aktywny rynek - rynek ragulowany 8
26| PLELTBD00017 Atywriy rynek -rymak raguiowany 70 102
27| PLELEKTO0016 A - rynek regulows ] 38
28| PLELDRDO0O17 Aktywry rynek - rynek rogulowany 156 162
29| PLFAMURD001 Aktywry rynek - rynek regulowany 90 57
30| PLFERRO000 Aktywny rynask - rynek regulowany 195 181
31| PLGETBK000 Aktywny rynak - rynek regulowany 81 48
22]PLIDEABO0O —Aktywmy rynek -rynek roguicwany | 195 199
33| PLBSKO00001 Aktywry rynek -ryngk regulowany 106 95
34[PLIMPELO0O1 Aktywry rynok - rynek rouiowony __| K] =
35]PLIMPXMO0019 Abdywmy rynok - rynek roquiowany | ] 8
36| PLINTEGOO0OT Aklywny rymiek - rynek regulowany 0 53
37| PLIZBLKOOOY Ay rynek - rynek reguicwany | ] 49
38]PLIZSTLO0OTS Aktyury ryviok - fynek roguiowany | 2
33| PLKNOPLO00TA Aktywny rynek - rynek regulowany [ 175
40| PLKOPEX00018 Ak ok- en [ %
41| PLKRINK0OO 14 Aktywny rynok - rynok regulowany 54
42| PLKRUSZ00016 Akdywny rynak - tynok regulowany 103 %
43]PLLBTO0000TS | Aklywny rynek - ymek requiowsny | 7 63
44| PLLCCRPO0017 Akbywny rynek - ryrek ragulowany 140 192
ASIPLLENTX00010 | Adywny rynak - ynek raguiowsny | 5 57
48] PLMCIMGO00T2 ‘Aktywny rynek - rynek rauiowany 3 %
47| PLMRCOR00016 ‘Alywny rynek - ryn ok raguiowany 127 123
48] PLMDCLGO00TS Alywny ryniek - rynek regulowany 201 218
49]PLMF 00000013 Akbywny rymek - tynok rogulowany | F] 2
50| PLMNNCP0001 Akbywny rynek - ryrak ragulowsny 1 14
51]PLMNRTRO001 Ak k- rynek 79 139
52| PLMRBUD000 ‘Aktywry rynek -rynek ragulowsny [ 67
53| PLNTMDAQO018 Aktywny rymek - rynek repulowsny 15
54| PLTRFRMO00018 Akbywny ryniek - rynek reguioweny ] 97
55| PLZPCOT00018 Aktywny rynek - rynek reguloweny 197 154
56| PLZCPLO00036 Aktywny ryriek - rymok raguiowany 5 Bl
57| PLMEDCS00015 Aktywry ryrik - rynek raguiowany 169 141
58] PLPAGEDOOO Akhywry rynek - rynsk reguiowany 309 306
56| FLPROJPOOD Ay rymek - ynek raguowary | ] ]
60| PLPOLNDOOO Akbywriy ryriek - ryrok regulowany 215 25
61] PLZPUEDDOO1. Akbpwriy rynek - rynek regulowany 7 35
62[PLPOLWX00026 Akhpwny ryriek - rymek rogulowary 4 27
63| PLOMKSK00017 Akbywry cyriek - rymek regulowany 21 196
64| PLRNBWTO00031 Akiywny ryriek - rymek regulowany 27 159
65| PLRDPOLO0010 Akiywey ryniek - rynek rogulowary 175 156 _
66| PLROBYGOO001S Akbywny ryriek - rynek ragulowary 61 60
67| PLKLNRO00017 Aktywny rynek - ynek ragulowany Glelda Papinrin Warkokciowyrh w Warszawie 93 88
68| PLCMPLDO001S Aktywry rynek - rynek rogulowany s i ; il %
69[PLSNZKAO0033 Aktywny rynek - rymak ragulowary 9 35
70[PLSELVT00013 Akbywry ryniek - rymek ragulowany &8 7
71[PLADVPLODOZS Aktyamy ryniek - rynek ragulowsny 340 38
72|PLSTLPDO001T A - rynek ragulow 3 103
73[PLWRWCK00013 Akiywriy ryniek - rynek ragulowany jelda Papi iciovyen i 62 50
74[PLTORPLOOO A K- rymek raqulow : ; 35 52
75| PLTSGS0000 AX k- rynak ] K1
76 PLUNBEPOOD Aiywny rynek - rynek rouiowany 68 106
77[DEOOOA13STWA Axywrry rynek -ryngk rogulowany 83 9%
78[PLVIGOS0001 Akcywy rynek -rynek roulowany “ 55
79 PLWDGMO0014 Aywmy rymak -rynek regulowany 5 57
80| PLWELTN00012 Aiywriy rynek -rynek regulowany 1 3
81| PLWRTPLO0027 Akiywy rynek -rynek regulowany 117 il
82[PLWRKSR00019 Aiywny rynek - rynek regulowany 1% 177
83[PLZTKMAGOO17. Aktywny rynek - rynek e puiowany 227 224
84 MET00010 Aktywrry rynak - rynek regulowany 254 206
[0 9390

Warszawa, 21 slerpnia 2015 roky
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MetLife Subfundusz Akcji Malych Spatek

MetLife Subfundusz Akcji Matych Spétek

Noty objasniajace

za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

Nota-1 Polityka rachunkowoéci Subfunduszu

Nota-2 Naleznosci Subfunduszu

Nota-3 Zobowigzania Subfunduszu

Nota-4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Nota-5 Ryzyka

Nota-6 Instrumenty pochodne

Nota-7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nota-8 Kredyty i pozyczki

Nota-9 Waluty i réznice kursowe

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja
Nota-11 Koszty Subfunduszu
Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) okreslenie roku obrotowego i wehodzacych w jego skiad okreséw sprawozdawczych

Ksiegi rachunkowe prowadzone sq na terenie Rzeczpospolite] Polskiej w siedzibie jednostki przy ul. Przemystowej 26
w Warszawie. Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, sktadajacy sie z 12 okresow sprawozdawczych
(miesigcy). Pierwszy rok obrotowy rozpoczat sig 16 listopada 2006 roku i zakoriczyt sie 31 grudnia 2006 roku.

b) podstawowe zasady prowadzenia rachunkowosci

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu sa prowadzone w jgzyku polskim i w walucie polskiej w oparciu o nastepujgce akty
prawne:
—  Ustawa o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pozn.zm.),
— Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859),
- Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 roku, poz. 157 z pozn. zm.).

¢) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym oraz ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji
dotyczacych subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sig w jezyku polskim i w walucie polskiej. Operacje dotyczace
Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza, w walucie, w ktorej sq wyrazone,
a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacie walutowe

Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ich warto$é nalezy
okreslic w relacji do euro.

Przeglad finansowy sporzadza sig w tysiacach zlotych. Jezeli charakter i istotnosé danej pozycji wymaga innej
doktadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowej.

Towarzystwo pobiera w kazdym dniu wyceny wynagrodzenie za zarzadzanie wedlug stawek okreslonych w Statucie
i Prospekeie Funduszu, naliczone od wartosci aktywow netto Subfunduszu, reprezentujacych jednostki uczestnictwa
okreslonych kategorii w danym dniu wyceny.

Na podstawie Statutu Funduszu Towarzystwo pobiera oplate dystrybucyjna, oplate za konwersje oraz oplate
umorzeniowa. Opfaty te stanowig zobowigzanie Subfunduszu wobec Towarzystwa — nie sg ujmowane
w przychodach i kosztach.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg w taki sposob, aby na kazdy dzie wyceny mozliwe bylo okreslenie wartosci
aktywow netto (WAN) reprezentujacych kazda kategorig jednostek uczestnictwa. WAN dla danej kategorii jednostek
uczestnictwa stanowi iloczyn WAN dla wszystkich kategorii jednostek, powigkszony o dotychczas naliczone oplaty za
zarzadzanie dla wszystkich jednostek, oraz udzialu jednostek danej kategori w WAN, pomniejszony o koszty
dotychczas naliczonej oplaty za zarzadzanie dla danej kategorii jednostek.

Subfundusz pokrywa rowniez inne koszty okreslone w Statucie Funduszu.

d) metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skiadnikéw lokat, oraz
zobowigzan subfunduszu, aktywow netto i wyniku z operacji
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Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzief
sporzadzenia sprawozdania finansowego wedlug stanéw, odpowiednio, aktywow i zobowigzan Subfunduszu oraz
kursow, cen | wartosci z dnia biezacego.

Fundusz udostgpnia informacje o Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa dia kazdej
kategorii odrebnie, a w sprawozdaniach okresowych dane sa prezentowane w taki sposob, aby Uczestnik miat
mozliwo$¢ uzyskania informacji wiasciwych dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzezeniem it B, ust. 1 ¢}, ust. 3, ust. 5, ust. 6.

A. Ustalenie warto$ci godziwej skiadnikow lokat notowanych

1. Wartos¢ godziwg skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku, a w szczegélnosci: dluznych papierow
wartosciowych, tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego inwestowania majace siedzibe za
granica, wyznacza si¢ wedlug kursow dostepnych o godzinie 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu
Wyceny w nastepujacy sposob:

a.  jezeli Dzier Wyceny jest réwnocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku —
wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym
Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzeZeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo warto$é z Dnia Wyceny;

b. jezeli Dzien Wyceny jest rownoczeénie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku,
przy czym wolumen obrotow na danym skfadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku
aktywow nie zawarto Zadnej transakcji ~ wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposdb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartoSci godziwej, zgodnie z zasadami okre$lonymi w ust. 6.,
z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo wartosé
z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartosé;

c. jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku - wedtug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na Aktywnym
Rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowiacej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartoéci
godziwej, zgodnie z ust. 6.

2. W przypadku, gdy skiadnik lokat jest notowany na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoécig godziwa jest
kurs ustalony na rynku giownym.

3. Rynek glowny ustala sig na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu
obrotu na danym skladniku lokat w okresie ostatniego 'miesiaca kalendarzowego poprzedzajacego Dazien
Wyceny, pod warunkiem, ze Subfundusz moze zawiera¢ transakcje na tym rynku.

4. W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gléwnego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu okreslonym
w ust. 3. lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne,
mozliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku giownego:

a. liczba zawartych transakeji na danym skladniku lokat, lub

b. ilos¢ danego skladnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku, lub

. kolejnos¢ wprowadzania do obrotu.

5. Ze wzgledu na polityke inwestycyjng Subfunduszu dopuszczajacg inwestowanie na okreslonych geograficznie
rynkach zagranicznych, majac na uwadze koniecznos¢ uzyskania wiarygodnej wartosci godziwej, okreslona
w ust. 1. godzina zostata wyznaczona, aby umozliwi¢ zastosowanie do wyceny Jednostek Uczestnictwa kursow
zamknig¢ skiadnikow lokat notowanych na tych rynkach.

6. Jezeli okreslony w ust. 1 lit. a) ostatni dostepny kurs ustalony na Aktywnym Rynku nie odzwierciedla prawidiowo
wartosci godziwej danego sktadnika lokat Subfunduszu z przyczyn okreslonych w ust. 1 lit. b) lub c), to dokonujac
wyceny tego skiadnika, uwzglednia sig $rednig ceng z ofert kupna i sprzedazy instytucji finansowych kwotujacych
ten skiadnik lokat Subfunduszu pod warunkiem, iz oferty te zostaly zgloszone w terminie umozliwiajacym wycene
odzwierciedlajaca wartos¢ godziwa. Niedopuszczaine jest zastosowanie jedynie cen z ofert sprzedazy. Wyzej
wskazanej wyceny dokonuje si¢ na podstawie wskaznikow Bloomberg Generic, a w nastgpnej kolejnosci
Bloomberg Fair Value, w przypadku braku tego pierwszego wskaznika. W przypadku braku obu wskaznikéw,
wyceny dokonuje sig na podstawie $redniej z cen transakcji oglaszanych przez dwie instytucie finansowe majace
najwigkszy udziat w obrocie danym skladnikiem lokat w miesigcu poprzedzajacym miesiac, w ktorym
dokonywana jest wycena. W przypadku gdy dostepne oferty kupna i sprzedazy oraz ceny transakcji zostaly
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zgloszone lub zawarte w terminie uniemozliwiajacym wycene skiadnika lokat Subfunduszu wedlug wartosci
godziwej, skiadnik ten wycenia sig zgodnie z metodologia wyceny skladnikow okreslong dla lokat nienotowanych.
Zastosowanie metody wyceny, o kiorej mowa w lit. B ust. 1 pkt c), w odniesieniu do diuznych papierow
wartosciowych, ma miejsce wylacznie w sytuacji, gdy brak jest Aktywnego Rynku.

B. Ustalenie wartosci lokat nienotowanych

1.

9.

Wartos¢ skladnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem ust 3
w nastepujgcy sposob:

a. Jednostek Uczestnictwa oraz tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica - wedlug ostatniej wartosci godziwej ogloszonej do godziny 23.00
(dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny przez Subfundusz wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa lub tytut uczestnictwa tego funduszu, z uwzglednieniem zdarzer znanych Subfunduszowi
majacych istotny wplyw na wartos¢ godziwa;

b. $rodkow na rachunkach bankowych oraz lokat bankowych, ktore sa utrzymywane wylacznie w zakresie
niezbgdnym do zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu ~ wedlug wartosci nominalnej
Z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;

¢. diuznych papierow wartosciowych (w tym listow zastawnych), kwitow depozytowych wyemitowanych na
podstawie diuznych papierow wartosciowych, wierzytelnosci, weksli — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikow
lokat zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu.

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wartos¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzier
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepisow o pozyczkach papierow
wartosciowych, wycenia sig wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

Metody wyceny zastosowane dla aktywéw Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku beda stosowane
W sposob ciagly, a kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomiedzy cena odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg
denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 7. wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane sq aktywa
i ustalane zobowigzania Subfunduszu, po przeliczeniu wediug ostatniego dostgpnego $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody i modele wyceny sktadnikow lokat sg uzgadniane z Depozytariuszem.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
a) metody ujimowania operacji w ksiggach rachunkowych

Nie dotyczy.
b) metody wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

Nie dotyczy.
Nota 2 Naleznosci Subfunduszu (w tys. zi)

L.p. Naleznosci 30.06.2015r. 31.12.2014 r.

1. Z tytulu zbytych lokat 609 72
2. Z tytutu dywidendy 68 8
3 Z tytulu subskrypcii 84 54

Suma 761 134

"
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Nota 3 Zobowiazania Subfunduszu (w tys. zt)

L.p. Zobowiazania 30.06.2015r. 31.12.2014 1.

1. Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 15 2

9 YA tytuh_J odkupionych jednc_Jstek ucze_stnictwa albo 934 1

) wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

3 Z tytulu rezerw 39 25

4, Z tytulu prowizji 3 0

5. Pozostale 3 0
Suma 294 28

Nota 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
1) Struktura srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki

STRUKTURA SRODKOW . P Warto$¢ na dzien bilansowy w
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH | Waluta :‘:’;‘J?‘jfa[‘uac;:zﬁ':ybs"a"s°wy W | walucie sprawosdana
BANKOWYCH ) finansowego w tys. zi

Banki: 736
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 595 595
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 1 2
Dom Maklerski mBanku S.A.* PLN 139 139

* W Srodkach znajdujacych sig¢ na rachunku w Domu Maklerskim mBanku S.A. kwota 31 tys. zt stanowila depozyt
zabezpieczajacy.

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan subfunduszu

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu wyniést 629 tys. ziotych. Sredni poziom $rodkéw pienigznych zostat wyliczony jako $rednia
arytmetyczna stanu $rodkow pienigznych na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego.

3) Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje
Na dzien bilansowy nie wystgpowaly ekwiwalenty $rodkéw pienigznych,

Nota 5 Ryzyka

1) Poziom obcigZenia aktywéw i zobowigzari subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe,
w tym:
a) tywskazanie aktywéw obciazonych ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Nie dotyczy
b) wskazanie aktywéw obcigzonych ryzykiem przeplywow srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
Nie dotyczy
2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w tym:
a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony

transakcji nie wypeinialy swoich obowigzkéw, przy czym w opisie nie uwzglednia sig wartoéci godziwych dodatkowych
zabezpieczen

Nie dotyczy
b) wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoinych kategoriach lokat
Nie dotyczy

3) Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat
Subfundusz nie posiadal na dzien bilansowy aktywéw denominowanych w walutach obcych. Brak ryzyka walutowego.

Stosownie do obowigzku okreslonego w § 22 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 1., poz.
538) Towarzystwo informuje, Ze do pomiaru calkowitej ekspozycji Funduszu stosuje metode zaangazowania.
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Nota 6 Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym Subfundusz zawierat transakcje na instrumentach pochodnych futures na mWIG40 i WIG20
W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego oraz zwigkszenia sprawnosci zarzadzania portfelem.

Na dzier bilansowy 30 czerwca 2015 roku Subfundusz posiadat otwartych 14 diugich pozycji na instrumentach pochodnych
futures na mWIGA0 (o symbolu ISIN: PLOGF0008045; termin wygasniecia 18 wrzesnia 2015 roku). Pozycja zostala otwarta
W celu zwigkszenia sprawnosci zarzadzania portfelem. Wartos¢ kontraktu na dzien bilansowy 30 czerwca 2015 wynosila
515 tys. 1. Wartos¢ wyceny na dzien bilansowy 30 czerwca 2015 roku wynosita (11) tys. z!.

Nota 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat transakcji przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu.

Nota 8 Kredyty i pozyczki
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat zaciggnietych kredytéw i pozyczek.

Nota 9 Waluty i réznice kursowe
Subfundusz nie posiadat na dzieri bilansowy aktywow denominowanych w walutach obcych.

Saldo ujemnych réznic kursowych w okresie sprawozdawczym wynioslo Otys.zl. W okresie obrotowym nie wystapit

zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat z tytutu roznic kursowych ani niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat z tytutu
réznic kursowych.

Nota 10 Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrgbnie dia kazdej z kategorii aktywow, wedlug podzialu
przyjetego w bilansie subfunduszu.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 01.01-30.06.2015 | 01.01-31.12.2014
Akcje 74 1.311

Instrumenty pochodne - (28)

Prawa poboru - 0

Suma 74 1.283

2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dia kazdej z kategorii aktywow,

wedlug podziatu przyjetego w bilansie subfunduszu.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
aktywow 01.01-30.06.2015 | 01.01-31.12.2014
Akcje 567 (2.619)
Instrumenty pochodne (11) (2)
Prawa poboru . -
Prawa do akcji @ 7
Suma 549 (2.614)

3) Wykaz wyplaconych przychodéw ze zbycia lokat subfunduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat
Subfunduszu z uwzglednieniem udzialu w aktywach i aktywach netto w dniu wyplaty oraz wplywu, jaki wyplata

przychoddw miata na warto$¢ aktywow i wartos¢ aktywow netto subfunduszu.

Nie dotyczy

4) Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychoddw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Subfundusz zgodnie ze Statutem Funduszu nie dokonuje wyptat z dochodow.

Nota 11 Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedlug rodzajow co najmniej w zakresie przedstawionym w pozyciji |.

rachunku wyniku z operaciji.
Nie dotyczy.

2) Koszty Subfunduszu aktywéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju zbytych lokat co
najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il. rachunku wyniku z operacji.

Nie dotyczy.

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czgsci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
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Wynagrodzenie Towarzystwa w okresie sprawozdawczym wyniosto 153 tys. zlotych. Wynagrodzenie Towarzystwa nie

jest uzaleznione od wynikow Subfunduszu.

Nota 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
1) Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Warto$¢ aktywow netto na koniec 2012 roku - 7.539 tys. zi
Warto$¢ aktywéw netto na koniec 2013 roku - 15.704 tys. zt
Warto$¢ aktywdw netto na koniec 2014 roku - 6.249 tys. zt

2) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec

roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2012 roku: kategoria A - 6,53 2!.
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2012 roku: kategoria B - 6,57 Z!.
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2013 roku: kategoria A — 7,80 zt.
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2013 roku: kategoria B - 7,85 1.
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2014 roku: kategoria A - 6,81 z!.
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2014 roku: kategoria B — 6,85 z!.

Warszawa, 21 sierpnia 2015 roku
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Informacja dodatkowa
od 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Nie wystapily.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.
Nie wystapily.

3. Zestawienie oraz objas$nienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu.
Nie wystapity.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatainosci - opis tych niepewnosci.
Nie dotyczy.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Warszawa, 21 sierpnia 2015 roku
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