Warszawa, dnia 2 wrze$nia 2020 r.

Szanowni Panstwo,

Zarzad MetLife TFI S.A. prezentuje Panstwu Sprawozdanie Finansowe MetLife Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2020
r. Do sprawozdania zataczony jest raport z badania przeprowadzonego przez bieglego rewidenta wraz z

opinig bieglego rewidenta oraz o§wiadczenie banku depozytariusza.

W pierwszym potroczu tego roku mieliSmy do czynienia z bezprecedensowa W swej historii
zmiennos$cig nastrojow na rynkach finansowych. W efekcie wybuchu pandemii koronawirusa w marcu
br. nastgpito gwattowne zatamanie notowan. Byly to najwigksze spadki na gietdach od 12 lat, kiedy to
w 2008 roku wybucht kryzys finansowy wywotany zapasciag na amerykanskim rynku pozyczek
hipotecznych. Mimo istotnego zmniejszenia aktywnosci gospodarczej w wielu krajach, dzigki
zdecydowanym dziataniom rzadéw i bankow centralnych udato si¢ zapobiec masowym bankructwom
firm oraz ograniczy¢ gwattowny wzrost bezrobocia. Amerykanski bank centralny obnizyl stopy
procentowe praktycznie do zera i zdecydowal o nieograniczonym skupie obligacji skarbowych i
hipotecznych oraz wprowadzil bezposrednie finansowanie duzych firm i posrednie finansowanie
matych. Podobne dziatania podjely tez inne banki centralne, w tym nasz NBP, ktory rozpoczat skup
obligacji skarbowych na rynku wtérnym, za$ Rada Polityki Pienieznej obnizyta podstawowa stope
procentowg do 0,1%. Dodatkowo rzady wielu panstw oglosity bezprecedensowe programy wsparcia
gospodarki, wystarczy cho¢by wspomnie¢ amerykanski o warto$ci 2 bln USD. Réwniez polski rzad
przeznaczyt na walke z gospodarczymi skutkami epidemii ok. 200 mld zt.

Ostatecznie na koniec czerwca rynki akcji odrobity wiec wigkszos¢ strat. Dla przyktadu amerykanski
S&P 500 obnizyt si¢ w ciggu pierwszych sze$ciu miesiecy br. jedynie 0 3,8%. Sytuacja na gietdzie
w Warszawie byta bardziej zréznicowana. Indeks WIG20 w sktad ktorego wchodza akcje spotek
0 najwiekszej kapitalizacji spadt w tym czasie 0 14%. Natomiast indeks sWIG80 odzwierciedlajacy
notowania najmniejszych polskich firm zwyzkowat 0 ponad 11%. Dobre nastroje panowaty na rynkach
dlugu, w tym takze u nas. Rentownos¢ polskich obligacji 10-letnich obnizyta sie do poziomu 1,39%.

O skali zatamania gospodarczego z jakim przyszto si¢ nam mierzy¢ $wiadczg cho¢by dane odno$nie
spadku PKB za drugi kwartat br. W strefie euro byto to 15,0% r/r, w Stanach Zjednoczonych 9,5% za$

w Polsce 8,2%. Wigkszos¢ ekonomistow zaktada jednak, ze bedziemy mieli do czynienia z szybkim



wychodzeniem gospodarki §wiatowej z recesji. Co prawda w tym roku oczekiwany spadek PKB w skali
globalnej moze wynie$¢ nawet 5%, jednak w przysztym roku powinnis$my juz powrdci¢ do wzrostu na
poziomie 4%. Dla Polski ma to by¢ odpowiednio -3,2% w tym roku i +4,5% w przysztym.

Oczywiscie sytuacja jest jeszcze daleka od normalnosci. Na jesieni tego roku mozliwy jest kolejny atak
wirusa na poétkuli potnocnej, co w polaczeniu z sezonowym wzrostem zachorowan na grype moze
przyczyni¢ sie do zwigkszonego obcigzenia stuzby zdrowia i konieczno$ci powrotu do czgéci obostrzen.
Nie nalezy jednak spodziewac si¢ juz catkowitego zamykania gospodarek. Politycy zrozumieli bowiem,
Ze nie jest to panaceum na walke z koronawirusem zas$ straty ekonomiczne sg ogromne. Mozna odnie$¢
wrazenie, ze §wiat a wraz z nim rynki finansowe przyzwyczaily si¢ juz do pandemii. Na nikim nie robia
juz wrazenia nowe, dzienne rekordy zachorowan w skali globalnej jak i w poszczegdlnych krajach.
Nastapit tez postep w leczeniu objawdw choroby cho¢ nadal nie wynaleziono szczepionki. Obecnie w
ostatniej fazie badan klinicznych jest juz kilka potencjalnych preparatow a ich szerokie zastosowanie

bedzie by¢ moze mozliwe juz pod koniec tego roku.

W pierwszej potowie 2020 roku Towarzystwo dystrybuowalo jednostki uczestnictwa poprzez siec
pigtnastu dystrybutorow. Nalezeli do nich: MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., Alior
Bank Polska S.A., mBank S.A., Bank Pekao S.A. — Biuro Maklerskie Pekao, Santander Bank Polska
S.A., KupFundusz S.A., OVB Allfinanz Sp. z o0.0., Private Wealth Consulting Sp. z 0.0., Dom
Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0, DM BOS S.A., ING Bank Slaski S.A., Ipopema Securities S.A.,
Starfunds Sp. z 0.0., Phinance S.A. oraz ProService Finteco Sp. z 0.0. Z koncem kwietnia 2020 r.

Towarzystwo zakonczyto wspoltprace z dystrybutorem OVB Allfinanz Sp. z 0.0.

Dzigkujemy Panstwu za powierzenie nam $rodkéw w zarzadzanie i zachgcamy do zapoznania si¢ z
niniejszym sprawozdaniem, gdzie znajdg Panstwo szczegotowe informacje m.in. o stopie zwrotu

poszczegdlnych subfunduszy, sktadzie ich portfela oraz strukturze przychodow i kosztow.

Z powazaniem,
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