KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO |
KORZYSTNEGO KURSU

za okres od 1 kwietnia 2017 do 30 czerwca 2017 roku




BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY KORZYSTNEGO KURSU

WPROWADZENIE DO KWARTALNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Korzystnego Kursu, dalej zwony Funduszem, do 31 grudnia 2005 roku
funkcjonowat zgodnie z ustawg z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.z 2002 r,, Nr 49,
poz. 448 z poEn, zmutjako fundusz inwestycyjny mieszany.

0d dnia 01 pazdziernika 2005 roku Fundusz dzicta zgodnie z ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyinych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi Dz, U. 2014 poz. 157} jako fundusz
inwestycyiny zamkniety. : '

Fundusz jest zorzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyine z siedzibq w
Warszawie pod adresern: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie nozwy
Towarzystwa z CA B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (Repertorium A. 646/2004) na BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsighiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznege Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970,

Decyzjg nr DFI11-4036-3/2-1/02-2976 z dnia 29 pazdziernika 2002 roku Komisja Papieréw Wartoéciowych i Gletd
udzielita CA 18 Towarzystwu Funduszy inwestycyjnych Spétka Akeyjna zezwolenia na utworzenie CA 1B Funduszu
inwestycyinego Mieszanego Pro Lokata.

W dniu 17 grudnia 2002 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziot Cywilny | Rejestrowy pod numerem RFT 130.

0Od dnia 29 kwietnig 2004 roku nazwao Funduszu ulegia zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Mieszany Pro
Lokata.

0Od dnig 17 marca 2008 roku nozwe Funduszu ulegta zmionie na BPH Fundusz inwestycyjny Zamkniety
Korzystnego Kursu.

Cel inwestyeyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestveyine
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartodci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyinego.

Dia osiggniecia celu inwestycyinego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela opisang w art.
15 Stotutu Funduszu.

Stosowanie strategii zabezpieczania porifela bedzie polegato na ulokowaniu czesci portfela Funduszu, zwanego
dalej czedcig dhuzng, w nominowane w ztotych diuzne papiery wartodciowe, instrumenty rynku pienigznego,
depozyty w bankach krojowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych oraz na ulokowaniu
pozostatei czedci portfela, zwanej czeéeiq ryzykowng, w nominowane w PLN, EUR lub USD instrumenty pochodne
w tym niewystandasyzowene instrumenty pechodne.

W czesci diuznej portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie lokowat Aktywa Funduszu w nominowane w zlotych
dtuzne papiery wartoéciowe emitowane lub gworantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP,
pafstwa nalezqce do OECD oibo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktorych czionkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezqeych do OECD, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz ziotowe
depozyty bankowe. Gtownym kryterium doboru instrumentow dtuznych do  portfelo Funduszu  jest
zabezpieczenie WANCI przed spadkiemn ponizej Poziomu Ochrony Kapitetu, ng koniec danego Okresu
Rozliczeniowego, w kiérym Fundusz stosuje strategie zabezpieczenia portfela. Fundusz dgzy do nabycia
instrumentéw diuznych, ktdrych dredni termin wymagainosci bedzie przypadat mozliwie blisko konca danego
Okresu Rozliczeniowego. Udzct diuznych papieréw wartosciowych, w tym Instrumentdw Rynku Pienigznego,
emitowanych, gwarantowanych lub poreczenych przez inne podmioty niz wskazane powyiej nie bedzie
przekraczac 5% {pieciu procent! Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

inwestycje Funduszu w czesci ryzykownej portfela bedq miaty charakter posywny. Oznacza 10, ze Fundusz bedzie
dazyt do utrzymywania meksymalnego zaangazowania w czesci ryzykownej dopuszczalnego w ramach
stosowane] strategii zabezpieczania portfela. Kryterium doboru instrumentow finansowych w tej czesci portfela
bedzie zgodnoséé z celem inwestycyjnym Funduszu, a w szczegdinodai mozliwosé uzyskania na koniec kazdego
Okresu Rozliczeniowego, w ktérym Fundusz stosuje strategie zabezpieczenic portfela, przyblizonej Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyrazonej wzorem okresionym w ust. 5 Statutu Funduszu.




Ekspozycia portfela w czedci ryzykownej moze byé realizowona przy wykorzystaniu nustepUchych technik

inwestycyjnych:

al,. . zowieranie kontraktdéw opcyjnych na koszyki okcji iub indeksy lub kursy walut,

bl zawieranie kontrakiéw typu swap, na mocy ktérych Fundusz zobowigzuje sie do p{zenoszema na
drugq strone takiego kontraktu praw do strumieni pienieznych generowanych przez instrumenty
wchodzqee w skiad czeéci diuznej portfela Funduszu w zamicn za phatnoéci anclogiczne do
generowanych przez opcje dotyczgee koszykdw akeji, indeksdw lub kursdw walut.

Fundusz moze krdtkoterminowo utrzymywad $rodki w EUR lub USD wyigeznie w celu nabywania lokat do czesci
dhuznej lub czedci ryzykownej portfela lub w wyniku zbycio lokat 2 tej czesci portfela.

Okres sprawozdawczy | deziend bilansowy

Prezentowane kwartalne skrécone sprawoczdanie fingnsowe obejmuje okres od 1 kwietnia 2017 do 30 czerwco
2017 roku oraz dane narastojgeo od 1 stycznic 2017 do 30 czerwca 2017 roku. Dniem bilonsowym jest 30
czerwea 2017 roku.

Kontvnuacja dziatalnosci :

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuaqr dzictalnoéci przez Fundusz w
dajqce] sie przewidzied przysziodei.

W dniu 17 morca 2017 roku Roda MNadzorcza Towarzystwc podieto uchwate, w ktore; wyroz;%c: zgode na
fikwidocje Funduszu. W dniu 1 czerwea 2017 1. Zarzqd Towarzystwa podiat decyzje o likwidacji Funduszu. Dniem
otwarcia ikwidacji jest dziefi 11 lipca 2017 +,

Pomimo utraty zdolnodci do kontynuowania dziatalnosci sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w
oparciu o zasady rochunkowosci wynikajgee z Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
W sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859). W
przypadku utraty zdolnodct do kentynuowania dziatalnosci przez Fundusz zwigzanej z uptywem terminu jego
dzictalnodci, sprawozdanie finansowe sporzqdza sig nadal w oparciu ¢ zasady rachunkowosci wynikajace z
Rozporzqdzenia o rachunkowodci funduszy inwestycyjnych.

Wskazanie rynku, na ktorym notowane sq certyfikaty inwestycyine
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyinego Zomknigtego Korzystnego Kursu byly notowane na
Gletdzie Papieréw Wortosciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatow inwestycyinych i cech je réznicujgeych

Fundusz wyemitowat certyfikaty inwestycyine serii A w chwill rejestracji funduszu oraz certyfikaty serii 8.
Przydziat certyfikatdw serii B nastgpit w dniu 28 listopada 2008 roku.

W dniu 23 grudnia 2008 Krajowy Depozyt Popieréw Wartoéciowych dokonat asymilacji obu serii certyfikatow
inwestycyjnych.

Wiskazanie emisji certyfikatow inwestycyinych

Certyfikaty inwestycyine serii A BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Korzystnego Kursu zostady
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatdw.

Certyfikaty inwestycyjne serii B BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Korzystnego Kursu zostady
wyemitowane w drugie] emisji certyfikatow.

W dniu 23 grudnic 2008 Krajowy Depozyt Popierdw Wartosciowych dokonat asymilocii obu serii certyfikatow
inwestycyjnych,




BPH FIZ KORZYSTNEGO KURSU

WYBRANE DANE FINANSOWE . wtys. 2k, w tys. EUR
;. Przychody z lokat 14 3
il, Koszty funduszu netto 45 11
il Przychody z lokat netto -30 -7
V. Zrealizowane zyski [straty) ze zbycia lokat -92 -22
V. Niezrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 113 27
VI. Wynik z operadcii -9 -2
V. Zobowigzania 4 1
VI, Akiywa 9356 2214
tX. Aktywa netto 9352 2213
K. Liczba zarejestrowanych certyfikatdow inwestycyinych 84 937 84 937
%l Wartos¢ aktywow nettc na certyfikat inwestycyjny 110,11 26,05
Xl Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -0,11 -0,03

pozycia X wykazana w szt
pozycje X i XIt odpowienio: w 2t | EUR

pozycje bilansu w tys. EUR sq przeliczone wg. éredniego kursu NBP z dnia 30 czerwca 2017 1.

pozycje rachunku wyrikdw w tys. EUR sq przeliczone wg. Sredniej arytmetyczne] kurséw NBP z dnia 30
crerwea, 31 maja | 28 kwietnia 2017 r,
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TABELA DODATKOWA ~ GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zumknietego Korzystnego Kursu

nq dzien 30.06,2017
Procentowy
Wartos¢ wediug udziotw
Laezno Wartosé wedhuy wyceny ne dzen aktywach

Rodzgj liczba ceny nobycia wtys,  [bilansowy w tys. ogdlem
Papiery wartodciowe gwarantowane przez Skarb Paristwa nie datyczy
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP nig dotyczy
Papiery wartodciowe gwarantowone przez jednostki sgmorzadu
tervtorialinege nie dotyczy
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez ponstwe nolezqee do
QECD {2 wytgezeniern Rzeczypospolite] Polskie]) nie dotyczy
Papiery wartodciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktdrych czlonkiemn jest Rzeczpospolito Polska
iuly przynaimniej jedne z panstw nalezqeych do QECD nie dotyczy




TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE
BPH FIZ Korzystnego Kursu

GRUPY KAPITALOWE, O KTGRYCH MOWA W ART. 98
USTAWY

Wartosé wedtug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogitem

NIE DOTYCZY




BPH FiZ Krzystnego Kursu

na dzien 30.06.2017
Procentowy
udziat w
SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O |Wartosé wedtug wyceny najaktywach
KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY dziert bilansowy w tys. ogbtemn
nie dotyczy 0.00




BILANS

BPH Funduszu inwestycyjnego Zomknigtego Korgystnege Kursu
na dzied 30.06.2017

fwszystkie dane wyrazone sqw tysiqeach 2l - 2 wyiatkiem liczby ceriyfikatdw inwestycyinych oraz Wartosci Akiywow Netto no Certyfikat inwestycyiny wyrGzonago w

zh}

30.06.2017 31.03.2017 31.12.2016 30,06,2016

1. Aktywa 8356 9757 10275 11 164
1) $rocki pieniezne | ich ekwiwalenty-razem 51 278 854 288
2] Naleénosci razem 9293 0 0 0
3) Trangakcie pray zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0 0 S 700
4} Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 0 9451 9420 13163
- diuzne popiery warto§ciowe 0 9461 9 420 1163
53 Skéadniki lokot nlenotowene no ckbywnym rynky, w tym 0 0 0 o)
- diyzne papiery wartosciowe Q 0 0 [
6} Nieruchomosci 0 0 0 ¢
7) Pozostote oktywa 12 1] 1] 13
i, zobowiqzania 4 21 21 &
ill. Aktywa netto (i-11) 9352 G736 10 254 11 157
V. Kapitof funduszy -37 607 ~37 232 -36 738 -36121
1) Kopital wplacony 577 583 577 583 577 583 577 583
2} Kapitat wyplaceny bvlelkodd uiemnel -615 189 ~614 815 -614 321 -613 703
V. Dochady zotrzymane 46 959 47081 47 145 47 222
1) Zakurmulowane, nierczdysponowane przychody z lokat netto 34589 34619 34683 34817
2} Zokumulowary, nierazdysponowany zrealizowony zysk istrota) ze zbycio

fokat 12 370 12 a62 12 462 12 405
Vi, Werost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 0 -113 -154 56
Vil. Kapitet funduszu i zakumulowany wynik z operagii (IV+V+/-V1] 9352 8736 10 254 11157
Liczba zorejestrowanych certyfikotow inwestyoyinych B4 937 88334 92 808 98 292
Wartodd oktywdw netto na certyfikat inwestycyiny 110,11 110,21 110,48 11351
Przewitywana liczbo certyfikatdw EnWestycyjnych 72133

Fundusz prezentuje lokaty overnight w pozycii rodki pienigine. W poprzednich sprawozdanioch finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozycji

Skiadniki okot nienotowane no okbywiym rynku,

Liczbo zasyraitowonych certyfikatow inwestyCyinych serii A1B. 84,937 szt.

Wartoéé oktywdw netto na certyfikat inwestycyiny (zasymilowane serie A1 81 110,11 24




RACHUNEK WYNIKU Z CPERACII
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zemknigtego Korzystnege Kursu

01.04.-30.06.2017 01.01.-30.06.2017 01.04-30.06.2016 01.01-30.06.2016

‘11, Przychody z lokat o 14 15 20| 20
1. Dywidendy i inne udzioly w zyskach 0 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 14 i5 20 20
3. Przychody zwigzane z posiadaniemn nieruchomaodci 0 0 0 t]
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0 0
5. Pozostate 0 0 0 0

L. Roszty funduszu 45 110 48 130

¢ 11 Wynagrodzenie dig towarzystwa 36 91 40 114
2. Wynagrodzenia dla podmioidw prowedzgeych dystrybucie 0 0 0 o

13, Oplaty dla depozytariusza 1 2 1 2
4. Oplaty zuvidzone z prowadzeniem rejestru akbywow funduszu 4 7 4 8
5. Oplaty za zezwolenia oroz rejestracyine 0 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosel O 0 0 ¢
7. Ustugi w zokresie zarzgdzanic aktywomi funduszu o Q 0 0

|18, Ustugi prowne O 0 3] 0

19, Ushug] wydawnicze, w tym poligreficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 Y 0

{11 Koszly zwigzone z posiadaniem nieruchomodci 0 0 0 0
12. Ujemne soldo rdinic kursowych 0 Y 0 0
13. Pozostale 4 10 3 6
l1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
V. Koszty funduszu netto {11-1l1) 45 130 48 130

"WV, Preychody z lokat netto (I-1V} -30 -95 -28 -110
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strota) 21 62 -71 -23
1. Zreclizowany 2ysk [stratal ze zbycia lokat, w tym: -92 -92 ~179 -136

- z tytutu réznic kursowych 0 0 0 o
2. Wzrost (spadekt niezrealizowonego zysku [straty) z wyceny iokat, w by 113 154 108 113
- 2 tytutu rdgnic kursowych 0 0 0 0
Vi, Wynik z operacji (V+/-Vi) -9 -33 -99 -133
Wynik 7 operaci przypadajacy na -011 -0,39 -1,01 -1,35

' Rozwodniony wynik z operadji praypodajgey na éertyﬁi«ct inwestycyiny 011 -0,35 -1,01 -1.35




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
BPH Funduszu inwestycyjnego Zamknigtego Korzystnego Kursu

01.04.-30.06.2017

. 01.01.-30.06.2017

0101-31.12.2016

01.01-30.06.2016

| Zmiona wartosci cktywbw netie

-384 -002 -2 169 -1 266

1 Wortos¢ aktywOw netto na koniec poprzedniego ckresu sprawczdawczege 10254 10 254 12423 12 423

‘ 'Wynik Zoperacji za okres sprawozdewczy (razem), w fym: -5 «33 ~420 -133
s praychody z lokal netto -30 -85 -243 ~130
b} zrealizowany zysk {strotal ze zbvcia loket -92 -92 -80 -136
riwzrost ispadek) niezrealizowanego zysku istratyl 2 wyceny lokat ' 113 154 -a7 133
Zmiong w aktywach nette z tytutu wyniku z operacii -9 -33 ~420 -133
Dystrybucja dochodow {przychedow) funduszu {razem} 0 [s] 0 0

o} z preychodéw z lokat nette 0 Y 0 Q
hze zreglizowanego zysky ze zbycia lokat 0 4] 0 8]
z praychodow ze zbycia lokat 0 o 0 0

» Zmiany w kepitaie w okresie sprowazdowezym trozem), w tym: =374 -869 ~1 750 -1133
a} zmiana kapitaiu wplaconego [powiekszenie kopitahu 2 tytulu zbytych Ci) 0 Y 0 0
h zmigna kapitolu wyptoconege mniejszenie kapitaku 2 tytutu edkupionyeh Cil 374 869 1750 1133
tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprowozdowczym {3-6+/-5} -384 -a02 2 169 -1 266
Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdewczego 9352 9352 10 254 11157

8. $radnin wortodt aktywbw netto w okresie sprawozdawezym g 461 9687 11970 11 567
. Zmigna licebycertyfikatdw inwestyeyjnych . . 3397 7871 15352 9868
.2miang liczby certyfikatdw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 3397 7871 15352 9 868
Hczba zhytweh certvlikatow inwestycyvinych 9] 0 0 0

bt liczba odkupionych certyfikatéw inwestycyinych 3397 7871 15 352 98568
i sgido zmign -3 367 -7871 -15 352 -9 868
‘Liczho certyitkatdw norastaigeo od poczgtky deictalnoscei fundusey, w by 84 937 84937 92 808 98 292
Jiczba zbvitych certyfikatdw inwestycvinych 5 685 666 5 GBS 666 5 685 666 5 685 666

b} ficzbo odkupionych certyfikotdéw inwestycyinych 5600729 5600 729 5592 858 5587 374
~ saldo zmian 84937 84937 92 808 98 292
i Przewidywana liczba certyfikutéw inwestycyjnych 12133 72133 08 334 95 116
. Zrlena wartosc akbywow netto ne cartyfikot inwestycyiny -0,10 -0,37 4,38 1,35

1. Wartedd akiywdw netto na Cl no koniec poprzedniego okresu sprowozdowczego 110,21 110,48 114,86 114,86
7 Wartedé akiywdw netto na Cl na koniec bie2geego okresu sprowozdawczego 11011 110,11 110,48 11351
¢+ Procentowa zmiona wortodc akbywdw netto na Clw okresie sprawozdowczvm -0,09% -033% -381% -1.18%
Minimalna wortodd oktywdw nette na €l w okresie sprowordowczym 108,86 109,96 11048 113,46
doto wyceny 2017-05-31 2017-05-31 2016-12-31 2016-05-31
~ Maksyrmalng wortose akbwdw netto ng C) w okresie sprowozdawczym 110,11 110,39 114,78 114,78
i wyceny 2017-06-30 2017-01-31 2016-01-29 2016-01-29
. Wartod¢ akiywodw netto na Cl wedlug ostainie; wyceny w okresie sprawozdewczym 110,11 110,11 110,49 11351
doto wyceny 2017-06-30 2017-06-30 2016-12-30 2016-06-30
* Rozwodniong wartosd okhywdw netio ng certyfikat inwestveving 110,11 110,31 11048 11351
', Procentowy udzial kosztaw funduszu w Sredniel wartodel aktywdw netto, w tym: 0,47 1,13 243 1,12
11 Procentowy udziat wynagrodzenia dlo towarzystwa 0,38 094 211 0,99
£2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmictéw prowodzgeych dystrybucie 0,00 000 000 0,00
'Procentowy udzicd oplot dlo depozytariusze 0,01 002 002 0.0

4 Procentowy udzict eolat 2wigzonych 2 prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,04 007 0.14 Q07
5. Procentowy udziat ophat 2a vshugi w zokresie rachunkowoda 0.00 000 000 0,00
Procentowy udziot oplot 20 ushugi w zakresie zarzgdzonio gktywarni funduszy 0,00 000 0,00 000




RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH
BPH Funduszu inwestycyinego Zamknigtego Korzystnego Kursu

01.04.-30.06.2017

01.01.-306.06.2017

01.04-30.08.2016

01.01-30.06.2016

A. Preepiywy Srodkéw pienieznych z deiatalnosci operacyine i - Il 147 65 527 1418
L. Wphywy 51 572 51573 39 388 40 381
1) Z tytutu posiadanych lokat 0 Y 0 0
2] Z tytuhy zhycia skindnikéw lokat 51572 51572 39 388 40381
3} Pozostate G 1 0 Q
- wtym odsetki od fokat | rachunkow bankowych 0 1 0 0
1. Wydatki 51425 51 508 38 861 38963
1) Z tytulu posiadanych lokat 0 0 0 o
2) Z tytutd nobycia skiadnikow lokat 51369 51 369 38 800 38 800
3} Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 54 110 60 1326
4} Z tytuts wyptaconego wynagredzenia dia podmioctow prowadzqcych

dystrybucie Q0 Q 0 0
5) 2 tytutu optat dia depozytariuszo 1 2 1 1
6) Z tytutu optat za prowadzenie rejestru aktywdw funduszu 0 14 0 i5
7) 2 tytutu oplot 2a zezwolenia | opiat rejestracyjnych ] 0 0 0
8} 2 tytutu ustug w zokresie rachunkowosci 0 0 0 0
9} Z tytutu ushug w zakresie zarzgdzenia aktywarni funduszu 0 o 0 0
10) Z tytuhu ustug prawnych 0 0 0 0
11) Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0 &
12] Pozostate 1 12 1 11
B. Przeplywy §rodkéw pienieznych z dzictalnosci finansowej [l - #) -374 -869 -318 -1133
. Wlywy ' 0 0 0 o
1) Z tytutu wydania certyfikatdw inwestyeyinych 0 0 0 0
2) Z tytuty zociggnigtych kredytow 0 0 0 0
3} Z tytutu zaciggnietych posyczek 0 0 0 4]
4 Z wtutu sploty udzielonych po2yczek g o 0 0
5} Odsetki ] & 0 0
6l Pozostote 0 0 0 0
i, Wydatki 374 8BS 318 1133
1) Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyinych 374 869 318 1133
2} 2 wtubu spiot zociggnietych kredytéw 0 0 0 0
312 tytubu splot zaciggnietych podyczek 0 0 0 o
4} 7 tytuhs wyemitowenych obligaci 0 0 0 0
51 2 tytutu wyploty przychodéw 0 it 0 0
6} Z tytulu udzielonych po2yczek 0 0 o 0
7) Odsetki 0 0 0 0
8) Pozostole 0 0 ¢ 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany érodkéw pieniginych i ekwiwalentéw

Srodkdw pienieznych 9 0 0 0
D. Zmiana stonu Srodkow pienieznych netto (A +/- B} -227 804 209 285
E. Srodki pienigine 1 ekwiwalenty srodkow pienieznych na poczqtek okrest

sprawezdawezego 278 854 79 2
£, Srodki pieniezne | ekwiwalenty érodkdw pienigznych na koniec okresu

sprawozdawczego [E +/- D) 51 51 288 288

W Rachunku przephwdw pienieznych Fundusz nie prezentuje przeplywdw pienieznych z tytutu lokat overnight. W poprzednich sprowozdanioch
finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozycii Wpkywy | Wydatki jako Przephywy érodkéw pienigznych z dzictainosci aperacyinej.




Zatgcznik do sprowezdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYINEGO ZAMKNIETEGO KORZYSTNEGO KURSU
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych 5A

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowasci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujownianie i prezentacja informacii w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia |
1994 roku o rachunkowodci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z p&Zn, zm. Ustawa”} oraz Rozporzqdzenia Ministro
Finansdw z dnia 24 grudnic 2007 roku w sprawie szczegblnych zasod rachunkowescl funduszy
inwestycyinych [Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - Rozporzqdzenie”

Sprowozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacie wykazywone w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach zlotych, za wyjgtkiem
wartodel aktywdw netio na certyﬁkot inwestycyiny oraz liczby certyfikatdw inwestycyjnych wyrazonych w
sztukach. Warteéé nominalna popierdw wartodciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych 2z
doktadnosciq do 0,01 2% '

Dane w walutach obcych wykazywane sgq po przeliczeniu na zicte polskie po Srednim kursie ogiaszanym
przez Narodowy Bank Polski na dzien sporzgdzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycii $rodki pienigzne.

Nalezne odsetki od papierdw wartosciowych sq wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycii
sktadniki lokat powiekszajge warto$é papieru wartodciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatnie) sq wykazywone w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnegj sq wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dzient bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Ujmowanie w ksiegach rachunkewych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow
i skfadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczgee Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykozuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartosé poszczegdinych skiadnikdw aktywow i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskow i strat ustalo sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtdwnegj
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiggach
rachunkowych dokonywane sq na podstowie dowocdbw ksiegowych.

Operacje dotyczgee Funduszu ujmuie sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw iokat przez Fundusz uimuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcio
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, ¢ ktérym mowa w’
Statucie (4. godz 23.00} oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizsze] wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnic wszelkich staras, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transckcje zowarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskal potwierdzenio zewartych fransokcii w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach poronnych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawariych transakeji z dnia T.

Sktadniki aktywow Funduszu wyceniane sq oraz zebowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie
z obowiqzuigeymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowodci, Fundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowoéci. W przypadku broky odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowac
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okrelone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajqe
sytuacje majgtkowq i finensowq oraz wynik finansowy.



Aktywa Funduszu wycenic sie, o zobowigzania Funduszu ustala sie w dniv wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego, Wartodé oktywdw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywdw
Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzanic Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycying, o takze w celu umczliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartodci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegblnodel biorge pod uwage mozliwose uzyskania przez Towarzystwo informagji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartodal cktywdw netto na certyfikaty inwestycyine
oraz inne aspekty organizocyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzing 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny cktywdw netio Funduszu nie wplynie no prowidtowe, zgodne z Ustawg o
funduszoch inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartodci aktywéw, wartoscl aktywdw neito oroz
wertodel aktywdw netto na certyfikaty inwestycyine a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatéw
inwestycyinych po cenach zgodnych z przepisomi wyzej wymienione] Ustawy; ponadto nie wplynie na
whasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzegonie limitdw inwestycyjnych.

Wartoéé diuznych paplerdw wartosciowych nienotowenych na aktywnym rynku wyznacza sie

w skorygowane] cenie nabycia, oszocowane) pray zastosowaniu efektywnej stopy precentowe, pray czym
skutek wyceny tych skiadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartedciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowane] ceny nobycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywne
stopy procentowey.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartodciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczgwszy od dnia zawarcio umowy sprzedazy, metodq korekty réZnicy pomiedzy ceng odkupu o ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywne; stopy procentowe.

Przychody odsetkowe od tokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowel.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zociggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowoniu efektywne] stopy proceniowe).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kopitatu wplaconego i kapitatu wyptaconego jest dzieri ujecia
wydania | wykupienia certyfikatow inwestycyinych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenic WAN/CI w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kopitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatarrd, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecle w ksiegach rachunkowych stanow érodkéw pienieinych odbywa sie no podstawie oficjalnych
wyciggdw z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacii z danego dnia, ktdre zostoly
zatwierdzone w systernach bankowosci elektroniczne],

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokoéci przewidywane]. W przypadku kosziéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnoscl z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe,
Rezerwy wycenia sie w uzasadniong], wiorygednie oszacowane] wartoscl,

Fundusz zobowigzany jest do tworzenio odpowiedniego prefiminarza kKosztdw, zowiergjgcego pozycje
kosztdw w wysokosci uzasadnione], ustalone no podstawie stowek ckresowych odpowiednio do
czestotliwosdl ustalonia wartosci aktywbw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnic wyceny i rozliczone sg przez Fundusz do 15-go dnia nostepnego miesigca
kalendarzowege za miesige poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych érodkdw nastepuiqee koszty i wydatki zwigzane z dzicieinodcig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystweo za zarzgdzanie Funduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizie i optaty
bankowe; koszty obsiugi i cdsetek od kredytow i podyczek zociggnietych przez Fundusz; podatki | opfaty
wynikaigee z przepisdw prawa; prowizie | optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, ktdre nie mogg przekroczyc 0,1% Srednie roczne] WAN w skali roku; koszty KDPW | GPW;
koszty zwigzane z dziatalnodciq Rady Inwestordw; koszty likwidacji Funduszu fw tym wynogrodzenie
likwidatora, ktdre nie moze przekroczyC 100000 zi) Koszty zwigzane z dzictolnodciq Funduszu nie
wymienione powyzej pokrywone sq przez Towarzystwo.




Nalezng dywidende z akdji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzglednigjgey wortodci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$é naleznej dywidendy, wyptacanej w waolucie innej niz zioty poiskl
przeszacowywana est wedhug sredniego kursu ustalonego dle denej waluty przez NBP.

Podatek odnalezneg] dywidendy spéiki wehodzqee] w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jestjake koszt.

Metody wyceny skiadnikow lokat

Aktywa Funduszu wycenia sle, a zobowiqzonia Funduszu ustale sie wediug wicrygodnie oszocowaneg

wartosci godziwel.

1) Wartod¢ godziwg skiadnikdow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy
sposdh:

8) jezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczednie zwykiym dniermn dokonywania transakeji na aktywnym rynku
- wedlug ostatniege dostepnege w momencie dokonywanio wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, 2e gdy wycena Aktywow Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszu dokonywana lest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosc stanowigee] jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartoéé z Dnia Wyceny,

b) jezell Dzierh Wyceny jest réwnoczesnie zwykiym dniem dokonywanio transakcii na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym skiadniku oktywow jest znaczqeo niski albe na danym
skfadniku aktywdw nie zawaorto zadnej transckeii - wedhug ostatniego dostepnege w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na  oktywnym rynku, skorygowanego w  sposob
umozliwigjgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwe] poprzez zastosowanie metod
odnoszqeych sie do sposobdw wyceny poszczegélnych kategorii lokat nienctowanych na rynku
aktywnym, o ktérych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena Aktywdw Funduszu
oraz Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zomkniecia, a w
przypadky braku kursu zamknigcia - innel, ustalone] przez rynek waricéci stanowiqeel jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przvimuje sie ten kurs glbo wartos¢ 2z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgeych wplyw na ten kurs albo wartosé;

¢) jezeli DzieA Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakeji no akiywnym rynku - wedtug
ostotniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zomkniecio ustalonego na
aktywnym rynku, o w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiqcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajqcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowane] wartoéel godziwe] poprzez zastosowanie metod odnoszqeych sie do sposobow
wyceny poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy skkadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym cktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtdwnym.

Podstawg wybory rynky gidwnego dla skladnikdw lokat notoewanych na rynku aktywnym jest wolumen
obrotu na danym sktadniku loket,
Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sig na koniec kazdego koleinego miesiqco kalendarzowego. W celu
ustalenia synku gléwnego na dany miesige kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigeu
noprzednim,
Za rynek ckiywny uwaza sie rynek spetniaiacy tgeznie nastepujgee kryteric:

d) instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,

e) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywey i sprzedawcy,
ceny sq podowane do publicznej wiadomosai.

Za wiarygodnie oszacowang wartosé godziwg sktadnikdw lokat nienotowanych na rynku aktywaym uznaje
sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

f) oszocowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczqeg
tego rodzaju ustugi, o e moZliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przephywow
pienigznych zwiqzanych z tym sktadnikiem;

g) zastosowanie wiadciwego modelu wyceny skiadnika lokaot, o ile wprowadzone do tego modeiu dane
wejsciowe pochodzq 2 aktywnego rynku;

h) oszacowanie wartodet sktadnika lokot za pomocg powszechnie uznanych metod estymadji;
oszaocowanie wortosci sktadnika lokot, dlo ktérego nie istnieje ckitywny rynek, no podsiawie




publicznie ogtoszone] na aktywnym ryniky ceny nierdznigeego sie istotnie skladnika, w szczegéinosci
o podobnej konstrukgji prawnej i celu ekonomicznym.

Skiadniki lokat wynikajgee z przyjete] polityki inwestycyinej Funduszu wycenic sie w nastepujgey sposdh:

1)

2)

3)

4)

3)

6)

Akcje, prawa do okgji, prowa poboru, wassgaty subskrypeyine, certyfikaty inwestycyine, kwity depozytowe
notowane na rynky ckiywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego. Natomiast akgje,
prawa do akgji, prowa pobory, warranty subskrypcyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sig za
pomocq powszechnie uznenych metod estyrnadji, w szczegdinosci:

a)  dlo akcli bedzie stosowana meteda wyceny w skorygowanej cenie nabycio, oszacowane] przy
uwzglednieniu kazdej istoine] zmiany wartodcl godziwej, ¢ ktérej wiadomo Funduszowi, wynikajgeej z
przeprowadzone] analizy rynkowej oraz finonsowe]j spdtki,

b) prawa do akcit nienctowanych na rynku aktywnym wyceniane bedg w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowane] przy uwzglednieniu kozdej istotne] zmiany wartoéci godziwe], o ktdrej wiadomo
Funduszowi, wynikajgee] z preeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowe] spdiki,

¢) warranty subskrypcyjne oraz prowa poboru wyceniane bedq metodqg wartodei wewnetrznej, tj. jako
wieksza z wartosch: zera, oraz roznicy wynikajgcej z rynkowej wartosci akcji, na ktdre opiews warrant lub
prawo poboru oraz wortodci wynikajgeej z nabycia tych akaji w wyniku realizacji praw przystugujgcych
warrantom lub prawom paboru lub wartodcl teoretycznej prawa pobory w zaleznodct od tego, kibra z
tych wartosci jest mniejsza; warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru no akcje nienotowane na rynku
aktywnym wyceniane bedg w skorygowane] cenie nabycia oszacowanej przy uwezglednieniu kozdej
istotne] zmiany wartoécl godziwej, ¢ ktérej wiadomo Funduszowi, wynikajacej z przeprowadzongj analizy
rynkowe] oraz finansowej spdtki. Certyfikaty inwestycyine nienctowane na rinku akiywnym wycenia sie
wediug ostotniej ogloszonel przez fundusz inwestycyiny wartosci akiywow netto no  certyfikat
inwestycyiny z uwzglednieniemn wszelkich zmion wartoéci godziwej certyfikatu inwestycyinego takiego
fundusza od momenty ogtoszenia wartosci okiywdw netto przez fundusz do godziny 23.00 czosu
polskiego w Dniu Wyceny.

Depozyly wycenia sie w wysokescl wynikojgcej z surmy wartodc nominalnel oraz naliczonych odsetek, pray
czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej.
Listy zastawne notowane ng rynku akiywnym wyznaczd sie zgodnie z zasadq ckreslong w paragrafie 1 ust. 2,
natomicst ndenotowane na rynkuy akiywnym wycenia sie w skerygowanej cenie nabycia, oszacowone] pray
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Dhuzne papiery wartosciowe notowane na rynku ckiywnym wycenia sie wediug kursu 2z rynku aktywnego.
Diuzne papiery wartodciowe, dia ktorych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczqeo niski
wolumen obrotéw na danym skiadniku cktywow albo na danym skiodniku cktywdw nie zawarto zadnej
transckeli, wycenia sie na podstowie kursu Bloomberg Generic (BGN). Diuzne paplery wartosciows
nienctowane na rynku akiywnym wycenic sie metodg skorygowane] ceny nabycia, oszacowane] przy
zastesowaniu efekiywnej stopy procentowej.
instrurmenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegolinosci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenio sig wedtug kursu z rynku aoktywnego, notomiast do wyceny
instrumentdw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku akiywnym stosowane bedg
modele w szczegdinosdct dla standardowych opgji na akcje - model Blacka-Scholeso oraz dia kontraktow
zamiany stopy procentowe], transakcli FRA i transakcii zamiany walut {currency swap) model wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywdw pienigznych.

Kontrakiowe transakcie terminowe bedgce Niewystandaryzowanymi instrumentami Pochodnymi, ktdrych

baze stanowiq kontrokty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadari

przyjetymi dla instrumentdw pochodnych standaryzowanyeh notowanych ne rynku aktywnym.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiegj strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnid
zawarcig umowy kupna, metodyg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywngj
stopy procentowe], Przedmictem transakeji mogg byé paplery wartodciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszezone do obrotu ng rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolite] Poiskiej lub na zegranicznym rynku regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycio papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sig,
poczgwszy od dnio zowarcio umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowoniu efektywnej stopy procentowe.

Aktywo oraz zobowigzania dencminowane w walutach obcych wycenia sie lub ustalo w walucie, w kiérej sg
notowene na cktywnym rynku, o w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w wolucie, w ktorej
sg denominowone.
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. 2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wprowadzanao zrmian stosoweanych zasad rachunkowosal Funduszu,




NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

naedzien 30.06.2017
Z tytutu zoytych lokat 9293
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0
Z tytutu wydanych certyfikatdw inwestycyinych 0
Z tytutu dywidend 0
Z tytuiu odsetek 0
Z tvtutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0
Z tytutu udzielonych poéyczek 0
Pozostate 0
9293
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
na dzien 30.06.2017
Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakdi prey zobowigzaniu sie funduszu do adkupu

Z tytuty instrumentéw pochodnych

Z tytuh wptat na certfikaty inwestycyjne

Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyinych

Z tytutu wyplaty dochoddw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

2 tytutu wyemitowanych cbligacji

2 wytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytdw

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytdw

Z tytutu gwarancii lub poreczen

Z wytutu rezerw

Pozostate zobowigzania
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Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedqcego sktadnikiem
raportu kwertcinego -

Gel aTRFRER W o oe oo

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Korzystnego Kursu
za okres od 1 kwietnia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

1} Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy
W okresie sprawozdawczym nie wystqpity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegiych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym
Po dniu bilansowyrn nie nastgpiy znaczqce zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objaénienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Poczqwszy od sprawozdania finansowego za rok obrotowy koiczgey sie 31 grudnia 2016 r. Fundusz
prezentuje lokaty overnight w pozycji érodki pieniezne. W poprzednich sprawozdaniach finansowych
lokaty overnight byly prezentowane w pozygji Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

Zmiang prezentaci denych w rachunku przeptywdw pleniegnvch: 30.06.2016 30.06.2016
’ przed po
przeksztolceniem rzeksztolceniu
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziotalnoéci operacyjne; (i - i} 1132 1418
{ Wplywy 53 924 40 381
it Wydufki 52792 38 963
Zmiana stanu srodkow pienieznych netto -1 285
Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkow pienigznych na poczgtek 1 3
> 1 "
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na koniec okresu o 288

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownosé funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a} w okresie sprawozdawezym wystqpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny
oktywdw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny, prezentacja tabeli
zowierajgeej co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogloszenia korekty wyceny, wartosé
aktywdw netto no jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestyeyjny sprzed ogtoszonej korekty
oraz po korekcie oraz wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenio.

b) w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
* jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date
ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktbrym zawieszenie obowigzywato, a takze
wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia
W okresie sprawozdawczym nie wysiqpity takie zdarzenia.




<

c} w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sig transakcji zawieranych przez
fundusz - wskazanie takich transakeji oraz przyezvn,dla ktdrych nie zostaty one rozliczone
W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych bqdz planowanych
przez jednostke dziaton majgcych na celu eliminacje niepewnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone pray zatozeniu kontynuacii dziatalnosci przez
Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. w okresie 12 miesiecy.

W dniu 30 marca 2016 roku Rada Nadzorcza Towarzystwa podiete uchwate, w ktbrej wyrgzita zgode na
likwidacje Funduszu. W dniu 18 pazdziernika 2016 roku Rada Nadzorcza Towarzystwa uchylita uchwate
wyrazajgeq zgode na likwidacje Funduszu. Sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacii
dziatania.

6] tnne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajqcego Funduszem:

Strategia inwestycyjna funduszu przewidywata dgzenie do ochrony 95% zainwestowanego kapitatu
oraz osigganie dodatkowych zyskéw w przypadku wzrostu wartoscl liry tureckiej wzgledem dolara
amerykanskiego. Cel w zakresie ochrony kapitatu zostat osiggniety, jednak w wyniku niekorzystnych
uwarunkowan rynkowych nie zreclizowat sie scenariusz aprecjacji tureckiej waluty. Kluczowym
czynnikiern, ktory wplynat na wzrost kursu USD/TRY w okresie 06/2016-06/2017 o okoto 22% byly
negatywne zmiany instytucjonalne wprowadzone w Turcii po nisudang] probie puczu w lipcu 2016,
Reforma keonstytucyina wprowodzita  koncentracie bardzo wielu uprawnien z zokresu wiadzy
wykonawczej i ustawodawcze] w rekach prezydenta bez odpowiedniej kontroli przez pozostate
instytucje. Dodatkowo dokonano masowych aresztowari i zwolnien ze stanowisk publicznych wéréd
0s6b zwigzanych ze srodowiskami opozycyjnymi.

W dniu 17 marca 2017 roku Rada Nadzorcza Towarzystwa podjeta uchwate, w ktorej wyrazita zgode na
likwidacje Funduszu. W dniu 1 czerwca 2017 r. Zarzqd Towarzystwa podjgt decyzie o likwidacji
Funduszu.

Planowanym dniem otwarcio likwidacji jest dzien 11 lipca 2017 .

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego fundusz oblicza ekspozycje metodg brutto oraz
metodq zaongazowania zgodnie z art. 7 1 art. 8 rozporzgdzenia delegowanego Komisji {UJE} NR
231/2013 z dnio 19 grudnia 2012 r. uzupehnicigcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego | Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczgeych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Woczesnigj stosowang metodq pomioru catkowitej ekspozycii funduszu byta metodae zaangazowania.
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