BPH FIZ MULTI INWESTYCJA FiZ-Q-E_20120309 3/2015
[0 skorygowany

KOMISJANADZORUFINANSOWEGO

Raport kwartalny FIZ-Q-E

za 3 kwartat 2015 roku obejmujgcy okres od 2015-07-01 do 2015-09-30

podstawa prawna:

§ 82 ust, 1 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okiesowych przekazywanych przez emitentow papierdw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259
z pbzn. zm.)

Data przekazania: 2015-11-04
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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: ] Fundusz sekurytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: 0 Fundusz portfelowy: O

Fundusz powiazany: O Fundusz aklyw6w niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: zt

(nazwa funduszu podstawowego)

Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
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(nazwa funduszu)

Piik ’ Bpis
M 09'2015 WPROWADZENIE. pdf

'WYBRANE DANE FINANSOWE W tys zt. W tys. EUR
I. Przychody z lokat 250 59
II. Koszty funduszu netto 224 53
Ill. Przychody z lokat netto 25 6
IV. Zrealizowane zysk (straty) ze zbycia lokat 107 26
V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny lokat -370 -88
VI. Wynik z operacji -238 -56
VII. Zobowigzania 73 17
VI Akdywa 33 205 7834
IX. Aklywa netto 33133 7817
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 367 781 367 781
X1. Warto& altywdw netto na certyfikat inwestycyjny 90,09 21,25
XH. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -0,65 0,16
pozycja X. wykazana w szt.
pozycje X1 Xli odpowienio: wzt.  EUR
pozycje bilansu wtys. EUR sg przeliczone wg. fredniego kursu NBP z dnia 30 wrzeénia
PO15 .
pozycje rachunku wynikdw w tys. EUR sg przeliczone wyg. §redniej arytmetycznej kursdw
NBP z dnia 30 wizeénia, 31 sierpnia i 31 lipca 2015 .

ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartat 2 kwartat 2014
SKEADNIKI LOKAT
2015 roku 2015 roku
Warto§ ¢ Wartos$ ¢
MWartos6 wedlug ros;e ntowy Warto&é wediug Proc.:entowy MWartosc
wedtug ceny ‘"Yce,“y na dziat w wedlug ceny W)(ceny na L:dma'w wedtug ceny
nabycia w tys. dzien ktywach habycia w tys. dzien ktywach nabycia w tys.
bilansowy w log6lem bilansowy w jog6tem
tys. tys.
1. Akcje 18 849 18 508 55,74 19 955 20 030 55,35 15 047
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0,00 0
3, Praw a do akgji 222 228 0,69 0 0 0,00 0
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 0
5, Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00 0
6. Listy zastawne 0 0 0,00 4} 1} 0,00 0
7. Diuzne papiery w artodciow e 12 314 12 661 38,13 14 807 15 114 41,76 25721
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
9. Udzxaly.w s.polkz?ch z ograniczong 0 0 0,00 0 0 0,00 o
odpow iedzialnoscig
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00 4]
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spéinego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00 0
majace siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci 0 [¢] 0,00 0 0 0,00 0
14. Weksle . 0 0 0,00 0 o} . 0,00 o]
15. Depozyty 1454 1454 4,38 547 547 1,51 1805
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00 0
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 ' 0 0,00 0
18, Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00 0
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3 kwartat
rok
2014 roku
Wartos ¢ E/artoéé
wediu rocentow ediu Procentow
wyce n?/ na udziat w Y [Wartos ¢ yce n?/ na udziat w Y
dzien ktywach wedlu'g ceny dzien pktywach
bilansowy w (ogétem habyciaw tys bilansowy w jogéfem
fys. tys.
14 199 33,42 15 496 16 138 30,93
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 [ 0,00
o 0,00 o] 0 0,00
26 141 61,62 30710 31 117 63,58
2 0,00 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
[ 0,00 0 0 0,00
0 0,00 [ 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
[¢] 0,00 0 0 0,00
o] 0,00 0 0 0,00
1805 4,25 971 971 1,98
0 0,00 0 0 0,00
-0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego




BPH FIZ MULTI INWESTYCJA

FIZ-Q-E_20120309 3/2015

[ 19.Inne 0| of 0,00] 295] 295 0,82
TABELEZUPELNIAJACE
Krai siedzib Wartoéé wediug Warto$é wediug
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emijtenla Y keny nabycia w Myceny na dzief
ys. bilansowy w tys.
Gietda Papieréw
5TH AVENUE HOLDING S.A. it RZECZPOSPOLI
1. (PLSAVNH00013) Alywny rynek - rynek regulowany x::tao:cmll?:vych w 18 534 A POLSKA 25 26
Gielda Papieréw
2. APATOR S.A. (PLAPATR00018) AKtlywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych w| 10 510 ?/Z\EF?OZESO}fAPOLI 428 336
Warszawie
(Gietda Papieréw
3. ARCTIC-PAPER S.A. (PLARTPR00012) Aklywny rynek - rynek reguiowany  Wartosciowych w| 147 619 ?iﬁfgfgfjou 693 469
. Warszawie
' Gielda Papieréw
4. BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG00000186) Aklywny rynek - rynek regulowany  Wartoéclowych w| 120 000 ?ZECZESOSPOLI 750 706
Warszawie A POLSKA
Gielda Papieréw
5. BANK ZACHODNI WBK S.A. (PLBZ00000044) [Aktywny rynek- rynekregulowany MWartoéciowych w| 978 ?iE:()ZEé)}(S:OLI 355 287
\Warszawie
Gietda Papieréw
6. BETOMAX POLSKA S.A. (PLBETMX00013) |Aktywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych w 80 296 ?iE:OZfSOS:OLl 276 321
Warszawie
Gietda Papieréw
BSC Drukamia Opakowan S.A. R RZECZPOSPOLI
7. (PLBSCDO00017) Aktywny rynek - rynekregulowany x::t&ozc\;ic;wch w 23144 A POLSKA 598 750
. Gietda Papieréw
8. CAPITAL PARK 8.A. (PLCPPRK00037) Aktlywny rynek - rynekregulowany — Wartosciowych w 64 217 ?iE:gESKS:OLI 299 376
Warszawie
Gietda Papieréw
9. COGNOR S.A. (PLCNTSL00014) Aktywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych w 162 520 ?/Z\EF?OZESIZTOU 230 210
Warszawie
Gietda Papierow
10.DECORA S.A. (PLDECOR00013) Aktywny rynek - rynekregulowany  Wartoéciowych w 58 592 RZECZPOSPOL 645 393
\Wargzawie TA POLSKA
Gietda Papierow
ELEMENTAL HOLDING S.A. R RZECZPOSPOLI
11, (PLELMTLO0017) Aktywny rynek - rynek regulowany w::t&ozc“l:;ﬂych w 7031 A POLSKA 18 31
Gietda Paplerow
12.ENEA S.A. (PLENEA000013) Aktywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych w 37 284 RZECZPOSPOLI 589 504
Marsawie TA POLSKA
. Gielda Papieréw
13.FERRO 8.A. (PLFERRO000186) Aktywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych w .57 320 RZECZPOSPOL 651 597
Warsawie TA POLSKA
R Gietda Papieréw
Firma Oponiarska Dgbica S.A. R RZECZPOSPOLI
14'(PLDEBCA00016) Aktywny rynek - rynek regulowany wzrlrao:cmlﬁo:vych w| 14 857 A POLSKA 1125 1174
Gielda Papieréw
15. GRUPA DUON S.A. (PLCPENR00035) Akywny rynek- ynekregulowany  Wartosciowyoh w| 58 700f 4 o OSPOLI 103 190
; \Wargawie ITA POLSKA
Gielda Papierow
16.1ZOSTAL S.A. (PLIZSTLO0C15) AKtywny rynek - rynekregulowany  MWartosciowych w 89 594 RZECZPOSPOL 546 378
\Warczawie ITA POLSKA
Gietda Papieréw
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A. i RZECZPOSPOLI
17. (PLJSWO000015) Aktywny rynek - rynekregulowany x::t;zcvlv;;wych w 7 400 A POLSKA 109 84
Gietda Papieréw
18. LENA LIGHTING S.A. (PLLENALGO015) Aktywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych w 140 573 ?iE;)OZESOKS:OU 573 624
Warszawie
Gietda Papierow
MOSTOSTAL WARSZAWA S A. RZECZPOSPOLI
19. (PLMSTWS00019) Altywny rynek - rynekregulowany a::tszozc“i,?ewych w 33800 A POLSKA 464 426
MOSTOSTAL ZABRZE S.A (Gietda Papiersw RZECZPOSPOL(
20. (PLMSTZB00018) Aktywny rynek - rynek regulowany x:?;:cv;?:vych w 116 985 A POLSKA 240 199
Gielda Papieréw
21.Newag S.A. (PLNEWAG00012) Aktywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych w 19 858 RZECZPOSPOL 407 309
Narszawie ITA POLSKA
Gielda Papieréw
22.NORTH COAST S.A. (PLNRTHC00014) Aktywny rynek - rynekregulowany  MWartosciowych w 27 201 ?iE:ngOKS:OLI 165 165
Warszawie
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Gietda Papieréw
23.PCC ROKITA S.A. (PLPCCRK00076) Alywny ynek- ynekregulowany  Wartosciowychw| 16 864 ?ﬁf’gfgf’: Ol 560 641
Warszawie
Gielda Papieréw
24.PKP CARGO S.A. (PLPKPCR00011) Aktywny rynek - rynek regulowany  MWartosciowych w 6633 RZECZPOSPOLI 546 448
A TA POLSKA
Warszawie
: Gielda Papieréw
25.POLENERGIA S.A. (PLPLSEP00013) [Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w| 36 363 ]R_/Z\E:OZESSEOLI 983 891
Warszawie
Gietda Papieréw
26, Polnord S.A. (PLPOLNDO00018) [Aktywny rynek - rynekregulowany  [Wartoéciowych w| 60 800 RZECZPOSPOLI 879 675
X TA POLSKA
Warszawie
. R Gielda Papieréw
Poznanska Korporacja Budowlana Pekabex . RZECZPOSPOLI
27. S.A. (PLPKBEX00072) Aktywny rynek - rynek regulowany »Narloéclgwych w 29 500 A POLSKA 295 310
{ Warszawie
; Gietda Papieréw
Prime Car Management S.A. . RZECZPOSPOL!
28, (PLPRMCMO00048) Aktywny rynek - rynek reguiowany Wanoéclpwych w 8 030 A POLSKA 346 336
\Warszawie
; Gietda Papieréw
29.RELPOL S.A. (PLRELPL00014) Aklywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 36 681 RZECZPOSPOL 257 249 -
ITA POLSKA
\Warszawie
Gielda Papieréw
30.ROBYG S.A. (PLROBYG00016) Aktywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych w 186 696 RZECZPOSPOLI 410 442
X ITA POLSKA
Warszawie
Sanockie Zakady Przemystu Gumowego (Gietda Papier6w RZECZPOSPOLI
31. Stomil Sanok S.A. (PLSTLSK00016) Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartoéciowych w| 5500 A POLSKA 357 286
Warszawie
Gielda Papierow
32. Stalexport Autostrady S.A. (PLSTLEX00019) [Akiywny rynek- rynek regulowany [Wartoéciowych w 101 200 ?iE:gfé)[(S:OLI 201 330
Warszawie
Gietda Papieréw
33. STALPRODUKT S.A. (PLSTLPD00017) [Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w| 1320 ?iE:ngOSAF\’OLI 374 396
Warszawie
Gietda Papieréw
34. SYNEKTIK S.A. (PLSNKTK00019) Aklywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w| 34 903 RZECZPOSPOLI 619 571
) [TA POLSKA
Warszawie
35 TAURON POLSKA ENERGIA S.A. AL nek - rynek regulowan S\j:r*t?):c?:piif‘\'lvv 117 191 RZECZPOSPOL 484 384
* (PLTAURNO0O11) YWny ynex- fynekreg o owy TA POLSKA
farszawie
Gietda Papieréw
36. Trakcja PRKil 8.A. (PLTRKPL00014) Aktywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych w| 81389 RZECZPOSPOLI 693 722
ITA POLSKA
Warszawie
Gielda Papieréw REPUBLIKA
37. UNIWHEELS A.G. (DEOO0A13STW4) Aktywny rynek - rynekregufowany  Wartosciowych w 3 500FEDERALNA 368 4086
Warszawie NIEMIEC
Gielda Papieréw
38. WIND MOBILE S.A. (PLWNDMBO00010) [Aktywny rynek - rynekregulowany  [Wartosciowych w| 28 500 ?iEPCé_PSOKS:OLI 222 228
Warszawie
. ) Gietda Papieréw
Zakady Ttuszczowe Kruszwica S.A. s RZECZPOSPOLI
39. (PLKRUSZ00016) Aktywny rynek - rynek regulowany wanoéclpwych w| 10 950 - A POLSKA 672 618
arszawie
Gietda Papierow
40.ZPUE S.A. (PLZPUE000012) Akywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych w) 1345 RZECZPOSPOLI 500 484
X [TA POLSKA
Warszawie
41.BLLOOBER TEAM S.A. (PLBLOBRO00014) Aktywny rynek - altematywny system New Connect 13 000 ?iE:ngOf:OLI 3 474
42, PHARMENA S.A. (PLPHRMNOGO11) Aktywny rynek - altematywny system New Connect 54 910 ?iEF?OZfSOKS;OU 784 1070
kraj siedzib Warto&¢ wedtug MWartoéé wediug
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba L mitenta 4 ceny nabyciaw wyceny na dzieri
yS. bilansowy w tys.
Gietda Papieréw
1. WIND MOBILE S.A. (PLWNDMBO0044) Aktywny ynek - ynekregulowany  [Wartosciowychw| 28 500f ot OoF O 222 228
Warszawie
. z i Kraj siedziby [Temin Warunki
DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta Wwykupu bprocentowania
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0,93

1,01
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0,99
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1,43
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W aklywach
bgbtem
0,69
\Warto& Warto&¢ wedtug Marto& wedtug Procentowy udziat
hominalna Liczba ceny nabycia w jwyceny na dzier v akywach
ys. pilansowy w tys. pgotem
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1. O terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
Treasury Bond  [SKARB PANSTWA RZECZPOSPO ) zerokiponowe
-0KO0116 (PLO0001075687) Aktywny rynek - rynek regulowany Spot Poland EOLSKI | ITA POLSKA 2016-01-25 b,00
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
’ Treasury Bond |SKARB PANSTWA RZECZPOSPO ’
~-WZ0117 (PLO000106936) Akywny rynek - rynek regulowany Spot Poland boLSKI LITA POLSKA 0170125 pmienne 1,79
Treasury Bond SKARB PANSTWA RZECZPOSPO
-PS0418 (PLO000107314) Alktywny rynek - rynek reguiowany Spot Poland B OLSKI L ITA POLSKA 018-04-25 [tate 3,75
Treasury Bond [SKARB PANSTWA RZECZPOSPO :
~WZ0121 (PL.0000106068) Alktywny rynek - rynek reguiowany Spot Poland S OLSKI | (A POLSKA 021-01-256 pmienne 1,79
-Synthos Finance AB (XS1115183359) Nienotowane na rynku aklywnym Z‘::;‘i'ze’g Synthos Finance AB g?fvléiff WO 1021.09-30  Kate 4,00
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
Marnki Wartosé wediug Warto$6 wedtug
DEPOZYTY Nazwa banku  [Kraj siedziby banku MWaluta . cenynabyclaw feny nabyciaw
oprocentowania A X
Kanej walucie  |fys.
. Wwalutach paristw nalezacych do OECD 1454
1.0O/N, 1D, 2015-10-01 BankBPH S.A. séigiiOSPOLITA PLN state 1,10 1 454 000,00 1454
& Rok oddania do . Numer ksiggi . . . . .
NIERUCHOMOSCI Lzythu Data nabycia Wieczyste] Kraj polozenia Adres Powierzchnia  |ObcigZenia
TABELHDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI b aczna Warto&¢ wediug |Wartosé wediug Procentowy udziat
| OKAT Rodzaj iczba ceny nabycia w Myceny na dzieri \w aklywach
ys. bilansowy w tys. pg6tem
1.Papiery warto$ciowe gwarantowane )
przez Skarb Panstwa pie dotyczy
2. Papi i w
apiery warto§ciowe gwarantowane hie dotyczy

przez NBP
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5400 4987 5374 16,18
5400 4 987 5374 16,18
1 000,00 5400 4987 5374 16,18
6 634 7 327 7 287 21,85
6634 7 327 7 287 21,95
1 000,00 2000 1995 1999 6,02
1 000,00 4000 4226 4183 12,60
1 000,00 484 480 475 1,43
4 238,60 150 626 630 1,90
Wartost wedhfg Wartosé wediug Procentowy udziat
wyceny na dziert ’
? Wwyceny na dzien w akdywach
pilansowy w bilansowy w tys. pgotem
danej walucie wWywiys. g
1454 4,38
1 454 000,00 1454 4,38
Warlo& wediug Warto& wediug Procentowy udziat
Stuzebnosei ceny nabycia w wyceny na dzieti v akkywach
ys. bilansowy w tys. pogbtem

Komisja Nadzoru Finansowego
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3.Papiery warto$ciowe gwarantowane

wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

przez jednostki samorzadu nie dotyczy
terytorialnego

4. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z nie dotyczy

5. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez migedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej

nie dotyczy

jedno z panstw nalezgcych do OECD

NSTRUMENTY RYNKU Warunkd Wartos [Wartost wediug WartoS¢ wedtug
- Emitent [Termin wykupu . X Liczba ceny nabyciaw lwyceny na dzien
PIENIEZNEGO pprocentowania pominalina bys. pllansowy w tys.
1. nie dotyczy :
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH [lero® weitis - procentowy udziat w
MOWA W ART. 98 USTAWY bilansowy wtys, plywach ogotem
1.nie dotyczy
KLADNIKI LOKAT NABYTE OD Wartosé wedtug [, L
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA |wyceny na dzlefi [ rooomiowy udzis
ART. 107 USTAWY pilansowy wiys, AR 9
| 1.nie dotyczy
PAPIERY WARTOSCIOWE
EMITOWANE PRZEZ
MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH j siodzi Wartost wedlug
CZt ONKIEM ,J EST Nazwa emitenta Zi;ai]t:;zz'by Rodzaj rynku Nazwa ryniu Liczba ceny nabycia w
ys.
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dotyczy
3  kwartal| 2  kwarat 3  kwartat
BILANS e b 2014 rok  pe-esseosano-
2015 roku 2015 roku 2014 roku
. Aktywa 33 205 36 188 42 488 48 944
1. 8rodk pieniezne i Ich ekwiwalenty 17 21 6 1450
2. Naleznosci 328 162 337 258
3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0 0 0
4, Skiadniki lokat notowane na aklywnym rynku, w tym: 31 397 35 144 39 292 46 255
-dtuzne papiery wartoscliowe 12 861 16 114 25093 31117
5. SKadnik iokat nienotowane na akkywnym ryniu, w tym: 1454 842 2 854 871
~dtuzne papiery wartosciowe 0 0 1047 0
6. Nieruchomostei 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 10 19 0 10
. Zobowigzania 73 79 99 1147
lil. Aktywa netto (I-1) 33133 36 109 42 389 47 797
IV. Kapitat funduszu 44 010 46 748 54 198 58 844

Komisja Nadzoru Finansowego
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1. Kapitat wptacony 131 719 131719 131719 131719
2. Kapitat wyptacony (wielko& ujemna) -87 709 -84 971 <77 521 -72 878
V.Dochody zatrzymane -10 887 -11 020 -11 379 -11 093
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5621 5 585 5642 5760
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat -16 508 -16 615 -17 021 -16 8563
VI.Wzros‘t (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 10 380 431 47
nabycia
X - n k2 m
VIl Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 33 133 36 109 42 389 47797
(IV+V+/-VI1)
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 367 781 397 674 481 237 533 182
Wartosé aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 90,09 90,80 88,08 89,65
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 343635
Rozwodniona warto$¢ akywéw netto na certyfikat inwestycyjny 90,09

Liczba certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatéw:

Liczba zasymilowanych certyfikatéw inwestycyjnych serii A i B: 367 781 szt.

(Warto& aklyw6w netto na poszczegélne serie certyfikatéw inwestycyjnych:

Warto$¢ aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny (zasymilowane setie A i B): 90,09 zt. \j

NarastaJaco Narastajgco
Seamelr o oiges o vy ok
kwartat: poprzedniego kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: ' od:
do: do:
3 3
0od 2015-07-01 [---==~---~-~4 P014-07-01  [~----mmeeo
2015 2014
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI  f-oomrmmssms oo es s oo
2015-01-01 2014-01-01
do 20150930 [-=~-----~=--+ 014-09-30  f---------n-
2015-09-30 [2014-09-30
l.Przychody z iokat 250 707 299 895
1. Dywidendy | Inne udziaty w zyskach 191 436 104 248
2. Przychody odsetkowe 59 269 195 647
a) Odsetki od depozytéw i rachunkéw bankowych 3 17 7 29
b) Odsetki od papleréw wartosciowych, 56 249 185 567
¢) Odpis dyskonta 0 2 3 51
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3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0 0
5. Pozostate 0 3 [¢] 0
Il. Koszty funduszu 224 729 314 1045
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 210 681 297 989
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0 0
3. Optaty dia depozytariusza 3 8 3 13
4. f(l)l|‘:'>‘tda'.t]);Zzuwnazane z prowadzeniem rejestru akdywow 7 2 7 21
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 o]
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0 o]
7. Uslugl w zakresie zarzadzania akkywami funduszu 0 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 2 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomoéei 0 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 2 0 0
13. Pozostate 5 16 7 22
lIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (Il-1ll) 224 729 314 1045
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 25 -21 -15 -151
VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -263 954 222 -1284
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 107 513 o] 1796
-z tytulu réznic kursowych 0 16 -5 -10
2, :l:zk;ot,stw(sts;d:e!o niezrealizowanego zysiu (straty) z wyceny 370 441 299 3080
-2z tytutu réZnic kursowych 7 -14 8 16
VIi. Wynik z operacji -238 933 207 -1 434
MWynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny -0,65 2,54 0,39 -2,69
}?‘c‘)ﬂzz::cr;i;r;y wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat 0,65 2,54 0,39 2,69
Narastajaco Narastajaco
oo X orssroks  (arelfon
kwartal: poprzedniego kwartat:
rok: gg rok:
od: ' od:
do: do:
3 3
od 2015-07-01 }---- if)}é ----- £014-01-01 ---——;(—)u —————
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  fooooeeeeoes P Apbea
do 2015-09-30 f--------~---- 014-12-31  f-=------m----
2015-09-30 2014-09-30
l.Zmiana warto$ci aktywoéw netto -2 976 -9 256 -20 083 -14 684
1.¥2‘t$$daal:’y;iv;:eﬂo na konlec poprzedniego okresu 36 109 42 389 62 482 62 482
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -238 933 -2 198 -1 434
a) przychody z lokat netto 25 -21 -269 -151
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 107 513 1629 1796
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -370 441 -3 557 -3 080
3.Zmiana w aktlywach netto z tytutu wyniku z operacji -238 933 -2 198 -1 434
4, Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychodéw z lokat netto 0 0 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 ] [¢] 0
¢)z przychodow ze zbycia lokat 0 [¢] ] o]
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -2 738 -10 188 -17 895 -13 250
a)zmiana kapitatu wpl.acqnego (powigkszenie kapitatu z tytutu 0 o 0 0
wydanych certyfikatow inwestycyjnych)
o eumtou e e dowe e e
6.Laczna zmiana adywéw netto w okresle sprawozdawczym -2 976 -9 256 -20 093 -14 684
7. Warto& akdyw6w netto na koniec okresu sprawozdawczego 33133 33133 42 389 47 797
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8. Srednia warto$é aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 33327 36 382 50 259 52 829
If. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 29 893 113 456 197 926 145 981
1.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 29 893 113 456 197 926 145 981
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 0 0
b)liczba wykiplonych certyfikatow inwestycyjnych 29 893 113 456 197 926 145 981
c¢)saldo zmian -29 893 -113 456 -197 926 -145 981
2, Liczba cerlyfikatow inwestycyjnych narastajaco od poczatiu
dziatalnosci funduszy, w tym: 367 781 367 781 481 237 533 182
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 1323 392 1323 392 1323 392 1323 392
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 955 611 955 611 842 165 790 210
¢)saldo zmian 367 781 367 781 481 237 533 182
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 343 635 343 635 427 843 481 237
Ill. Zmiana warto$ ci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny -0,71 2,01 -3,92 -2,35
1. warto& aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego olresu sprawozdawczego 90,80 88,08 92,00 92,00
2. warto$6 akkyw6w netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego
olrest sprawozdawczego 90,09 90,09 88,08 89,65
3. procentowa zmiana wartoéci akkywéw netto na certyfikat inwestycyjny w .
okresie sprawozdawczym 0.78 2,28 4,26 -2,85
4. minimalna wartoé akdywow netto na certyfikat inwestycyjny w okrede
sprawozdawczym 89,23 87,93 87,20 87,20
~data wyceny [2015-08-26 2015-01-21 2014-08-13 [2014-08-13
5. maksymalna warto$é akywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 92,65 93,65 92,11 92,11
-data wyceny [2015-08-05 2015-05-06 [2014-02-19 r014-62-19
6. wartos¢ aklywdw netto na centyfikat inwestycyjny wedlug ostatniej
wyceny w okiesie sprawozdawczym 90,09 90,09 88,10 89,43
-data wyceny 2015-09-30 12015-09-30 R014-12-30 2014-09-24
7. Rozwodniona warto$6 aklywéw netto na certyfikat inwestycyjny 90,09 90,08 88,08 89,65
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym: 0,67 2,00 2,66 1,98
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0,63 1,87 2,50 1,87
2. procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych
dysirybucie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,01 0,02 0,04 0,02
4. t udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywé
?ur:;:snszﬁwy ziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywéw 0,02 0,05 0,06 0,04
5. procentowy udziat optat za udugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. procentowy udziat optat za usugl w zakresie zarzadzania akkywami
funduszu 0,00 0,00 0,00 0,00
Narastajgco Narastajaco
kwartaly roku kwartaly roku
biezacego O:r:e:'c::l(: o poprzedniego
kwartat: pop g kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: ' od:
do: do:
3
od 2015-07-01 P014-0701  F---ooommoo-
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH L.l .21% 4} 2o ]
2014-01-01
do 2015-09-30 P014-09-30  |---~--------1
2015-09-30 2014-09-30
A.Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej 2735 10 200 6073 13 011
1. Wplywy 92 313 443 008 78 811 458 343
1. Z tytulu posiadanych lokat 232 808 348 793
1.1. Dywidendy 195 354 119 188
1.2. Odsetki od papieréw wartosciowych 38 451 228 605
2. Z tytutu zbycia sikdadnikow lokat 92 077 442 182 78 456 457 486
2.1. Akcje | prawa z nimi zwigzane 5429 14 445 1565 25373
2.2. Obligacje 2522 27 552 7088 173 964
2.3. Prawa pochodne 0 6734 889 2770
2.4, Depozty 84 127 393 452 68 914 255 379
3. Pozostate 3 17 7 63
a)w tym odsetki od lokat | rachunkéw bankowych 3 17 7 63
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il. Wydatki 89 578 432 808 72738 445 332
1. Z tytulu posiadanych lokat [¢] ] o] 0
2, Z tytutu nabycia sidadnikow lokat 89 357 432 046 72 421 444 237
2.1. Akcje i prawa z nimi zwigzane 4323 18 186 1655 14773
2.2, Obligacje 0 14 052 300 172 054
2.3. Prawa pochodne 0 6 707 889 2839
2.4. Depozyty 85 034 393 101 69 577 254 571
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 218 703 309 1024
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucije 0 0 0 0
5. Z tytutu optat dla depozytariuza 1 9 4 20
6. Z tytulu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow funduszu o 26 0 28
7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 ] "] 0
8. Z tytulu ustug w zakresie rachunkowosci 0 [¢] o} 0
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu [ ] 0 [
10. Z tytutu uslug prawnych o 0 0 0
11. Z tytulu posiadania nieruchomosei 0 4] 0 0
12. Pozostate 2 22 4 22
B.Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalno$ci finansowej -2738 -10 188 -5 032 -13 250
L. Wplywy 0 0 0 0
1.Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 o
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow 0 0 o] 0
3. Z tytutu zaciggnigtych pozyczek 0 0 0 0
4.Z tytulu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odsetki 0 0 0 0
6. Pozostale 0 0 [ 0
II. Wydatki 2738 10 188 5032 13 250
1. Z tytutu wykupienia ceryfikatéw inwestycyjnych 2738 10 188 5032 13 250
2. Z tytulu sptat zaciggnietych kredytow o] 0 ] 0
3. Z tytulu sptat zaclggnietych pozyczek 0 o 0 ]
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0 [
5. Z tytutu wyptaty przychodéw 0 0 0 o
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetki 0 0 0 0
8. Pozostate 0 0 0 0
C. Skutki zmian kurs 6w wymiany §rodkéw pienigznych i
ekwiwalentéw §rodkow pienigznych 0 3 0 0
D.Zmiana stanu §rodkéw pienigznych netto (A+/-B) 4 11 1042 -239
E Srodki pienigzne | ekwiwalenty §rodkéw pienigeznych na
poczatek okresu sprawozdawczego 21 6 409 1689
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na
konieczkregu sprawozdawczigo {E+/-D) plemeEny 17 17 1450 1450
NOTY
NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI
Plik Opis
MI NOTA 1.pdf
NOTA-NALEZNOSCIFUNDUSZU o hendl
2015 roku
1. Z tytulu zbytych lokat 173
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2. Z tytulu instrumentéw pochodnych

o

3.Z tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

c

4. Z tytutu dywidendy

82

5. Z tytutu odsetek

73

6. Z tytutu posiadanych nieruchomoéei, w tym czynszéw

7. Ztytulu udzielonych pozyczek

8. Pozostate

INOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

3 kwartat

2015 roku

1.Z tytutu nabytych aklywéw

2. Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu

3. Z tytutu instrumentéw pochodnych

4. Z tytulu wplat na certyfikaty inwestycyjne

5. Z tytulu wylkupionych certyfikatow inwestycyjnych

6. Z tytulu wyplaty dochod6w funduszu

7. Z tytuiu wyptaty przychodéw funduszu

8. Z tytutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu krétkoterminowych pozyczeki kedytow

10. Z tytutu diugoterminowych pozyczeki kredytow

11. Z tytulu gwarancji lub porgczen

ojojolo|o|o|lo|lo|lojo|lo

12. Z tytulu rezerw

~
w

13. Pozostate zobowigzania

[=]

INFORMACJA DODATKOWA

Plik

Opis

FMI_raport_IIl_kwartal_2015_dodatkowa.rtf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJ. ACYCHFUNDUSZ

Data mie | Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis

2015-11-04 MARCIN BEDNAREK WICEPREZES ZARZADU

P015-11-04 ALEKSANDER MOKRZYCKI WICEPREZES ZARZADU
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
MULTI INWESTYCJA

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Multi Inwestycja, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z ustawq z
dnia 27 majo 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2014 poz. 157) jako fundusz inwestycyjny
zamkniety,

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibq w
Warszawie pod adresem: ul, Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna (Repertorium A
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970,
Decyziq nr DFL-4034/173/28/10/U/V/3/19P-1/PO z dnia 29 grudnia 2010 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Multi Inwestycja.

W dniu 20 maja 2011 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 634,

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartodci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu.

Fundusz dysponuje prawami z papieréw wartosciowych i innych praw majagtkowych wehodzqeych w
sktad Aktywow Funduszu oraz wykonuje wszelkie uprawnienia z nich wynikajqce.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, ale dolozy wszelkich staran do jego
realizacji.

Fundusz realizuje swéj cel inwestycyjny dgzqc do osiggania dodatnich stép zwrotu w skali roku,
niezaleznie od biezqcej koniunktury na rynkach finansowych (polityka absolutnej stopy zwrotu.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczeft okreslonych w Statucie oraz Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, moze lokowaé Aktywa Funduszu wytqcznie w:

al papiery wartoéciowe,

b) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,

¢ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

d) bedqgce Towarami kontrakty terminowe na metale, surowce energetyczne, towary rolne,
produkty zywnosciowe lub indeksy surowcowe,

e} Instrumenty Rynku Pienigznego,

fl waluty, :

g certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych,

h} jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, a takze tytuly uczestnictwa

emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicg,
i) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub Instytucjach Kredytowych.

Lokaty, o ktérych mowa powyzej, mogq byé przez Fundusz nabywane pod warunkiem, Zze sq one
zbywalne,




Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym ograniczaniu poziomu ryzyka zwigzanego z lokatami Funduszu odzwierciedlonego w
zmiennosci WANCI.

Gtowne kryteria doboru akgji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw
depozytowych oraz innych udziatowych instrumentdw finansowych to:

al analiza fundamentalna branzy i emitenta,

b) analiza techniczna notowan,

o ocena sytuacii makroekonomicznej krajow, w ktdrych emitent prowadzi dziatalno$é, oraz
koniunktury na rynkach, na ktérych notowane sq dane instrumenty finansowe,

d) analiza innych czynnikéw wplywajgcych na popyt i podaz na instrumenty finansowe danego
emitenta,

e) plynno$¢ inwestycji rozumiana jako mozliwoséé szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej

zamiany na $rodki pieniezne bez znaczgcego negatywnego wplywu na Wartosé Aktywdw Netto
Funduszu,
f) ryzyko specyficzne lokaty oraz wptyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjinego Funduszu.

Gtowne kryteria doboru instrumentéw dtuznych, depozytéw bankowych, wierzytelnosci pienieznych
oraz walut do portfela Funduszu to: ‘

a) biezqca i prognozowana rentownos¢ instrumentéw diuznych, wierzytelnosci pienieznych oraz
dochodowos$¢ depozytéw bankowych,

b) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysztodci rynkowych stép procentowych,

c analiza sytuacji makroekonomicznej, ,

d ptynnoé¢ inwestycji rozumiana jako mozliwoéé szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i

mozliwos¢ szybkiej zamiany takiej inwestycji na $rodki pienigzne bez znaczqcego negatywnego
wptywu na Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszuy, ;

el prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysziosci kurséw walut obcych, z
uwzglednieniem oceny ryzyka walutowego portfela lokat Funduszu wynikajgcego z lokat w waluty
obce lub lokat denominowanych w walutach obcych,

f) ryzyko specyficzne lokaty oraz wptyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

Gtéwne kryteria doboru kontraktéw terminowych na metale, surowce energetyczne, towary rolne,
produkty Zzywnosciowe i indeksy surowcowe oraz papieréw wartoéciowych z wbudowanymi
kontraktami terminowymi na metale, surowce energetyczne, towary rolne, produkty zywnosciowe i

indeksy surowcowe to:

al analiza czynnikéw wplywajgeych na popyt i podaz w odniesieniu do danych surowcéw i
towarodw,

b) zapotrzebowanie na surowce i towary w gospodarce $wiatowej z uwzglednieniem stanu ich
Zapasow,

¢ czynniki pogodowe,

d) analiza techniczna notowan, :

el plynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwoéé szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej

zamiany na $rodki pieniezne bez znaczqcego negatywnego wplywu na Wartoéé Aktywéw Netto
Funduszu,
f) ryzyko specyficzne lokaty oraz wptyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

Dokonujqc lokat w Instrumenty Pochodne, Fundusz kieruje sig kryteriami wymienionymi dla akgji i
dtuznych papieréw wartosciowych, z uwzglednieniem specyfiki danego Instrumentu Pochodnego, a
takze kryteriami specyficznymi dla Instrumentéw Pochodnych, takimi jak: efektywnosé rozumiana jako
zgodno$¢ zmiany wartosci instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu
bazowego oraz koszt rozumiany jako koszty ponoszone w celu zajecia pozycji na Instrumentach
Pochodnych w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia lub sprzedazy instrumentu bazowego.

Dokonujgc lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, Fundusz kieruje sie oceng wynikéw
funduszy inwestycyjnych i instytucji wspdlnego inwestowania, realizowanej w oparciu o wskazniki
stuzqce do analizy wynikdw, ocenq ptynnosci inwestycji rozumiang jako mozliwoéé szybkiego
wycofania sie z takiej inwestycji i jej zamiany na $rodki pienigzne bez znaczqcego negatywnego
wplywu na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, a takze innymi kryteriami wymienionymi powyzej, z
uwzglednieniem specyfiki polityki inwestycyjnej danego funduszu inwestycyjnego lub instytugii
wspdinego inwestowania.




Dokonujgc doboru papieréw wartoéciowych i Instrumentéw Rynku Pienigznego bedqcych
przedmiotem Krétkiej Sprzedazy, Fundusz kieruje sie kryteriami wskazanymi powyzej, z
uwzglednieniem specyfiki danego papieru wartosciowego lub Instrumentu Rynku Pienigznego, a takze
nastepujgcymi dodatkowymi kryteriami:

a) mozliwoéciq osiggniecia przez Fundusz zysku w przypadku spadku ceny okreslonego papieru
wartosciowego lub Instrumentu Rynku Pienigznego bedgcego przedmiotem Krétkiej Sprzedazy,
b mozliwoéciq osiqgniecia przez Fundusz zysku w przypadku zawarcia transakgji arbitrazowej

obejmujgcej jednoczesny zakup przez Fundusz i Krétkg Sprzedaz okreslonych papieréw
wartoéciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego o takiej samej lub zblizonej charakterystyce,

c oceng mozliwodci pozyczenia przez Fundusz instrumentéw finansowych bedgcych
przedmiotem Krétkiej Sprzedazy na okres zgodny z przewidywanym terminem ich odkupienia przez
Fundusz i zwrotu sprzedanych instrumentéw finansowych,

d oceng mozliwosci nabycia przez Fundusz instrumentéw finansowych w celu dokonania ich
Krétkiej Sprzedazy, na podstawie umowy zobowigzujgcej zbywce do dokonania w przysztosci odkupu
od Funduszu tych instrumentéw finansowych, a takze mozliwosci odnawiania takich uméw na okres
zgodny z przewidywanym terminem ich odkupienia przez Fundusz i zwrotu sprzedanych
instrumentéw finansowych.

W ramach realizacji polityki inwestycyjnej Fundusz inwestuje Aktywa w proporcji zaleznej od oceny
perspektyw danej kategorii lokat, w poszczegélne kategorie lokat wymienione w art. 16 Statutu
Funduszu, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Statutu.
Fundusz bedzie lokowaé Aktywa zaréwno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty
denominowane w walutach obcych zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych.

Fundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz dopuszcza
duzq zmienno$é sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu. W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne wskazane w art. 20 Statutu Funduszu. '

Udziat “akcji, innych instrumentéw udziatowych oraz Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, nie moze stanowi¢ tqcznie wigcej niz 70%
{siedemdziesiqt procent) wartosci Aktywow Funduszu.

Bezwzgledny udziat bedgcych Towarami kontraktéw terminowych, ktdrych baze stanowi ten sam
metal, surowiec energetyczny, towar rolny lub produkt zywnosciowy, nie moze stanowi¢ tqcznie wigcej
niz 20% (dwadzieécia procent} wartosci Aktywdw Funduszu. Udziat kontraktéw terminowych liczony
jest jako wartoéé Towaru stanowigcego baze wskazanych powyzej Instrumentéw Pochodnych.

Przedmiotem Krétkiej Sprzedazy mogq byé wylgcznie papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego. Wartos¢ papierdw wartodciowych i Instrumentéw Rynku Pienigznego bedqgcych
przedmiotem Krétkiej Sprzedazy wyemitowanych przez jeden podmiot nie moze przekraczaC 20%
(dwudziestu procent) wartoéci Aktywédw Funduszu, z zastrzezeniem, Ze udziat papieréw wartosciowych
i Instrumentéw Rynku Pienigznego  bedgcych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy emitowanych,
gwarantowanych lub poreczanych przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski, pafistwa nalezgce
do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno z parstw nalezgcych do OECD, moze stanowi¢ do 100% (stu procent) wartosci
Aktywow Funduszu. v

tqczna wartoéé papieréw wartoéciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego bedgcych przedmiotem
Krétkiej Sprzedazy moze stanowic¢ do 100% {stu procent) wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz moze lokowaé do 100% {stu procent} wartosci Aktywéw Funduszu w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski, paristwa
nalezqce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

Okres sprawozdawczy i dzief bilansowy

Prezentowane kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 lipca 2015 do 30 wrzeénia
2015 roku oraz dane narastajgco od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 roku. Dniem bilansowym jest 30

wrzednia 2015 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez

Fundusz w dajacej sie przewidzieé przysztosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzieri sporzqdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity
sie zadne przestanki $wiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnoéci przez Fundusz, w zwigzku z czym

sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.




Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyine
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Multi Inwestycja notowane sq na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatow inwestycyinych i cech je réznicujgeych

Fundusz BPH FIZ Multi Inwestycja wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A i B.

Przydziat certyfikatdw serii B nastgpit w dniu 10 pazdziernika 2013 roku.

W dniu 25 listopada 2013 Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych dokonat asymilacji obu serii
certyfikatow inwestycyjnych.

Wskazanie emisji certyfikatéw inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne serii A zostaly wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.

Certyfikaty inwestycyjne serii B zostatly wyemitowane w drugiej emisji certyfikatéw.

W dniu 25 listopada 2011 Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych dokonat asymilacji obu serii
certyfikatéw inwestycyjnych.




Zatgceznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO MULTI INWESTYCJA
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1~ Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdzn. zm. ,Ustawa”) oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w' sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny. '
Na dziet bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqeych Funduszu oraz metody wyceny aktywow
i sktadnikdw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczgce Funduszu, uimuje sie w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng. '

Warto$é poszczegdlnych sktadnikéw aktywdw i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktdérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowoéci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowoséci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowac
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywéw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktyw6w netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegblnoéci biorgc pod uwage mozliwoéé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.




Zgodnie z najlepszq wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wpltynie na prawidtowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci aktywéw netto oraz
wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
whasciwe podejmowanie decyzji inwestycyinych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyinych,

Wartosé diuznych papieréw wartoéciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie

w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skfadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej,

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy cenqg odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. :

szychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procenfowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kfedytéw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzied ujecia
wydania i wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, uimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanéw $rodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgéw z rachunkoéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwg na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywéw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesige poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; opfaty i prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz, podatki i optaty
wynikajgce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, ktére nie mogq przekroczy¢ 0,1% $redniej rocznej WAN w skali roku; koszty KDPW i GPW:
koszty zwigzane z dziatalnodciq Rady Inwestoréw; koszty likwidacji Funduszu {w tym wynagrodzenie
likwidatora, ktére nie moze przekroczyé 100.000 zl. Koszty zwigzane z dziatalnoséciq Funduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartoéci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zloty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqcej w skiad portfela inwestycyjnego ujimowany jest jako koszt.




Metody wyceny sktadnikéw lokat

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej,

D

Wartodé godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy

sposob:

a) jezeli Dzier Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw jest znaczqco niski albo na danym
sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakeji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwiajqcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszqcych sie do sposobéw wyceny poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku
aktywnym, o ktérych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywéw Funduszu
oraz Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartoéé¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgeych wptyw na ten kurs albo wartosé;

¢) jezeli Dzierh Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku - wedhug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiqcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowane] wartoéci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszqcych sie do sposobow
wyceny poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym,

W przypadku, gdy sktadnik [okat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartosciq
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtownym.

Podstawq wyboru rynku gtéwnego dla skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gtéwnego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu
poprzednim.

Za rynek aktywny uwaza sig rynek spetniajgcey facznie nastepujqgcee kryteria:

dy instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,
e) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywey i sprzedawcy,

ceny sq podawane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowanq warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje
sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

f) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowanq, niezalezng jednostke $wiadczqeq
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywéw
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

g) zastosowanie wtadciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejéciowe pochodzq z aktywnego rynku;

h) oszacowanie wartodci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;
oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci
o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajqce z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujgcy sposob:

D

Akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, certyfikaty inwestycyjne, kwity depozytowe

notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego. Natomiast akdje,

prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie za

pomocg powszechnie uznanych metod estymacii, w szczegélnosci: ‘

a) dla akcji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartoéci godziwej, o ktdrej wiadomo Funduszowi, wynikajqacej z




2)

3)

4

5)

6)

przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spéiki,

b) prawa do akcji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane bedg w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktdére] wiadomo
Funduszowi, wynikajqcej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spétki,

c) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedq metodq wartoéci wewnetrznej, t. joko
wieksza z wartosct: zera, oraz réznicy wynikajqcej z rynkowej wartoéci akcji, na ktdre opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartosci wynikajqcej z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przystugujgcych
warrantom fub prawom poboru lub wartosci teoretycznej prawa poboru w zaleznosci od tego, ktéra z
tych wartoci jest mniejsza; warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru na akcje nienotowane na rynku
aktywnym wyceniane bedg w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej
istotnej zmiany wartoéci godziwej, o ktérej wiadomo Funduszowi, wynikajqcej z przeprowadzonej analizy
rynkowej oraz finansowej spétki. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywédw netto na certyfikat
inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego
funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywdw netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.

Depozyty wycenia sie w wysokoéci wynikajqcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy
czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadq okreélong w paragrafie 1 ust. 2,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Dluzne papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego.
Dtuzne papiery wartosciowe, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczqco niski
wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw albo na danym skiadniku aktywéw nie zawarto zadnej
transakgji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic {BGN) a w przypadku braku takiego kursu
Bloomberg Fair Value (BFV). Diuzne papiery wartoéciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlnosci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast do wyceny
instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedq
modele w szczegdlnosci dla standardowych opcji na akcje - model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktéw
zamiany stopy procentowej, transakgji FRA i transakcji zamiany walut {currency swap) model wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych.

Kontraktowe transakcje terminowe bedqce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktérych

baze stanowiq kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami

przyjetymi dla instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym,

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Przedmiotem transakcji mogq by¢ papiery wartoéciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Pafstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartoéciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sq
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej
sq denominowane,

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoéci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowoéci Funduszu.




Informacjo dodatkowa do skroconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Multi Inwestycja

za okres od 1 lipca 2015 r. do 30 wrze$nia 2015 r.

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqgcych lat ubiegtych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie nastgpity znaczqce zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3)  Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnoséé
oraz wynik z operaciji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajqcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktérym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

c) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakgji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

5) Opis. niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis




podejmowanych bqdz planowanych przez jednostke dziatah majgcych na celu
eliminacje niepewnosci
Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny spos6b wptyngé na ocene sytuacji majqgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Trzeci kwartat tego roku przynidst w wiekszosci straty posiadaczom akgcji. Indeksy
gtéwnych rynkdéw zachodnich zanotowaty spore spadki, i tak: S&P500 -6,94%; Nasdaq -
7,35%; DAX -11,74%. Spadki zanotowaty réwniez gtéwne indeksy gietdy w Warszawie, i
tak: WIG20 -10,85%; WIG -6,57%; MWIG -2,95%. Niewielkq pozytywnq stope zwrotu
zanotowat tylko SWIG +1,58%.

Rynki swiatowe przecenialy sie w obawie o kondycje chinskiej gospodarki; rynek w
Warszawie miat dodatkowy impuls spadkowy w postaci réznego rodzaju obietnic
- politykébw podczas kampanii wyborczej. Pomysty opodatkowania bankéw, czy sieci
handlowych, a takze zmuszanie spétek energetycznych do ratowania nierentownego
gérnictwa zrobity swoje. Najwieksza przecena dotkneta sektor energetyczny oraz banki,
gdzie spadki byty czesto nawet wieksze niz 20%.

Obecnie rynek w Warszawie wszedt w stan mniejszej zmiennosci; inwestorzy czekajg na
konkretne ustawy dotyczqce niejednokrotnie dos$é drogich obietnic wyborczych. Wydaje
sie, ze inwestorzy nie zaktadajg wprowadzenia w Zycie skrajnych rozwiqgzan, co daje
nadzieje na pozytywne zakonczenie obecnego roku.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda
zaangazowania.
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