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Konstrukcja funduszu: Typ funduszu;

Subfundusz: [} Fundusz selurytyzacyjny: i

#undusz podstawowy: 3 Fundusz postfelowy: |

Fundusz powigzany: [ Pundu sz aktywow niepublicznych: Hl|
. Watuta sprawozdania finansowago: zt
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BIS 06, 2017 WPROWADZENIE «ff

'WYBRANE DANE FINANSOWE wiys 24, W tys. EUR

i, Przychody z lokat 114 27
Il, Koszty funduszs neito a7 23
il Preychody & lokat netto 17 4
V. Zrealizowane zyski (draty} ze zbycia lokat -1 -3
V, Niezrealizowane zysk {straty} z wyceny {okal -1 -0
Vi Wynik z operacii 5 1
VI, Zebowigzania 32 8
VIl Aklywa 16 169 4 535
X, Aldywa netlo 19 137 4528
X. Liczba zarejestrowanych cedyfikatow inwestycyjnych 158 375 158 376
X1, Wartosd akdywow netto na cerdyfikal inwestyGyiny 120,83 28,59
X Wynik = operacji na centyfikat inwestyeyiny 0,03 0,01
pozycja X, wykazana w szt ’

pozycje X1 1 Xil odpowienio: w . | EUR

hozycje bilansu w tys. EUR o3 przeliczone wy. &edniego kursu NBP z dnia 30 czerwea

BO17 T, )

bozycje rechuniu wynikow w tys, EUR s przeliczone wg. ednlej arytmelyczne| ursow

NBP z dnia 30 czerwca, 31 maja | 28 kwietnia 2017 1,

ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartat 1 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2017 roku 2017 roku
Wartos & Wartos¢é
Wartosé we diug ProE:e ntowy Wartosé wedtug Proc-:e ntowy
wedtug ceny wgfc:e'ny na udziat w wedhug ceny wytce’ny na udzial w
nabycia w tys. dfuen pitywach nabycia w tys. d?.uen ktywach
bilansowy w  pgolem hilansowy w jogdlem
tys. tys.
1. Akcje a07 i 468 244 407 443 2,31
2. Warranty subskrypcyjne [ ] 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akcjt o} ¢} 0,00 0 [s] 0,00
4. Praw a pobory 0 0 0,00 0 o 0,00
& Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
B.Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Dhizne papiery wartoSciowe 16 930 17 339 90,45 17 941 18 271 95,32
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 "] 0 0,00
9. Udzialy w spdtkach z ograniczon
odpu\jvy iedzi:inoécia ¢ : 0 0 0,00 e 0 0,00
10. Jednosthi uczestnictw a 0 0 0,00 G 0 0,00
11, Ceriyfikaty inwestycyine 0 0 0,00 1] 0 0,00
12, Tytuly uczestnictw a emifow ane przez
instytucie w spéinego inw estow aniz 1] 0 0,00 &3 0 0,00
majgce siedzibe za granicy
13, Wierzytelnosci 4] 0 0,00 0 o] 0,00
14, Weksle o o 0,00 0 o] 0,00
15, Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
16, Wealuty 0 1] 0,00 0 4] 0,00
17. Nigruchomoéci 0 0 0,00 0 0 0,00
18, Statid morskie 0 o} 0,00 0 1) 0,00
19. e 0 0 0,00 0 G 0,00
Fundusz zaprzesiat prezentow ania
hiezrealizow anego zysku z wyceny
kontraktow terminow ych w labeli giow nej i
tabeli uzupeiniajacej. Niezrealizow any zysk lub
strata z wyceny kontrakidw terminow ych jest
prezentow any w bilansie w pozygji "érodki
pienigzne", Rozliczenia z tytutu kontrakiow
erminow ych sg dokonyw ane codziennie.

Komisja Nadzoru Finansowego
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2046 rok 2 kwartat
2016 roku
Wartosé Wartosé
Wartosc wedlug Pro<_:e ntowy MWartosé w e diug Prof:e ntowy
wedlug ceny wy[ce:ny na Ltiziat w Wwedlug ceny w;tce’ny na udzial w
nabycia w fys. d_zren mktywach naby;ciaw tys d_z:en akt}rwach
bilansowy w  jogblem bilansowy w  jogdlem
tys. tys.
4114 400 1.85 408 354 1,56
0 0 0,00 0 0 0,00
2 0 0,00 4 5 0,02
0 0 0,00 0 o 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 9 0,00
18 867 19 059 93,11 20 701 21338 03,05
0 0 . 0,00 0 ‘ 0 . 0,00
0 0 0,00 o 0 0,60
o] jal 0,00 it 4] 0,60
0 0 0,00 Q 0 0,60
0 0 0,00 0 o] N 0,00
G 0 0,00 0 0 0,00
1] 0 0,00 0 o} 0,00
G v 0,00 0 ¢ 0,00
[} o 0,90 0 o 0,00
4] o 0,00 o c 2,00
4] 4 0,00 0 4 0,00
0 4 0,00 o} 1] 0,06
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lacznie z odsetkami.

[Diuzne papiery w artoSciow e prezentow ang sg

ako skadnike iokat, W spraw ozdaniach
inansowych za ll kwartal 2046 r..joka

vernight byly prezentowane w pozycit
"Depozyly”, Dane porow naw cze zostaly
rzekszialcone.

Fundusz nie prezeniuje depozytow overnight

Warsrawie

TABELEZUPELNIAJACE
. Wartost wediug WarosE wediug
Kraj siedziby
AKCJE Rodzaj rynku x2wa ryniu Liczba rmitonts keny nabycla w |wyceny na dzies
kys. pilansowy w iys.
Gieida Papierdw
1. Afigr Bank 5.A. (PLALIQROOD4S) Axtywny rynek- rynek regulowany  Warfodciowych w 202 5§EIEOZESOKS:OU 12 12
Warscawie
Gieida Papierow
2.ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00O16) Altywny nynek - rynekregulowany  MWardodoiowych w 164 ?iﬁfgfgf:ou 7 8
Warszawie
. Gieida Papierdw
Bank Poiska Kasa OpieX S.A. \ RZECZPOSPOLI
“(PLPEXAOUGD15) Aktywny nynek - rynek reguiowany m:io:icv;c;wych W 345 ra POLSKA 52 43
(Gieida Papierdw
4. Bank Zachodni WBK $.A. (PLBZ0OO000G44) ARtywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 68 ?ﬁE;gf;)f:OLl 19 23
Warszawie
Gicida Papierdw
5.CCC S.A. {PLCCCOGO0018) Altywny nmek - ynekregulowany  MWarodciowych w 58 ?iEgngOKS:OU k2] 13
Warszawie
Gieida Papierdw
6. CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPTOOD13)  |Aktywny rynek - rynek regulowany  (Wattosciowych w 472 ?iEfgngS:OLI 12 12
Warszawie
Gietda Paplerow
7. ENEA 5.4, (PLEMNEADDGD13) Aitywny nynek - rynekreguziowany  Martosciowych w 47z ?iﬁfgfgf:ou 8 5]
Warszawie
Gietda Papierow
8. ENERGA 5.4, (PLENERGOOD22) Addywny rynek - rynekregutowany  Wartosciowych w 442 ?iE;:ngOf:OLI 12 &
Warsrawie
Gietda Papierow
9, EURDCASH S A, (PLEURCHDGO1Y) . |Altywny iynek - iynekregutowany  Wartosciowych w 172 ?iﬁ;‘gfgf:ou 9 s
Warszawie
Gietda Papierow
10. Grupg Lotos 8 A, (PLLOTOS00025) Albywny rynek - ynek regulowany  Martosciowych w 190 ?iﬁfgfgfﬁou 7 1¢
Warszawie
Gietda Papierow
11, KGHM Polska Miedi S.A. (PLKGHMOC001T)Y [Alywny rynek - iynekregulowany  Martodciowych w 300 g&;:gfgf:ou 28 33
Warszawie
Gietda Papierdw
12, LPP S.A. (FLLPPCOD0011) Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 4 Siﬁlfgfsos:ou 29 28
[Warscawie
Gietda Papiercw
13 mBank 3.A, (PLBREDODDO1Z) Akywny rynek - rynek regulowany  Marto&iowych w 28 gﬁlféfgf:ou 4 13
Warszawie ;
Gietda Papieréw
14. Orange Polska S.A. (PLTLKPLOO01T) Akbywny rynek - rynekregulowany  Martosciowych wi 1428 ?ﬁﬁfgfgs’fou 16 7
Warszawie
Gietda Papieréw
P{E Polska Grupa Energetyczna S.A, . REECZPOSPOLE
15, (PLPGER000010} Aktywny rynek ~ rynek regulowany w:rtr;:cv;;wych wi 1754 T A POLSKA 33 21
. Gietda Papieréw
Polski Koncern Naflowy ORLEN $.A. o RZECZPOSPOLL
18. (PLPKNOODOO18) Aktywny rynek - rynek regulowany ﬁ:?ﬂo:cv;;;wych w 682TA POLSKA 25 6
. : . ’ Gietda Papieréw
Poliskde Gomictwo Naftowe I Gazownictwo R RZECZPOSPOLE
17. S.A. (PLEGNIGO0D14) Albywny rynek - synekregulowany x:lr':zc“:?:ych W, 3578 & POLSKA i2 23
Powszechna Kass Oszozednadci Bank Polsk (Gietda Papierow RZECZPOSPOL!
18. $.A. (PLPKODODOO15) Aklywny rynek - rynek regulowasny :’VU:ﬂrED:CV:q?ewych w 1888l eyt swa 61 65
! . Gietda Papierow
Powszechny Zakad Ubezpieczen SA, . RZECZPOSPOLI
19, (PLPZU0000011) Akbyvwny rynek - rynekreguiowany x:ﬂr;:c\;?:ych w 1252 A FOLSKA 42 56
. Gielda Papierow
TAURON Polska Energia S.A. . RZECZPOSPOLI
20. (PLTAURNDOD1 1) Alywny rynek - rynek regulowany  MWartoscjowych w 2 298 T A POLSKA 41 8
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Procentowy udziat
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. R ] . Kraj siedziby [Teanin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  [Redza) ynku Mazwa rynku  [Emitent bormitentz ykipu
1.0 terminie wykupt';‘aqw.yiej 1 roku: B Y PIEN
a} Obligacje
[Treasury Sond  [SKARB PANSTWA [RZECZPOSPO
-PS0718 (PLODD0D07595) Aktywmy rynek- ymekieguiowaty oo i ool boLSKI 1A POLGKA RO18-07-25
Lm'!em raj siedziby Instrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj ynku Nazwa rynks : emitenta
wystawea) bazowy
(wystawey)

L. Wystandaryzowane insirumenty pochodne

FUTURES, Indeks WIG20, FW20U1720, 2017-08-15

(Sieida Papierow

Gielda Papierow

Rzeczpospolita

1. Aktywny Rynek - Rynek Regulowany Wartodciowych wiwarlodciowych w) ndeks WiG20
(PLOGFO011668) Warszawie Warszawie BA polska
pozycia Wotka
NlERUCHOMOéCi ?:;‘;ddama do Data nabycia T;:;:;Sl:ilfgi Kraj polozenia jadres Powlerzchnia
TABELIDODATKOWE
GWARANTOWANE SKEADNIK] L acona Wwartoéé wedlug Warlos¢ wediug Procentowy udzial
Rodzaj . ceny nabyciaw wyceny na dzien w akiywach
F OKAT liczba
tys. bitansowy w iys. pgdtem
1. Papiery wartoSciowe gwarantowane )
przez Skarb Pafstwa pie dotyczy
2. Papiery wartoéciowe gwarantowane )
dot
przez NBP i Gotyezy
3. Paplery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu nie dotyczy
{erytoriainego
4. Papiery wartosciowe gwaranfowane
przez panstwa nalezgce do OECD (x hie dotyczy
wylgczeniem Reeczypos politej Polskiej)
5. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest pie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do QECD
NSTRUMENTY RYNKU Emitent ITeamin wylupu Warunk Wartose l.iczba xitofi;'i?;u\% ﬁc?n?rfgggﬂ
PIENIEZNEGO pprocentowania nominalsa bys. hilansowy w tys.
1.nie dotyczy

RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH
OWA W ART. 98 USTAWY

Warlos wedlug
lwyceny na dzien
bilansowy w iys,

Procentowy udziat w
laktywach ogdtem

1. Grupa PZU

63

G,36

Komisja Nadzoru Finansowego
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. o Wartost wediug Warlost wediug Procentowy ugzial
;vagjek:wiowanéa nW;r:ions:lna lLiczba keny nabycia w wyceny na dzien v alkywach
e fys. bifansowy w fys. Jogbtem
16 785 16 830 = TASRA o 60,45
16 785 16 830 17 339 90,45
stale 2,50 1000,60 16 785 16 830 17 339 90,45
Wartost wedhzg Waros wedleg Procentowy udziad
Liczha eny nabycia w lwyceny na dzien v akbywach
tys. bilansowy w tys, bgdlem
10 0 0 0,00
10 o] 0 0,00
MWartodt wediug [Wartodt wedtug Proceniowy udzial
Obcigzenia Siuzebnoici ceny nabycia w wyceny na dziefs w aktywach

fys. bilansowy w tys. jogdlem

Procentowy udziat
w aktywach
pgoiem

Kemisja Nadzoru Finansowego
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KLADNIKI LOKAT NABYTE OD
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
ART. 107 USTAWY

Wartoé wedtug
wyceny na dzied
bilansowy w tys.

Emcentowy udziat w
Kywach ogbiem

f 1. nie dotyczy

e e

APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZY NARODO}NE INSTYTUCJE
E?{_A()N:]g‘évg,J}éZ?‘RYCH Nazwa emitenia ssgl:riizmy Rodzaj nynku MNazwa ryniu Liczha
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIES JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dotyczy
2 kwartat 1 kwaral 2 kwarlal
BIHLANS ke 2016 ok premeemmeeee
20%7 roku 2047 ok 2016 rofu
. Aktywa 12 169 - 19744 20 470 22709
1, rogk pienieine 1 ich elwiwalenty 1345 1007 1011 998
2. Naleznoéei 3 i 0 3
3. Transateje prey zobowigzaniu si¢ drugied grony do odiupu ¢ 0 0 0
4. Sidadnild lokat notowane na aktywnym rynku, wtym: 17 807 18714 19 459 21 685
~diuzne papiery wartoSciowe 17 339 18 271 19 059 21336
5. SKadaiki lokat nienctowane na akbywnym rynid, wtym: [ O 0 0
-diuzne papiery warodciowe ¢} 0 0 0
6. Nieruchomoict G 0 0 o]
7. Pozodate akiywa 14 21 0 16
il. Zobowiazania 32 34 33 36
ik Aktywa netto (i-ll) 18137 19710 20 437 22 B73
V. Kapital funduszu -G 664 -8 085 B 308 -6 209
1. Kapital wplacony 348 986 349 986 340 966 349 986
2. KapHal wyplacony (wielkodd ujemna) -358 6506 -359 071 -358 204 -356 185
V.Dochody zatrzymane 28 721 28715 28772 26776
1. Zalumutowane, nlerozdysponowane przychody z tokat netto 18 572 18 854 18 540 18 503
2. S::’qé?;ul;o;tany‘ nierozdysponowany zrealizowany zysk {sirata) ze 16 148 50 160 10 232 50273
Vi, ::;;);;(spadek) wartosci lokat w cdniesieniu do ceny 80 30 27 106
Vil g:';:nl\t’i{:;r;duszu i zakumulowany wynik z operacji 19 137 40710 20 437 29 673
Liczba zarejestrowanych certyfitatow inwestycyjnych 158 37% 163 164 169 612 186 G630
Wartoéé aklywow netio na certyfikat inwestycyjny 120,83 420,80 120,49 124,29
Przewidywana liczba certyfikatow inweslycyjnych 166 108
Rozwodniona wartosé aklywOw neito na certyflkat inwestycyiny 120,83

Liczba cenylikatéw inwestycyinych w podziaie na sede certyfikatow:

[Liczba certyfikatéw inwestycyinych serii A: 158.375 szt.

!Wartoéé aktywGw neito na poseczegdine serie certyfikatdow inwestycyj

nych:

Komisia Nadzoru Finansowego
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Wartosé aktywow netto na certyfikat inwestyoyiny serii A: 120,83 zl.

A ALY e

Diuzne papiery warlodciowe prezentowane sg lgcznie z odsetkami.

Fundusz prezentuje lokaty overnight w pozycji "Srodki pienigine”. W sprawozdaniach finansowych za II
kewartad 2016 roku lokaty overnight byly prezentowane w pozycji "Skladniki lokat nienotowane na aktywnym

rynku". Dane porownaweze zostaly przekszialcone.
Narastajaco . Narastajaco
kwa_lrtaly roku Okres roku kwartaty roku
biezacego onrzadnieas popizedniego
kwartat: Pop g kwartat:
od:
rok: dos rok:
od: ’ od:
do! do:
2 2
od 2017-04-01 fon-msmmnmnnny RG16-04-01  pee--------o-d
2017 2016
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJl  [r-mmmsmmsmfrooomes oo ponc oo g ooy
RO17-01-01 2016-01-01
40 2017-0B-30 [-m------mmn- RG16-06-30  F----e-eeee-
[2017-06-30 20%6-06-30
|. Przychody 2 lokat 114 228 135 288
1. Dywidendy { inne udzialy w zyskach 4 4 ] 5
2. Preychody odsatkowe 110 224 131 263/
3. Przychody zwigzane z posadaniem nieruchomodci 0 0 0 G
4. Dodatnie saldo roznic kirsswych 0 o] o]
5. Porosale 0 4} [ 0
1. Koszty funduszu 97 198 13 227
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 87 175 102 207
2. \Wynagrodzernia dla podmiotow prowadzgcych dystrybucje 0 0 5] 0
3. Ontaty dia depozytanusza 2 4 2 4
4, Optaty zwigzane z prowadzeniem rejesne aklywow N
funduszu 5 5 10
5. Oplaty za zezwolenia oraz fejestracyjne 0 o [ 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosti ] o 0 0
7. Ustugi w zalvesie zarzgdzania aklywami funduszu o [+ G 0
8. Ustugi prawne G [+ 8] 0
9. Uslugi wydawnicze, wiym poligraficzne C G 0 0
10, Kosety odsaethowe 4 ¢} 0 0
11. Koszly zwigzane z posiadaniem nigruchomosci ¢] ] 0 &
12. Ujemne saido réZnic kursowych o] 0 0 0
13. Pozosiate 4 8 4 7
i, Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (ii-1i) a7 196 113 227
V. Przychody z iokat netto (l-IV) 17 31 22 41
VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2 24 57 49
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1 83 33 -8
-z tytuby thEnic kimsowych 0 0 0 0
2. Wrrogt {spadek) niezrealizowanego zysi: {straty) z wyceny
lokat, w tym: -1 167 81 41
-z tytutu réznic kursowych 0 a 0 0
Vit. Wynik z operacji 5 55 35 &
IWynik z operacii prypadajgcy na ceryfikat inwestycyiny 0,03 0,35 0,19 -0,05
Rozwodm.ony wynikz operacji przypadajacy na centyfikat 0.03 035 019 005
nwestycyiny

Komisja Nadzoru Finansowego
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Narastajgco Narastajgco
JORPT k}v?rtaiy roku Okres roku kwartaly roku
biezgcego oorzedniegs poprzedniege
kwartal: pop 9 kwartal:
od:
rok: do rok:
od: : of:
do: do:
2 2
0d 2017-04-01 |--mreommmnnnn ?016-01.01  f---wmmmmnooo
2017 2016
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  [orrmrremrnmpe s bbb oo
2047-01-01 [7016-01.01
do 20170630 pnw--o----ome- RO16-12:31 oo
2017-06-30 [2016-06-30
. Zmiana warto$ci akfywdw netto 573 -1 300 -3 214 878
1. Wartosé akdywow netto na koniec poprzedniego okesu
sprawozdawezego 18710 20 437 23 651 23 651
2. Wynik z eperacji ze okres sprawozdawczy (Fazem), w lyny 5 55 -146 )
a)przychody z fokat netlo 17 31 78 41
b)zrealizowany zysk (srata) ze zbycia lokat -11 83 48 -8
cywzrod (spadek) niezrealizowanego zysk {straty) z wyceny lokat -1 107 -175 -4
3. Zmiana w aldywach netto z tytudu wyniku z operacji 5 85 ~146 -9
4. Dysirybucja dochoddw {przychoddw) funduszu {razem) o] 0 0 O
@)z przychoddw z lokat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zyskl ze zbycia lokat o] "] 0 0
¢} przychoddw ze zbycia jokat ] 0 0 0
&, Zmiany w kapitale w olresie sprawozdawczym (razem), w tym: 578 -1 3565 -3 068 -960
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitaiu z tytutu o 0 0 a
wydanych cestyfikatéw inwestycyjnych)
b)zmiana kapitatu wyplaconego (zimniejszenie kapitatu z tytuiu
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) 579 -1.358 -3 088 969
5. faczna zmiana akywow netto w olresie sprawozdawczym 573 -1 300 3214 Q78
7. Warto& aktywdw netto na koniec okiesy sprawozdawczego 18137 18 137 20437 22 G73
8. Sredaia waros akywow netto w okresie sprawozdawezym 19 360 18 815 22 143 23 092
{i. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 4789 11237 25 303 7985
1. Zmiana liczby ceriyfikatow inweslycyjnych w okesie sprawczdawczym. 4789 1% 237 25 303 7985
a)liczba wydanych cedyfikatéw inwestycyjnych 0 0 Q o]
8)liczba wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 4 789 1% 237 25 303 7 985
c)salde zmian -4 789 -11 237 -25 303 -7 985
2. Liczba cenyfikatéw inwestycyjnych naraslajgco od poczatku
dziatalnode] funduszy, wtym: 1568 375 168 375 169 612 186 930
a)iiczba wydanych certyfikatow inwedycyinych 3 499 861 3 499 861 3499 861 3 459 861
b)iiczba wykupicnych certyfikatéw Inwestycyjnych 3341 488 3 341 488 3 330 249 3312 931
¢)saido zmian 158 375 158 375 168 612 186 930
3. Przewidywana liczba cedyfikatow inwestycyinych 185 108 155 106 183 164 175 353
I Zmiana wartoéci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0,03 0,34 -0,85 -0,08
1. wartost aklywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okesu sprawozdawczego - . . 120,80 120,49 121,54 121,34
2. warto&: aklywow netio na cerlyfikat inwestycyjay na koniec biezgeego
olesy sprawozdawczego 120,83 120,83 120,48 121,29
3, proceniowa zmiana wartosci aidywow netto na ceryfikat inwedycyjny w
olresie sprawozdawczym 0,03 0.28 .70 0.04
4, minimaina warlosé aklywow netlo na cedtyfikat inweslycyjny w okesie
sprawozdawczym 120,77 120,58 120,45 121,29
-data wyceny [2017-04-28 2017-02-28 2016-12.-30 2016-05-30
5. maksymalina wario& akiywow netto na ceryfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawozym 120,83 120,83 121,80 121,80
~data wyceny 2017-06-30 2017-06-30 2016-02-29 [O16-02-29
6. wartost akywow netto na cenyfikat inwestycyiny wedlug ostatnie;
wyceny w okesie sprawozdawczym 120,83 120,83 120,49 121,28
-data wyceny PO 7-06-30 2017-06-30 [2016-12-30 [2016-06-30
7. Rozwodnions warta$s aidywdw nelto na ceryfikat inwestyeyiny 120,83 420,83 120,48 121,29
V. Proce ntowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci
aktywow netto, w tym: 0,50 1,00 2,00 0,98
1. procentowy udziat wyragrodzenia dia lowanzystwa 0,45 0,89 1,80 0,80
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych
dysirybucig 0,00 0,00 4,00 0,00
3. procentowy udzial oplat dla depozytanusza 0,01 0,02 0,04 £,02
. dziai opt i h i jest Hywd
4 fmcenzowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejesing allywow 0.02 0.05 0,09 0,04
unduszu
5. procentowy udzial oplat za usugi w zakesie rachunkowosci 0,00 0,00 0,06 0,00

Komisia Nadzoru Finansowego
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6. t dzi sugi iresi dzania aklywami
})rocen owy udziat optal za usugl w zalresie zarzgdzania akywami 0,00 .00 0,00 0,00
unduszu
7 !\l‘ara.'sté}qco Narastajaco
k}mjmaiy roku Okres roku kwarialy -roku
hiegcego oprzedniega poprzedniego
kwartai: pop 9 kwartat:
od:
rok: dor rok:
od: ’ ed:
do: do:
2 2
68 2017-04-01 fovevomennnnns RO1B-0401  be--cooneooood
A 2 2017 2016
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH = e e e b o Do oo
2017-01-01 2018-01-01
do 2017-06-30 |- ----=----= RO1B-D6-30  fr-reemorenns
2017-06-30 2016-06-30
A.Preeplywy §rodkéw pienigznych z drzialalnosci operacyjnej 918 1689 251 493
1. Woiywy 1443 2 180 468 974
1. Z tytulu posiadanych lokat 1 1 2 2
2. Z tylulu zbycia sdadnikdw lokat 1138 21738 464 S60
3, Pozostale 4 3] ) 13
a)w iym odsetk od tokat i rachunkow bankowych 4 6 3 [
1. Wydatki . 227 462 218 481
1. Z tylutu posiadanych lokat 0 -0 0 0
2. 2 tytwdu nabycia sktadaildw lokat 135 280 11 237
3. Z tytutu wyptacenego wynagrodzenia dia towarzystwa 88 178 104 209
4. Z tytutu wyptaconego wynagredeenia dia podmiotéw prowadzgcych o
dystrybucie 0 0 0
5. Z iytutu optat dla depozytariusza 2 4 2 3
6. Z tytuu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aitywow fundiszy o ‘s o 20
7. Z tytuiu optat za zezwolenia oraz optat rejedracyjnych [¢] 0 0 0
8. Z tytulu ustug w zakesie rachunkowoict 0 0 0 0
9. Z tytulll ugiug w zakeese zarzadzania akdywamn! funduszu G 4] ¢] 0
10. Z tytutu ustug prawnych [ e] G 0
11. Z {ytutu pesiadania nierichomosei ¢ G ] 0
12, Pozodale 1 12 1 i1
B. Przeplywy $rodkow pienigznych z dzialalno$ci finansowej 579 -1 355 453 869
1. Wiywy ] o ¢ I
1, Z tylult wydania cerdyfikatow inwestycyjnych 0 0 o] ¢
2, Z tytutu zaciggnietych kedytéw 4] o] 0 G
3. Z tylutu zaciagnietych poiyczek 0 o] 0 [
4, Z.iytutu spiaty udzielonych pozyczek 0 2 0 o
5, Ddsetd Q 0 0 o
6. Pozodate 0 i} 0 o]
1. Wydatki 579 1355 453 969
1. Z tytutu wykzpienia certyfikatow inwestycyinych 579 1 385 453 969
2. Z iytutu sphat zaciggnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytuiu sptat zaclagnigtych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligac)i 0 0 0 0
5. 7 tytuiu wyplaty przychodéw ¢ 0 0 4]
6. Z tytudu udzietonych pozyczek Q 0 o] &
7. Odsetid G o g o
8. Porodate 44 G 0 0
C.8kutki zmian kursow wymiany Srodkow pienigznych i
. . s G G [+ 0
ekwiwalentéw $rodkow pienigznych
D.Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+-B) 337 333 =202 476
rodki plenktezne i iwalenty § 3 ienigin
E Sro plenigzne i ekwiwalenty Srodkdw pieniginych na 1007 1 014 1109 1472
poczatek okresu sprawozdawcrego
F. i pieniezne i i $rodko ienteznych
Srm?k: pieniezne i ekwiwalenty Srodkow pienigznych na 1 345 + 545 095 096
koniec okresu sprawozdawcze go (E+/-D}
W Rachunku przeptywéw pienigznych Fundusz nie prezentuje przeplywow pieniginych z tytuhu lokat overnight, W
sprawozdaniach finansowych za II kwartaf 2016 r. lokaty ovemnight byly prezentowane w pozycji Wplywy i Wydatki
ako “Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosel operacyjne”. Dane pordwnawcze zostaly przeksztalcone.
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Cevieri NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Pk Qpis

Nota 1BPH FIZ_BIG.#f

NOTA-NALEZNOSCIFUNDUSZU 2 hwadal

2017 roku

1. 2 fytutu zbytych lokat

2, Z tytutu ingtrumentdw pochodnych

3, Z tytutu wydanych cerdyfikatdw inwestycyinych

4. Z tvtutu dywidendy

5. Z tytutu odsetek

8. Z tytutu posiadanych sieruchomosci, w tym czynszdw

7. Z wyluiu udzielonych poiyczek
8. Pozostate

Ol Gl

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2 wartal

2017 roku

1. Z tytutu nabylych akywow

2. Z tytutu transaic]i przy zobowigzaniu sig funduszu do odhupu
3. Z tytutu instrumentow pochodnych

4, Z tytuid wptal na centyfiksty inwedycyjne

5. Z tytutu wykupionych ceryfikatow inweslyeyinych

6, Z tytuiu wypiaty dochoddw funduszu

7. Z tytuiu wyptaty przychodow funduszu

8. Z tytuiu wyemitowanych obligacji

4. Z tytuiu ldthoterminowych poiyczeki kedylow
10. Z tytulu gtugoterminowych pozyczeki kedytow
11, Z iytutu gwarancji jub porgoczed

12. Z fytulu rezenw

13. Pozostale zobowigzania

QOiCcio|oicioIQialo| OO

)
|4

p=J

INFORMACJA DODATKOWA

Piik Opis

FEBIS_raport_1l_kwartal _2017_dodatkowa rif

PODPISY
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PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data mig i Nazwisko Stanowisko/Funkeia Fodpis
RO17-08-04 IMARGIN BEDNAREK MICEPREZES ZARZADU 7
017-08-04 BIARGIN BERGER MICEPREZES ZARZADU

RC17-08-04 ALEKSANDER MOKRZYCK! MMCEPREZES ZARZADU
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 5

WPROWADZENIE DO KWARTALNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Bezpieczno inwestycja 5, dolej zwony Funduszem, dziote zgodnie z
ustowq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyinych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyinymi Dz, U. 2014 poz. 157} jako fundusz inwestycyiny zamkniety.

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spétka Akcyina z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcionariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjefo uchwake o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA 1B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka  Akcyina (Repertorium A
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcédw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dio Micsta
Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjq nr DFI/W/4034-3/10P-1-947/06 z dnia 3 marca 2006 roku Koemisja Papierdw Wartodciowych | Gietd
udzielta BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna zezwolenio na utworzenie BPH
Funduszu inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna inwestycia 5.

W dniu 17 maja 2006 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyinych prowadzenego przez
Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerern RFI 231.

Cef inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyine
Celern inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartodci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu.
Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela okeji o
nazwie Constant Proportion Porifolio Insurance (w skrocie ,CPPI"} polegajgcg na odpowiednim
rebalansowaniu udziatdw akcji | instrumentdw dhuznych w portfelu w celu ochrony Wartodci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat inwestycyiny przed spadkiem ponizej zakiodanego poziomu, zwanego
dalej poziomem ochrony kapitotu, na koniec zatozonego kazdorazowe okresu zgodnie z nastgpujgcymi
zetozeniari:
al Wartosé Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spaéé ponizej
okredlonego poziomu minimalnego, zwenego dalej poziomem adniesienia, tak aby na
koniec zdefiniowanego wstepnie okresu Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu byla nie
mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,
bl maksymalne zeangoZowanie w akeje (dalej zwane takfe maksymalng ekspozycja)
powinno byé rowne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci réznicy pomiedzy
aktualng Wartodcig Akiywow Netto Funduszu orgz poziomem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kopitotu bedzie obowigzywaot w okresach trzyletnich, przy czym poziom
ten, przy zastosowaniu stroiegii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mnigjszy niz 100%
Wartosci Akiywow Netto Funduszu no Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu.
Fundusz poprzez przekazanie raportu biezgcego oraz publikacje w okresie od 4 (czterech) do 2 (dwdch]
tygodni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej
wiadomosci informacie o zoktadanym poziemie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim ckresie, przy
czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat
mwestycyiny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym
samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszy€ zoktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie
trwania trzyletnich okresdw, przy czym zmiane ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie
skuteczng w nastepnym Dniu Gieldowym po dniu, w ktérym podano do pubficznel wiadomosci
informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziormu ochrony kapitatu.



Fundusz nie gwarantuje osiggniecta celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu no e
zakladanym poziomie, a takze spetienia sig zatozen strategi zabezpieczania portfela akgji. Fundusz, z
zastrzezeniem ograniczen okredlonych w Statucie, moze lokowad Aktywa Funduszu wytgeznie wi
¢l papiery wartosciowe; s s
bl wierzytelnodd, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec o0séb fizycznych;
¢l Instrumenty Pechodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
dl  instrumenty Rynku Pienieznego;
e}  depozyty w bonkach krajowych.

Okres sprawozdawczy i dzien) bilansowy

Prezentowane kwartalne skrdcone sprawozdanie finonsowe obgjmuje okres od 1 kwietnia 2017 do 30
czerwca 2017 roku oroz dane narastajgeo od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku. Dniem bilansowym
jest 30 czerwca 2017 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuaci dzictainodci przez Fundusz
w dajgee] sie przewidzied przysziosc.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dziel sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity
sie zadne przestanki dwiadczqee o mozliwosci zaprzestania dziatalnodci przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprawczdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuadji dziatania.,

Wskazanie rynku, na ktdrym notowane sq certyfikaty inwestycyjne
Certyfikaty inwestycyine BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 5 notowane sg
na Gietdzie Papierdw Wartcéciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatow inwestyeyinych | cech je roznicujocyvch
Fundusz BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 5 wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A,

Wskazanie emisji certyfikatdw inwestycyinych
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 5 zostaly
wyemitowane w pierwszej emigji certyfikatow,




Zatgeznik do sprowozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA §
zarzqgdzonego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objadnicigea 1- Polityka rachunkowosci
1. - Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finonsowym prezentowane sq zgodnie z przepiscmi Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowodci {Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pozn. zm. Ustawa”) oroz Rozporzgdzenia Ministra
Finonséw 2z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zosad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. Uk z 2007 r. Nr 249 pez, 1859) - Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku potskim i w watucie polskie.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ziotych, za wyjgtkiem
waortosc aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny oraz liczby certyfikatdw inwestycyjnych wyrozonych w
sztukach. Wartosé nominalng papieréw wartosciowych wykozang jest w sprawozdaniach finansowych z
dokiadnoscig do 0,01 #4

Dane w walutach obcych wykazywane sq po przeliczeniu ng zlote polskie po $rednim kursie oglaszonym
przez Narodowy Bank Polski no dzier sporzgdzenia sprawozdania,

Lokaty cvernight sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji Srodki pieniezne.

Natezne odsetki od papierdw wartosciowych sq wykozywane w sprawozdanioch finansowych w pozycji
skfadniki lokat powiekszajge wartos¢ papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne ¢ wycenie dodatniej sq wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrurnenty
pochodne o wycenie ujemnej sg wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dzied bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgeych Funduszu oraz metody wyceny oktywow
i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigza# | wyniku finansowego

Operagje dotyczgee Funduszu, ujmuje sie w ksiggach rachunkowych  wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wartos¢ poszezegdinych sktadnikow aktywow i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskdw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Crlande-Efos na kontach ksiegi gtownej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedlug ustolonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq ne podstawte dowodbw ksiegowych. _

Operacje doiyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skladnikow fokat przez Fundusz uimuje ste w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktdrym mowa w
Statucie (. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla kidrych we wskezanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transckeli, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan,
Towgarzystwo dopemnia wszelkich staraf, aby uwzglednic¢ w wycenie wszystkie transckcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskal potwierdzenia zawartych transckci w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dria T.

Sktadniki aktywdw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie
z obowigzujgeymi przepisami prawa poiskiego i stetutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisarmd Ustawy, przyimujge polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowcéci wydane przez uprawniony w mysél ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowoscl, W praypadky broku odpowiedniego standordu krojowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz chowigzany jest stosowad okredlone Ustaowg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiaige
sytuacie majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.



Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sig w dniu wyceny oraz na dzier
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wortosd aktywdw netto Funduszu jest réwna wartodci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzanria Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycying, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdl-" "

natezyty wyceny aktywdw netto oroz ustalenic wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdlnosdei biorge pod uwage moztiwosc uzyskanic przez Towarzystwo informacii niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne
orgz inne aspekly organizacyino-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzing 23.00 czusu
polskiego w dniu wyceny,

Zgodnie z najlepszg wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
hedq pobierane kursy do wyceny akiywow netio Funduszu nie wplynie na prewidtowe, zgodne z Ustawg ©
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywéw, wartesct aktywdw netto orae
wartosci aktywdw netto na certyfikoty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyinych po cenach zgodnych z przepisami wyzZe] wymienione] Ustawy; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyinych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych,

Wartoéé dtuznych papierdw wartoéciowych nienotowenych ng aktywnym rynku wyznacza sie

w skorygowane} cenie nobycia, oszacowanej przy zastosowaniu efekiywne] stopy procentowe], przy czym
skutek wyceny tych skiodnikdéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztdw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartcéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywne]
stopy procentowej,

Zobowigzania z tytutu zbycio papierdw waortosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zowarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedoly, prey zostosowaniu efektywne] stopy procentows),

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nelicza sie przy zostosowaoniu efektywnej stopy procentows].

Koszty odsetkowe z fytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza ste w czosie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Dniemn wprowadzenio do ksigg zmiany kopitafu wptaconego | kopitatu wyptaconego jest dzien ujecia
wydania i wykupienic certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze,

Na potrzeby okreslenia WAN/Cl w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmion kapitatu wyptaconego,
xwigzanych z wyptatami, ujimewanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim,

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw Srodkdw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgdw z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacii z danego dnia, ktdre zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne).

Koszty uimuje sig w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywaone]. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosc z ttutu kosztdw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sig w uzasadnione], wiarygodnie oszacowane] wartosci,

Fundusz zobowigzany jest do tworzenio odpowiedniego preliminarza koszidw, zawierajgcego poeycie
kosztdw w wysokoscl uzgsadnione), ustalone na  podstowie stowek okresowych  odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netic w dniach wyceny,

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sg w dniu wyceny od wartosci aktywodw netto z
poprzedniegoe dnia wyceny | roziiczane sg przez Fundusz do 15-go dnio nasiepnego miesigea
kalendarzowego za miesiqc poprzedni,

Fundusz pokrywo z wiasnych Srodkdw ﬂastepwqce koszty i wydcltk i zwigzane z dzioteinoscig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; oplaty | prowizje moklerskie; prowizje | oploty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz;, podatki i optaty
wynikajace z przepisOw prowag; prowizie | oplaty na rzecz instytuci depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponscra Emisji, kiGre nie mogq przekroczyt 0,1% Srednigj recznej WAN w skali roku; koszty KDPW i GPW,
koszty zwigzane z dziotalnoscig Rady Inwestorow; koszty likwidocii Funduszu fw tym wynogrodzenie
likwidatora, ktdre nie moie przekroczyd 100.000 = Koszty zwigzone z dzigtolnodcig Funduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo, '



Naotezng dywidende z akgji lub innych instrurentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach

rachunrkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny akcii wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzglednigjgey wartosc prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$é noleine] dywidendy, wyptacanej w walucie inngj niz zloty polski,

przeszacowywana jest wediug éredniego kursu ustalonegordia danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wchodzgceej w sklad portfele inwestycyinege ujimowany jest jako koszt.

Metody wyceny sktadnikow lokat

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanegj
wartosci godziwej.
1) Woarto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy
sposdh:
a) Jjezeli Dziefi Wyceny jest rownoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku
- wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z zostrzezeniem, 2e gdy wycena Aktywow Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszu dokonywang jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowiqce] jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartosé z Dnia Wyceny;
by jezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym skiodniku oktywow jest znaczgeo niski atbo na denym
skiadniku oktywdw nie zawarto zodnej transakeji -~ wedtug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na oktywnym rynku, skorygowanego w sposdb
umozliwiaigey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe]j poprzez zastosowanie metod
odnoszqcych sie do sposobdw wyceny poszczegdinych kategorii fokat nienotowanych na rynku
aktywnym, o ktdrych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena Aktywow Funduszu
oraz Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustalenit w Dniu Wyceny kursu zamkniecio, a w
przypadku broku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqeej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen maojgeych wpltyw na ten kurs albo wartosé;
¢) jezeli Dziedt Wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transekeji na aktywnym rynku - wedbug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zarnknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartodc
stonowigee] jego odpowiednik, skorygowanago w sposdb umozliwigjgey uzyskanie wiarygodnie
oszacowane] wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszgeych sig do sposobdw
wyceny poszczegdlnych kategorii lekat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu no wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gidwnym. ' ‘

Podstawq wyboru rynku gtdwnego dla sktadnikow lokat notowanych na ryrku akiywnym jest welumen
obrotu na danym sktadniku lokat.
Wyboru rynku gidwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kolendarzowego. W celu
ustalenia rynku gtéwnego na dany miesige kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigeu
poprzednim.
Za rynek oktywny uwaza sie rynek spefniajgey tgeznie nastepujgee kryteria:

d) instrumenty bedqce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,

e) zazwyczaj w kazdym czasie wystepuig zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
ceny sq podawane do pubiicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie cszacowang wartosé godziwg sktadnikow fokat nienctowanych na ryrku aktywnym uznaie
sie wartose wyznaczong poprzez
f) oszacowanie wartosci skiodnika lokot przez wyspecjolizowang, niezalezng jednostke Swiadczgeg
tego rodzaju uslugl, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez ig jednostke przeptywow
plenigznych zwigzanych z tym skiadnikiem;
g) zastosowanie whadciwego modelu wyceny skiadnika lokot, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzq z aktywnego rynku;
k) oszacowanie wartodci skiodnika lokat zo pomocg powszechnie uznonych metod estymacii;
oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla kidrego nie istnigje oktywny rynek, na podstowie



publicznie ogloszone; na aktywnym rynku ceny nierézniqeego sie istotnie sktadnika, w szczegolnosm
o podobnej konstrukcji prowngj i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajgce z prayjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sig w nastepujacy sposob:

1) Akde..prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypeyine, certyfikaty inwestycyjne, kwity depozytowe
notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku cktywnego. Natomiast akcje,
prawa do akgji, prowa poboru, warranty subskrypcyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie za
pomocg powszechnie uznanych metod estymacii, w szczegdlnosc:

a) dlo okcji bedzie stosowana metodo wyceny w skorygowane] cenie nabycia, oszacowang] przy
uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o kidrej wiadomo Funduszowi, wynikajqcej z
przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowei spotki,

b) prowe do akcji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane bedg w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowane] przy uwzglednieniu koZde] istotne] zmiony waortoéct godziwe], o ktdrei wiadomo
Funduszowi, wynikajqee] z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finonsowej spdiki,

¢) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedq metodg wartodcl wewnetrzne, i, joko
wigksza z wariosci: zers, oraz rdznicy wynikajgeej z rynkowe] wartosci akai, na ktdre opiewa warrant lub
prawo pobory oraz wartodci wynikajgceej z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przystugujacych
warrantom fub prawom poboru lub wartosci teoretycznej prawa poeboru w zaleznedci od tego, kiéra z
tych wartosci jest mniejszo; warranty subskrypcyjne orgz prawa poboru no akcje nienotowane na rynku
aktywnym wycenione bedg w skorygowanej cenie nabycia ¢szacowane] przy uwzglednieniu kazdej
istotnej zmiany waortosci godziwej, o kibrej wiadomo Funduszowi, wynikajgeej z przeprowadzonej analizy
rynkowe; oroz finansowej spotki. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
wediug ostotniej ogloszonej przez fundusz inwestycyjny wartosci oktywdw netto na certyfikat
inwestycyiny z uwzglednieniem wszelkich zmion wartcesci godziwej certyfikatu inwestycyinego tokiego
funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywow netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu
poiskiego w Dniu Wyceny,

2y Depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgcee] z sumy wartoéci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy
czym kwote naficzonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowe)].

3)  Listy zostawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadq okredlong w paragrafie 1 ust. 2,
natomiost nienctowane na rynku akiywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycio, oszacowanegj przy
zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej.

4) Diuzne papiery wartoSciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sig wedtug kursu z rynku aktywnego.
Diuzne papiery wartosciowe, dla ktdrych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczgeo niski
wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywoéw albo na danym skiadniku aktywdw nie zowarto zadnej
transakeji, wycenia sie no podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN}L Diuzne papiery wartodciowe
nienotowane na rynku oktywnym wycenia sie metodqg skorygowane] ceny ncbycio, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe),

5) Instrumenty pochodne stondaryzowane notowane na rynku okiywnym w szczegbinosci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenic sie wediug kursu z rynku oktywnege, natomicst do wyceny
instrumentdw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku oktywnym stosowane bedg
modele w szczegdlnosci dla standardowych opcji na akcje - model Blacka-Scholese oraz dia kontraktéw
zamiany stopy procentowej, transakcii FRA i transakcji zamiony walut (currency swap) model wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywow pienigznych,

6) Kontraktowe transakcje terminowe bedgce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktdrych
baoze starowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami
przyjetymi dla instrumentdw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metedq skorygowanei ceny nabycia, oszocowanej przy zastesowoniu efektywnej
stopy procentowef. Przedmiotem transakeji mogg byé papiery wartcéciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Pafstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartoéciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efeitywnej stopy procentows),

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach cbeych wycenio sie lub ustale w walucie, w ktdrej sg
notowane na aktywnym rynky, ¢ w praypadku, gdy rde sq notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej
sq denominowane,



2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu,



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania fi nonsowego bedqcego sktadnikiem

= raportu kwartalnego

BPH Funduszu lnwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5
za okres od 1 kwietnia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

1) Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczqcych lot ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za bieZqcy okres sprawoczdawczy
W ckresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczgee zdarzenia dotyczgee lat ubiegtych,

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym
Po dniu bilansowym nie nastqpity znaczqce zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objosnienie réznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Fundusz prezentuje lokaty overnight w pozycii ,Srodki pieniezne’. W sprawozdaniach finansowych za
drugi kwartat 2016 roku lokaty overnight byly prezentowane w pozycji ,Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku”.

Fundusz zaprzestat prezentowania niezrealizowanego zysku z wyceny kontraktow terminowych w tabeli
gtéwnej i tabeli uzupetniaigcej. Niezrealizowany zysk lub strata z wyceny kontraktow terminowych jest
prezentowany w bilansie w pozycji "Srodki pieniezne”. Rozliczenia z tytutu kontraktow terminowych sg
dokonywane codziennie,

Fundusz prezentuje wyceng papierdw diuznych wraz z odsetkami. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych odsetki od papierdw byly prezentowane osobno.

W celu zapewnienia poréwnywainosci informacji dane poréwnawcze na dzien 30 czerwca 2016 roku
zostaty przeksziaicone w ponizszy sposdb:

Zmiana prezentaci danvch w bilansie:

Przed Po
przeksziatceniem: przekszialceniu:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-
razem 931 996
Naleznoéci razem 480 3
Skiadniki lékc:t notowane na aktywnym rynku, w tym 21217 21695
Diuzne papiery wartosciowe 20859 21336
Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku 65 0

Zmiang prezentacii danych w rachunku przeptywdw pienieznyeh:

Przed Po

przeksztalceniemn:  przeksztakceniu:
Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnoséci operacyjnej {i - 1) 442 961 251 493
| Wplywy 7052| 14136 468 974
It Wydatki 6611 13175 218 481
Zmiana stanu srodkdw pienieznych netto -13 -8 -202 -476
Srodki pieniezne | ekwiwalenty srodkow pienigznych na poczgtek
okresu sprowozdowczego 943 939 1199 1472
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkdw pienigznych na koniec
okresu sprawozdowczego 931 931 996 996




Zmiana prezentacii danvch-w Tabeli gtdwnej ~ Sktadniki Lokat:

Przed przeksztotceniem:

Procentowy
udziot w
Wartes¢ wedtug ceny Wartose wediug wyceny | aktywach
nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. | og®lem
Diuzne papiery wartoéciowe 20 701 20 859 91,85
Instrumenty pochodne 0 1 0.01
Depozyty 65 65 0,29
Po przeksztaiceniu:
Procentowy
udziot w
Wartos wedtug ceny Wartos¢ wedtug wyceny | aktywach
nobycio w tys. na dzied bilansowy w tys. | ogdtem
Dhuzne papiery wartosciowe 20701 21336 93,95
instrumenty pochodne 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00

4} Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkow finansowych no sytuacje majgtkowg i finansowq, plynno$é oraz wynik z operacji i
rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a} w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyiny, prezentacja tabeli
zawierajqgcej co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogtoszenia korekty wyceny, wartosé
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty
oraz po korekcie oraz wyjadnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

bl w okresie sprawozdawczym’ wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zowieszenio w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date
ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktorym zawieszenie obowigzywato, a takze
wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia
W okresie sprawozdawczym nie wystqpily takie zdarzenia.

c} w okresie sprowozdawczym wystqgpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji zawieranych przez
fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dia ktérych nie zostaly one rozliczone
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze wskazaniem, cay
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych bgdz planowanych
przez jednostke dziatan majgeych na celu eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6} Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktdére moglyby w istotny sposob
wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian
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- Komentarz Zarzadzajgcego Funduszem: sy

lnwestorzy zagraniczni powrdcili w kwietniu na warszowsk pGFkIet wmdUch notowania indeksu WFGZO
o ponad 9%. Duzo stabiej, aczkolwiek dodatnio zachowywaly sie notowania spdtek z mWIGA0 (+2,4%).
Szeroki rynek wzrGst w tym czasie 0 6,5%. W kwietniu najjasniejszq gwiazdg wérdd duzych spotek byto
JSW, ktdre po dynamicznym odbiciu na cenach wegta koksujgcego, dato zarobi¢ inwestorom ok 25%.
Na swoich historycznych szczytach sg nadat spétki pafiwowe, ktére majg szanse na utrzymanie a
nawet poprawe swoich rekordowych wynikéw dzieki uzyskiwaniu wysokich marz.

W maju wszystkie indeksy warszawskiej gietdy mienity sie kolorem czerwonym. Najwiecej spadt WIG20 ,
bo az o 4%. mWIG40 zanotowat spadek na poziomie 1,22%. Wyniki spotek nie byty w stanie zachecié
inwestoréw do zakupu akcji. Sezon wynikéw nalezy okreslic mianem neutralnego. Spadki na rynku
surowcow przyniosty siing przeceng spotek z nimi zwigzanych. Patrzge na szeroki rynek dodatkowo
warlo zwrdcic uwage na wyniki branzy detalicznej. Spotki z tego sektora zaprezentowaty bardzo stabe
dane. Rynkiem rzqdzg promogje. Klient przyzwyczajony do wysokich przecen, ktére wydaje sie, na state
wpisaty sie w obraz polskiego handiu obnizajge marZze handlowq. Ponadto duzg presje na wyniki
wywiera sytuacjo na rynku pracy.

Czerwiec uptyngt na GPW w raczej wakacyjnej atmosferze. Mntejsze obroty, zdecydowanie mniej
transakcii blokowych na matych i grednich spdtkach. Pod wzgledem stép zwrotu byt to miesigc
pozytywny, aczkolwiek bez wiekszych zmian. Najmocniej wzrdst mWIGA0 +2,3%. Wzrost WIG20 1o
zaledwie 0,82%. Spadek zanotowat natomiast sWIGB0 -0,9%. Stabo zachowywaty sie paistwowe banki
gtownie w skutek redlizacji zyskéw oraz karuzeli kadrowej, ktéra zostata negatywnie odebrana przez
rynek. Pozytywnie zaskoczyta energetyka - zaréwno PGE, jak i Tauron porosty o ponad 10%.. Wakacyine]
atmosfery na pewno nie czuc na rynku pierwotnym. Tutaj dziato sie duzo. Swoiq oferte rozpoczgt m.in.
Maxcom, PLAY, Getback, czy Raiffeisen.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Na dzied sporzqdzenia sprawozdania finansowego fundusz oblicza ekspozycje metodg brutto oraz
metodq zaangoezowania zgodnie z art. 7 i art. 8 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE} NR
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetnigjgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnief, ogdlnych warunkéw dotyczgeych prowadzenia dziatalnosc,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Wezesniej stosowang metodq pomiaru catkowitej ekspozyciji funduszu byta metoda zaangazowania.
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