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ZESTAWIENIE LOKAT

Komisja Nadzoru Finansowego

P kwartat 2010 roku {2 kwartal 2010 roku 009 rok
KKLADNIKI LOKAT
Wartosé Warto$¢ Wartod¢
Wartos¢ wedlug Frocentowy Wartose wediug Procenlowy Wartosc wediug Procentowy
wedlug ceny WyCENY Na udziat w wedlug ceny W yceny na udzial w Wediug ceny I yceny na pdzial w
habycia w tys. dzlen pktywach habycla w tys. dzlen pktywach habycia w tys. dzied pktywach
bilansowy w logotem bilansowy w  pgolem bilansowyw pgélem
pys. Rys. Rys.
1. Akcja B 733 8670 16,71 29911 9453 1563 19 743 25 510 36,27
2 \Warranty subskrypcya 0 1] 0.00 4] Q 0.00 0 o 0.00
3 Praw a do akcp 0 s] 0.00 203 228 0,38 0 0 0.00
4. Praw a poboru 0 a 0,00 0 4] 0.00 [ 0 0.00
5. Kw ity depozylow 8 0 o 0,00 [ 0 .00 [ 0 0.09)
6 Listy zastawne Q 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Ouzne papiery w artosciow 45 447 46 110 7868 41 938 42 636 70,48 40 755 41 233 58,63
8 nstrumenty pechodne 0 80 0.14 o 9 0,00 ] -209 0.30
s ﬁ;:::d:mgz ocgraniczong 0 0 0.00 0 0 0.00 0 0 0,00
10 Jednosk uGzestncty a 0 ¢ 0,00 0 ] 0.00 0 4 0.00
11 Cartyfikaty Inw 6stycyne 0 0 0.00 Q 0 0.00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
nstytucie w s poinego Inw estow ania o 1] 0.00 o 0 0,00 0 o] 0.00
majace siedzibe 2a granka
13 Wierzyteinosci 0 a 000 0 o 0.00 [ 1] 0.00
14 Weksle a ] 0.00 0 53 0.00 0 a 0,00
15, Depozyty 180 180 0,31 6 757 6 757 1117 536 536 0.76
16. Waluty 0 0 0.00 0 Q 0.00 o ] 0.00
17 Neruchomosci 0 1] 0.00 o] a 0,00 0 Q 0.00
18. Statki morskis 0 [+ 0.00 0 2 0.00 Q 0 0.00
19 hne 0 0 0.00 0 0 0.00 Q 0 0.00
Wartos¢ nstrumentdw  pochodnych obeymuje
hiazreakzow ana strate na transakc@ach futures
W wysokosci B0 tys. zl., Kidra nie jast ugta w
W artosc skiadnikéw lokat prezentow any ch w
piansie
Warlo$¢ biezaca nstrumeniow pochodnych
lest wialkobcia werma
TABELBZUPELNIAJACE
Warlo & wedtug Marnoi wediug Procenlowy udziat
AKCJE Rodzaj ryniu Mazwa rynku Liczba '::Ilt::lil'by Cany nabycia w wyceny na dzief v akywach
7Y bilansowy w tys. pgéiem
1. ASSECQO PCLAND lakywny rynek - Rynek regulowany  WGPW 4 514 POLSKA 255 237 Q.41
2. BIOTON lakywny rynek - Rynsh regulowany WGPW 269 69IPOLSKA 57 57 0.10
3. BRE lAktywny rynek - Rynek regulawany MWGPW 629 POLSKA 108 162 0.28|
4 BZ WBK lAkywny rynek - Rynak ragulowany  WGPW 1 517 POLSKA 279 326 0,56
5 CEZ lakywny rynek - Rynek raguiowany  MWGPW 1 628[CZECHY 227 213 0.37
6 CYFROWY POLSAT [AMywny ynek - Rynek ragulowany  WGPW & 290POLEKA 92 54 0.16
7.Getin Holding S A lakywny rynek - Rynek regulowany  WGPW 22 183POLSKA 222 233 0.41
B.GTC lataywny rynek - Rynek regulawany  WGPW 5 806 POLSKA 208 196 0,34
2. KGHM Inywny rynak - Rynek regulowany WGPW 9 620POLSKA 301 11428 1,95
10 LCTOS Akywny rynek - Rynek regulowany WGPW 4 292 POLSKA 134 134 0,23
11 PBG |Aywny rynek - Rynek reguiowany MWGPW 703PCLEKA 157 172 0,30
12. PEXAD lakywny pnek - Rynek regutowany MWGPW 7 54BPOLSKA 1259 1298 2.24
13. PGE S.A. [amywny eynek - Rynak regulowany  WGPW 18 315 POLSKA 390 430 0.74
4. PGNIG . ywny rynek - Rynek ragulowany WGPW 113 331 POLSKA 395 408 0.70
15. PKNORLEN IAKywny rynak - Rynsk regulowany  WGPW 21 904 POLSKA 844 876 1.51
16 PKO BF IAkywny rynek - Rynek mguicwany [WGPW 35 039POLSKA 1357 1543 267
17. POLIMEXMS |AKywny ynek - Rynok regulcwany  MGPW 32 782POLSKA 153 144 0,25
18 PZU laKywny ynak - Rynek regulowany WGPW 2 553PO0OLSKA 300 1047 1.81
19 TPSA lAkywny rynsk - Rynek regulowany MWGPW 43 438 POLSKA 618 781 1,35
20. TVN [AKywny rynak - Rynek regulowany MWGPW 10 508 POLSKA 177 183 0.32
LISTY ZASTAWNE Rodza] rynku MNazwa rynku Emitenl :l}'::::zmy ;:Jn‘;: ;::cn:mownmu odza ligu PodWawa emig: ur:?l:lnn
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3 kwartal 2009 roku
Wartodt
Wartose  [Vodd Procentowy
wedlug ceny wyceny na udzial w
dzien Bktywach
nabycla w tys
bllansowy w gdtem
Y8
19743 23 328 3097
g 0 0.00
0 0 0.00
¢ 9 0,00
o 0 0.00
0 0 0,00
47 845 46 236 5205
9 -322 0.43
0 o 0.00
0 ¢ 0,00
8 ° 0.00
° ¢ 0,00
9 9 0.00
o o ©.00
394 394 052
0 o 0,00]
¢ 0 0,00
0 ¢ 0.00
0 ) 0.00
artost wediug Marcst wedlup Proceniowy udziat

eny nabycia w

cany na dzied v akdywach
ilansowy w tys. pgotem
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Waro& wediug
peny nabycia w
3

Wvartodt wedlug Procentowy udziad
lwyceny na dziens i akywach
bilansowy w tys. pgdtam

45 447 46 110 79.68
45 447 46 110 79,68
31301 31914 £5.15
14 145 14 196 24,531

v akywach
pgalam

Procenfowy udziat

01

4

01

4

jarto 8¢ wediug
cony na dzen
ilansowy w lys

Procentowy udzial
w aktywach
rgmom
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Certyfikaty serii A - 116,86 2t

Miartodt akywdw netio na poszczegdine seria certylikatow inwedycyjnych:

L za 3 kwartaly a3 wwanaly
ACHUNEKWYNIKUZOPERACITI bd 2010-07-01 RO10 roku pd 2008-07-01 ROOS roku
Ho 2010-06.30 jpd 2010-01-01 Ho 200%-08-30 pd 2009-01.01
po 2010-09-30 do 2009-09-30
1. Przychody z lokat 553 1712 102¢ 2476
1. Dywidendy i inne udzialy w 2yskach 101 175 395 406
2. Przychody odsstowe 452 1538 627 2563
a) Odmeik od degozylow i rachunkbw bankowych 20 75 21 39
b)Odselk od papierdw wartaiciowych 429 1441 564 21383
¢)Odpis dyskonta 2 21 42 141
3. Preyehody zwigzane z posiadarmem nigruchomodci Q 4] 0 0
4. Codainie $lde rdzmc kurowych 0 [} 0 o
5. Pozostate [y 0 7 7
Il. Koszty funduszu 457 1445 B15 1971
1 Wynagrodzenie dia towarzysiwa 425 1346 574 1 857
2. vWnagrodzenia dla podmiolow prowadzacych dysirybucjs o 0 0 3]
3. Opiaty dia depozylariusza 1" a5 1" 14
4 z?':;y;zz;-jwmzana z prowadzeniem rejasiry akywow 12 15 13 40
5 Qplaty za zezwolenia oraz rejadracyjne L] 1] 9 )
5. Uslug w zakiesie rachunkowosci Q o 0 0
7.Udugi w zakre s zarzadzama akywam funduszu Q o 4] o]
8 Ustugn prawne 0 0 1 2
9. Ustug! wydawnicze, w lym poligrhczne 0 0 0 aQ
10. Koty odsetiowe Q i} [ Q
11. Koszty zwiazane z posadaniem nisruchomoit: 0 Q Q 0
12. Ujsmne saldo rbznic kurowych [} o] 0 0
13 Porouate 2 28 15 58
1l Koszty pokryw ane przez tow arzystwo 0 0 1] 0
V. Koszty funduszu netto {II-ll) 457 1445 615 1971
V. Przychody z lokat netto {I-IV) 97 266 414 1004
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1383 1 4886 3132 3 B0%
1. Zrealizowany Iysk (drata) z& zbycia [okat. w lym’ 138 5982 -387 -1 438
-2 fytuiu ro2nic kursowyeh 0 0 0 ]
2 I\sz:.sv:?;::aw niszrealizowanego 2ysa (draly) Z wyceny 1256 4516 3520 5244
-z tylulu rézni¢ kursowych 0 Q 0 0
VI, Wynlk z operacli 1490 1733 3 547 4 810]
Wynik z operacii na prypadajacy na ceryhkal rnwa BtyCy)ny 3,02 3,51 5,24 71
ac:‘z:v::;;:l;y wyruk 2 OpErRC) przypadajacy na certyfikal 3.02 351 524 711
s 3 kwanaly a3 kvaraly
4 AWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO pd 2016-07-01  RO10 roku bd 2008-01-01  R0O0S roku
Ho 2010-08-30 pd 2010:01.01 po 2009-12-31  jpd 2009-0%-01
po 2010-09-30 o 2009-08-30
.Zmiana warto$ci aktywow netto 2612 -12 419 63 750 -58 775
1 g:l:‘::.ty;;:e“u na koniac paprzedniego okyea 50332 70 139 133 889 133 888
2.VWynik z oparacji za olres sprawozdawczy {(azem}. w lym 1490 1733 6 260 4 810
a)przychody z loial neite 87 268 974 1004
b zreslizowany zysk (dra1a) 2e zbycia lokat 138 5982 =220 -1 438
C) WIS (Wade¥) niezrealizowanego Zysku {sraty) Z wyceny Iokal 1255 4 516 7627 5 244
3.Zmiana w akdywach natlo 2 iytuiu wyniku z op#rac) 1 490 1733 & 360 4810
4 Dysrybuc)a dochodow (przychodow) funduszu (razem) a Q a Q
a)z przychoddw 2 (okat netto Q o a Q
b)ze zrealizowansgo zysku Ie zbycia lokal a 0 0 1]
c)z przychodbw i 2bycia lokat 0 0 0 0
5 Zmiany w kapilale w okese sprawozdawczym (mzem). w iym -4 101 -14 153 -70 110 £3 585
a)zmisna kapitatu wptaconego (powigkszsnio kapilatu z 1ytutu
wydanych cenyflikatow inwsdycynych) 0 0 0 0
ital ] ani I
T co| ] o s
6 taczna zmiana akywéw nelto w okrese sprawozdawe zym 2612 A2 419 63 750 58 775
7. Wartos¢ akywow nelto na koniec okresu sprawozdawczeQo 57 720 57 720 70139 75114
B Srednia warod akywdw natlo w okress prawozdawszym 62 008 58 168 85 953 94 B53
1. Zmlana liczby certyflkatow inwestycyjnych -36 025 -124 087 £64 838 B06 048]
1 Zmiana llczby centyfikaléw inwestycyjnych w olrs sie sprawozdawczym -36 025 124 087 664 838 506 D48
a)liczba wydanych cenyfikatow inwesycyinych 0 0 0 1]
b)liczba wykupionych ceryfikatw nwadyCyjnych 26 025 124 087 664 838 606 048
c)saldo zmian -36 025 -124 087 664 538 £06 048
2 :;ﬁ::’;::;‘f’,‘:l::!':w:’:::‘w"“" narada)aca od poczati 493 906 493 906 617 993 676 783
a)liczba wydanych cadyfikatow inwegycynych 34989 881 3 499 861 3495 861 _3__4&861

Komisja Nadzoru Finansowego
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Byliciba wykipionych <enylikatow inwagycynych ) T 3oosass| G008 9ss]  2a81ess]  2az3oe
c}saldo zmian 493 906 493 906 617 993 676 783
3 Przawidywana hczba cenyfikatéw inwedycyjnych 469 132 469 132 561 426 617 492
Hi.Zmiana wartos cl aktywow netto na certyfikat Inwestycyjny 3.01 3,36 913 8.62
1. wal Kywbw netio na ikat inwe stycyn aniec
pnsz:cd:w’:; M:m spn:::‘ﬁwcug:“ niny nd 11385 113,50 104,37 104,37
2 :;::Jﬁ;:mt:::;;z:; cerylikal inwesiycy/ny na kamee bietacego 116,66 116,86 113,50 110,99
3. proceniow: jana wanosci ak netlo N8 cenylikat inwa dycyjn
SN::a‘q:r::t;:nwczym e e conytiatinn ety 285 2.96 a4 854
4 v:’nr:TDT::wwc:ny::c akywow nello na cenyfikal iInwedycyny w olewag 11554 112,48 104,81 104 81
-data wyceny R2010-08-31 RO10-02-26 2009-01-30 [£005-01-30
5 :;k:y(}n::lnn:c\::;osc aklywow netio na cerylikat inwesycyjny w okesa 116.86 116.86 113,50 111.04
~dala wyceny Bo10-00-30 bo10-09-30 boos-12-31 booa-08-21
wa 1o na 1 2y dhu g
8 wy:::' :“o":::e":r:wug::fz:‘: Inwedycyjny wadiug odalmel 116,86 116.86 11348 110,99
-data wyc &ny P010-08-20 010-09-30 R009-12-21 2009-09-30
7. Rozwodniona wardos akywdw netlo na certyfikat inweslycyjny 116,86 116,86 113,50 110,98
V. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $rednlej wartokcl
aktywow netto, w tym: 0.74 248 224 .08
1.proceniowy udziat wynagrodzama dia towarzystwd 0693 24 267 198
2 z;o:;::oc\;i: udoal wynagrodzenia dla podmioléw prowadzgcych 0.00 000 0.00 0.00
3. procentowy udzial optal dia deporylarusa 0.02 0.06 0,03 0,01
4 ::::::23“ udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejesn S ywow 0.02 0.06 0.06 0.0
5. pro¢aniowy udzial oplal za ustugy w 2akrese rachunkowo§ci 0,00 0.00 0,00 0,00
8. E:;:nﬂl:wy udzial oplal za ustugi w 2aKe SIS ZarZadzanma akywami 0.00 0.00 0.00 .00
ka 3 kwartaty a 3 kwanaty
RACHUNEWRZEPLYWOWIENIEZNYCI pd 2010-07-01  R010 rok pd 2009-07-01 009 roky
Ho 2010-08-30 pd 2010-01-01 o 2009-09-30 pd 2005-01-01
Ho 2010-09-30 ko 2008-09-30
A. Przeptywy drodkéw pienletnych z dzlalainobci operacyjne) 413z0 13 667 +5 955 64 467
1. Wpdywy 158 989 625158 247 724 609 173
1.Z tytviu posadanych jokal 100 2169 173 175
1.1. Dywidandy 00 151 173 175
1 2.0dsetk od obligacj a 2018 0 o
2 Z tytutu zbycia sdadnikdw fokal 158 869 622913 747 533 608 858
2.1.Akcje i prawa z Rimi 2wigzane 14 002 70335 2
2.2.Qbhgacje 24 982 87 147 90 293 393 844
2 3. Prawa pochodne 1442 5730 3265 3 607
2.4 Dapozyly 118 443 45§ 702 153 945 211 505
3. Pozosale 21 75 18 40
B)w iym odsall od lokal i rac hunkdw bankowych 21 75 18 40
11 Wydatkd 154 669 611491 231 758 544 706
1.2 tylulu posadanych lokat aQ a 0 0|
2. Z tytutu nabycia sHagnikdw lokat 154 219 608 992 231 164 542 589
2.1, Akc)# i prawa Z nimi Zwazane 13 115 55 552 18 131 19 744
2.2.0bligac)¢ 28238 91 469 51 670 307 302
2.3 Prawa pochodne 1001 3625 4 049 4517
2 4 Depozyly 111 866 459 346 154 314 211 026
3.2 ytulu wyptaconego wynagrodzenta dia lowarzysiwa 435 1382 570 1978
4. Z tylulu wyptaconego wynagrodzema dia podmiotdw prowadzacych
dydeybucie 0 0 ° o
5 Z tylutu cptat dla depozytanusza 12 6 11 15|
§ Z tytutu oplat rwinzanych z prowadzeniem rejesing akywdw fundusu 9 . T 53
7 Z lyluju oplal za zezwolenia oraz optat rejagracy/nych 1] 0 0 0
8 Z tylulu usug w zakeae rchunkowod 0 0 0 9
g 2 tytutu ustug w zakesn zarzqdzania akywami funduszu [ 4] 0 0
10 Z tylulu udug prawnych 0 0 1 2
11. Z tytutu posiacana nieruchomosci ] aQ [1] 0
12 Pozosdaie 3 34 21 6%
B Przeplywy brodkéw plenleznych z dzialainodcl flnansowe) -4 101 14 153 -13 850 63 585
1. Wptywy 0 o 0
1.Z lytutu wydania cenyfikaiow inwedycy/nych o 0 0 ]
2. Z tyluju zaciagnigtych kedytow 4] [ ] 0
3 2 tylulu zaciagniglych pozyczek 0 0 0 0
47 tytutu sptaty udnielonych potyczek 0 ] 0 0
5 Odmtid a 0o 0 o
6.Pozosiale o a 0 0
. Wydalk 4101 4 1583 13 850 63 585
1 Z tylubu wykupisnia ceftyhkalow inwedycyjnych 4101 14 153 13 850 63 585
2.Z tytutu sptat zaciggnietych kedyldw 4] 0 [} Q
3 2 lytulu spial za¢iagnigtych potyczek a [+ aQ 0
4 Z tylulu wyemilowanych cbligacji 0 o a 0
5. Z tytutu wyplaly przychodow [ o Q 0
B Z iytutu udzielonych polyciek [0} 0 0 0
T.0dwik s] Q 0 0]
§.Pozoslale 0 a 0 0
C. Skutki zmian kursow wymlany srodkow pientg2nych | s 0 o o
. ekwiwalentéw srodkow plenlg2nych . [N R 1 — [SET U B

Komisja Nadzoru Finansowego
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Komisja Nadzoru Igiﬁ-éﬁ?.—éwego

D Zniiana sianu $rodkow pleniginych netta (Av-8 ] 218 e T 2108] "~ Be2]
E Srodk| pienigzne | ekwiwalenty $rodk 6w plenigznych na 1 001 1708 2 1223
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodki pleniene | ekwiwalenty érodikow plenigtnych na {218 1219 2 108 2108
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D}
NOTY
NOTA-IPOLITYKARACHUNKOWOSC!
o o Tows L
[B15 nota 1 pdf
NOTA-NALEZNOSCFUNDUSZL R lvana 2010
ok
1. Z tytwiu zbytych lokat o
2 Z tylulu ingtrumenléw pochodnych 0|
3. 2 tylulu wydanych ceryfikalow inwsstycyjnych i}
4. Z tytuty dywidendy 23
5.Z iytuju odsetsk 656
6.2 tytulu posadanych nisruchomodcr, w tym c2ynszow 0
7. Z tytutu udzielonych polycaek 0
8 Pozodate 0
NOTA-ZOBOWIAZANIA FUNDUSZL p wartal 2010
o
1. Z tylulu nabytych aklywow 1]
2 2 tylutu ransake)i pry zoBowigzaniu ag funduetu do adkipu a
3 Z tytutu indrumaniow pochodnych Q
42 tytuiu wptat na certyfikaty inwestycyjne ]
5 7 tylulu wykupianych cedyfikatdw inwestycyinych 1]
6. 2 tylulu wyplaly dochodow fundusu 0
7. Z tytulu wyptaty przychoddw funduszu 0
8 Z iytulu wyemitowanych obligacji 0
9. Z tytulu kétkalarminowych potyczek: kedytow 0
10 Z iytutu diugotemmingwyth potyczeki ledylow 0
11, 2 Iylulu gwaranciji lub porgeen 0
12. Z tylulu rezerw 152
13 Pozostale zohowigzania 0
NFORMACIA DODATKOWA
Pk Opis
[B15_rapar_IlI_lwarial_2010_dodatkowa At | i
PODPISY
PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ
Pata mig | Nazwisko Btanowidao/Funkeja Podpis
.
P010-11.04 WRTUR CZERWONSKI PREZES ZARZADU W ¥ L{/L/
RG10-11-04 haARCIN BEDNAREK MWICE PREZES ZARZADU @W E(
! 1
P010-11-04 IWLEK SANDER MOKRZYCKI MICEPREZES ZARZADU ‘.I
“ . ——
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1, Opis przyjetych zasad ro
Ujawnionie i prezentacja informs, ".

Informacje w sprawozdaniu finar |
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U
Ministra Finanséw 2z dnia 24 gri
inwestycyinych (Dz. U, 2 2007 r. Ni
Sprawozdanie sporzqdzane jest
Informacje wykazywane w spmq
wartosci aktywodw netto na certyt
Na dzien bilansowy Fundusz p
sporzqdza sprawozdanie finonso~1

Ujmowanie w ksiggach rachunl|
sktadnikéw lokat oraz ustalenie

Operacje dotyczqce Funduszu, uj
zgodnie z ich tresciq ekonomiczn
Wartoé¢ poszczegdlnych sktadnily
2yskdw i strat ustala sie oddzielni
Ksiegi rachunkowe Funduszu pro,
oroz powigzanych z nimi ksigg
rachunkowych dokonywane sq n
Cperacje dotyczqce Funduszu ujrf

Nabycie albo zbycie sktadnikow
umowy. Sktadniki lokat nabyte of
Statucie {tj. godz. 23.00) oraz s
zawarcia transakgji, uwzglednio 9

Towarzystwe dopetnia wszelkicl
Fundusz w dniu T i uzyskaec ¢l .L
dodatkowo w godzinach poran M

uzgodnionych zawartych transak

Sktadniki aktywdw Funduszu
obowiqzujgcymi przepisami pra

W sprowach nieuregulowanych
stosowac krajowe standardy ragy
Rachunkowosci. W przypadku

Miedzynarodowe Standardy Roc11
Fundusz obowigzany jest stosow.
sytuacje moigtkowq i finansowq

-If»‘ -_.

Aktywa Funduszu wycenia sig_
sporzqdzenio sprowozdanio fintc:l‘*
Funduszu, pomniejszonych ¢ zo

Ze wzgledu na prowadzong pd
nalezyty wyceny aktywow netto
szczegdlnoici biorgc pod uwa
przeprowadzenia wyceny aktyw

oraz inne aspekty organizacyjn ]
polskiego w dniu wyceny.
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Dla instrumentéw nabytych w trake
jest realizowona na dzier: rejestraci

Dodatkowo stosowany jest nastepu
1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ki)
a) dlo krgjowych instrumentow ud
indeksu WIG- ze wzgledu na prowac;
podstawie tych rynkow aktywnych,
b} dla pozostatych krajowych instrur”
ktérych jest notowany dany instru
aktywne dla donege popieru, w op%
c) dla krajowych instrumentow ¢
obejmujgcych CETO | GPW w Warsa
ktérym dany instrument jest noto
przypadku braku Bloomberg Generi
d) dla zagronicznych instrumentd
oktywnych, na ktorych jest notowa
el dla zagranicznych instrumentdw
jest nctowany daony instrument w o ,'",
na kazdym z tych rynkow no ktory |
Bloomberg Generic, a w przypadku

2. Jezeli instrument byt noctowan
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu !
pod uwage brany jest wolumen
aktualizacji rynkéw wyceny dla pos:
Jezeli instrument w miesiqcu pop
nie byt notowany na zadnym z
uruchomienia procedury aktualizac
brany jest wolumen obrotow z
przypodku procedura wyboru rer,.
danego miesiqca kalendarzowego,
oparciu o pkt. 112

W sytuacji, kiedy przy okazji badani
jednoczesnie wystepuje taki sam
przyjmowany jest rynek, ktry byt w
Akceptowalne sq odchylenia na k
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wa
- 0,25 % dia obligacji oraz bondw sl
- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustale

2. Opis wprowadzonych zmi]|
Nie wprowadzano zmian stosowanyh
Sprawozdanie finansowe Fundus*LJ
Zatqeznikiem nr 1 do Rozporzqdzer

zosad rachunkowosci funduszy inwv
[

Informacje zawarte w sprowozda;ﬂ
Fundusz prezentuje wartosci w zo
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Informacjo dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna inwestycja 5

2a okres od 1 lipca 2010 r. do 30 wrzesnia 2010 .

1) Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprowozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 lipca 2010 r. do 30 wrzednia 2010 r. nie wystqpity
znaczqee zdarzenia dotyczqee lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 wrzeénia 2010 r. nie nastgpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3)  Zestawienie oraoz objasnienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych o uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnos¢
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny oktywéw netto na jednostkg uczestnictwa olbo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajqcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartos¢ aktywow netto no jednostke uczestnictwo
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oroz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktorym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zowieszenio

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.



c) w okresie sprawoz
zawieranych przez fund
nie zostaly one rozliczon

W okresie sprawozdawcz,

5} Opis niepewnosci,
wskazaniem, czy spraw
podejmowanych bqdz
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnoscicodor
6} Inne informacje niz

istotny sposob wptyng<
funduszu i ich zmian
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Komentarz Zarzqdzajqce!
Trzeci kwartal 2010 roky
Zwyzki cen instrumento
indeks WIG20 wzrést o
instrumenty byly spek
amerykanska rezerwa f¢
dotyczace kontynuowan
gospodarczy (quantitativ
wycenach instrumentow f
zasili¢ $wiatowy systen
amerykanskiej gospodark]
zwickszony popyt na insf
one dalsze kroki FED-u

Kluczowym czynnikiem
zachowanie si¢ Rady P
generujacej si¢ presji in
zatem oscylacje stop
wyraznego trendu. Publi.
ograniczyla si¢ do podr
bazowych, uspokoita in
wynika, iz spadek sily
ekspansj¢ monetarng (Kt}
zwigzku z tym Rada postz]
poziomie. Pozwala to p
obligacje o krétkim termia
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